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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas y
Directorio

Moderna Alimentos S.A.

Quito, 29 de abril del 2019

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de Moderna Alimentos S.A. (en adelante “la Compaiiia), que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2018 y los correspondientes estados
de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa

fecha, asi como las notas explicativas a los estados financieros gque incluyen un resumen de las politicas
contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacién financiera de Moderna Alimentos S.A. al 31 de diciembre del 2018, el desempeiio

de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha, de conformidad con
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Fundamentos de la opinidon

MNuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerde con dichas normas se describen mas adelante en la seccién
“Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros”.

Coensideramos que la evidencia de auditaria que hemaos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinion de auditoria.

Independencia

Somos independientes de Moderna Alimentos S.A. de conformidad con el Cédigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores y
hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

#SomosTuAdliado

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda., Avenida 6 de Diciembre y Boussingault, Edificio T6, Piso 14.
Quito - Ecuador.
T: (593-2) 3829330
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Moderna Alimentos S.A.
Quito, 29 de abril del 2019

Asunto significativo de la auditoria

El asunto significativo de auditoria, de acuerdo a nuestro juicio profesional, fue aquel asunto de mayor
imporiancia identificado en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo actual. Este asunto ha
sido tratado durante la ejecucion de nuestra auditoria y para formarnos nuestra opinion sobre los estados
financieros en su conjunto y no expresamaos una opinién por separado sobre este asunto.

Asunto significativo de auditaria

Como enfocamos el asunto en nuestra
auditoria

Beneficios sociales - Jubilacion Patronal y
desahucio (Notas 2.1, 2.16 y 22)

En septiembre del 2014, se publicé la enmienda a
la NIC 19 “Beneficios a los empleados” la cual tiene
vigencia desde 1 de enero del 2016. De acuerdo a
la enmienda, se establece que para las monedas
donde no exista un mercado amplio y profundo para
estos titulos, se utilizara el rendimiento {al final del
periodo sobre el que se informa) de los bonos
emitidos por el gobierno denominados en esta
moneda. La moneda y el plazo de los bonos
empresariales o gubernamentales seran
congruentes con la moneda y el plazo estimado de
pago de las obligaciones por beneficios post-
empleo.

La Administracion de la Compaiia, hasta el afo
2017, considerd una tasa promedio e descuento de
bonos corporativos negociados en el mercado
ecuatoriano, y durante el 2018 efectlo el cambio en
su medicion de la Jubilacion Patronal y Desahucio a
una tasa promedio de descuento de bonos
corporativos de alta calidad de los Estados Unidos
de Norteamérica, procediendo a la reestructuracion
de saldos iniciales a nivel de los estados tinancieros
para presentar de manera uniforme sus estados
financieros comparativos.

Consideramos que este asunto es significativo
debido a que: i) generd una reestructuracion de
saldos iniciales y ii) considero una tasa de
descuento para medir el valor presente de la
obligaciones futuras distinta a periodos anteriores.

£n esta area, nuestros procedimientos
consistieron en:

Evaluamos la competencia, experiencia e
independencia del experto actuarial
contratado por la Compania.

Realizamos pruebas de auditoria a fin de
verificar que la informacion fuente
relacionada con: a) nimero de empleados,
b) datos de los empleados y c)
remuneracién base, se encuentren integros
y de acuerdo a lo establecido por la
normativa local aplicable para el efecto.
Aplicamos pruebas a fin de verificar la
razonabilidad de los movimientos atados a
la estimacion (salidas, entradas y pagos).
Veriticamos que las revelaciones, el
esquema de presentacion y los célculos
hayan sido efectuados en consideracion con
lo requerido por la NIC 19R.

Verificamos la aplicacion de la
reestructuracion de los saldos iniciales en
los estados financieros de acuerdo con lo
requerido por la NIC B.

Verificamos la razonabilidad de la tasa de
descuento utilizada por el experto de la
Compaiia para la determinacion de
Jubitacion Patronal y Desahucio.
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Moderna Alimentos S.A.
Quito, 29 de abril del 2019

Otros asuntos

Los estados financieros de Moderna Alimentos S.A., por el afo terminado al 31 de diciembre del 2017,

fueron auditados por otra firma de auditores, cuyo dictamen de fecha 21 de marzo del 2018 expresd una
opinion sin salvedades.

Como parte de nuestira auditoria de los estados financieros del 2018, hemos auditado también los ajustes
mencionados en la Nota 2.2 que fueron efectuados para una adecuada presentacion de los estados
financieros del afo 2017, preparados para fines comparativos. En nuestra opinion, tales ajustes son
apropiados y fueron correctamente efectuados. No fuimos contratados para auditar, revisar o aplicar
cualquier procedimiento sobre los estados financieros de la Compania referente al ejercicio 2017, por

consecuencia, no expresamos una opinion o cualquier otra forma de pronunciamiento sobre los estados
financieros de 2017 tomados en su conjunto.

Otra informacion

La Administracion es responsable por la preparacion de ofra informacion, que comprende el Informe
Anual de la Gerencia de la Compaiiia para el ejercicio economico 2018, que no incluye los estados

financieros ni el informe de auditoria sobre los mismos, el cual fue obtenido antes de la fecha de nuestro
informe de auditoria.

Nuestra opinién sobre los estados financieros separados de la Compafiia no incluye dicha informacién y
no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la misma.

En conexion con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe Anual
de la Gerencia de la Compaiiia y, al hacerlo, considerar si esta informacion contiene inconsistencias
materiales en relacion con los estados financieros ¢ con nuestro conocimiento obtenido durante la
auditoria, o si por el contrario se encuentra distorsionada de forma material.

Si, basados en el trabajo que hemos efectuado sobre esta informacién obtenida antes de la fecha de
nuestro informe de auditoria, concluimos que existen inconsistencias materiales de esta informacion,
nosotros debemos reportar este hecho. No tenemos nada que informar al respecto.

Responsabilidades de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracion de Moderna Alimentos S.A., es responsable de la preparacién y presentacion
razonable de los estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién

Financiera (NIIF) y del control interno necesario para permitir la preparacion de estados financieros que
estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad
de la Compania de continuar como negocio en marcha, revelando, segun corresponda, los asuntos
relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos

que la Administracion tenga la intencidn de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones o bien no
exista otra alternativa mas realista que hacerlo.
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Moderna Alimentos S.A.
Quito, 29 de abril del 2019

Los encargados de la Administracion de la entidad son los responsables de la supervision del proceso de
elaboracion de la informacion financiera de la Compaiia.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en
su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o error y emitir un informe de auditoria
que incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que
una auditoria realizada de coniormidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error
material cuando exista. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales

si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones econémicas que los
usuarios loman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,

aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda
la auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude
o error, disefhamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinidn. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mas elevado que en el
caso de una incorreccién material debido a error, ya que €l fraude puede implicar colusién,

falsiticacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréoneas o la vulneracion
del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficiencia del control interno de la Compaiiia.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables
sean razonables, asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracién.

. Concluimos saobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracién, del principio
contable de empresa en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiia para continuar como empresa en
marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion
en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion calificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro

informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la Compaiia
no continde como una empresa en funcionamiento.
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Moderna Alimentos S.A.
Quito, 29 de abril del 2019

o Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida
la informacidn revelada vy si los estados financieros representan las transacciones y hechos
correspondientes de modo que logran su presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Compaiiia en relacién con, entre otras

cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de las auditorias planificadas y los hallazgos

significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los responsables de la Administracion de la Compaiia una declaracion de
que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacion con la independencia y
comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y demas cuestiones de las que se puede esperar

razonablemente que pueden afectar a nuestra independencia y, en su caso, las correspandientes
salvaguardas.

Entre los asuntos que han sido objeto de comunicacidn con los responsables de la Administracion de la
Companiia, determinamos los mas significativos en la auditoria de los estados financieros del periodo
actual y que son, en consecuencia, los asuntos significativos de la audiltoria. Describimos estos asuntos
en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar
publicamente estos asuntos 0, en circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que un
asunto no se deberia comunicar en nuestro infarme porque cabe razonablemente esperar que las
consecuencias adversas superarian los beneficios de interés publico del mismo.

< /;g' cer g TEL Y F oS

No. de Registro en la Superintendencia
de Compaiiias, Valores y Seguros: 011

w

Esteban Valencia
Socio
No. de Licencia Profesional: 17-7109
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MODERNA ALIMENTOS S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en ddlares estadounidenses)

ACTIVOS
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes da electivo
Cuentas por cobrar comerciales
Cuentas por cobrar a comparilas relacionadas
Otras cuentas por cobrar
Anticipos a prowedores
Impuestos por recuperar
Imventarios

Total activos corrientes

Activos no corrlentes
Otras cuentas por cobrar
Instrumentos financieros al valor razonable
Propiedad, planta y egquipo
Propiedades de imversion
Activos intangibles

Total actives no corrientes

Total activos

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Corral & Rosales Cia. Lida.
Representante Legal
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Al 31 de Al 31 de Al 1de
diciembre del diciembre del enero del
2018 2017 2017

7,254,779 10,733,582 9,931,075
23,077,108 19,988,585 17,511,277
312,735 5,445,455 535,546
927,865 1,521,440 1,031,878
1,172,714 871,983 510,620
4,455,040 3,383,148 1,846,389
23,260,070 22,621,236 21.683.634
60,460,311 64,565,407 53,050,419
143,405 153,569 337,798
169,027 168,027 577,450
44,629,156 44,251,230 45,036,241
1,176,967 791,568 809,732
2,695,720 2,909,245 3,177,616
48,814,275 48,274,639 49,938,837
109,274,586 112,840,046 102,989,256

beorhapnil

Rocio Arregui
Contadora



MODERNA ALIMENTOS S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dodlares estadounidenses)

Reaslablecidos (")

Al 31 de Al 31 de Al 1 de
diciembra del diciembra del enero del
Nota 2018 2017 2017
PASIVOS Y PATRIMONIO
Pasivos corrientes
Préstamos y obligaciones financieras 16 8,131,789 18,579,924 15,703,409
Cuentas por pagar comerciales 17 5,279,718 1,771,010 4,511,890
Cuentas por pagar a compaifias relacionadas 18 267,812 327,510 887,710
Anticipos recibidos 2,043 155 228,912
Provisiones 20 2,043,215 9,281,614 1,083,914
Otros Impuestos por pagar 19 286,328 441,948 390,550
Obligaciones sociales 2 3,042,695 2.829,207 2,788,696
Total pasivos corrientes 19,053,600 33,231,368 25,595,081
Pasivos no comriantes
Préstamos y obligaciones financieras 18 10,837,573 6,552,759 9,959,183
Beneficios a empleados 22 5,595,818 5,211,109 4,928,827
Impuesto a la renta diferido 18 1,457,310 1,505,667 1,611,719
Total pasivos no corrientes 17,890,499 13,269,535 16,499,729
Total pasivos 36,944,099 48,500,903 42,094,810
PATRIMONIO
Capital sccial 23 38,728,895 35,728,895 35,728,895
Resenas 24 4,657,175 4,100,826 3.570,386
Aesultades acumulados 24 28,944,417 26,509,422 21,595,165
Total patrimonio 72,330,487 66,339,143 60,894,446
Total pasivos y patrimonio 109,274,588 112,840,046 102,988,256

(Y VerNotaZ2.2.

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

o a

r & M ‘M_—v——- jla.ék_f::-*—b{vﬂ ,{:-.c_»g, g
~~ / Corral & Rosales Cia. Ltda. Rocio Arregui
' Representante Legal Contadora
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MODERNA ALIMENTOS S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en dolares estadounidenses)

Restablecido (°)
Nota 2018 2017

Ingresos por ventas 150,981,086 147,467,190
Costo de ventas (1) 6 (109,412,036) (101,769,468)
Utilidad bruta 41,569,050 45,697,722
Gastos operacionales (1)

De ventas 6 (22,816,658) (23,563,318)

Da administracion 6 (8,626,381) (9,740,356)

Otros gastos, neto {151,215) (2,123.580)
Utilidad operacional 9,974,796 10,270,468

Gastos financieros, neto 26 (1,321,576) (2,030,031)
Utilidad antes de Impuesto a la renta 8,653,220 8,240,437

Impuesto a la renta 19 (2,661,875) (2,676,944)
Utilidad neta del aio 5,991,345 5,563,493
Otros resultados integrales

Partidas que no se reclasificardn posteriormente

al resultado del ejercicio

Pérdida actuarial - (118,796)
Resultado integral del afio 5,991,344 5,444,697

() VerNota2.2.
(1) La participacion en las utilidades de empleados de la Compaiia es US$1,527,039 (2017:

US$1,454,195).

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

orral & Rosales Cia. Lida.

Rocio Arregui
Representante Legal

Contadora

o

Pagina 8 de 55



BIOPRIUOD jefiaq ajueuasaiday

inBauy oooy | "BpI "e10) Sejesoy ¥ jeuod [/
= 2 i = d_.

— 77 — -z :

4

‘S0J3IDUEBLI SOpe)Sa so| ap sjuelbaju aped uos sexaue sealed|dxs sejou se

GG @p 6 euibed

02 19p JquBIIP 6P LE |8 SOPIBS
oyt |6p tiBalw opeynsey

1endea 6p ojuewrny
B0z 1eponnjep o (8P

SHIS|LOII0Y AP [RIBUAS) BIUN( B] BP UDIINIOSEY

|efa) erusses ep vpoBidosdy
a0z 1I8p MR 8p 9 |19P

SBIS)UOIIY BP (BIBUSE) BIUNT B) 8P UOIINI0SeY

202 19p 8.qweidip ep LE IB SOPBS
oue jep (ei1Bsiu) opeynsey

1eBe| rauases ep uoine|daidy
402 |ep |uge 8p gF |Bp

SEISIVOIDDY 8N [RJAUeD) UN 8] 8p LQIoni0say

02 19p 018US 0P| (B OP|IS|GEISEs OjUOW|AB BP (B0 |

opeucdas ejuswriaaid s10Z |9P DIBUD BP | |E SOPES

L9V'OEE'ZL 920025 22 {052 E9E} LE0'ERLD L6¥'L ¥BO'6rO'P S68'82L BE
PFELGG'S V166 G = - - -
- (000°000'¢) 000'000°E
(6vE'95S) 6rE'95S
tH'6CE'D 180'SB0'02 fose'cot) 160°882'0 16 SEC'EB0'Y S68°B2L'SE
LE9 VTS €6F'E95'S Toszal) - - -
- (orv'ocs) o > orroes =
arv'rER'09 B20'250'q (rS6'rP2) L60'88L'0 16'L S68'295°E 568'822'SE
{288'e56) {826'804) {¥G6'rr2) - - - e {2'2 |ON) & DIN §) 8p BpuBtLUS B| 8P UP|IBI)de B) BP OlIBFY
02E'sre1n 956N’ = 160'982'0 6L S68'Z98°C 568'92L'SE
JLctln Topennseg EETISEO] NN S0 et FANENOE] U051 B30
SOPE)NSe! SO0 ugaed)de Jod BEAIDSOH 1ended

SOpB|NWINJY S0pelNsey

{sesuapiuncpe|sa SJIB|Op U opesaldx])

8102 730 34EW3I0IA 34 L€ TV OQVNINHIL ONV 13 HOd
OINONWIHL1Yd 13 N3 SOIGNVI 30 00v.1s3

‘v'S SOLNINWITY YNHIAOW



MODERNA ALIMENTOS S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

Flujos de efactivo de las actividades de aperacion:

Utilldad antes del Impuesto a la renta

Mas cargos - cargos a resultados gque no
reprasenian movimianto de efectivo:
Provislén por deterloro de cuentas por cobrar comerciales
Dapreaclacién de propledad, planta y equipo
Dapreclaclidn de propledades de Invarsian
Amortizacidn de activos intangibles
Provslén por benelficios a empleados
Panicipacidn laboral

Camblos en aclivog ypasivos:
Cuentas por cobrar comerclales
Cuentas por cobrar a companias relaclonadas
Otras cuentas por cobrar
Anliclpos a proveadores
impuestos por recuperar
inventarios
Instrumanios financieros al valor razonable
Propledad, planta y equipo
Propledades de inversién
Activos intanglbles
Préstamos yobligacliones financleras
Cuentas por pagar comarcilales
Cuenias por pagar a compafiias relacionadas
Anticipos recibidos
Provisiones
Impuesioa por pagar
Obligaciones sociales
Beneficios a empleados

Pago de Impuesto a la renta
Participacidn laboral pagada
Intereses por présiamos yobligaciones financieras pagados

Efecivo neto provisio por las actividades de operacion

Flujo de afectivo de las actividades de inversién:
Adguisiclén de propledad, piania y equipo
Vanta de propledad, plania y equipo
Adguisicldon de propledades de Inversion
Venia de propiedades de Inversion
Adquisliclon de activos Intangiblas

Efeciivo neto ulilizado en las acliidades de inverslon
Flujo de efecthvo de las actividadas de financiamiento:
Préastamos y obligaciones financieras contraladas

Présiamos y obligacionas financieras pagadas
Emisldn de papel comerclal pagado

Efectivo neto (utillzado en) provisto por las actividades de tinanciamlento

(Disminucion} Incremento neio de efeclivo
Efectivo y equivalentes de eleciivo al Inicio del affio

Electivo y equivalenies de efeciivo al final del aflio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

13
14
15
22
21

13
14
15

13
13
14

15

2018 2017
8.653.220 8,240,437
78.807 639,857
4,208,755 4,050,221
18,165 18,164
825,358 300,641
842,324 398,808
1,627,039 1.454,198
16,041,468 15,102,424
(3,185,150) (3,117 ,245)
5,132,720 (4,809,909)
603,730 (305,333)
(300.731) (381,363)
(1,071.894) (1,538,757)
(638,834) (937.802)
. 408,423
459,817 .
{342,300) .
{118,318) -
- (14.577)
258,694 (2.740.880)
(59.6898) (560,200)
1.688 (228,757}
(7.236.309) 8,197,700
(155.820) 51,398
140,845 {124,5386)
{257.817) {1186.528)
(2.710,232) (2,7682.906)
(1,454,1986) (1,407,945)
(1,137.052) (1,241,911}
3.887.528 3,373.408
(5.142,395) (3.564.286)
68,007 299,076
(68,770) .
8,508 .
(495.513) (32.270)
(5.692,075) (3.297.480)
16,000,000 21,908,545
(7.774.258) (11,370,579)
(10.000.000) (9,811,387)
(1,774,256) 726,579
(3.478.803) 802,507
10,733,562 9,931,075
7,254,779 10,733,582

/,.HF'T o 4 -~
/" Corral & Rosales Cia. Ltda.
/

/ Representante Legal

7/
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1.2

13

MODERNA ALIMENTOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Constitucion y operaciones

Moderna Alimentos S.A. (la “Compaiia”) fue constituida en Quito mediante escritura plblica celebrada el
24 de marzo de 1956, es una subsidiaria de Ecuador Holdings, Lid., compaiiia domiciliada en Bermudas.

Actualmente su principal actividad econémica es la elaboracién, importacién, exportacidn, distribucion y
comercializacion de todo tipo de productos alimenticios de consumo humano en todas sus fases y
estados, principalmente el trigo y sus derivados.

Situacion econdémica del pais

A partir del 2017 y durante el 2018 la situacién econémica del pais ha presentado leves indicios de
recuperacion, sin embargo; los niveles del precio del petréleo, el déficit fiscal y el alto nivel de

endeudamiento del pais, contindan afectando principalmente a la liquidez de ciertos sectores de la
economia.

Las autoridades continian enfrentando esta situacion y han implementado varias medidas econdmicas,
entre las cuales tenemos: priorizacion de las inversiones, optimizacion y reduccion del gasto pudblico,
incremento de la inversidn extranjera a través de alianzas publico-privadas con beneficios tributarios,
financiamiento det déficit fiscal mediante la emision de bonos del Estado, obtencién de financiamiento a
través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros, ciertas restricciones arancelarias,
reduccion de ciertos subsidios, incrementos en el precio del combustible y de ciertos tributos. Asi
también, ha implementado ciertos beneficios tributarios y de otra indole con el fin de fortalecer y fomentar
las inversiones del sector privado de la economia.

La Administracion de la Compania considera que las situaciones antes indicadas no han tenido un
impacto relevante en sus operaciones, ya que, su giro de negocio esta enfecado a un mercado donde el
trigo y sus derivados son uno de los cereales basicos mas importantes en la dieta nutricional, lo cual
convierte a este producto en un articulo con mayor volumen de consumo local e internacional.
Actualmente el mercado de trigo y su principal derivado la harina, ha mostrado cambios en el
comportamiento de la demanda (incremento) presentando asi un crecimiento de Ingresos por ventas de
aproximadamente 2% respecto del aio anterior y se espera este indice continlie incrementando.

Aprobacion de estados financieros

Los estados financieros por el ano terminado al 31 de diciembre del 2018 han sido emitidos con la
autorizacion del Gerente General el 9 de abril del 2019 y han sido aprobados por la Junta General de
Accionistas y Directorio con fecha 24 de abril del 2019.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos

estados financieros. Estas politicas han sido disefiadas y aplicadas de manera uniforme a todos los afios
que se presentan en estos estados financieros.
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Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de Moderna Alimentos S.A., estan preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard

Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de
las referidas normas internacionales.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimados contables.
También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacidn de las politicas
contables de la Compaiia. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las dreas en donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de
los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimadaos por la Administracion.

Restablecimiento de saldos iniciales

La Administracién de la Compaiiia con el objeto de uniformar la presentacion de estados financieros ha
modificado su estimacion de Beneficios a empleados aplicando una tasa de descuento de 4.25% (2017:
4.02%) a las estimaciones actuariales de Jubilacidon Patronal y Desahucio con contrapartida en resultados
integrales, y resultados acumulados para ajustar sus estados financieros de acuerdo con lo establecido

en la enmienda a la Norma Internacional de Contabilidad NIC 19 - Beneficios a empleados, vigente desde
enero del 2016.

Estado de situacidn financiera:

Saldo anterior Saldo ajustado
31 de diciembre Ajuste 31 de diciembre
del 2017 NIC 19 del 2017
Pasivos no corrientes
Beneficios a empleados 4,138,431 1,072,678 5,211,109
Patrimonio
Capital social 35,728,895 - 35,728,895
Resenas 4,100,826 - 4,100,826
Resultados acumulados 27,582,100 {1,072,678) 26,509,422
Total patrimonio 67,411,821 (1,072,678) 66,339,143
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Estado de resultados integrales:

Utilidad neta del afio
Otros resultados integrales

Partidas que no se reclasificaran posteriormente
al resuitado del ejercicio
Pérdida actuarial

Utilidad neta y resultado integral del afio

Pasivos no corrientes
Beneficios a empleados

Patrimonio
Capital social
Resenas
Resultados acumulados

Total patrimonio

Nuevas normas y modificaciones

Adoptadas por la Compafiia

Saldo anterior

Saldo ajustado

31 de diciembre Ajuste 31 de diciembre
del 2017 NIC 19 del 2017
5,563,493 - 5,563,493
- (118,796) (118,796)
5,563,493 {118,796) 5,444,697
Saldo anterior Saldo ajustado
1 de enaro Ajuste 1 de enero
del 2017 NIC 19 del 2017
3,874,945 953,882 4,928,827
35,728,895 - 35,728,895
3,570,386 - 3,570,386
22,549,047 (953,882) 21,595,165
61,848,328 (953,882) 60,894,446

La Compaiiia ha aplicado las siguientes normas y modificaciones por primera vez para su periodo de

informe anual que comienza el 1 de enero de 2018:

- NHF 9: Instrumentos Financieros

- NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes

La Compaiiia tuvo que cambiar sus politicas contables; no fue necesario realizar ajustes retrospectivos
siguiendo la adopcion de la NIIF 9 y la NIIF 15 ya que los efectos originados por la adopcion de estas
normas no fueron materiales. La mayoria de las otras modificaciones no tuvieron impacto material en ios
importes reconocidos en periodos anteriores y no se espera que afecten significativamente los periodos

actuales o futuros.

Aun no adoptadas por la Compaiia

Al 31 de diciembre del 2018, se han publicado nuevas normas, enmiendas, mejoras e interpretaciones a
las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiia no ha adoptado con

anticipacion.
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Estas son de aplicacién obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la Compaiiia a partir
de las fechas indicadas a continuacidon:

Aplicacién obligatoria para
eane Toma glercicios iniclados a partirde:

Aclara que el Impuesto sobre la renta de los dividendos sobre Instrumentos financleros clasificados como
NIC 2 capital deben reconaocerse de acuerdo con donde Se reconocieron las iransacciones 0 eventos pasados que 1de enero del 209
genararon utitidades distribuibles. (M ejoras anuales clclo 2015-2017).

NIC B Aclaran la contabitidad de las madilicaciones, reducciones y liquidaciones del plan de benseficios definidos. 1de enero del 200
Aclara que sl un préstamo especifico parmanece pendiente después de que &l activo calificado

NIC 23 comespondiente esta listo para su uso 0 venta pravista. se convierte en pane de los préstamos generates. 1de enero del 208
(M ejoras anuales ciclo 205-2017).

NIC 28 :g:;a;iil:::lobm el registro a largo plazo de una inversién que no esta aplicande el valor patrimonial 1ds anero de) 200
Aclara que obtener control de una empresa que s una oparacidn conjunta es una adquisicién por elapas

Lt {Mejaras anuales ciclo 20%6-207), 1de enarm del 20%
Enmienda a la NIIF @ {instrumenios financieros) relacionada con las compensaciones negativas de ciertas _

NEF © condiciones de pagos adaelantados. L X bl

Aclara qua sobre la parte que obtlene @l control conjunto de una empresa Que constituye una operacion
NIF 1 conjunta no debe volver a medir su panicipacién previ ne mantenida enla op idn conjunta. (Mejoras 1de enaro del 209
anuales ciclo 2085-2017),

Publicacidn de la norma ° Arrandamienios* astanorma reernplazard alaNIC 17. Bajo la NIF 8 praclicamanta

NIF B8 entodos los contratos de arrendamlentos deberdn reconocer un "activo por derecho de uso” y un pasivo tde enerc del 200
por arendamiento.
Interpretacid n que clarifica el reconocimiento y medicidn de las incertidumbres sobre clertos tralamientos de
CINIF 23 impuasto alarenta yel uso delaNIC R yno laNIC 37 para la contablizacién de dstos. Ll UL
NIC tyNIC 8 Modificaciones para aclarar el conceplo de materialidad y alinearto con otras moditicaciones 1de enero del 2020
NIF 3 Aclaracién sobre la definicié n de negocio. 1de enero del 2020
NIIF 7 Norma que reemplazard a la NIIF 4 *Contraios de Seguros”. 1de enero del 2021

Con relacion a la NIIF 16 la Administracion informa que basada en una evaluacion general no se esperan
impactos significativos en la aplicacion de la mencionada norma debido que la Compaiia mantiene
arrendamientos operativos no cancelables. La adopcién obligatoria de esta norma es el 1 de enero de
2019, y la Compaiiia no tiene la intencién de efectuar su adopcion anticipada y se acogera a la opcién de
implementacion desde ese ano sin efecto retrospectivo en sus estados financieros.

La Compaiiia posee contratos de arrendamiento para los siguientes tipos de activo que se detallan a
continuacion, que generan un activo por derecho de uso de acuerdo con NIIF 16:

Petlodo de Afo de
Tipe de activo identificado Uso del activo identificado arrendamiento rminacion
Bodega - Guayaquil Almacenaje 7 afios 2026
Bodega - Guayaquil Almacenaje 7 afos 2026
Bodega - Santo Domingo Almacenaje 7 anos 2026
Bodega - Ibarra Almacenaje 7 anos 2026
Bodega - Cuenca Almacenaje 7 afios 2026

Los contratos de arrendamiento tienen diferentes términos, clausulas de incremento y derechos de
renovacion. En la renovacion, los términos de los arrendamientos son renegociados. La Compania ha
revisado todos los acuerdos de arrendamientos considerando en NIIF16. La norma afectara
principalmente a la contabilidad de los arrendamientos operativos de la Compaiiia.
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La Compaiiia estima que mantiene activos identificados sobre los cuales tienen derecho a control sobre
estos durante un periodo de tiempo, a cambio de una contraprestacion, los cuales se encuentran
sustentados en contratos que contienen un arrendamiento. Por lo tanto, en el reconocimiento inicial (1 de
enero del 2018), se esperan efectos en activos por derecho de uso y pasivo por arrendamiento por
aproximadamente US$1,548,286 y en resultados acumulados al 31 de diciembre del 2018 por
aproximadamente US$71,276 (pérdida).

Los principales juicios que aplicara la Compania en el proceso de adopcién de esta nueva norma seran
los siguientes: a) aplicar una sola tasa de descuento a un portafolio de arrendamientos con
caracteristicas razonablemente similares, b) los contratos de servicios que se analizaron bajo CINIIF 4 al
31 de diciembre del 2018, y en los que se concluyd que no cuentan con un arrendamiento implicito, no
seran considerados para el analisis de transicion y c) para la determinacion de las tasas de descuento se

utilizara un enfoque basado en la tasa incremental referencial de endeudamiento determinado por la
Compaiiia.

Se aplicara la norma desde su fecha de adopcion obligatoria el 1 de enero de 2019. La Compahia tiene la

intencion de aplicar el enfoque de transicidn simplificada y no reexpresara los importes comparativos para
el afio anterior a la adopcion.

Los activos por derecho de uso para los arrendamientos de propiedad se mediran en la transicién y en
adelante como si siempre se hubieran aplicado las nuevas reglas. Todos los demas activos por derecho
de uso se mediran al monto del pasivo por arrendamiento en la adopcion (ajustado por cualquier gasto de
arrendamiento pagado por anticipado o acumulado).

La Compaiiia estima que la adopcidn de las otras nuevas normas, enmiendas en las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas no tendran un impacto significativo en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicacion inicial,

Informacion financiera por segmentos

Los ingresos ordinarios de la Compania provienen de la elaboracién, importacion, exportacion, distribucion
y comercializacion de diversos productos alimenticios principalmente de consumo humano en todas sus
fases y estados, principalmente el trigo y sus derivados.

La NIIF 8 “Segmentos de operacion” requiere que los segmentos de operacién sean identificados con
base en informes internos sobre los componentes de la Compaiiia, los cuales son revisados
regularmente por los encargados de la toma de decisiones de la Compaiia con el fin de destinar los
recursos a los segmentos y evaluar su rendimiento.

La informacion de la Compania esta estructurada en funcién de las siguientes categorias:

. Industrializados: compuesto por praductos y subproductos derivados de harina (materias
primas, balanceados, afrecho de trigo, etc.)

. Comercializados: compuesto por lineas de productos de consumo humano (panaderia,
premezclas, pastas, etc.)
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Moneda funcional y moneda de presentacion
(a) Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente
econdrnico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se
expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion
de la Compaiiia. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros
adjuntos estan expresadas en ddlares estadounidenses.

{b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior y
companias relacionadas, se convierten a ia moneda funcional utilizando los tipos de cambio
vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en moneda
extranjera que resultan de la liquidacién de estas transacciones y de la conversidn a los tipos de
cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera, se
reconocen en el estado de resultados integrales. Sin embargo, no son significativos.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye efectivo disponible, depédsitos a la vista en bancos, y ofras inversiones de corto plazo de alta
liquidez con vencimientos originales de tres meses o menos. Los sobregiros bancarios son presentados
como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

Activos financieros
Clasificacion

Como se describe en la nota 2.18 desde el 1 de enero de 2018, la Compaiiia clasifica sus activos
financieros en las siguientes categorias:

Valor razonable con cambios en resultados
o Valor razonable con cambios en otro resultado integral; o
. Costo amortizado

La clasificacién de un activo financiero depende del propdsito para el cual se adqguirid, La Gerencia
determina la clasificacién de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial y tomando en
consideracion el modelo de negocio utilizado para la administracion de estos instrumentos, asi como los
términos contractuales de flujo de efectivo.

Medicion
Al momento del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable, sin

embargo, en el caso de un activo financiero que no sea a valor razonable a través de resuitados (VR-
resultados), se reconocen los costos de transaccién directamente atribuibles a la adquisicion del activo
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financiero. Los costos de transaccion de activos financieros a valor razonable a través de resultados se
registran en resultados del ejercicio.

Instrumentos de deuda

Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen con la definicion de un pasivo
financiero desde la perspectiva del emisor, tales como préstamos o bonos gubernamentales y
corporativos.

La medicidn subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo de negocios de la
Compania a administrar el activo y las caracteristicas de flujo de efectivo del activo. Hay tres
categorias de medicion de acuerdo a las cuales la Compaiiia clasifica sus instrumentos de deuda:

Costo amortizado: Los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo
contractuales cuando diches flujos de efectivo representan unicamente pagos de principal e
intereses se miden a costo amortizado. Los ingresos recibidos de estos activos financieros
se incluyen en los ingresos financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva.
Cualquier ganancia o pérdida que surja de la baja en cuentas, se reconoce directamente en
resultados y se presenta en otras ganancias/{pérdidas) junto con las ganancias y pérdidas

cambiarias. Las pérdidas por deterioro se presentan como una partida separada en el estado
de resultados.

Valor razonable con cambios en otro resultado integral Los activos que se mantienen para el
cobro de flujos de efectivo contractuales y para la venta de los activos financieros, cuando
los flujos de efectivo de los activos representan dnicamente pagos de principal e intereses,
se miden a valor razonable a través de otros resultados integrales (VR-ORI). Los
movimientos en el valor en libros se reconocen a través de ORI, excepto por el
reconocimiento de las ganancias o pérdidas por deterioro, los ingresos por intereses y las
ganancias y pérdidas por tipo de cambio que se reconocen en resultados. Cuando se
produce la baja del activo financiero, la ganancia o pérdida acumulada previamente
reconocida en ORI se reclasifica del patrimonio a resultados y se reconocen en otras
ganancias/(pérdidas). Los ingresos por intereses de estos activos financieros se incluyen en
ingresos financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Las ganancias y
pérdidas cambiarias se presentan en otras ganancias/(pérdidas) y los gastos por deterioro se
presentan como una partida separada en el estado de resultados.

Valor razonable con cambios en resultados: Los activos que no cumplen con los criterios de
costo amortizado o VR-ORI se miden a valor razonable a través de resuitados. Una ganancia
o pérdida en un instrumento de deuda que subsecuentemente se mide a su valor razonable
a través de resultados se reconoce en resuitados y se presenta en términos netos en otras
ganancias/(pérdidas) en el periodo en el que surgen.
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Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafia mantiene los siguientes activos financieros:

(a)

(b)

Activos financieros a costo amortizado:

Los activos financieros a costo amortizado son activos financieros no derivados que dan derecho a
pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo, estos activos financieros se
mantienen con la finalidad de cobrar sus flujos contractuales. Se incluyen en el activo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacion
financiera. Estos ultimos se clasifican como activos no corrientes. Los activos financieros a costo
amortizado de la Compania comprenden el “Efectivo y equivalentes de efectivo,” las “Cuentas por
cobrar comerciales,” las “Cuentas por cobrar a compaiilas relacionadas” y las “Otras cuentas por
cobrar,” en el estado de situacion financiera. Los activos financieros a costo amortizado
representan Unicamente los pagos de principal e intereses, se reconocen inicialmente a su valor
razonable y, posteriormente se miden a su costo amortizado por el método de interés efectivo
menos la estimacion por deterioro.

Las cuentas por cobrar comerciales corresponden a los montos adeudados por sus clientes por la
venta de productos en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta 60 dias.

Las cuentas por cobrar a companias relacionadas corresponden a obligaciones de cobro por
transacciones comerciales (venta de materia prima y producto terminado). Estas operaciones se

registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues son exigibles por parte
del acreedor en el corto plazo y no devengan intereses.

Las otras cuentas por cobrar corresponden a los montos adeudados por empleados de la
Comparifa, reclamos y otros saldos menores pendientes de recuperar. No devengan intereses y se

registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado debido a sus plazos de
recuperacion son cortos.

Activos financieros a valor razonable con cambios en ORI:

Instrumentos financieros que corresponde principalmente a acciones en los cuales la Compaiia

tiene una participacién del 1.50% o menor, sobre las cuales no tiene control ni influencia
significativa.

La Compaiiia de acuerdo a su analisis estima que el valor registrado en sus estados financieros
representa el valor razonable de dichos instrumentos financieros al periodo que se informa.

Reconocimiento y baja de aclivos financieros

Las transacciones de compra/venta de activos financieros se reconocen en el que dichas transacciones
ocurren, es decir, la fecha en la que la Compaiiia se compromete a comprar/vender el activo.
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Deterioro de activos financieros

Para las cuentas por cobrar comerciales y partes relacionadas la Compaiia utiliza el método simplificado
permitido por la NIIF 9, “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicidn” que requiere que las
perdidas esperadas en la vida del activo financiero sean reconocidas desde el reconocimiento inicial de
los mencionados activos financieros.

Desde el 1 de enero del 2018, la Compania evalia, de forma prospectiva, las pérdidas crediticias
esperadas asociadas con sus instrumentos de deuda a costo amortizado y VR-ORI. La metodologia de
deterioro aplicada depende si se ha producido un aumento significativo en el riesgo de crédito.

Pasivos financieros
Clasificacion, reconocimiento y medicion

De acuerdo con lo que prescribe la NIIF 9, “Instrumentos Financieros” los pasivos financieros se
clasifican, segun corresponda, como: (i) pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas, (ii) pasivos financieros al costo amortizado. La Compaiia determina la clasificacién de sus
pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compania sélo mantiene pasivos financieros clasificados en la
categoria de pasivos financieros al costo amortizado. Los pasivos financieros incluyen los “Préstamos y
obligaciones financieras”, las “Cuentas por pagar comerciales”, y las “Cuentas por pagar a companias
relacionadas”. Todos los pasivos financieros se reconacen inicialmente a su valor razonable y

posteriormente se miden a su costo amortizado. El costo amortizado incorpora los costos directamente
atribuibles a la transaccion.

Préstamos y obligaciones financieras

Los préstamos y obligaciones financieras se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los
costos incurridos en la transaccion. Estas obligaciones se registran posteriormente a su costo amortizado;
cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de la transaccion) y el valor de

redencién se reconoce en el estado de resultados durante el periodo del préstamo usando el método de
interés efectivo.

Las comisiones en las que se incurre para la obtencion de créditos se reconocen como costos de la
transaccion en la medida que sea probable que una parte o todo el préstamo se recibiran. En este caso
las comisiones se difieren hasta que el préstamo se reciba.

Los préstamos y obligaciones financieras se clasifican en el pasivo corriente a menos que la Compaiiia
tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses contados desde la
fecha del estado de situacién financiera.

Cuentas por pagar comerciales

Las cuentas por pagar comerciales son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de los negocios. Las cuentas por pagar se clasifican como pasivos
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corrientes si el pago se debe realizar dentro de un afio o menor, de lo contrario se presentan como
pasivos no corrientes.

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente en la medida que
el efecto de su descuento a su valor presente sea importante, se remide al costo amortizado usando el
método de interés efectivo, de lo contrario se muestran a su vaior nominal.

inventarios

Los inventarios se presentan al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor. El costo de los
inventarios de productos terminados y de los productos en proceso comprende las materias primas, la
mano de obra directa, los gastos indirectos de fabricacion basados en una capacidad operativa normal y
otros costos incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su
venta, netos de descuentos atribuibles a los inventarios. Los costos indirectos no distribuidos

consecuencia de un bajo nivel de produccion o existencia de capacidad ociosa, se reconocen como
gastos del periodo.

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método promedio
ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios,
menos los gastos de comercializacion y distribucion.

Los productos comprados tales como materia prima (trigo) se valorizan al precio de compra menos
descuentos de precio, mas los gastos necesarios para ponerlos a disposicion de uso, tales como el

seguro, los derechos de importacion y otros impuestos, el transporte, manejo y otros costos directamente
atribuibles a la adquisicién.

Los inventarios en transito se presentan al costo de las facturas méas otros cargos relacionados con la
importacion.

Propiedad, planta y equipo

Son registrados al costo histdrico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso
de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién y construccién
del activo. Los desemboisos posteriores a la compra o adquisicion solo son capitalizados cuando es
probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compania y los
costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a
reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de propiedad, planta y equipo, es calculada linealmente
basada en su vida Otil estimada, o de aquellos componentes significativos identificables que posean vidas
utiles diferenciadas, y no considera valores residuales debido a que la Administracion de la Compaiiia
estima que el valor de realizacion de su propiedad planta y equipo al término de su vida util sera
irrelevante. Las estimaciones de vidas Utiles y valores residuales de la propiedad, planta y equipo son
revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.
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Las vidas dtiles estimadas de los activos fijos son los siguientes:

Tipo de bienes Numero de aiios
Edificios Hasta 50
Instalaciones 10
Maquinaria y equipos Hasta 27
Mobilario y equipo 3a10
Vehiculos 3a10

La Compaiiia mantiene en sus estados financieros “Obras en curso” los cuales son activos en proceso de

integracion, los cuales no se deprecian hasta que el activo esté listo para su uso en la ubicacién fisica en
que el mismo sera utilizado.

Las pérdidas o ganancias por la venta de propiedad, planta y equipo, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en los resultados del gjercicio.

Propiedades de inversion

Representado por inmuebles que son mantenidos para generar rendimientos como resultado de su
alguiler en el largo plazo o a través del incremento en su valor o ambas, y que no son ocupadas por la
Compaiiia, se clasifican como propiedades de inversién.

Las propiedades de inversion se reconocen inicialmente a su costo, incluyendo los costos de transaccion
relacionados y costo de endeudamiento. Los costos de endeudamiento incurridos con el fin de adquirir,
construir o producir un activo calificado (un activo cuya construccién o produccion demanda un periodo
substancial de tiempo) son capitalizados como parte del costo del activo. Los costos de endeudamiento
son capitalizados durante la fase de construccion del activo y cesa cuando el activo esta sustancialmente
finalizado, o se suspenden cuando la construccién es paralizada.

Posterior a su reconocimiento inicial, las propiedades de inversion son medidas al costo, menos
depreciaciones acumuladas y perdidas por deterioro.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades de inversion, se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en los resultados del ejercicio.

El valor en libros de las propiedades de inversion se castiga inmediatamente a su valor recuperable si el
valor en libros del activo es mayor que el estimado de su valor recuperable.

Activos intangibles

Se consideran activos intangibles aquellos activos no monetarios sin sustancia fisica susceptibles de ser

identificados individualmente, ya que por ser separabies o bien porque provengan de un derecho legal o
contractual.

Los activos intangibles mantenidos por la Compaifiia, consisten principalmente en marcas comerciales de
vida util indefinida. Estas marcas fueron adquiridas a ISLASOL Comercio Promocion de Servicios S.A., en
el afo 2006 y se presentan a su costo histérico menos cualquier pérdida por deterioro.
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Adicionalmente la Compafiia mantiene activos intangibles (licencias) de vida util definida y se registran al
costo menos su amortizacidon acumulada. Se incorporan principalmente en este rubro los costos de
adquisicion, desarrollo y mantenimiento de licencias. La amortizacién se calcula usando el método de
linea recta para asignar su costo a resultados en el término de su vida util estimada (3 afos).

Deterioro de activos no financieros (propiedad, planta y equipo, propiedades de inversion y activos
intangibles)

Los activos sujetos a depreciacion y amortizacion se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Los activos
no sujetos a amartizacion (intangibles de vida atil indefinida) son sometidos a pruebas de deterioro al
cierre de cada ejercicio. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del
activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el
monto neto que se obtendra de su venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluacién por deterioro,

los activos se agrupan a los niveles mas pequenos en los que generen flujos de efectivo identificables
{unidades generadoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compania registra
una pérdida por deteriora en los resultados del ejercicio.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la Administracion de la Compania ha realizado los analisis pertinentes
y considera que no se han producido eventos que indiquen que sus activos no financieros significativos
no podrian recuperarse a su valor en libros. De igual manera las pruebas de deterioro de las marcas
comerciales (intangibles) no han indicado necesidad de registro de pérdidas por deterioro.

Impuesto a la renta corriente y diferido

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades
gravables, la cual se incrementa al 28% si los accionistas finales de la Compaiiia estan domiciliados en

paraisos fiscales y se reduce en 10 puntos (15% o 18%) si las utilidades son reinvertidas por el
contribuyente.

El pago del “anticipo minimo de impuesto a la renta”, es calculado en funcion de las cifras reportadas el
afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos
gravables y 0.4% de los activos.

En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este ultimo
se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas

Internas su devolucion, lo cual pedria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucién de
este anticipo.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compaiiia aplicé el 28% y 25% de tasa impositiva del Impuesto a
la renta, respectivamente, sobre las utilidades gravables del periodo.
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Impuesto a Ia renta diferido

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros. El Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas
tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera seran
aplicables cuando el Impuesto a la renta diferido activo se realice o el Impuesto a la renta pasivo se
pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

El saldo de Impuesto a la renta diferido activo se compensan con el saldo del Impuesto diferido pasivo
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos

corrientes y cuando el impuesto a la renta diferido aclivo y pasivo se relaciona con la misma autoridad
tributaria.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Cornpaiiia tiene una obligacién presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de eventos pasados, {ii} es probable que vaya a ser necesaria una salida de
recursos para liguidar la obligacién, y (i) el monto se ha estimado de forma fiable.

Los importes reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Administracién, a la fecha de
cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacién presente
teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econémicos sea requerido o el monto no
puede ser estimado de manera fiable, la obligacion es revelada como un pasivo contingente.

Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia sera confirmada por la ocurrencia o ne ocurrencia
de uno 0 mas eventos futuros son también revelados como pasivos contingentes, a menos que la
probabilidad de un flujo de salida de beneficios econdmicos sea remota.

No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes. Los conceptos por los cuales se constituyen
provisiones con cargos a resultados corresponden principaimente a pasivo ambiental, contingentes
laborales, entre ofros.

Obligaciones sociales
(a)  Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacidn financiera y corresponden
principalmente a:

(i) Décimo tercer y décimo cuarto sueldo: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién
vigente en el Ecuador.
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(b)

(i) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

(i}  Oftras provisiones: correspande a aportes personales y aportes patronales al IESS (Instituto

Ecuatoriano de Seguridad Social), fondos de reserva, descuentos por préstamos a
empleados.

{iv) Paricipacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del 15% de la
utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo establecido por la legislacién
ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los
costos de productos vendidos, gastos de administracidn o gastos de ventas en funcién de la
labor de la persona beneficiaria de este beneficio.

Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacién patronal, desahucio (no fondeados): La Compaiiia tiene un plan de
beneficio definido para jubilacion patronal, normado y requeride por las leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacién de la
relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador
bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la ultima remuneracidn

mensual por cada uno de los anos de servicios prestados a la misma Compania o empleador, este
beneficio se denomina desahucio.

La Compaiia determina anualmente la provision para jubilacion patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los
costos y gastos (resultados) del afio aplicando &l método de Unidad de Crédito Proyectado vy
representan el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el
cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 4.25% (2017: 4.02%)
anual equivalente a la tasa promedio de los bonos de Estados Unidos, que estan denominados en
la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y tienen términos que se aproximan a los
términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de

mortalidad, edad, sexo, anos de servicios, remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones,
tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y,
cambios en los supuestos actuariales se cargan en los ofras resultados integrales en el periodo en

el que surgen. Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del
afo.

Al cierre del afo 2018 y 2017 las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban
trabajando para la Compaiia.
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Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de |la venta de bienes o servicios realizada en el curso ordinario
de las operaciones de la Companiia. Los ingresos por ventas se basan en el precio especificado en los
contratos de venta, neto de devoluciones, rebajas y descuentos. No se considera presente ningtin elemento
de financiamiento dado que las ventas se realizan con plazo de crédito de 60 dias a terceros y a partes
relacionadas, lo cual es considerado consistente con las practicas del mercado.

La Compaiiia reconoce ingresos cuando el monto puede ser medido confiablemente, es probable que
beneficios economicos futuros fluiran hacia la Compaiiia y se cumpla con los criterios especificos por cada
tipo de ingreso como se describe mas adelante. El monto de los ingresos no puede ser medido
confiablemente hasta que todas las contingencias relacionadas con la venta hayan sido resueltas. La
Compaiia basa sus estimados en resultados histéricos, considerando el tipo de cliente, de transaccion y
condiciones especificas de cada acuerdo.

Los ingresos ordinarios de la Compafiia se originan en su totalidad por la elaboracién, importacicn,
exportacién, distribucién y comercializacion de todo tipo de productos alimenticios de consumo humano
en todas sus fases y estados, principalmente originados del trigo y sus derivados. La entrega al cliente no
se da hasta que los productos han sido transferidos en el medio de transporte que designe, en la ubicacion
especificada o en el puerto de salida, los riesgos de obsolescencia y pérdida han sido transferidos al cliente y
éste ha aceptado los productos de acuerdo con el contrato y la condicién de venta pactada y la cobranza de
las cuentas por cobrar esta razonablemente asegurada.

Asimismo, se requiere que el cliente acepte los productos de acuerdo al contrato de venta y que la Compaiiia
tenga evidencia objetiva que se han satisfecho los criterios de aceptacion. Con la entrega de los productos se
consideran transferidos los riesgos de obsolescencia y beneficios asociados a esos bienes. Las ventas a
clientes locales son la venta de productos derivados de trigo entregados en las ubicaciones fisicas solicitadas
por cada cliente; existe también la opcidn de que el cliente provea su propio transporte, por lo que dicha
situacion el reconocimiento del ingreso se da en las distintas zonas de despacho de la Compaiia.

Adopcion de nuevas normas NIIF 9 y NIIF 15

NIIF 9 “Instrumentos financieros” -

La NIIF 9 reemplaza los modelos de clasificacion y medicion de la NIC 39, “Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medicion” con un modelo Unico que tiene inicialmente solo dos categorias de
clasificacion: costo amortizado y valor razonable.

La clasificacion de los activos financieros de deuda dependera del modelo de negocio que usa la entidad
para administrar sus activos financieros, asi como de las caracteristicas de flujos de efectivo contractuales
de los activos financieros. Un instrumento de deuda se mide al costo amortizado si: a) el objetivo del modelo
de negocio es mantener el activo financiero para obtener réditos de los flujos de efectivo contractuales; y, b)
los flujos de efectivo contractuales en virtud del instrumento representan Gnicamente pagos del capital
(principal) e intereses. Los instrumentos de deuda que no cumplan estas condiciones se miden a valor
razonable, con cambios en resultados, excepto por los instrumentos de deuda cuyo modelo de negocio es
mixto (cobrar y vender), en cuyo caso los cambios en el valor razonable se reconocen en otros resultados
integrales (que podran reclasificarse posteriormente a resultados).

Péagina 25 de 55



MODERNA ALIMENTOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PCR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

Los instrumentos de patrimonio se deben reconocer a su valor razonable con cambios en resultados,
excepto por los instrumentos de patrimonio que no se mantienen para negociacion, las cuales pueden ser

registradas en resultados o en otros resultados integrales (que no podran reclasificarse posteriormente a
resultados).

La NIIF 9 establece, ademas, un nuevo modelo para el reconocimiento de pérdidas por deterioro de activos
financieros, basado en el concepto de Pérdida Crediticia Esperada (PCE). Este modelo se basa en un
enfoque de tres fases por el cual los activos financieros pasan por cada una de las tres fases a medida que
su calidad crediticia cambia. Cada fase determina como una entidad determina sus pérdidas por deterioro y
como aplica el método de tasa de interés efectiva. Se permite un enfoque simplificado para los activos
financieros que no tienen un componente de financiamiento significativo (por ejemplo, cuentas por cobrar
comerciales de corto plazo). En su reconocimiento inicial, las entidades registraran las pérdidas en el dia 1
equivalente a 12 meses de PCE (o PCE por toda la vida del instrumento para las cuentas por cobrar
comerciales de corto plazo).

Finalmente, una reciente medificacion a la NIIF 9 establece que cuando un pasivo financiero medido al
costo amortizado se modifique sin que esto resulte en una baja del pasivo, se debe reconocer una ganancia
o perdida inmediatamente en resultados. La ganancia o pérdida se calcula como la diferencia entre los
flujos de efectivo contractuales originales y los flujos de efectivo contractuales modificados, descontados a

la tasa de interés efectiva original. Bajo las reglas de NIC 39, esta diferencia se distribuia durante la vida
restante del instrumento.

Seguin lo permitido por las disposiciones transitorias de la NilF 9, la Compaiia decidid no reexpresar las
cifras comparativas.

Al 31 de diciembre de 2018, la Compaiia no tuvo un impacto significativo como resultado de la aplicacion
de los nuevos requerimientos de la NIIF 9. En general, los activos financieros que se poseen como
instrumentos de deuda contintian siendo medidos al costo amortizado. Los activos financieros que mantiene
la Compania medidos a costo amortizado se revelan en Iz Nota 5.

En lo referido a cuentas por cobrar clientes, considerando la calidad crediticia de su cliente, la Compaiiia no
tuvo impacto resultante de la aplicacion del concepto de PCE. Producto de lo anterior la Compaiiia aplico el
método de transicion prospectivo para la adopcicn de la NIIF 9.

Debido a las caracteristicas de los instrumentos financieros que mantiene la Compania, no se generaron
cambios en la clasificacion y medicion de los activos y pasivos financieros al 31 de diciembre del 2017,
por lo cual la clasificacion de instrumentos financieros y categorias de medicidén presentada de acuerdo
con la NIC 39 hasta el 31 de diciembre del 2017 y la presentada bajo NIIF 9 a partir del 1 de enero del
2018 son cormnparables, lo que nos permite detinir que no hay ningun efecto por la aplicacion de NIIF9.

La conciliacion entre la clasificacion de los activos y pasivos financieros entre la NIC 39 y NIIF 8, es como

sigue: (i) “préstamos y cuentas por cobrar” para “costo amortizado” y “otros pasivos financieros” para
“costo amortizado”.
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NIIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes”

La NIIF 15 es efectiva a partir ejercicios econdmicos iniciados el 1 de enero de 2018. Para la transicion, se
tiene opcidn de aplicar el método retroactivo integral, el retroactivo integral con aplicaciones practicas o el
retroactive modificado, con los cambios reconocidos en resultados acumulados al 1 de enero de 2018, en
cuyo caso se requieren revelaciones adicionales. La Compaiiia eligié el ultimo método mencionado.

La Compaiiia opera en la industria de produccion de trigo y sus derivados. Las ventas a sus clientes son
efectuadas de forma directa de acuerdo a los requerimientos de los mismos, o a través de canales de auto

servicio. Las ventas a clientes son efectuadas por medio de 6rdenes de pedido u otros documentos de
ventas directa conforme a los requerimientos del cliente.

Como resultado de su aplicacidn, la Compaiila no tuvo un impacto significativo por la adopcion de la NIIF 15

para sus ingresos, a consecuencia de la identificacidon de una unica obligacion de desempefio, la entrega de
los bienes descritos anteriormente.

Actualmente la compaiiia reconoce los ingresos por la venta de bienes al valor razonable de la
contraprestacion recibida o por recibir, neto de devoluciones y descuentos.

La Compaiiia ha determinado que el valor de la transaccion que debe ser asignado a los ingresos por
bienes en comparacién con la actual politica contable no sufre modificacion.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus nolas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiia se encuentran basados en la experiencia
histdrica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compania y/o las que requieren
un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. Provisién por deterioro de cuentas por cobrar: A partir del 1 de enero del 2018, la Compaiiia aplica
el enfoque simplificado de la NIIF 9 para medir las pérdidas crediticias esperadas, el cual utiliza
una provision de pérdida esperada sobre la vida del instrumento para todas cuentas por cobrar, la
Nota 2.7 proporciona mas detalle. La Compania reconoce una reserva para pérdidas para dichas
pérdidas en cada fecha de presentacion.

Hasta el 31 de diciembre del 2017, la estimacion de esta provisidn es determinada por la gerencia
de la Compaiiia, en base a una evaluacion de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la
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posibilidad de recuperacién de los mismos. La provisidn para cuentas dudosas se carga a los
resultados del afo y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

. Propiedad, planta v equipo y propiedades de inversion: La estimacién de vidas utiles y valor
residual se efectian segun se describe en la Nota 2.10 y 2.11.

. Activos intangibles: A efectos de llevar a cabo las pruebas para determinar la existencia o no de
pérdidas por deterioro en las marcas comerciales de vida Gtil indefinida, se analizan anualmente los
valores de recuperacién de las unidades generadoras de efectivo a las que pertenecen dichos
activos, es realizada segun se describe en la Nota 2.12.

. Impuesto a la renta diferido: La Compania ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos se revertiran en el futuro.

. Provisiones por beneficios sociales: Las provisiones de jubilacién patronal y desahucio, se registran
utilizando estudios actuariales practicados por profesionales independientes.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compaiiia la exponen a diversos riesgos financieros como son los riesgos de
mercado, (incluyendo riesgo de tipo de cambio y riesgo de tasa de interés), riesgo de crédito y riesgo de
liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la Compaiiia se concentra principalmente

en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el
desemperio financiero de la Compaiia.

La Direccidn Financiera tiene a su cargo la administracion de riesgos de acuerdo con las politicas
aprobadas por la Administracion. Dicho departamento identifica, evalia y cubre los riesgos financieros en
coordinacion estrecha con las unidades operativas de la Compaiiia. La Administracion proporciona por
escrito principios para la administracién general de riesgos, asi como politicas que cubren dreas
especificas, tales como el riesgo de tasas de interés, el riesgo de crédito, el uso de instrumentos
financieros y para la inversion de los excedentes de liquidez.

(a) Riesgos de mercado

Este riesgo se presenta por os cambios en los precios de mercado. El objetivo de la
Administracion es controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parametros razonables y al
mismo tiempo optimizar la rentabilidad o mantenerla en rangos apropiados a sus operaciones.

Riesgo cambiario: la exposicion de la Compania al riesgo de tipo de cambio es limitado ya que la
mayor parte de las transacciones las realiza en su moneda funcional, el délar estadounidense. Las
transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con compaiias relacionas del exterior
y con ciertos proveedores de bienes y servicios por montos relevantes, se traducen a la

moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones.
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(b)

Riesgo de tasa de interés: El riesgo de tasa de interés para la Compaiila surge de su
endeudamiento a corto y largo plazo. El endeudamiento a tasas variables expone a la Compaiiia al
riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo. El endeudamiento a tasas fijas expone a la
Compaiiia al riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable de sus pasivos.

La Compania analiza su exposicion al riesgo de tasa de interés de manera dindmica, simulando
varios escenarios tomando en cuenia refinanciamientos, renovacion de las posiciones existentes,
financiamiento alternativo y cobertura. Sobre la base de estos escenarios, la Compania calcuia el
impacto sobre la utilidad o pérdida de un movimiento definido en las tasas de interés. Debido a la
baja volatilidad de las tasas activas referenciales de interés en el mercado ecuatoriano no se

realiza analisis de sensibilidad al respecto (Tasa activa reterencial “productivo-corporativo” del
8.81% (2017: 7.75%).

Riesgo de crédito

Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por la Direccién
Financiera. El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo y equivalentes de efectivo y

cuentas por cobrar comerciales, que incluye los saldos pendientes a clientes y a las transacciones
comprometidas.

Respecto de los cuentas por cobrar comerciales, la Compaiifa se ve afectada principalmente por las
caracteristicas individuales de cada cliente y/o grupo de clientes, de acuerdo con las diferentes lineas
de negocio explotadas por la Compania; en este punto es importante sefalar que no existe

concentracion de crédito, ni desde el punto de vista geografico ni tampoco en términos de
volumenes.

La Direccion Financiera ha estabiecido una politica, mediante la cual se analiza a cada cliente
nuevo individualmente en lo que respecta a su sclvencia para asignarle cupos de crédito y
condicicnes de pago. El andlisis de cada cliente incluye calificaciones externas, cuando estan
disponibles, anélisis de capacidad financiera, niveles de endeudamiento y en algunos casos
referencias bancarias. Se establecen limites de venta para cada cliente, los que representan el
monto abierto maximo que no requiere la aprobacion de la Direccién Financiera y/o el Directorio;
estos limites se revisan periddicamente. Los clientes que no alcanzan los niveles de calificacion
crediticia exigidos por la Compaiia, sélo pueden efectuar transacciones mediante prepagos y/o
pagos contra-entrega de la mercaderia.

La Compaiiia establece una provisién para deterioro de los valores que representan su estimacion
de las pérdidas incurridas en relacion con las cuentas por cobrar comerciales y cuentas por cobrar
a compaiias relacionadas. Esta provision se determina en base a una evaluacion especifica
respecto de exposiciones de riesgo, individualmente significativa.

Respecto a las instituciones financieras donde se mantiene el efectivo, solo se acepta entidades

cuyas calificaciones de riesgo independientes denoten niveles de solvencia y respaldo adecuados;
dichas calificaciones deben ser como minimo de “A".
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{c)  Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros que son liquidados mediante la entrega de
efectivo o de otros activos financieros. El enfoque de la Administracion para administrar la liquidez
es asegurar, en la mayor medida posible, que siempre contara con la liquidez suficiente para
cumplir en tiempo y forma con el vencimiento de sus obligaciones, tanto en condiciones normales
como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de la Compaiiia.

La Compaifiia utiliza el método de costo basado en actividades para costear sus productos, lo que
ayuda a monitorear los requerimientos de flujo de efectivo. Por lo general, la Compaiiia asegura
que cuenta con suficiente efectivo a la vista para solventar los gastos operacionales esperados
durante un periodo de €0 dias, incluyendo el pago de préstamos con entidades financieras y los
valores en circulacion; esto excluye el posible impacto de circunstancias extremas gue no pueden
predecirse razonablemente, como los desastres naturales. Ademads, la Compania mantiene las

siguientes lineas de credito:

A continuacidn el sigiente cuadro analiza los pasivos financieros no derivados de la Compaiiia. Los
montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

Hasta 1 Entre2y5
ano anos Total

2018

Préstamos y obligaciones financieras
Cuentas por pagar comerciales
Cuentas por pagar a compaiias relacionadas

2017

Préstamos y obligaciones financieras
Cuentas por pagar comerciales
Cuentas por pagar a compaiias relacionadas

4.2. Administracion de riesgos de capital

11,499,628 20,417,406
- 5,279,718
- 267,812

6,802,477 25,803,239
- 1,771,010
e 327,510

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el proposito de generar retornos a sus accionistas y beneficios a
otros grupos de interés y, mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

Consistente con la industria, la Compania monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento.
Este ratio se calcula dividiendo la deuda neta para el capital total. El capital total se obtiene de la suma de

la deuda neta y el total del patrimonio.
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Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2018 y de 2017 fueron los siguientes:

2018 2017

Préstamos y obligaciones financleras 18,969,362 25,132,683
Cuentas por pagar comerciales 5,279,718 1,771,010
Cuentas por pagar a compafifas relacionadas 267.812 327.510

24,516,892 27,231,203
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (7.254,779) (10,733.582)
Deuda neta 17,262,113 16,497,621
Total patrimonio 72,330,487 66,339,143
Capital total 89,592,600 82,836,764
Ratio de apalancamiento 19% 20%

Las principales fuentes de apalancamiento son: “préstamos y obligaciones financieras” y “cuentas por
pagar comerciales y a compaiifas relacionadas”. Durante el ejercicio del 2018 la estrategia de la
Compaiiia no ha variado respecto al 2017 y contintda con la financiacion con fondos propios y de terceros.
La variacion corresponde principalmente a la liquidacion de “Emisién de papel comercial”.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio:

Comente No comiante Cormiente No comiente
Activos financilerog medidos al costo amortizado
Efectivo y equivalentes de efectivo 7.254,779 - 10,733,582 -
Cuentas porcobrarcomerciales 23,077,108 - 19,988,565 -
Cuentas porcobrara compainias relacionadas 312,735 - 5,445,455 .
Otras cuentas porcobrar 927,865 143,405 1,521,440 153,569
31,572,487 143,405 37,689,042 153.569
Instrumentos financieros 169,027 - 168,027 -
Total activos financieros 31,741,514 143,405 37.858.06% 153,569
] —=
Pasivos financierog medidos al costo amortizado
Préstamos y obligaciones financieras 8,131,789 10,837,573 18,579,924 6,552,759
Cuentas porpagarcomerciales 5,279,718 - 1,771,010 -
Cuentas por pagara compafias relacionadas 267.812 - 327,510 -
Total pasivos financieros 13.679.319 10,837,573 20.678.444 6.552.759
=} - & - - - ___] —————————— ]

Pagina 31 de 55



MODERNA ALIMENTOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Valor razonable de instrumentos financieros
El valor razonable de cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas y
otras cuentas por cobrar; asi como cuentas por pagar comerciales, cuentas por pagar a companias

relacionadas se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.
Las obligaciones financieras devengan intereses utilizando tasas de mercado.

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

Costo de Gastos de Gastos

2018 ventas ventas administracién Total
Consumo de malerias primas 87,741,268 - - 87,741,268
Remuneraciones ybeneficlos sociales 6,313,784 7.089,044 3,506,025 16,908,853
Honorarios profesionales 200,737 902,904 1,364,549 2,468,190
Participacion laboral (Nota 21) 427571 427,571 671,897 1,527,039
Fletes y estibajes 3,844,120 4,748,058 378 8,592,556
Arriendos 101,354 456,647 188,411 746,412
Almacenamiento 538,297 59,150 43,515 640,962
Vigilancia 315,909 - 145,058 460,967
Seguros 611,057 228,185 45,789 885,031
Gastos de viaje 93,953 409,424 185,414 688,791
Energia yagua 1,198,787 35,725 13,297 1,247,809
Combustibles ylubricantes 577,122 96,479 26,284 699,885
Depreciacionas (Nota 13} 3,633,184 503,361 162,210 4,298,755
Gastos de mantenimiento 2,932,436 462,966 186,234 3,581,636
Publicidad 710 3,583,995 355 3,585,060
Promocién - 974,209 - 974,209
QOtros gastos 881,747 2,838,940 2,086,965 5,807,652

109,412,036 22,816,658 8,626,381 140,855,075
2017
Consumo de materias primas 81,238,773 - - 81,238,773
Remuneraciones y beneficios sociales 6,108,526 6,913,295 4,344,567 17,366,388
Honorarios profesionales 171,176 1,063,014 1,410,130 2,644,320
Participacicn laboral (Nota 21} 407,175 407,175 639,846 1,454,196
Fletes y estibajes 3,414,778 4,747,015 112 8,161,905
Arriendos 163,092 450,777 126,865 740,734
Almacenamignlo 495,843 21,680 46,094 563,627
Vigilancia 312,723 274 137,433 450,430
Sequros 586,556 212,180 40,938 B839.674
Gastos de viaje 85,253 439,079 181,109 705.441
Energla yagua 1,456,337 40,309 12,695 1,508,341
Combustibles y lubricanies 479,196 94,440 24,945 598,581
Depreciaciones (Nota 13} 3,406,628 471,733 171,860 4,050,221
Gaslos de mantenimiento 2,677,643 439,882 289,372 3,406,897
Publicidad 1585 3,694,101 15 3,694,271
Promocién 67 1,216,903 38 1,217.008
Otros gastos 765,547 3,351,451 2,314,337 6,431,335

101,769,468 23,563,318 9,740,356 135,073,142
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
2018 2017
Efectivo en caja 17,450 17,450
Bancos locales 6,911,106 10,529,153
Inversiones temporales 326,223 186,979
7,254,779 10,733,582
CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Composicion:
2018 2017
Clientes locales (1) 23,789,413 20,878,566
Provisién por deterioro (2) (712,305) {890,001)
23,077,108 19,988,565
(1) La antigiiedad de los saldos por cobrar comerciales es la siguiente:
2018 2017
Corriente 22,481,935 18,699,528
Vencidas entre 61 y 180 dias 695,825 1,388,222
Vencidas entre 181 y 360 dias 237,099 218,041
Vencidas a méas de 360 dias 374,554 572,775
23,789,413 20,878,566

La calidad crediticia de los clientes de cuentas por cobrar comerciales se evalla en los siguientes
canales de distribucion (clasificacion interna): T&T, Horecas, Industrias, Moderno, Tradicional,
Panaderias y Ventas directas.

La Compaiila aplica el métedo simplificado establecido por la NIIF 9, “Instrumentos Financieros” para
la determinacion de las pérdidas crediticias esperadas de su cartera de clientes. Para medir las
pérdidas crediticias esperadas la cartera de clientes ha sido agrupada con base en las caracteristicas

de riesgos y en su historial de vencimiento para los cuales se han determinado ratios de pérdida
crediticia esperada.

Los ratios de pérdidas crediticias esperadas se basan en perfiles de pago de las ventas realizadas
por la Compaiia en el periodo de 12 meses anteriores al 31 de diciembre de 2018 y 31 de diciembre
de 2017. Al establecer los ratios de pérdidas crediticias la Compafia estimé que no era necesario
considerar de manera prospectiva dichos ratios debido a que no se identificaron variables
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macroeconomicas que afectaran la habilidad de sus clientes de cancelar sus deudas con la
Companiia.

(2} Ei movimiento de la provision por deterioro es como sigue:

2018 2017
Saldo inicial al 1 de enero 890,001 1,908,564
Incrementos 76,607 639,957
Utilizaciones {254,303) (1,658,520}
Saldo final al 31 de diciembre 712,305 890,001

Con base en lo indicado anteriormente, la Compaiiia ha establecido la siguiente pérdida crediticia
esperada para su cartera de clientes.

Al 31 de diciembre de 2018 -

Entre 31 y 80 Entre 91y Més de 180
Corriente Menos de 30 dias 180 dias dias Total
Cuentas por cobrar comerciales 22,593,496 367,954 145,615 682,348 - 23,789,413
Ratio esperado de pérdida crediticia 0.97% 0.63% 1.03% 71.71% 0% 100%
Pérdida crediticia esparada 219,212 2,305 1,506 489,282 - 712,305
Al 31 de diciembre de 2017 -
Entre 31y 90 Entra 91y Mds de 180
Corriente Menos de 30 dias 180 dias dias Total
Cuentas por cobrar comerciales 19,034,952 874,036 189,200 780,378 - 20,878,566
Ratio esperado de pérdida crediticla 097% 0.63% 1.03% 71.71% 0% 100%
Pérdida crediticia esperada {*) 184,685 5475 1,957 559,575 - 751,693

(*) La Administracién considera que el efecto inicial por la adopcién del modelo de pérdida crediticia
esperada no es significativo, por lo cual no se procedié a ajustar el saldo de la estimacién de

deterioro de cuentas por cobrar comerciales al 31 de diciembre del 2017.
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OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Corto plazo:

Seguros pagados por anticipado
Cuentas por cobrar empleados
Otras cuentas por cobrar

Largo plazo:
Garantfas entregadas
Otras cuantas por cobrar

ANTICIPOS A PROVEEDORES

Proveedores repuestos
Proveedores materia prima
Proveedores activos fijos
Otros proveedores

INVENTARIOS

Composicion:

Inventario de materia prima (principalmente trigo)
Inventario producto terminado

Material de embalaje y aditivos

Materiales y repuestos

Inventario producto en proceso

Importaciones en transito

Otros
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2018 2017
604,489 1,016,943
59,106 40,512
264,270 463,985
927,865 1,521,440
111,846 109,626
31,559 43,943
143,405 153,569
1,071,270 1,675,009

2018 2017
115,957 28,412
23,549 106,345
950,108 529,920
83,100 207,306
1,172,714 871,983

2018 2017
14,672,792 11,656,375
4,622,506 2,227,438
1,105,480 912,099
2,210,186 1,736,033
227,982 308,822
229,409 5,579,859
181,715 200,610
23,260,070 22,621,236
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS AL VALOR RAZONABLE

Composicion:
Actividad
Entidad principal
Ecuagran S.A Venta al por mayor de cereales (granos y semillas)

Otras inversiones
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Porcenjate de

participacién
an el capital {%) Valor en libros
2018 2017 2018 2017
150% 1.50% 151,874 151,874
Menos del 1% 17,153 17,153
169,027 169,027
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(Expresado en délares estadounidenses)

(1) Corresponde a reclasificaciones realizadas en el periodo. Ver Nota 14 y 15.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 la Compaiiia no mantiene propiedades, plantas y equipos entregados
en garantia por las obligaciones bancarias contratadas.

PROPIEDADES DE INVERSION

Composicién y movimiento:

Temencs Edificios Total
Al t de enero de 2017
Costo 360,063 592,999 953,062
Depreciacion acumulada - (143,330) (143,330}
Valor en libros 360,063 449,669 809,732
Movimientos 2017
Depreciacion - (18,164) (18,164)
Valor en libros 360,063 431,505 791,568
Al 31 de diciembre de 2017
Costo 360,063 592,999 953,062
Depreciacion acumulada - {161,494) {161,494)
Valor en libros 360,063 431,505 791,568
Movimientos 2018
Adiciones 66,770 - 66,770
Reclasificacion 343,300 - 343,300
Ventas (6,506) - (6,508)
Depreciacion - (18,165) (1B,165)
Valor en libros 763,627 413,340 1,176,967
Al 31 de diciembre de 2018
Costo 763,627 592,999 1,356,626
Depreciacion acumulada - (179,659) {179,659)
Valor en libros 763,627 413,340 1,176,967

Al 31 de diciembra del 2018 y 2017 la Compania no mantiene propiedades de inversién entregadas en
garantia.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, las propiedades de inversion se valoran a su costo, sin embargo, de
acuerdo con lo requerido por la NIC 40, se debe divulgar el valor razonable de las mismas. Cuando se
mide el valor razonable de un activo o pasivo se utilizan datos de mercados observables siempre que
sea posible. De acuerdo a las NIIF los valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una
jerarquia del valor razonable que se basa en las variables usadas en las técnicas de valorizacion, como

sigue:
. Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

. Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean observables
para el activo o pasivo, ya sea directamente (precios) o indirectamente (derivados de los precios).
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POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

. Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables.

Al 31 de diciembre del 2018 el valor razonable de los terrenos, edificios e instalaciones registrados en
propiedades de inversién asciende a aproximadamente US$1,550,000 bajo lineamientos del Nivel 1.

ACTIVOS INTANGIBLES

Composicién y movimiento:

Marcas (1 Licencias Software Total

Al 1 de enero de 2017
Costo 2,370,102 562,135 2,233,604 5,165,841
Amortizacién acumulada = (358,237) (1,629,988) (1,988,225)
Valor en libros 2,370,102 203,898 603,616 3,177,616
Movimientos 2017
Adiciones - 32,270 - 32,270
Amortizacién - {13,264) (287,377) {300,641)
Valor en libros 2,370,102 222,904 316,239 2,909,245
Al 31 de diciembre de 2017
Costlo 2,370,102 594,405 2,233,604 5,198,111
Amortizacién acumulada - __{371,501) {1,917,365) (2,288,866)
Valor en libros 2,370,102 222,904 316,239 2.909.245

—_——— _—_—e ———— e
Movimientos 2018
Adicionas - 495,513 - 495,513
Reclasificacion (2) . 116,317 116,317
Bajas - (551,156) - (551,156)
Amaortizacion - (541,759) (283,597) (825,356)
Bajas (amortizacion acumulada) - 551,157 - 551,157
Valor en libros 2,370,102 176,659 148,959 2,695,720
Al 31 de diciembre de 2018
Costo 2,370,102 538,762 2,349,921 5,258,785
Amortizacién acumulada = (362,103} (2.200,962) (2.563.085)
Valor en libros 2,370,102 176,659 148,959 2,695.720

(1) Corresponden a marcas comerciales de vida util indefinida. Estas marcas fueron adquiridas a
ISLASOL Comercio Promocion y Servicios en el afio 2006 por US$2,788,355.

Se registra un costo histérico menos cualquier pérdida por deterioro. La Compaiia registra el
valor del activo por US%2,370,102, neto de la amortizacién acumulada antes de la adopcion NIIF.
En el 2006, la Compaiia ISLASOL Comercio Promocion y Servicios con el fin de cancelar la
totalidad de las obligaciones contraidas con Moderna Alimentos S.A. entregd como parte de pago
las siguientes marcas: El Céndor y Etiqueta Flor Reposada, El Condor y Etiqueta tradicional,
Panilisto, Paniplus, Pastaplus y Galleplus.

Al 31 de diciembre de 2018, se realizaron pruebas de deterioro sobre este intangible segin lo
requieren las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), come resultado de estas
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresado en ddlares estadounidenses)

pruebas se pudo verificar que no existe deterioro y que no es necesario la constitucion de

provisién alguna por este concepto.

(2) Corresponde a reclasificaciones realizadas en el periodo. Ver Nota 13.

PRESTAMOS Y OBLIGACIONES FINANCIERAS

Composicion:

Corto plazo:

Préstamos con instituciones financieras

Obligaciones financieras

Largo plazo:

Préstamos con instituciones financieras

Obligaciones financleras

Préstamos con instituciones financieras:

Composicion:

A coro plazo

Banco de la Produccion S.A.
Banco de la Produccitn S.A.
Banco Intemacional S.A.

Banco Intemacional S.A.

Banco Intemacional S.A.

Banco Intemacional S.A.
Citibank N.A. {Sucursal Ecuador)

Intereses por pagar

A lamo plazo {1}

Banco de la Produccidén S.A.
Banco Intemacional S.A.
Banco Intemacional S.A.
Banco Intemacional S.A.
Banco Intemacional S.A.
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2018 2017
5,731,789 2,271,379
2,400,000 16,308,545
8,131,789 18,579,924
9,137,573 2,452,759
1,700.000 4,100,000
10,837,573 6,552,759
Interés anual
2018 2017 2018 2017

. 5.40% - 520,456
6.00% - 1,179,561 -
5.75% . 1,038,086 -
6.00% . 1,282,236
6.18% - 1,821,402 -

- 6.00% - 1,713,689
4.50% - 333,333 .

5,654,618 2,234,145
77171 37.234
5,731,789 2,271,379
6.00% . 3,163,664 .

. 6.00% . 2,452,759
6.18% - 632,798 .
5.75% - 2,280,109 -
6.00% - 3.061,002 -

9,137,573 2,452,759




MODERNA ALIMENTOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

(1)

Los vencimientos anuales de los préstamos a largo plazo, se detallan a continuacioén:

Afos 2018 2017
2020 632,798 2,452,759
2021 4,252,388 .
2022 4,252,388

9,137,573 2,452,759

Obligaciones tinancieras:

Interés anual

Obligaciones financieras 2018 2017 2018 2017

A corto plazo

Emisién de obligaciones {1) 3% « 6% 3% - 6% 2,400,000 6,400,000

Emisién de papel comercial {2) Cupén cero - 9.908,545
2,400,000 16,308,545

A larmgo plazo

Emisién de obligaciones (1) 3% - 6% 3% - 6% 1,700.000 4,100,000

(1)

La emisidn de obligaciones se compone de lo siguiente:

Primera Emisidn:

La Junta General de Accionistas celebrada el 2 de octubre del 2014, aprobé el Programa de
Emision de Obligaciones a largo plazo por US$8 millones, la cual fue aprobada por la
Superintendencia de Companias, Valores y Seguros mediante Resolucion No.
SCVS.IRQ.DRMV.2015-0203 del 28 de enero del 2015.

En enero del 2015, la Compaiiia coloco los siguientes montos: i) US$1,000,000 que
corresponden a la clase A, con un plazo de 720 dias con una tasa fija anual del 7%; ii}
US$3,500,000 que corresponden a la clase B, con un plazo de 1,800 dias con una tasa fija anual

del 8%; y iii) US$3,500,000 que corresponde a la clase C, con un plazo de 1,800 dias con una
tasa fija anual del 8%.

Segunda Emisién:

La Junta General de Accionistas celebrada el 26 de junio del 2017, aprobé el Programa de
Emision de Obligaciones a largo plazo por US$7 millones, la cual fue aprobada por la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros mediante Resolucion No. SCVS-IRQ-DRMV-
SAR-2017-00020578 del 14 de septiembre del 2017.

En septiembre del 2017, la Compaiiia coloco los siguientes montos: i) US$2,000,000 que
corresponden a la clase A, con un plazo de 366 dias con una tasa fija anual del 3%; ii)
US$2,000,000 que corresponden a la clase B, con un plazo de 366 dias con una tasa fija anual
del 3%, y iii) US$3,000,000 con un plazo de 1,080 dias con una tasa anual fija del 6%.
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(2) Durante el afio 2017, la Compaiia procedio con la emisién del Ill Programa de Papel Comercial,
por un monto de US$10,000,000 a un plazo de 365 dias, con una tasa de descuento de cupén
cero. Dicha Emision fue autorizada por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros
mediante resolucién No. SICVS.IRQ.DRMV.2016.0683. Al 31 de diciembre del 2018 este
programa de corto plazo se encuentra cancelado en su totalidad.

Los vencimientos anuales de las emisiones de obligaciones, se detallan a continuacion:

Afios 2018 2017

2019 - 2,400,000

2020 1,700,000 1,700,000
1,700,000 4,100,000

Cumplimientos y mecanismos de garantia:

De acuerdo lo seala la “Codificacion de las Resoluciones del Consejo Nacional de Valores” en el articuio
11, Seccidn |, Capitulo 11, Subtitulo 1, Titulo lll, el emisor debe mantener los siguientes resguardos
mientras se encuentren en circulacion las obligaciones:

(1) Determinar al menos las siguientes medidas cuantificables en funcién de razones financieras,
para el cumplimiento del objeto social del emisor:

a) Mantener semestralmente un indicador promedio de liquidez o circulante, mayor o igual a
uno (1) a partir de la autorizacién de la oferta publica hasta la rendicion de los valores, para
la primera y segunda emision las fechas de autorizacién es el 28 de enero del 2015 y el 14
de septiembre del 2017 respectivamente.

b) Los activos totales libres de gravamenes sobre el valor de la emision deberéan permanecer
en niveles de mayor o igual a uno (1), entendiéndose como activos totales todos los activos
corrientes y no corrientes menos activos gravados, garantias, litigios e impugnaciones
tributarias.

c) No repartir dividendos mientras existan obligaciones en mora.

d) Mantener, durante la vigencia de la emisidn, la relacion activos libres de gravamen sobre
obligaciones en circulacién, segun lo establecido en el articulo 13, Seccidn |, Capitulo I,
Subtitulo |, Titulo lll, de las Codificacion de las Resoiuciones del C.N.V.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Administracion de la Compaiia informa que ha dado cumplimiento
a las ohligaciones descritas en los parrafos precedentes.
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MODERNA ALIMENTOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en ddlares estadounidenses)

CUENTAS POR A PAGAR COMERCIALES

Compaosicion:

Proveedores locales
Proveedores del exterior
Otras cuenias por pagar

2018 2017
4,749,645 1,378,662
465,628 347,013
64,445 45,335
5,279,718 1,771,010

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPARNIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los aios 2018 y 2017 con
entidades relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de entidades relacionadas a las compaiiias con
accionistas comunes, con participacion accionaria en la Compaiia:

Saldos:

Cuentas por cobrar.
Molinos Champion S.A. MOCHASA

Productos Alimenticios Nutradeli Ecuador S.A.

Seaboard Owerseas Limited
Seaboard Owerseas Group
Nutraholding S.A.

Cuentas por pagar.

Productos Alimenticios Nutradeli Ecuador S.A,

Pégina 43 de 55

Relacion

Accionista
Accionistas comunes
Accionistas comunes
Acclonistas comunes
Acclonistas comunes

Accionistas comunes

Transaccion

Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial

Comercial

2018 2017
307,21 278,934
= 58,485
5,524 5,102,774
- 4,193
- 1,069
312,735 5,445,455
267,812 327,510
267,812 327,510




(b)

19.

MODERNA ALIMENTOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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{Expresado en dodlares estadounidenses)

Transacciones:

Ingresos / ventas

Bakels Ecuador S.A.
Bakels Ecuador S.A.
Bakels Ecuador S.A.
Bakels Ecuador S.A.
Bakels Ecuador S.A.
Molinos Champion S.A. MOCHASA

Compras

Seaboard Overseas Limited
Seaboard Owerseas Limited
Seaboard Owerseas Group
Bakels Ecuador S.A.

Transaccion

Materia prima y producto terminado
Honorarios

Senicios de procesamiento (maquila)
Arrendamiento

Otros menores

Materia prima y producto terminado

Materia prima

Senicios

Maquinaria y equipo

Materia prima y producto terminado

2018 2017
. 273,820
- 110,348
- 192,504
- 14,278
- 33,556
1,719,764 3,398,664
1,719,764 4,023,170
68,506,896 59,957,008
29,033 19,606
- 1,420,968
68,535,929 61,397,582

Los términos y condiciones bajo los cuales se realizaron estas operaciones son equiparables a otras
transacciones de igual especie realizados con terceros.

Remuneracion del personal clave de la Gerencia

La Administracion de la Compania incluye miembros clave constituidos por los ejecutivos administradores
y otros miembros clave de la gerencia. El gobiermno y la administracién estan a cargo de la Junta General

de Accionistas y Directorio. Los costos por remuneraciones del personal clave se presentan a

continuacion:

Pago a personal clave (beneficios corto y largo plazo)

IMPUESTOS

a)  Situacion fiscal

2018

488,820

2017

615,540

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones
el Impuesto a la renta de la Compaiiia dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir
de la fecha de presentacion de la declaracién del Impuesto a la renta, y hasta seis afios cuando no se
hubiere declarado el impuesto en forma completa.

Los afios 2015 al 2018 se encuentran abiertos a fiscalizacién por parte de las Autoridades Tributarias.
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Impuesto a la renta del afio 2012

El 4 de abril del 2016 el Servicio de Rentas Internas emitié la orden de determinacién No. DZ9-
ASODETC16-00000018, con el objeto de verifica el cumplimiento de la obligacion tributaria
correspondiente al Impuesto a la renta del ejercicio fiscal 2012. En marzo del 2017 se emite el Acta de
Determinacién No. 17201724900295553, mediante la cual el Servicio de Rentas Internas determina un
saldo a pagar por concepto del Impuesto a la renta del ejercicic 2012 por US$688,457; mas el respectivo
recargo e intereses; la Compania ha presentado los descargos respectivos y presentd la debida
impugnacion, a lo cual el 11 de octubre de 2017 reciben la resolucién del Servicio de Rentas Internas, en
la cual niegan la impugnacidn y confirman las obligaciones del acta de determinacidn, finalmente, la
Compaiiia ha insistido con la presentacion el 28 de diciembre de 2017 de la debida impugnacion ante el
Tribunal Distrital de lo Contencioso Tributario, con juicio No. 17510-2017-00645. El 14 de diciembre del
2018, el Tribunal Distrital de lo Contencioso Tributario, aceptd la demanda presentada por la Compaiiia y
consecuentemente declard la ilegalidad por falta de motivacion de la Resolucién No.
117012017RREC33310. A la fecha de emisidn de los estados financieros, se espera que el Servicio de

Rentas Internas presente el Recurso de Casacion ante la Corte Nacional de Justicia o que se declare
ejecutoriada la sentencia.

Solicitud de devoluciones de pagos en exceso

En septiembre del 2016, la Compaiia presentd ante la Direccion Zonal 9 del Servicio de Rentas Internas
una solicitud administrativa de pago en exceso correspondiente a retenciones en la fuente del Impuesto a
la renta e Impuesto a la Salida de Divisas correspondiente al ejercicio 2015, por un monto de
US$1,094,670. El 23 de febrero de 2017 el Servicio de Rentas Internas emite la resolucion
No.117012017RDEV030363 en la cual resuelven aceptar parciamente a la referida solicitud, esto es por
un monto de US$265,091; en referencia a esta resolucién, la Compaiiia el 29 de enero de 2018 presenta
la solicitud de revision de la resolucién por un monto de US$829,579. A la fecha de emision de los
estados financieros, se encuentran a la espera de la correspondiente resolucién.

En noviembre del 2018, la Compaiiia presentd ante la Direccidén Zonal 9 del Servicio de Rentas Internas
una solicitud administrativa de pago en exceso correspondiente a retenciones en la fuente del Impuesto a
la renta e Impuesto a la Salida de Divisas correspondiente al ejercicio 2017, por un monto de
US%$1,536,030. A la fecha de emision de los estados financieros, se encuentran a la espera de la
correspondiente resolucion.

Pago indebido por contribucion solidaria

En diciembre del 2017, la Compaiiia presento ante la Direccidn Zonal 9 del Servicio de Rentas Internas
un reclamo de pago indebido por concepto de la primera cuota de la contribucién solidaria sobre bienes
inmuebles y derechos representativos de capital; considerando que fue cancelado de manera incorrecta
el monto de US$92,316. El 20 de abril de 2017 la Direccion Zonal 9 del Servicio de Rentas Internas emite
la resolucion No. 117012017RDEV082283 en la cual niega el reclamo de pago indebido presentado por
la Compaiiia; el 16 de noviembre de 2017 la Compaiiia a traves de su asesor tributario solicita recurso de
revision de la referida resolucion. A la fecha de emision de los estados financieros, el Servicio de Rentas
Internas se encuentra en revision. A criterio de la administracion y sus asesores legales considera que
existen altas posibilidades del reintegro del monto reclamado.
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b) Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y
remita por parte de la empresa un Anexo de operaciones con partes relacionadas siempre y cuando se
hayan efectuado operaciones con sus companias relacionadas domiciliadas en el exterior o locales en el
mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$3,000,000 y un informe de precios de
transferencia, si tal monto es superior a US$15,000,000. Se incluye como partes relacionadas a las
empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio
del 2019 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente, exige que en su declaracion de impuesto a
la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

La Administracion de la Compaiiia basada en el diagnéstico preliminar realizado con el apoyo de sus
asesores tributarios para las transacciones del 2018, considera que no habra impacto sobre la provisién

de Impuesto a la renta del afo 2018. El estudio estara disponible en las fechas que requieren las
autoridades tributarias.

c) Impuesto por recuperar y por pagar

2018 2017
Impuestos por recuparar.

Retenciones en la fuente (1} 4,396,805 3,268,048
Impuesto al Valor Agregado - IVA 58,235 115,098
4,455,040 3,383,146

Otros Impuestos por pagar:
Impuesto al Valor Agregado - IVA 108,848 186,016
Retenciones en la fuenta 109,406 189,574
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado -IVA 68,074 66,358
286,328 441,948

(1) Incluye principalmente retenciones en la fuente de Impuesto a la renta por US$1,978,498 del aiio
2018 y US$2,418,306 de anos anteriores, sobre las cuales la Compafia ha presentado al Servicio
de Rentas Internas las solicitudes de devolucién correspondientes.

d) Impuestos a la renta

La composicion del gasto por Impuesto a la renta es el siguiente:

2018 2017
Impuesto a la renta comiente (1) 2,710,232 2,782,996
Impuesto a la renta diferido (2) {48,357) {106,052)
2,661,875 2,676,944
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e)  Conciliacion tributaria-contable del Impuesto a la renta corriente

Utilidad del afio antes de participacidn laboral e
Impuesto a la renta
Menos - Participacion a trabajadores (Nota 21)

Utilidad antes del impuesto a la renta

Menos - Ingresos exentos
Menos - Otras partidas conciliatorias
Mas - Gastos no deducibles (i)

Base tributaria

Utilidad a reinvertir
Saldo utilidad gravable

Tasa impositiva (si se reinvierten fas utilidades)
Tasa impositiva (si se distribuyen las utilidades)

Impueste a la renta por pagar

Crédito tributario ISD
Retenciones en la fuente del ano

Saldo a favor del contribuyente

2018 2017
10,180,259 9,694,632
(1,527,039) (1,454,195)

8,653,220 8,240,437
(9,926) (203,999)
(799,444) (332,360)
1,835,552 4,627,907
9,679,402 12,331,985
5 3,000,000
9,679,402 9,331,985
18% 15%
28% 25%
2,710,232 2,782,996
= (2,917,307)
(4,688,731) {1,159,507)
(1,978.499) {1,293,818)

(i)  Corresponde principaimente a i} gasto no deducible por Jubilacién patronal y desahucio {(Ver
Nota 2.1}, ii) costos y gastos no sustentados con comprobantes de venta tributarios.

f) Impuesto a la renta diferido

mpuesto diferido pasivo que se liquidara dentro de 12 meses

2018

1,457,310

207

1,505,667

1,457,310

1,505,667

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Al 1 de enero de 2017

Débito a resultados por impuestos diferidos
Al 31 de diciembre de 2017

Debito a resultados per impuestos diferidos
Al 31 de diciembre de 2018
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9)

El movimiento del Impuesto a la renta diferido sin considerar compensacion es el siguiente:

Propiedades,

plantas y

£quipos Tolal
Al 1 de enero de 2017 (1,611,719) (1,611,719)
Débito a resultados por impuestio a la renta difendo 106,052 106,052
Al 31 da diciembre de 2017 (1,505,667) {1,505,667)
Débito a resultados por impuesto a [a renta diferido 48,357 48,357
Al 31 de diciembre de 2018 (1.457,310) {1,457,310)

La relacién entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos se muestra a continuacion:

2018 2017
Utilidad del afo antes de participacion laboral e
Impuesto a la renta 10,180,259 9,694,632

Menos - Participacion a trabajadores (Nota 21) (1,527,039) (1.454,195)
Utilidad antes del impuesto a la renta 8,653,220 8,240,437
Tasa vigente con reinversion de utilidades 18% 15%
Tasa vigente sin reinversion de utilidades 28% 25%
Impuesio a la renta generado 2,422,802 1,760,109
Menos - Ingresos exentos (2,779) (51,000)
Menos - Otras partidas conciliatorias (223,844) (83,090)
Mas - Gastos no deducibles 513,955 1,156,977
Impuesto a la renta diterido {48,357) (106,052)
QGasto por impuestos 2,661,875 2,676,944
Tasa de impuesto a la renta efectivo 26% 28%

Otros asuntos - Reformas tributarias

El 21 de agosto del 2018 se publicé la “Ley organica para el fomento productivo, atraccion de inversiones,
generacion de empleo, y estabilidad y equilibrio fiscal” en el Suplemento del Registro Oficial No. 309.

Las principales reformas que introdujo el mencionado cuerpo legal son las siguientes:

Exoneracion del Impuesto a la renta y anticipo, para sectores priorizados y sujeto a la generacion
de empleo neto, en zonas urbanas de Quito y Guayaquil (por 8 afios), zonas no urbanas de Quito y
Guayaquil {por 12 arios) y sectores fronterizos (por 15 ahos), siempre que la inversion se realice en
un periocdo de 24 meses contados desde la publicacion de la Ley.
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. Exoneracion del Impuesto a la renta y anticipo, sujeto a la generacién de empleo neto, para
industrias basicas en todo el pais (por 15 afos) y sectores fronterizos {por 20 afios), siempre que la
inversién se realice en un periodo de 24 meses contados desde la publicacién de la Ley.

. Dividendos considerados como ingresos exentos de impuesto a la renta calculados después del
pago del impuesto a la renta, distribuidos por sociedades nacionales o extrajeras residentes en el
Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales ¢ extranjeras, o de personas naturales no
residentes en el Ecuador. No aplica exoneracion si el beneficiario efectivo es una persona natural
residente en Ecuador; y, si la sociedad que distribuye el dividendo no cumple con el deber de
informar sobre sus beneficiarios efectivos.

. Se establecen cambios en la aplicacion de la tarifa de Impuesteo a la renta del 28% a partir del afio
2019. El porcentaje 25% se mantiene, asi como también el 22% para micro, pequenas empresas,
exportadores habituales.

. Se estahlece el Impuesto a la renta Unico mediante tarifa progresiva a la utilidad de enajenacion de
acciones.
. Reduccion tarifa Impuesto a la renta en reinversion de utilidades, para impulsar el deporte, cultura,

desarrollo ciencia, tecnologia e innovacion.

. El porcentaje de retencion sobre dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado sera
equivalente a la diferencia entre la maxima tarifa de Impuesto a la renta para personas naturales

(35%) y la tarifa de Impuesto a la renta aplicada por la sociedad a la correspondiente base
imponible.

El 24 de agosto de 2018, en el Primer Suplemento se publicé el Reglamento a la Ley de Reactivacion de
la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion, cuyos principales puntos resumimos a continuacion:

. Se consideraran transacciones inexistentes cuando el Servicio de Renta Internas detecte que un
contribuyente ha estado emitiendo comprobantes de venta sin que se haya realizado la
transferencia del bien o la prestacion del servicio, sin contar con los activos, personal,
infraestructura o capacidad material, directa o indirectarmente, para prestar los servicios o producir;

o bien que dichos contribuyentes se encuentren no ubicados, se presumira la inexistencia de
dichas operaciones.

. Establece las condiciones para la exoneracion de Impuesto a la renta de microempresas.

. Disposiciones referentes a deduccion de jubilacidn patronal y desahucio.

. Condiciones para la deduccidn adicional de costos y gastos para el sector de Economia Popular y
Solidaria.

. Sociedades emisoras de tarjetas de crédito, se establece que las sociedades emisoras de tarjeta

de crédito o débito que paguen a no residentes deberan aplicar las retenciones correspondientes.
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Mediante Decreto No. 504 publicado en el Registro Oficinal Suplemento No. 336 del 27 de septiembre de
2018, se reformé el articule correspondiente a Retenciones en la fuente por pagos realizados al exterior
del Reglamento para la Aplicacion de la L.ey de Régimen Tributario Interno, estableciendo que las
sociedades emisoras de tarjetas de crédito o de débito que por cuenta de terceros paguen, acrediten o
envien ingresos gravados a favor de personas no residentes deberén efectuar la retencién conforme las
tarifas previstas en la ley, en aquellos casos y cumpliendo las condiciones, limites y requisitos, que
establezca el Servicio de Rentas Internas mediante resolucién.

Informe de Cumplimiento Tributario (ICT), el Servicio de Rentas Internas mediante resolucién

establecera quienes son los contribuyentes obligados a presentar el ICT y definira el alcance de fa
revisién del auditor.

Se permite la generacion de Impuesto a la renta diferido activo a partir del ano 2018 por el gasto no
deducible correspondiente a la provision por jubilacion patronal y desahucio el cual podra ser
utilizado Unicamente al momento del pago por dichos conceptos

La Administracién de la Compaiiia considera que las mencionadas reformas no tendran un impacto
significativo en sus estados financieros del afio 2018.

PROVISIONES
2018 2017
Provisiones compra servicios (1) 727,938 780,242
Provisiones legales (2) 688,457 -
Provisiones gastos (3) 397,41 2,921,513
Provisiones compra materia prima (4) 228,409 5,579,859
2,043,215 9,281,614

(1)

(2
(3)
(4)

Corresponde principalmente a provisiones por contratacion de servicios de fletes para transporte
de productos producidos por la Compania.

Ver Nota 19 a).
Se conforma de estimaciones por gastos de servicios basicos contribuciones entre otros.

Corresponde a provisiones por adquisiciones de materia prima de acuerdo con las necesidades de
produccion de la Compaiiia.
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OBLIGACIONES SOCIALES

Composicién y movimiento:

Afo 2018

Pasivos corrientes
Participacidn a trabajadores (1)
Beneficios a empleados

Afo 2017

Pasivos corrientes
Participacién a trabajadores (1)
Beneficios a empleados

(1) VerNota6.

BENEFICIOS A EMPLEADOS

Composicion:

Jubifacion patronal
Desahucio

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

Tasa de descuento
Tasa de rendimiento financiero

Pagos, utilizaciones y

Tasa de incremento salarial {incluye ausencias laborales)

Tasa de rotacién promedio (promedio)
Tasa de mortalidad e invalidez (1)

Saldo al inicio Incrementos otros movimientos Saldo al final
1,454,196 1,527,039 {1,455,209) 1,526,026
1,375,011 27,010,404 {26,868,746) 1,516,669
2,829,207 28,537,443 {28,323,955) 3,042,695
1,407,945 1,454,196 (1,407,945) 1,454,196
1,380,751 13,985,398 {13,991,138) 1,375,011
2,788,696 15,439,594 {15,399,083) 2,829,207

2018 2017
4,526,114 4,138,888
1,069,502 1,072,221
5,595,616 5,211,109
2018 2017
4.25% 4.02%
N/A N/A
1.50% 1.50%
11.50% 10.54%
TM IESS 2002 TM IESS 2002

(1)  Corresponden a las tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social

en el aino 2002.
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El movimiento de la provision para la jubilacion patronal y desahucio en el pasivo ha sido el siguiente:

Jubilacion patronat Desahucio Total
2018 217 2018 a7 2018 2017
Al 1 de enero 4,135,808 3,853,194 1,072,221 1,077,903 5211,109 4,931,097
Costo laboral por servicios actuariales 524,151 325,730 87,582 98,564 611,733 424,294
Costo financiere 162,738 178,612 42,213 5,907 204,951 234,519
Pérdidas (ganancias) actuariales 12,557 253615 {49,762) 15,687 (37,205) 269,302
Hecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (220,612) (388,098) - - (220,612) (388,098}
(Beneficios pagados) (91,608) (84,164) (82,752) {175,841) (174,360) {260,005}

A131 de diciembre 4,526,114 4,138,889 1,069,502 1,072,220 5,595,616 5211,309

Los importes reconocidos en la cuenta de resultado son los siguientes:

Jubilacidn Desahucio Total
2018 201 2018 2017 2018 2017
Costo laboral por senicios actuariales 524,151 325,730 87,582 98,564 611,733 424 294
Costo financieno 162,738 178,612 42,213 55,907 204,951 234,519
({Beneficios pagados) (91,608) (84,164) (82,752) (175,841) (174,360) (260,005)
Al 31 de diciembre 595,281 420,178 47,043 {21,370) 642,324 398,808
El andlisis de sensibilidad de las provisiones por jubilacion patronal y desahucio y los cambios en las principales
hipétesis es ponderado y su efecto es como se presenta a continuacion:
nl vision jubilacién | huci
bi n hi i Incremento Disminuci
209 20% % 208 %
Tasa de descusnio 0.5% (196,287) -4% 211095 4%
Futuro incremento salarial 0.5% 217,057 4% (203,502) 4%
Tasade rotacion 50% {65,822) - 70975 e

Los analisis de sensibilidad anteriores se basan en un cambio en las hipétesis mientras se mantiene
todas las demas variables constantes. En la practica, esto es poco probable que ocurra y los cambios en
algunos de los supuestos pueden estar correlacionados. En el cdlculo de la sensibilidad de la obligacion
correspondiente a los supuestos actuariales importantes el mismo método (valor presente de las
obligaciones por beneficios calculados con el método de crédito unitario proyectado al final del periodo

del informe) se ha aplicado como en el calculo del pasivo por beneficios reconocidos en los estados de
situacion financieros.

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compania al 31 de diciembre de 2018 comprende 193,644,475 (2017
178,644,477) acciones ordinarias a valor nominal de US$0.20 cada una.
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Al 31 de diciembre del 2018, la compania mediante Acta de Junta General de accionistas resolvié aumentar
el capital suscrito del limite autorizado, por la suma de US$3,000,000; el mencionado aumento fue inscrito
en el registro mercantil mediante nomero 111456 del 13 de septiembre del 2018.

Al cierre del periodo que se informa el monto de capital asciende a US$38,728,895 compuesto por acciones
ordinarias y nominativas de US$0.20 centavos cada una.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS
Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas. La apropiacion de la reserva legal de las utilidades del afio 2018 serd efectuada
en el ano 2019, previa la respectiva aprobacién por parie de la Junta General de Accionistas.

Resultados acumulados - Reserva de capital

Este rubro incluye los saldos que la Compaiiia registré como resultado del proceso de conversion de los
registros contables de sucres a délares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo de
2000. De acuerdo con disposiciones legales vigentes, el saldo acreedor de esta reserva podra
capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas acurmuladas y las del Ultimo ejercicio econdmico
concluido, si las hubieren; utilizado para absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la
compaiia. El saldo de esta cuenia se reclasificé a resultados acumulados al momento de adopcion de
NIIF, segun disposiciones legales vigentes.

Resultados acumulados - Por aplicacion inicial de NIIF

De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia los ajustes de adopcidn por primera vez de las NIIF,
se registran en el Patrimonio en la subcuenta denominada Resultados acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las NIIF, separada del resto de los resultados acumulados y su saldo
acreedor no podra ser distribuido entre los accionistas, no sera utilizado en aumentar su capital, en virtud
de que no corresponde a resultados operacionales. El saldo acreedor podra ser utilizado para compensar
pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econdmico concluido, si las hubiere, o devuelto a sus
accionistas en caso de liquidacién de la Compaiiia.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo
registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacidn de la Junta General de
Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o
destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resuitados acumulados o se

compensan con la Reserva legal u ofras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los
accionistas.
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INFORMACION POR SEGMENTOS

Los ingresos ordinarios de la Compaiia provienen de la elaboracion, importacién, exportacion,
distribucién y comercializacion de todo tipo de productos alimenticios de consumo humano en todas
sus fases y estados, principalmente el trigo y sus derivados.

La NIIF 8 “Segmentos de operacion” requiere que los segmentos de operacion sean identificados con
base en informes internos sobre los componentes de la Compa#ia, los cuales son revisados
regularmente por los encargados de la toma de decisiones de la Compaiiia con el fin de destinar los
recursos a los segmentos y evaluar su rendimiento.

La informacion por segmento de la Compaiiia estd estructurada en funcién de las siguientes
categorias:

. Industrializados: compueste por productos y subproductos derivados de harina {materias
primas, balanceados, afrecho de trigo, etc.).

. Comercializados: compuesto por lineas de productos de consumo humano (panaderia,
premezclas, pastas, etc.)

La informacion sobre los segmentos sobre los cuales informa la Compaiiia se presenta a continuacion:

2018 ndustriatizados Comercializados Total
Ingrasos por ventas 130,199,854 20,781,232 150,981,086
Costo de ventas {90,392,984) (19.019,052) (109,412,036)
Margen brulo 39,606,870 1,762,180 41,569,050
% de contrubucién {margen bruto / ventas) 31% 8% 28%
Gastos de ventas, administracion, oiros netos y financieros {31,879,401) (936,329) (32,915,830)
Lhiidad antes de Impuasto a la renta 7,827,379 825,841 8,653,220

207
Ingresos por ventas 126,017,997 21,449,183 147,467,150
Costo da ventas {B1,783,280) {19,986,178) (101,769,468)
Margen bruto 44,234,707 1,463,015 45,697,722
% da contrubucién (margen bruto / ventas) 35% T% 3%
Gastos de ventas, administracion, otros netos y financieros {36.539,494) (918,791) (37.457,.285)
Lriidad antes de impuesto a la renta 7,696,213 544,224 8,240,437

Las utilidades por segmento representan las utilidades obtenidas por cada segmento, hasta el nivel de
margen bruto, los gastos operativos y otros se distribuyen a través de indicadores principalmente por

ventas, nivel de produccién y utilidades o nivel de uso para los segmentos individuales sobre los que
debe informarse.
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GASTOS FINANCIEROS, NETOS

Ingresos financieros
Intereses ganados

Gasios financieros

Intereses con instituciones financieras
Intereses con obligacionistas
Qtros intereses

EVENTOS SUBSECUENTES

2018 2017
109,202 32371
(1,257,395) (1,241,911)
(92,035) (537,910}
(81,348) {282.581)
{1.430.778) (2.062.402)
{1,321.576) (2,030,031}

Entre el 31 de diciembre de 2018 y la fecha de emisidn de estos estados financieros, no se produjeron
eventos que, en opinion de la Administracién de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo

sobre dichos estados financieros o que requieran revelacion.

L
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