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Moderna Alimentos S. A

Opinion

Hemos zuditado los estados financieros que se acompanan de Moderna Alimentos S. A, (“la
Compafia”), que incluyen el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2017, v los estados de
resultadeos integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio que terming en esa
fecha, y las notas que comprenden un resumen de las politicas importantes de contabilidad y otra
informacion explicativa.

En nuestra opinion, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacién financiera de Moderna Alimentos S. A. al 31 de diciembre de 2017, y su
desempeno financiero y sus flujos de efectivo por el ano gue termind en esa fecha, de conformidad con
las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Bases para la Opinion

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccién
“Responsabilidades del Auditor en Relacidn con la Auditoria de los Estados Financieros” de nuestro
informe. Somos independientes de la Compahia, de conformidad con los reguerimientos de ética que
son aplicables para nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador, y hemos cumplido las
demas responsabilidades de ética, de conformidad con dichos requerimientos. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proveer una base para nuestra
opinion.

Asuntos Clave de la Auditoria

Los asuntos clave de la auditoria son aguellos asuntos gue, segun nuestro juicio profesional, han sido
de mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros del ejercicio actual. Estos
asuntos han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su conjunto,
y en la formacion de nuestra opinidn, y no expresamaos una opinién por separado sobres estos asuntos.
Saldo de Cuentas por Cobrar Comerciales (véase notas 4 y 9)

El Riesgo

El importe de deudores comerciales estd registrado en el estado de situacién financiera a su valor
razonable menos la estimacién para deterioro. La determinaciéon de una adecuada estimacion para
deterioro requiere de juicio para evaluar los niveles de probabilidad de recuperacion de la diversa base

de clientes que mantiene la Compafia, junto con la consideracién del entorno econémico.
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Respuesta del Auditor

Nuesiros procedimientos de auditoria se concentraron en aquellos saldos percibidos como de mayor
riesgo de no recuperacion en funcion deiimporte y la antigliedad del crédito u otros factores, tales como
la posician financiera de los clientes. Mediante la aplicacion de muestren efectuamos el envio de
confirmaciones a clientes, y de las respuestas recibidas conciliamos el saldo confirmado con los saldos
en libros; para aquellos clientes que no recibimos respuesta efectuamos la inspeccién de los cobros
posteriores. Conciliamos el reporte de antigliedad de cuentas por cobrar a la fecha de cierre;
efectuamos el reprocese del reporie pare evaluar la apropiada clasificacion de los saldos, e
inspeccionamos la documentacidn soporte para corroborar su antigliedad. Evaluamos los supuestos
hechos por la Administracién para determinar el nivel de estimacion por cada categoria segun el fiempo
transcurrido de los saldes de los clientes & la fecha de los estados financieros. También se considerd
las adecuadas revelaciones de la Compafia sobre el riesgo de crédito de los deudores comerciales.

Saldos de Obligaciones por Beneficios Definidos (véase nota 21)
El Riesgo

La Compafia realiza estimaciones contables significativas en la valoracién de sus obligaciones por el
plan de beneficios definidos. Cambios en ios supuestos clave del estudic actuarial podrian resultar en
efectos significativos en los resultados y situacion financiera de la Compania.

Respuesta del Auditor

Nuestros procedimientos incluyeron; la evaluacion de los supuestos clave correspondisntes a la tasa de
descuento, tasa de inflacion y tabla de morialidad, uiilizades en la determinacion de la estimacidn y su
comparacion con ta informacién actuarial externe disponible usada por ofras companias comparables vy
con datos del mercado. Evaluamos si el método utilizado para determinar los supuestos ciave se aplicd
de manera consistente y se evalué la justificacion de cuaiquier cambio en la metodologia. Asi también,
mediante la seleccion de una muestra se realizéd la validaciéon cualitativa de lg informacion de los
empleados de la Compafiia, inherente a; tiempo de servicio, edad, sexo vy sueldo, que fue utilizada por
la Administracion para el célculo de 128 mencionada estimacion. En adicion, realizamos una evaluacion
de la independencia y competencia del actuario externc contratado por la Compania, y consideramos lo
adecuado de las revelaciones sohre los supuestos v la sensibilidad de dicha estimacion.

Otra Informacion

ta Administracion es responsable por la otra informacion que incluye el “Informe a la Gerencia de la
Compafila”, pero no incluye los estados financieros y nuestro correspondiente informe de auditoria. Se
espera que e! "Informe a la Gerencia” esté disponible para nosoiros después de la fecha de emisidn de
nuestro informe.

Nuestra opinidn sobre los estados financieros no cubre la otra informacion y no expresamos ninguna
otra forma de seguridad concluyente.

En relacién con nuestra suditorfa de los estados financiercs, nuestra responsabilidad es leer la otra
informacidn vy, al hacerlo, considerar si hay una inconsistencia material entre esa informacian v los
estados financieros o nuestros conocimientos obtenidos en la auditorfa, o si, de algin modo, parecen
contener un error material.  Si, basandonos en el trabajo realizado, concluimos gue exisie un error
material en esa otra informacidn, estamos obligados a informar ese hecho.
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Responsabilidades de la Administracidn y de los Encargados del Gobierno Corporative sobre los Estados
Financieros

ia Administracion es responsable por ta preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con las Normas tnternacionales de informacion Financiera (NIIF} v por el conirol
interno que determina necesario para permitir la preparacion de estades financieros que estén libres de
errores materiales, ya sean debido & fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, le Administracion es responsable de evaluar la capacidad
de la Compafiia para continuar como negocio en marcha, revelando, segun corresponda, 105 asuntos
relacionados con negocio en marcha y utilizando la base contable de negocio en marcha, a menos gue,
la Administracion tenga la intencién de licuidar la Compafifa o cesar operaciones, o bien no exista otra
alternativa realista.

Los Encargades del Gobierno de la entidad son los responsables de la supervision del procese de reporte
financiero de la Compadia.

Responsabilidades del Auditor en relacidn con la Auditoria de los Estados Financieros

Nuestro objetivo es obtenser una seguridad razonable acerca de si los estades financieros en su conjunto
estan libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de acuerdo con Normas Iniernacionales de Auditoria {NiA) sismpre detecte un error
material cuando éste exista. Los errores pueden deberse a fraude o error v se consideran materigles
si, individualmente o en agregado, puede preverse razonablemente gue influyan en las decisiones
econdmicas gue los usuarios tomen basandose en los estados financieros.

Como parte de nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoriz (NIA), aplicamos
nuestro juicio profesional y mantenemos nuesiro escepticismo profesional durante toda la auditoria.
También:

- Identificamos y evaluamos los riesgos de erfores materiales en los estados financieros, debido a
fraude o error, disefiamos y desarrollamos procedimientos de auditoria en respuestz a dichos
riesgos, y obtenemos evidencia de auditoria que sea suficiente y apropiada para proveer una base
para nuesira opinién. El riesgo de no detectar errores materiales debide a fraude es mayor que en
el caso de errores, ya que el fraude puede involucrar colusidn, falsificacion, omisiones deliberadas,
representaciones erroneas, o la evasion del control interno.

- Obtenemos un entendimiento del control interno retevante parz la auditoria en orden a disefar
procedimienios de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el proposito de expresar
una opinion sobre la eficacia del control internc de la Compafiia.

- Evaluamos lo apropiado de los principios de contabilidad utilizados y la razonabilidad de las
estimaciones; asi como {as revelaciones eleboradas por ta Administracion.

- Concluimos sobre io apropiado de utilizar, por parte de la Administracion, la base contable de
negocio en marcha, baséndonos en la evidencia de auditoria obienida, o si existe una incertidumbre
materizl relacicnada con eventos o condiciones gue puedan causar dudas significativas sobre la
capacidad de la Compania para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, estamos requeridos a llamar la atencién en nuestro infecrme de auditoria
sobre las correspondientes revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, modificar nuestra opinién. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta fa fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones
futuros pueden causar que la Compafia no continle como un negocio en marcha.

{Contin(a)



- Evaluamos lz presentacidn en conjunto, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financiercs representan las transaccicnes vy los hechos
subyacentes de una manera tal que logran unz presentacion razonable.

Nos comunicamos con los Encargados del Gobierno Corporativo en relacién con, entre otros temas, el
alcance vy la oportunidad de |a realizacion de la auditorfa y, cuandc sea aplicable, los hallazgos materiales
identificados, incluyendo las deficiencias significativas en el control interno que identificarmos durante
nuestra auditoria.

También propercionamos a los Encargados del Gobierno Corperativo una declaracidon de que hemos
cumplido con los requerimientos éticos perfinentes ¢on respecto a independencia, y hemos comunicado
acerca de todas las relaciones y otros asuntos que pudieran afectar nuestra independencia y, cuando
sea aplicable, las salvaguardas cerrespondientes.

Entre los temas que han sido comunicados a los Encargados del Gobierno Corporativo, determinamos
aguellos asuntos que han sido de mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros
del pericdo actual y, por lo tanto, son los asuntos clave de auditoria. Describimos esos asuntos en
nuestro informe de auditoria, salve que, las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar
publicamente los asuntos © cuando, en circunstancias extremadamente poco frecuentes,
determinemos que estos asuntos no deberfan comunicarse en nuestro informe porque puede preverse
razonablemente que las consecuencias adversas de hacerlo superarfan a los beneficics de interés
pubtico del mismo.

K*?MG J.e.\ gc_\rayo“\

SC - RNAE 069

27 de marzo de 2018

S\/\Qv» ! *’\vo-‘-

Jhonny R. Boll fiz, SHcio



Activos
Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar comerciales, neto

Cuentas por cobrar a companias
relacionadas

Otras cuentas por cobrar
Anticipos entregados
Impuestos por recuperar
Inventarios
Total activos corrientes
Activos no corrientes:
Cuentas por cobrar comerciales

Otras cuentas por cobrar
Inversiones en acciones

Propiedades, plantas y equipos, neto
Propiedades de inversion, neto
Intangibles, neto

Total activos no corrientes

Total activos
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Moderna Alimentos S. A.
(Una subsidiaria de Ecuador Holdings, Ltd.)

Estado de Situacion Financiera

31 de diciembre de 2017, con cifras comparativas
al 31 de diciembre de 2016

(En ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

&

Corral & Rosales Cia. Ltda.
Representante Legal

2017 2016 Pasivos vy Patrimonio Nota 2017 2016
Pasivos corrientes:
Préstamos con entidades financieras 15 US$ 2.271.379 3.492.022
TO. 735,508 B.381.078 Emision de papel comercial 16 9.908.545 9.811.387
19.952 057 17.347.177 Emision de obligaciones 16 6.400.000 2.400.000
Cuentas por pagar a proveedores 17 5.876.846 5.499.329
Cuentas por pagar a companias relacionadas 18 3569.371 887.710
338.037 535.546 Anticipos recibidos 45.646 325.388
Impuestos por pagar 19 441.948 390.550
560.947 548.088 Beneficios a empleados 20 2.829.207 2.788.696
1. @ARcder AR5 Total pasivos corrientes 28.132.942 25,595,082
3.383.146 1.846.389
Pasivos no corrientes:
22 621.236 21.683.634 Préstamos con entidades financieras 15 2.452.759 6.459.183
Emision de obligaciones 16 4.100.000 3.500.000
59.534.074 52.986.422 Beneficios a empleados 20 4,138.431 3.974.945
Impuesto a la renta diferido 19 1.505.667 1.611.719
42 533 164.100 Total pasives no corrientes 12.196.857 15.545.847
43.943 237.696 _
169.027 577.450 Total pasivos 40.329.799 41.140.929
44.251.230 45.036.241 o
791.568 809.732 Pamimenie:
Reservas 23 4.100.826 3.570.386
Resultados acumulados 23 27.582.100 22.549.047
48207 546 50.002 835 Total patrimonio 67.411.821 61.848.328
107.741.620 102.989.257 Total pasivos y patrimonio US$ 107.741.620 102.989.257
[ Rocio Afregui
Contadora

Las notas que se acompanan son parte integral de estos estados financieros.



Moderna Alimentos S. A.

(Una subsidiaria de Ecuador Holdings, Ltd.)

Estado de Resultados Integrales

Afo que termind el 31 de diciembre de 2017, con cifras comparativas de 2016

(En dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Ingresos por ventas
Costo de las ventas
Utilidad bruta

Gastos de ventas
Gastos de administracion
Otros (egresos) ingresos, neto

Utilidad operacional

Gastos financieros
Utilidad antes de! impuesto a la renta
Impuesto a la renta

Utilidad neta del ano vy resultado integral
del ano

2 ———

orral & Rosales Cia. Ltda.
Representante Legal

Nota
US$
7
7
7
19 (b)
US$

2017 2016
147.467.190 138.688.143
(101.769.468) (92.906.324)

45.697.722 45.781.819
(23.563.318) (23.659.200)
(9.740.356) (9.465.125)
(2.123.580) (2.068.755)
(3b.427.2564) (35.193.080)
10.270.468 10.588.739
(2.030.031) (2.610.382)
8.240.437 7.978.357
(2.676.944) (2.673.960)
5.563.493 5.304.397

7

—r

Rocio Arregui
Contadora

Las notas gue se acompafan son parte integral de estos estados financieros.



Saldos al 1 de enero de 2016

Resolucion de la Junta General de
Accionistas del 20 de enero de 2016:
Dividendos distribuidos (nota 23)
Resolucién de la Junta General de
Accionistas del b de mayo de 2016:
Apropiacion de reserva legal
Utilidad neta v resultado integral del afno

Saldos al 31 de diciembre de 2016

Resolucion de la Junta General de
Accionistas del 28 de abril de 2017:
Apropiacion de reserva legal
Utilidad neta y resultado integral del ano

Saldos al 31 de diciembre de 2017

Moderna Alimentos S. A.

(Una subsidiaria de Ecuador Holdings, Ltd.)

Estado de Cambios en el Patrimonio

Afo que termind el 31 de diciembre de 2017, con cifras comparativas de 2016

(En dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Resultados acumulados

Capital Reservas Reserva de Por aplicacion
social Legal Facultativa Total capital inicial de NIIF Resultados Total Total
Uss$ 35.728.895 2.829.782 7.491 2.837.273 350.761 7.356.700 15.270.302 22.977.763 61.543.931
_ - = . - (5.000.000) (5.000.000) (5.000.000)
- 733.113 - 733.113 = n \733:113) (733.113) =
- - . - - - 5.304.397 5.304.397 5.304.397
35.728.895 3.5662.895 7.491 3.570.386 350.761 7.366.700 14.841.586 22.549.047 61.848.328
- 530.440 u 530.440 % o (530.440) (530.440) -
- = = - Z g 5.5663.493 5.563.493 5.563.493
US$ 35.728.895 4.093.335 7.491 4.100.826 350.761 7.366.700 19.874.639 27.582.100 67.411.821

Corral & Rosales Cia. Ltda.

Representante Legal

Las notas que se acompafan son parte integral de estos estados financieros.

" Roclo Arregul

Contadora



Moderna Alimentos S. A.
(Una subsidiaria de Ecuador Holdings, Ltd.)

Estado de Flujos de Efectivo
AR que termind el 31 de diciemire de 2017, con cifras comparativas de 2016

(En délares de los Estados Unidos de América — USS)

Flujo de efectivo neto provisto por las actividadas

de operacién

Nota 2017 2016
Flujos de efectivo de las actividades de operacién:
Utilidad antes del impuesto a la renta USss$ 8.240.437 7.978.357
Més - cargos a resultados que no representan
movimiente de efectivo:
Descuento en colocacion de obligaciones 16 91.455 188.613
Depreciacion en propiedades, plantas y eguipos 12 £.050.221 3.656.663
Depreciacion propiedades de inversion 13 18.164 18.165
Amortizacion intangibles 14 300.641 736.286
Provision por deterioro de cuentas por cobrar 9 639.957 1.652.437
Provisién por jubilacion patronal y desahucio 21 163.486 381.925
Bajas de propiedades, plantas y equipos, neto 12 299.076 841.898
Bajas de intangibie 14 - 342.427
lmpuestos diferidos 19 (b} (106.052) {109.712)
13.697.385 15.587.059
Cambios en activos v pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales {8.123.270) 376.850
Cuentas por cobrar a compafias relacionadas 197.509 604.459
Otras cuentas por cobrar 181.894 32.999
Anticipos entregados (851.556) {69.253)
Impuestos por recuperar {1.636.757) 6.086.011
inventarios (937.602) 5.771.769
Cuentas por pagar a proveedores 4035.185 1.414.786
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas (556.007) {1.417.835}
Anticipos recibidos (279.742) 164.153
Impuestos por pagar 51.398 27.392
Beneficios a empleados 40.531 (371.845)
Efectivo provisto por las actividades
de operacién 7.288.968 28.216.54b
Impuesto a la renta pagado (2.782.996) (2.783.672)
Pago de intereses por préstamos recibidos (1.241.911) (2.667.578)

3.264.061

22.765.295




Moderna Alimentos S. A.
(Una subsidiaria de Ecuador Holdings, Ltd.)

Estado de Flujos de Efectivo, Continuacion

(En ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

Nota 2017 2016

Flujos de efectivo de las actividades de inversion:

Adiciones de propiedades, plantas y equipos 12 US$ (3.564.286) {3:652.563)

Adiciones de intangibles 14 (32.270) {1.053.174)

Disposiciones de inversiones en acciones 408.423 -

Disposiciones de propiedades de inversion - 37.000

Flujo de efectivo neto utilizado en actividades
de inversion (3.188.133) (4.568.737)

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:

Préstamos recibidos 5.000.000 8.000.000

Préstamos pagados {8.970.579) (18.220.299)

Colocacién de papel comercial 16 9.908.545 11.811.387

Pago de papel comercial 16 (9.811.387) (11.109.544)

Colocacion de emisidn de obligaciones 16 7.000.000 -

Pago de emision de obligaciones 16 (2.400.000) (1.400.000)

Pago dividendos accionistas 23 - (5.000.000)

Flujo de efectivo neto provisto por (usado en) las
actividades de financiamiento 726.579 (15.918.456)

Incremento neto en el efectivo y equivalentes de efectivo 802.507 2.278.102
Efectivo y equivalentes de efective al inicio del afio 9.931.075 7.652.973
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 8 US$ 10.733.582 9.931.075

—f ~ CQXLO i
opfal & Rosales Cia. Ltda. ~ Rbcio Arregui
Gerente General Contadora

Las notas que se acompafan son parte integral de estos estados financieros.



{1}

(2)

Moderna Alimentcs S. A
{Una subsidiaria de Ecuador Holdings, Ltd.)

31 de diciembrea de 2017
Notas a los Estados Financieros

{En dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Entidad gue Reporta

(a}

Constitucion y Operaciones

La Compania fue constituida en Quito mediante escritura plblica celebrada el 24
de marze de 1956. Su actividad principal es la elaboracidn, importacion,
exportacion, distribucion y comercializacion de todo tino de productos alimenticios
de consumo humano en todas sus fases y estados, principaimente el trigo vy sus
derivados.

La entidad constituye una subsidiaria de Ecuador Holdings, itd., compafia
domiciliada en Bermudas. Lz direccion registrada de la oficina de la Compafiia es
San Gabriel Oe 7-89 y Valderrama, Quito - Ecuador.

Moderna Alimentos S. A. hasta septiembre de 2017, poseia el 39,78% del capital
social de BakelsEcuador S. A. {subsidiaria) y tenia poder para dirigir sus politicas
financieras y de operacion por lo que hasta diciembre de 2016 presenid estados
financieros consolidados con dicha compafia. Ver Nota 11.

Autorizacién de Estados Financigros

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre de 2017, han
sido emitidos con la autorizacién de fecha 20 de marzo de 2018 de la Gerente
Financiera de la Compafiia y posteriormente serén puestos a consideracion de la
Junta General de Accicnistas para su aprobacién definitiva.

Resumen de las Principales Politicas Contables

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Estas politicas han sido disefadas en funcién
a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2017 v aplicadas de manera uniforme a todos
los afos que se presentan en estos estados financieros.

{a) Bases de Preparacion de Estados Financieros

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con lo
previsto en las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) en
cumplimiento de lo establecido en la Resolucién de |z Superintendencia de
Companias No. SC.G.ICI.CPAIFRS.11.03 dei 15 de rmarzo de 2011, publicada en el
Registro Oficial No. 419 del 4 de abril de 2011, la que requiere la presentacién de
estados financieros a los accionistas y organismos de control.

Los estados financieros de la Compafia han sido preparados sobre la base del
¢osto histérico.

{Contintia)

- 10 -



(b)

{c)

Moderna Alimentos S. A,
(Una subsidiaria de Ecuador Holdings, Ltd.)

Notas a los Estados Financieros

(En dolares de los Estados Unidors de América - US$)

Moneda Funcignal v de Presentacién

Los estados financieros se preparan en la moneda del ambiente econdmico
primario donde opera la Compafiia (moneda funcionall. Las cifras incluidas &n los
estades financieros adjuntos estan expresadas en dolares estadounidenses que
correspongde a la moneda funcional y de presentacién de la Compafiiz.

Efectivo v Eguivalente de Efectivo

Incluye el efectivo disponible (cajal, depdsitos & la vista en instituciones
financieras, de libre dispenibilidad, asi come inversiones temporales.

Activos v Pasivos Financieros

Clasificacion

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:
"activos financieros a valor razonable a través de pérdidas © ganancias’ y
‘cuentas por cobrar’, Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorfas: "pasivas financieros a valor razonable a través de ganancias v
pérdidas® vy ‘“otros pasivos financieros'. La clasificacidn depende del
proposito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos.
La Administracion determina l& clasificacion de sus activos y pasivos
financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

La Compafia mantiene como actives financieros en la categoria de
‘nréstamos y cuentas por cobrar’ y pasivos financieros en la categoria de
"otros pasivos financieros" cuyas caracteristicas se expiican a continuacion:

Préstamps v Cuentas por Cobrar

Representados en el estado separado de situacion financiera por las
cuentas por cobrar comercizles, cuentas por cobrar a compafias
relacionadas vy o¢tras cuentas por cobrar. Son actives financieros no
derivados que dan derecho a pagos fijps o determinables y que no
cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente,
excepto por los de vencimientc mayor a 12 meses contados desde la
facha del estado separado de situacion financiera.

Otros Pasivos Financieros

Representados en el estado separade de situacién financiera por
préstamos con entidades financieras, emisién de obligaciones, cuentas
por pagar a proveedores y a compafias relacionadas. Se incluyen en el
pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mavyor a 12 meses
contados a partir de la fecha del estado separado de situacidn
financiera.

{ContintGa)

-1 -



Moderna Alimentos S. A
{Una subsidiaria de Ecuador Holdings, Ltd.}

Notas a los Estados Financieros
(En dolares de los Estados Unidos de América - US$}

Reconocimiento v Medicién Inicial v Posterior

Beconocimiento

La Companfia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado separado
de situacion financiera a la fecha de la negociacidn, cuanda se compromeats
a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion Inicial

Los activos y pasivos financiercs son medidos inicialmente a su valor
razonable mas cualguier costo airibuible a la transaccion, si el activo o pasivo
financiero no es designado como del valor razonable a través de ganancias
y pérdidas vy dicho costo es significativo. Con posteriorided al
reconocimiento inicial la Compania valoriza los mismos como se describe a
continuacién:

Medicion Posterior

(a) Préstamos v Cuentas por Cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando e método de interés efectivo. En especifico, &8 Compahia
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

- Cuentas por cobrar comercigles: Corresponden a los montos
adeudados por sus clientes por la venta de productos en el curso
normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado pues no genaran intereses y son
exigibles hasta 90 dias.

- Cuentas por cobrar a compahias relacionadas: Estas cuentas
corresponden a los montos adeudados por partes relacionadas
principalmente por transaccionss comerciales (venta de materias
primas y producto terminada). Se registran a su valor nominal gue
es equivalente a su costo amortizado, pues son exigibles por la
Cormnpania hasta en 80 dias y no generan intereses.

- Otras cuentas por cobrar: Representadas principaimente por la
venta de otros servicios menores de la Compafiia, se reconocen a
su velor nominal que es eguivalenie a su ¢costo amortizado pues no
generan intereses y se liguidan en el corto plazc.

(b} Otros Pasivos Financieros

Posterior a su reconocimienta inicial s& miden al costo amoniizado
aplicandc el metodo de interés efectivo. En especifico, la Compafiia
presents ias siguientes cuentas dentro de esta categoria:
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- Préstamos con entidades financieras: Se registran inicialmente a
su valer nominal que no difiere de su valor razonable, pues esian
contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos
de transaccion significativos incurridos al momento de su
contratacion. Posteriormente, se miden al cosio amortizado
utilizando las tasas de interés pactadas. Los intereses devengados
gue corresponden a préstamos utilizados en el financiamiento de
sus operaciones se presentan an el estade de resultados
integrales bajo el rubro “Gastos financieros™.

- Emision de obligacionas: Posterior a su reconccimiento inicial se
miden ai costo amortizado utilizando fa tasa de interes efectiva que
incluye, ademés del descuento en la venta, todos los costos de
amisidn. Como son titulos de “cupdn valer cero”, el descuento en
la venta de dichos titulos se reconoce el estado de resultados
integrales bajo el rubro "Gastos financieros”.

- Cuentas por pagar a proveedores: Son ohligaciones de pago por
bienes o servicios adquirides de proveedores locales o del exterior
en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal gue no difiere de su costo amortizado pues no generan
intereses y son pagaderas en 30 dias.

- Cuentas por pagar a compafias relacionadas: Corresponden a
obligaciones de pago principalmente por compras de inventario y
gastos de honorarios y servicios. Se registran & su valor nominal
gue es equivalente a su costo amortizado, pues no devenga
intereses v se liguidan hasta en 30 dias.

Deterioro de Activos Financieros

Le Compafia establece una estimacion para perdidas por deterioro de sus
activos financieros cuando existe evidencia objstiva de que no serd capaz
de cobrar tedos los impoertes que se le adeudan de acuerdo con les términos
originales de lazs cuentas a cobrar. La existencia de dificulizdes financieras
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor enire en
quiebra o reorganizacion financiera vy la falta 0 mora en los pagos se
consideran indicadores de que los activos financieros se ha deteriorado.

La Compafnia ha constituido una estimacién para deterioro de activos
financieros que se presentan como menor valor del saldo de las cuentas por
cobrar comerciales (ver nota 9).

Baja de Activos v Pasivos Financieros

Un activo financierc se elimina cuando expiran los derechos a recibir los
flujos de efective del activo o si la Compafia transfirid el activo a un tercero
sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del mismo. Un pasivo
es eliminado cuando las ohligaciones de la Compafia se han liquidado.

{Continua)
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Inventarios

Los inventarios se presentan al costo de adguisicion o valor neto realizable, el
menor.

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curse normal de los
negocios, menos los gasios de comercializacion y distribucion. El costo de fos
inventarios de productos terminados y de ios productos en proceso comprende
los costos de comprafimportacion de materia prima, manc de obra directa, otros
costos directos {incluye gasios generales de fabricacion sobre la base de capacidad
de operacién normal e impuestos no recuperables) y excluye los costos de
financiamiento. El costo de los inventarios y de los productos vendidos se
determina usando e méicdo de promedic penderado.

Los inventarios en transito se presentan al cesic de las facturas mas otros carges
relacicnadcos con la importacion.

Inversiones an Afiliadas

Una afiliada es una entidad que no esté controlada por la Compaiia, por lo cual
ésta Ultima no estd expuesta, o no tiene dereche, 2 rendimientos variables
procedentes de su implicacion en la afiliada v no tiene la capacidad de influir en
esos rendimientos a través de su poder sobre aguella. En esios estados
financiercs consolidados las inversiones de la Compafiia en afiliadas se reconocen
por el método del costo. '

Propiedades, Plantas v Eauipos

Son registradoes al costo histodrico, menes depreciaciones acumuladas vy perdidas
por deterioro, en casc de producirse. El costo incluye los desembolsos
directamente atribuibles a la adquisicidn y construccidn del activo. Los
desembolsos posteriores a la compra ¢ adquisicién sclo son capitalizados cuando
es probable que beneficios sccndmices futuros asociados a la inversién fluyan
hacia ia Compania y los costos pueden ser medidos razonablemente.

l.os terrenos no se deprecian. La depreciacién de progiedad, plantas y equipos es
calculada linealmente basada en la vida Util estimada de los bienes. Los rubros de
maguinaria y equipos no consideran valores residuales, debido a que |la
Administracion estima que el valor de realizacion al término de su vids Util sera
irrelevante; los edificios e instalaciones consideran valores residuales. Las
estimaciones de vidas Utiles y valores residuales son revisadas, y ajusiadas si es
necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas Utiles estimadas son las siguientes:

Numero de ainos

Edificios hasta 50
Instalaciones 10
Maguinaria y equipos hasta 27
Mobiliario y equipo 3a10
Vehiculos 3210

(Continda)
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Las perdidas y ganancias por la venta de maquinaria v equipo, se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros v se incluyen en el estado
separado de resultados integrales.

Cuando el valor en libres de un active de maguinaria y equipo excede & su monto
recuperable, esie es reducido inmediatamente hasta su valer recuperable.

Propiedades de Invearsién
{a) Medicion Inicial

Las propiedades de inversidn son aguelias mantenidas para producir rentas,
plusvalies o ambas y se miden inicialmente al costo, incluyendo los costos de
la transaccion.

{b) Medicion Posterior al Reconocimisnto Inicial

Después dei reconocimiento inicial, ias propiedades de inversion son medidas
a su valor razonable el cual es obtenido mediante tasaciones efectuadas por
peritos independientes, calificados, y de reconocida experiencia en el
mercada. Las pérdidas v ganancias derivadas de la medicion ai valor razonable
son registradas en el resultado del gjercicio en el que se originan. Los gastos
de reparaciones y manienimientos se imputan a resultadoes en el periodo en
gue se producen.

{c) Disposicion de Propiedades de Inversidn

Le utilidad o pérdida que surja del retirc o venta de una partida de propiedades
de inversion es reconocida en les resultados del periodo que se informa y es
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del
activo a la fecha de la transaccion.

L a depreciacion es calculada linealmente basada en Iz vida Util estimada de
los bienes (hasta 39 afics) v considerande su valor residual. Las estimaciones
de vidas Utiles y valores residuales de las propiedades de inversion son
revisadas, v ajusiadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados
financieros. Los terrenos no se deprecian.

[ntangibles

Se consideran activos intangibles aguelios activos no monetarios sin sustancia
fisica susceptibles de ser identificados individualmente, ya que por ser separables
o bien porque provengan de un derecho legal o contractual.

Los activos intangibles mantenidos por la Compania, consisten principalmenie en
marcas comerciales de vida Uil indefinida. Estas marcas fueron adquiridas a

ISLASCL Comercio Promocion de Servicios S. A. en el anc 2006 y se presentan a
su costo histérico menos cualguier pérdida por deterioro.

{Continta)
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Deterioro de Activos no Financieros (Propiedades, Plantas v Equipos, Propiedades
de Inversion e Intanaibles)

Los activos sujetos a depreciacion (propiedades, plantas y equipes y propiedades
de inversién} se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Los activos
no sujetos a amortizacion (intangibles de vida Gtil indefinida) son sometidos a
pruchas de deterioro al cierre de cada ejercicio. 1as pérdidas por deterioro
corregsponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor
recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor enire el
monto neto gue se obtendra de su venta 0 su valor en uso. Para efectos de la
evaluacién por deterioro, 105 activos se agrupan a los niveles mas pequefios en los
gue generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo).

En el caso gue el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable,
la Compapia registra una pérdida por deterioro en los resultados del gjercicio.

A criterio de la Administracion de la Compafiia, las pruebas de deterioro no han
presentado resultados gue indiquen que sus activos no financieros significativos,
no podrian recuperarse, ni se han presentado eventos que indiguen o revelen que
existen indicios de deterioro.

Impuesto a la Renta Corriente v Diferido

El Impuesto a lz renta del ano comprende el Impuesto a lfa renta corriente y el
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepio
cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En
esie caso el impuasto también se reconoce en otros resultados integrales o
directamente en 2l patrimonio.

i. Impuestc a la renta corriente: El cargo por impuesto a la renta corriente se
calcula mediante la tasa de impuestc aplicabie a las uiilidades gravables vy se
carga a los resultados del afo en gue se devenga con hase en &l impuesto
por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes esteblecen una tasa de
impuesto del 22% de las utilidades gravables, la cual se reduce al 12% si las
utiidades son reinvertidas por el contribuyente. No obstante, la tarifa
impositiva serd del 25% cuandc la sociedad tenga accionistas, socios,
participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos
en paraisos fiscales o regimenss de menor imposicién con una participacidn
directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital
social 0 de aguel que corresponda a la naturaleza de la sociedad, Cuando la
mencionada participacidn de paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion sea inferior al 50%, |a tarifa de 25% aplicara sobre la proporcién
de la base imponible que corresponda a dicha pariicipacion, de acuerdo a lo
indicado en el reglamento.

(Contintia)
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A partir det ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma gque exige el page de
un “anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en
funcion de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0,2% del patrimenio,
0,2% de los costos y gastos deducibles, 0,4% de los ingreses gravables y
0.4% de los activos.

La referida norma esiablecié que en caso de que el Impuesto a la renta
causado sea menor gue el monto del anticipo minimo, este dltimo se
convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente
soficite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser
aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

L.a Compania registrd como gasto de impuesto a |a renta el valor determinado
sobre la base del 25% sobre las utilidades gravables, y el valor determinado
como anticipc minimo respectivamente, ver nota 19 (b).

ii. Impuesto a la renta diferido: El impuesto a la renta diferido se provisiona en
su totalidad, por el m&todo del pasivo, sobre las diferencias temporales que
surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos vy sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros. &l Impuesto a la renta diferido
se determina usandoc tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha
del estadc separado de situacion financiera y que se espera serdn aplicables
cuando el impuesto a la renta diterido activo se realice o el impuesto a la renta
pasivo se pague.

El saldo de Impusasto a la renia diferido activo y pasive se compensa cuando
exista el derecho legal exigibie a compensar impuestos activos corrientes con
impuestos pasivos corrientes y cuando el impuesto a ia renta diferido activo
y pasivo se relacione con ia misma autoridad tributaria. Ver nota 19 (b).

Beneficios a Empleados

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de beneticios a empleados en
el estado separado de situacion financiera y corresponden principaimente a:

i.  Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del
15% de la utilidad contable anual antes dei impuesto a la renta, segin lo
establecido por la legislacidn ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a
resultados y se presenta como parte del costo de vantas, gasios de ventas y
gastos administrativos en funcién de la lazbor desarrollada por los
beneficiarios.

ii. Vacaciones: Se registta el costo cofrespondiente a las vacaciones del
personai sobre base devengada.

iii. Décimos tercer y cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacion vigente en el Ecuador.

{Continta)
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Beneficios de empleados a largo plazo (jubilacién patronal v desahucio): La
Compafilz tiene un plan de beneficio definido para jubilacion patronal, normado v
requerido por las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente, de acuerdo a las
leves vigentes, en los casos de terminacion laboral por desahucio solicitado por &l
empieador o trabajador, el empieador bonificerad al trabajador con el 25% del
equivalente a la udltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de
servicios presizdos a la misma Compafila o empleador, este beneficio se
denomina desahucio.

La Compafia determina anualmente las provisiones para jubilacion patronal v
desahucio sobre la base de estudios actuariales practicados por un profesional
independiente y se reconocten con cargo & los gastos {resultados} del afio aplicando
el método de Costeo de Credito Unitario Proyectado y representa el valor presente
de las obligaciones a la fechs del estado separado de situacion financiera, ei cual
&s obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa para el 2017
del 7,57% {2016 del 7,46%), ver nota 21.

tas hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de
descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones,
incrementos futuros de remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

La Compania reconoce en resultados la totalidad de las ganancias o pérdidas
actuariales gue surgen de los planes de beneficios definidos, aungue la NIC 19
Beneficio a los Empleados (2011), aplicable retroactivamente para periodos
anuales gue iniciaron en o después del 1 de enero de 2013, elimind tal opcién y
requiere que tales ganancias o pérdidas actuariales se reconozcan en otros
resultados integrales. La evaluacidén hecha por la Administracion de la Compahia
respecto a este asunto, concluye que el efecto no es material. Las ganancias o
pérdidas actuarizles, asi como todos los gastos relacionados con los planes por
beneficios definidos, se reconocen en los gastos por beneficios a los empleados.

La enmienda de la NIC 19 aplicable para periodos anuales gue iniciaron en o
después del 1 de enero de 2018, requiere gue la tasa utilizada para descontar {as
obligaciones de beneficios post-empleo {tanto financiadas como no} se determinan
utitizando como referencia los rendimientos del mercado, al final del periodo sobre
ei que se informa, correspondientes a ias emisiones de bonos u obligaciones
empresariales de alta calidad. En monedas para las cuaies no exista un mercado
amplic para bonos empresariales de alta calidad, se utilicen los rendimientos de
mercado al final del periode de presentacién) de los bonos gubernamentales
denominados en esa moneda. La evaluacidon hecha por la Administracion de la
Compania respecto a este asunto, concluye que el efecio en estados financieros
no es material para su reconocimiento.

L os costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados

del afio. Al cierre del afic las provisiones cubren a todos los trabajadores que se
encontraban trabajando para la Compania.

{Continua)
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(m)  Provisiones
lLa Compania registra provisiongs cuando (i} tiene una obligacién presente, ya sea
legal o implicita, come resultado de eventos pasados, (i) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion v (i) el monto se ha
estimado de forma figbie.
Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacidn de la
Administracion, a lz fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos

necesarios para liguidar la obligacién.

{n)  Reconocimienio de Ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por ta venta
de sus productos netos de impusastos a las ventas vy descuenios.

Son reconocidos en la medida en que es probable gue los beneficios econdmicos
fluyan a la entidad, puadan ser medidos con fiabilidad vy cuando la Compania hace
entrega de sus productos al comprador y en consecuencia transfiere, los riesges
v beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantiene el derecho a
disponer de 2llos, ni 2 mantener un control sobre los mismos.

La Companfia genera sus ingresos principaimente por la venta en el territorio
ecuatoriano de productos de panageria y pastificios, entre otros.

{o)  Informacion Financiera por Seamentos

La informacién sobre los segmentos se presenta de acuerdo con la informacian
interna que se suminisira a la maxima autoridad en la torma de decisiones. Se ha
identificado como la méxima autoridad en la toma de decisiones al Directorio, gue
es responsable de asignar los recursos y evaluar el rendimiente del segmento de
produccion y comerciafizacion de alimentos de consumo humane, micro segmento
reportable de la Compafia.

Estimaciones y Criterios Contables Significativos

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracion realice
estimaciones vy utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados
financieros vy sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas vy supuestos utilizados
por la Compafia se encuentran basadas en la experiencia histdrica, cambios en la
industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los
resuitados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aguellas gus son
importantes para reflejar correctamente la situacién financiera v los resultados de la
Compania y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran
relacionadas con los siguientes concepios:

e [ deterioro de los activos financieros de la Compafia se evalla con base en las
politicas y lineamientos descrites en la nota 2 (iii).

{Contintia}
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Propiedades, planta y equipos: la determinacidn de las vidas dtiles vy el deteriore se
realizan conforme lo sefizlado en las notas 2 (g} y 2(j).

Propiedades de inversidn: El deterioro de estos activos se evalla con base en las
politicas vy lineamientos descritos en la nota 2 (h) y 2()).

[ntangibles: la estimacidon de deterioro de los actives intangibles, es realizada en
funcian de lo descrito en la nota 2 (j).

Bensficios a empleados: fas hipétesis empleadas en i célculo gctuarial de jubilacion
patronal y desahucio, para io cual utiliza estudios actuariales practicados por
orofesionales independientes, ver nota 2 (J).

Administracién de Riesgos

(a)

Factores de Riesgog Financieros

Las actividades de la Compafiza la exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado (incluye: riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y
los flujos de efectivo), riesgo de crédito, riesgo de liquidez vy riesgo de
capitalizacion. El programa general de administracion de riesgos de la Companiia
se concentra principalmente en lo impradetible des ios mercados financieros y irata
de minimizar potenciales efectos adversos en el desempeno financiero de la
Compania.

La Direccion Financiera tiene a su cargo la administracion de riesgos de acuerdo
con las politicas aprobadas por la Administracién. Diche departamento identifica,
evalla y cubre los riesgos financieros en coordinacion estrecha con las unidades
operativas de ta Compafiia. La Administracidn propotciona por escrito principios
para ia administracion general de riesgos asi como politicas que cubren éareas
especificas, tales como el riesgo de tasas de interés, el riesgo de crédito, ef uso
de instrumentos financieros v para la inversion de los excedentes de liquidez.

i.  Riesgos de Marcado

Riesgo de Tasa de Interés sobre el Valor Razonable v los Flujos de Efectiva

El riesgo de tasa de interés para la Compafifa surge de su endeudamiento a
corto y large plazo. El endeudamiento a tasas varishbles expone a la Compania
al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo. Ei endeudamiznto &
tasas fijas expone la Compania al riesgo de tass de interés sobre el valor
razonable de sus pasivos. Es politica de la Compariia mantener financiamiento
tanto local como en el exterior.

La Compania analiza su exposicion al riesgo de tasa de interés de manera
dindamica, simulando varios escenarios tomando en cuenta refinansiamienios,
rengvacion de las posiciones existenies, financiamiento alternativo vy
cobertura. Sobre la base de estos escenarios, la Compafifa calcula el impacto
sobre la utilidad o perdida de un maovimienio definido &n las tasas de interés.
{Tasa activa referencial “productivo-corporativo” del 7,75% en ef 2017
{8,48% para el 2016)).

{ContinGa)
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Andlisis de Sensibilidad del Fiuio de Efectivo para Instrumentos Financieros a
Tasa de Interés Variable

Parz los pasivos financieros a iasa de intergs variable, una variacion de un
punto porcentuat en la tasa de interés habria aumentado/disminuido el
patrimonio y resuitados en US$87.961 en 2016; en 2017 la Compafia no
mantiene obligaciones con tasa de interés variable. Este andlisis asume gue
todas las oiras variables se mantienen constantes.

Riesgo de Crédito

Las politicas de administracién de riesge crediticio son aplicadas
principalmente por la Direccion Financiera. Ei riesgo de crédito se encuentra
presente en el efectivo y en las cuentas por cobrar comerciales, que incluye
los saldos pendigntes a clientes y a las transacciones comprometidas.

Respecto de las cuentas por cobrar comerciales, la Compania se ve afectada
principatmente por ias caracteristicas individuales de cada cliente y/o grupo
de clientes, de acuerdo con las diferentes lineas de negocio; en este punto
es importante sefalar que no existe concentracion de crédito, ni desde &l
nunto de vista geografico ni tampoco en términos de volimenes,

La Diregcion Financiera ha establecide una politica de riesgo bajo la cual se
analiza a cada cliente nuevo individualmente en |o gue respecta a su solvencia
para asignarle cupos de crédito vy condiciones de pago. El anédlisis de cada
cliente incluye calificaciones externas, cuando estan disponibles, analisis de
capacidad financiera, niveles de endeudamiento vy en algunos casos
referencias bancarias. Se establecen limites de venta para cada cliente, los
gue representan el monto abierto maximo gue no requiere {a aprobacion de
la Direccion Financiera vy/oc el Directorio; estos limites se revisan
periédicamente. Los clientes que no alcanzan los niveles de calificacion
crediticia exigidos por la Compafifa, solo pueden efectuar transacciones
mediante prepagos y/o pagos contra-entrega de la mercaderia.

l.a Administracién de la Compania ha efectuado los andlisis correspondientes
del deterioro de su cartera y ha efectuado la mejor estimacion para determinar
gl mento necesario para cubrir eventuales pérdidas por deterioro de cuenias
por cobrar, segun las politicas descritas en la nota 2. A criterio de la
Administracion no espera que la Compafia incurra en pérdida alguna por
desempefno de estas contrapartes debido a que posee certeza de gue todos
los créditos seran cobrados.

Respecto a las instituciones financieras donde se mantiene el efectivo, solo
se aceptan entidades cuyas calificaciones de riesgo independientes denoten

niveles de solvencia y respaldo adecuados; dichas calificaciones deban ser
como minimo de "A",

(Continta)
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Riesao de Liguider

El riesgo de liquidez es el riesgo de gue la Compafia tenga dificultades para
cumplir con sus cbligaciones asociadas con sus pasivos financieros que son
liquidados mediante la entrega de efectivo o de otros activos financieros, El
enfoque de la Administracion parz administrar la liquidez es asegurar, en la
mayor medida posible, que siempre contard con fa ligquidez suficiente para
cumplir en tiempo vy forma con el vencimiento de sus cbligacicnes, tanto en
condiciones normales como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables
o arriesgar la reputacion de la Compania.

La Compania utiliza el método de costo basado en actividades para costear
sus productos, lo que ayuda a monitorear los requerimienios de flujo de
efectivo. Por lo general, la Compafia asegura gug cuenta con suficiente
efectivo a la vista para solventar los gastos operacionzles esperados durante
un periodo de 60 dias, incluyendo el pago de préstamos con entidades
financieras v los valores en circulacién; esto exciuye el posible impacto de
circunsiancias extremas que ne pueden predecirse razonallemente, como
los desastres naturales. Ademas, la Compania mantiens la siguiente linea de
crédito:

e Lineas de crédito sutorizadas con diferentes instituciones financieras,
tanto nacionales como  internacionales  por  US$60.000.000
(LUS$51.000.000 en 2016) de las cuales al 31 de diciembre de 2017 ha
utilizado un total de US$25.224.138 (US$25.662.592 en 2016). E! cupo
restante disponible puede ser utilizado para cubrir eventuales
necesidades de financiamiento de corto plazo. Las lineas aprobadas
tienen vencimientos entre 180 dias y cinco ahos,

A continuacion se analiza los pasivos financieros no derivados de la Compafiia.
{ 0s montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados:
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Yalor Total fujos Hasta 1 Entre 25
Nota contabls contractuales afios afos
A3 e dicierriore de 2017 Uss
Préstamos con entidadas financiaras 15 474138 5.004.632 2444868 2,559 765
Emision de papsl comescial 16 8.508.545 10000000 10.000.000 -
Emision dg obligacionas 16 500,800 1018000 6846000 4346000
Cuantas por pagar & provesdoras 17 5.504.514 5.904.514 5.904.514 -
Cuzntas por pagar  compaias
relacionadas 18 331.703 331703 331.703 -
USs 31368900 31432840 26517083 6.905.765
Al31 de diciembre de 2016 USs
Ptéstarnos con antidadss financiaras 15 951205 136760 411843 718830
Emisidn de pape! comercial 18 9.811.387 0115620 10115620 .
Emision de obligaciones 1B £.300.000 5500000 2400000 3.500.000
{uantas por pagar a provaedores 17 5.499.329 5.499.329 5.499.329 -
Cuzntas por pagar & compafias
refacionzdas 18 g7 881.710 w7 -
1S3 32.049.631 JBNG418 23021.0%8 1065332

Administracion de Riesgos de Capital

Los objetivos de ta Compariia al administrar el capital se orientan a
salvaguardar la capacidad de la misma de continuar como empresa en marcha
con el propdsito da generar retornos a sus accionistas y beneficios a otros
grupos de interés y, mantener una estructura de capital 6ptima para reducir
el costo del capital,

Consistente con {a industria, la Compafiia monitorea su capital sobre la base
del ratio de apalancamiento. Este ratio se caicula dividiendo la deuda neta para
el capital total. El capital total se obtiene de ls suma de la deuda neta y el
total del patrimonio.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2017 y 2016 fueron los
siguientes:

2017 207
Total deuda (1) US$ 40.329.799 41.140.929
Menos: efectivo {(10.733.582) (9.931.075)
Deuda neta 29.596.217 31.209.854
Total patrimonio 67.411.821 61.848.328
Capitai total USS 97.008.038 83.966.884
Ratic de apalancamienio 3% 37%

(1) Las principales fuentes de apalancamiento son: préstamos con
entidedes financieras, emision de papel comercial y emisidn de
obligaciones, cuentas por pagar a proveedores y a compafiias
relacionadas.

(Continta)
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Instrumentos Financieros

Valor Razonable de Insirumentos Financieros

El vaior en libros de los instrumentos financieres corresponde o s& aproxima a su valor
razonable.

Algunas de las politicas y revelaciones contables de |z Compafifa, de acuerdo con lo
previsto en las NIIF, reguieren la medicion de los valores razonables tanto de los activos
y pasivos financieros como de ios no financieros.

La Compafia utiliza la medicidn de los valores razonables principalmente para propdsitos
de: (i} reconocimiento inicial; (i} revelacion; v (il cuando existen indicios de dsterioro
tratandose de activos no financieros.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo la Compania utiliza datos de
mercados observables siempre que sea posible. De acuerdo con lo previsto en las NIIF
los valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una jerarquia del valor
razonable que se basa en las variables usadas en las técnicas de valoracion, como sigue:

- Nivel 1: precios cotizados {no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos.

- Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, gue sean
observabies para el activo o pasivo, va sea directamente {precios) o indirectamente
{derivados de los precios).

- Nivel 3: datos para &l active o pasivo gque no se basan en dates de mercado
observables.

Si las varisbles usadas para medir el valor razonable de un active ¢ pasivo pueden
clasificarse en niveles distintos de jerarquia del valor razonable, entonces la medicion del
vator razonable se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de jerargufa del valor
razonable de la variable de nivel mas bajo gue sea significativa g la rmedicion
total. Cualguier transferencia éntre los niveles de jerarquia del valor razonable ss
reconoce al final del periodo en el cual ocurrié el cambio.

En la nota 4 (a} se incluye informacion adiciona! sobre los supuestos hechos al medir los
valores razonables.

A continuacién se presentan los valores en fibros de cada categoria de instrumentios
financieros al cierre de cada gjercicio:
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2017 2016
Corriente No Corriente Corrignte No Corriente
Activos financieros medidos al costo
Etectivo y equivalentes de efactivo USE 10733582 - 9.931.075
Activos financigros medidos al costo
amortizado:
Cuentas por cobrar comerciales 19.952.057 42 533 17.347.477 164.100
Cuentas por cobrar comerciales
relacionadas 338.037 - 535,546 -
(tras cuentas por cobrar 560.947 43.943 548.088 237.696
Tota! activos financieros US§  31.584.523 86.476 28.362.886 401.796
Pasivos financieros medidos al costo
amoriizado;
Préstamos con entidades financieras Usg 221371 2452 759 3.492.022 6.454.183
Emision de papel comercial 9.908.545 - 9.811.387 -
Emisian de obligaciones £.400.000 4,100.000 2.400.000 3.500.000
Cuentas por pagar a proveedores 5904514 - 5.429.329 .
Cuentas por pagar a compafias
relacionadas 331.703 - 887.710
Total pasivos financieros USs 24816141 6.552.759 22.090.448 9,955,183

Nuevas Normas e Iinterpretaciones Ain no Adoptadas

Las nuevas normas, enmiendas & las normas e interpraetaciones gue se mencionan a
continuacion, son aplicatbles a los pericdos anuales que comienzan después del 1 de
enero de 2017, cuya aplicacion anticipada es permitida; sin embargo, tales normas, no
han sido aplicadas anticipadamente en la preparaciéon de estos estados financieros
adjuntos.

NIIF 15 Ingreso de Actividades Ordinarias Procedente de Contratos con Clisntes

La NIIF 15 establece un marco completo para determinar si se reconocen ingresos de
actividades ordinarias, cudndo se reconocen y en gué monto. La NIIF 15 reemplaza las
actuales gufas para el reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 "ingreso de
Actividades Ordinarias”, la NIC 11 “Contratos de Construccion” vy la CINIF 13
“Programas de Fidelizacion de Clientes”.

La NIIF 15 es efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero
de 2018. Su adopcidn temprana es permitida.

Esta Norma establece un nuevo modelo de reconocimiento de ingresos basado en el
concepto de control, por gl cual los ingresos han de reconocarse a medida que se
satisfagan las obligaciones contraidas con los clientes a través de ia entrega de bienes v
servicios, ya sea en un momento en el tiempo o a lo farge del tiempe. El nuevo modelo
introduce un enfoque de reconocimiento de ingresos basado en los siguientes cinco
pasos:
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1.- Identificar el contrato con el clients;

2 - ldentificar las obligaciones de desempefo del contrato;

3.- Determinar el precio de la transaccion;

4.- Distribuir el precio de la transaccién entre las obligacionas de desemperio; v,

5.- Reconocer el ingreso cuando (0 en la medida en que) la entidad satisfaga ias
obligacicnes de desempefo identificadas en los contratos.

Como se explica mas ampliamente en las notas 1 y 2 (n} a los estados financieros, la
principal actividad por lz gue la Compafiia reconoce ingresos es por la venta de 1odo tipo
de producios alimenticios de consumo humano en todas sus fases y estados,
principaimente el trigos v sus derivados, para ias cuales la Administracién ha evaluado,
en forma preliminar, que la mayoria de los contratos con sus clientes representan una
sola obligacién de desempefio (principalmente la obligacién de entregar los bienes antes
descritos) y cuyos ingresos se reconocen en el momento en que se transfiere el control
de los mismos, lo que no difiere materialmente con el reconocimiento de ingresos de la
actual NIC 18. Adicionalmente, la Administracion espera que, con base a su evajuacion
prefiminar, la adopcidn de 2 NIIF 15 no tenga un impacio material en el reconocimiento
o presentacién de os ingresos de la Compafiia.

En el caso de contratos que permiten a los clientes la devolucién de los bienes, los
ingresos se reconocen aciualmente cuando puede realizarse una estimacion razonable
de fas devoluciones, siempre que todos los otras criterios para el reconogimiente de los
ingresos, se cumplan. Si una estimacion razonable no puede ser realizada, entonces el
reconocimienio del ingrese se difiere hasta gue transcurra el periodo de devolucion o
pueda hacerse una estimacion razonakble de las devoluciones.

Bajo NIIF 15, para este tipo de contratos los ingresos se reconoceran en la medida que
sea probable que no ocurra un reverso sigrificativo en el importe de los ingresos
acumulados. Como consecuencia, para aquelfos contratos en los gue la Compafiia no
pueda realizar una estimacion razonable de las devoluciones, se espera que los ingresos
se reconozcan antes del momenio en gue termina el periodo de devolucion o pueda
realizarse una estimacidn razonable.

NIIF 9 Instrumentos Financieros

l.a NIIF 9 puhlicada en julio de 2014 resmplaza las guias de la NIC 39 "Instrumentos
Financieros: Reconocimiento y Medicion”. La NIF 9 incluye guias revisadas para la
clasificacion y medicién de instrumentos financieros, incluyendo un nuevo modeio de
pérdidas crediticias esperadas para caicular el deterioro de los activos financieros, y
nuevos reguerimientos generales de conizbilidad de coberturas. La NifF @ mantiene las
guias relacionadas con el reconocimiento y baja de instrumentos financieros de la NIC
39. La NIIF 9 es efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de
enero de 2018, con adopcidn femprana permitida. La Compafia no planea una adopcidn
temprana de esta norma.

La Adrministracion de la Compafiia ha revisado ias diferentes secciones de la NIIF 8 para
determinar el impacto que tendria la nueva norma y desarroliar la politica contable gue
llevara a cabo a partir del aho 2018.

{Continta}

-76 -



Moderna Alimentos S. A
(Una subsidiaria de Ecuador Holdings, Ltd.)

Notas a los Estados Financieros
{En dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Sobre la base de los activos y pasivos financieros que mantiene la Compafiz al 31 de
diciembre de 2017, fa Administracion espera que 2! nuevc modelo de clasificacion v
medicion de instrumentos financieros no tenga un efecic material en los estados
financieros de la Compania.

Asi también, dado la naturaleza del negocio de la Compania, en el que la mayor parte de
las ventas son recuperadas en el corto plazo (plazo promedio de cobro es de 90 dias) v
no existen cuentas a cobrar de ctra naturaleza gue sean significativas, no se espera gue
el impacio de aplicar €l modelo de pérdidas esperadas sea material en los resultados de
la Compania.

NIF 16 Arrendamientos

La NiIF 16 reemplazz ias actuales guias de arrendamiento, incluyende la NIC 17
"Arrendamientos”, CINIIE 4 “Determinar si un Acuerde contiene un Arrendamiento”,
SIC 15 "Arrendamientos Operativos — Incentivos” v SIC 27 “Evaluar la Substancia de las
Transacciones con la Forma Legal de un Arrendamiento”.

La NIIF 16 es efectiva para periodos anuales gue inician en o después del 1 de enero de
2019. Se permite adopcion temprana para entidades que apliquen NIHF 15 “Ingreso de
Actividades Crdinarias Procedente de Contratos con Clientes” en o antes de la aplicacion
inicial de NIIF 16,

La NIIF 16 introduce un modelo coniable de arrendamiento para los arrendatarios. Un
arrendatario reconoce un active por derecho de uso que representa su derecho a usar el
activo subyacente y un pasivo que represenia su obligacion de realizar los pagos
correspondisntes al canon de arrendamienio.  Hay excepciones opcicnales para
grrendamientos a corto plazo y arrendamientos de bienes de bajo valor. La contabilidad
del arrendador permanece similar a la norma actual, es decir, el arrendador continCa
clasificando los arrendamientos como financieros u operativos.

La Compafifa ha iniciado el proceso de evaluar el impacto potencial resultante de la
aplicacién de la NIIF 16, cuyos efectos cuantitativos dependerén de las condiciones
econdmicas futuras, la tesa de interés de los préstamos y obligaciones, del método de
transicion elegido y de la extensicn en la cual la Compafia utilice las excepciones
practicas vy el reconocimiento de éstas excepciones. La Compadia ne planga una
adopecion temprana de esia norma.

Otras Nusvas Normas o Modificaciones a Normas e Interpretaciones

La Compadia no espera que las siguientes nuevas normas ¢ maodificaciones tengan un
impacto significative sobre los estados financieros:

- Mejoras Anuales a las NIIF Ciclo 2014-2016 (Enmiendas a la NIIF 1 y NIC 28}.

- Transferencias & Propiedad de Inversion (Enmienda a la NIC 40).

- Venta o Contribucion de Activos entre un Inversor y sus Asociadas o Acuerdos
Conjuntos {Enmiendas a la NIIF 10 y NiC 28}.

- CINIIF 22 Transacciones en Mecneda Extranjera y Consideracion Anticipada.

- CINIIF 23 Incertidumbre sobre Tratamiento Tributario.

{Continta)
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2017

Consumo de materias primas

Remunermciones y beneficios sogiales

Honoratics profesionales

Participacion faboral {nota 20)

Fletes y estibajes

Arriendos

Almacenamiento

Vigilancia

Seguras

Gastos de visje

Energfa y agua

Combustibles y lubricantes

Depreciaciones (propisdadss, plantas v
equipos y propisdades de inversidn)

Gestes de mantenimisnto

Publicidad

Promocion

Otros gastos

2016

Consumio de materias primas

Remuneraciones y beneficios sociales

Honorarios profesionales

Participacion laboral (nata 20}

Fletes y estibajes

Arrigndos

Almacenamiento

Vigilancia

Seguros

(Gastos de viae

Energia v agus

Combustibles y iubricantes

Depreciaciones (propiedades, plantas y
equipos y propiedades de inversidn)

Gastes de mantenimiento

Publicidad

Promacian

Otros gasios

Costos y Gastos por Naturaleza

Los costos v gastos operacicnales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los
siguientes:

Cosio de Gastes de Gasios de
venias ventas administracién Total
US§ 81,238,773 - - 81.238.773
5.108.576 £813.295 4,344 587 17.366.388
171176 1.083.014 1.430.130 2.644320
407.176 407,176 £39.846 1.454.196
3.414.778 4747 015 112 8.161.905
163.092 450,777 126.865 740.734
495 843 21.690 46.094 563.627
312723 s 137.433 450430
586.556 212.180 40.938 839674
85.283 439.079 181.109 705,447
1.456.337 40,309 12,695 1.508.341
475.196 54,440 24.945 598.581
3.406.628 4N.733 190.024 4.068.385
2671643 433 882 29372 3.406 857
155 3.684.101 13 3.694.2N1
67 1.216.905 38 1.217.010
765.547 3.351.449 2.296.173 6.413.169
USE  101.769.468 23.563.318 9.740.356 135.073.142
Costo de Gastos de Gastos de
venias ventas adminisiracion Total
USE  74.159.858 - - 74.159.858
6.344.176 6.535.843 4.132.086 17.472.105
211875 566.49% 1.252.479 2.030.953
394.225 394.225 £19.495 1.407.946
1.921.000 5.530.081 6 7451.087
307.875 564.347 £3.169 935.3%1
346.161 8163 42 245 396.56%
386,077 - 166.738 522.815
511.278 171151 38.347 .776
73684 478,266 188.073 £98.023
1.223.289 46982 16.054 1.286.325
393.955 93.058 19.664 506.678
3154843 327745 192.240 3.574.828
2778213 437220 152.759 3.368.192
n 4.3(5.391 180 4,305,944
KL 1486122 - 1.466.156
729.308 2.325.106 2.570.588 5.626.003
USE  92.906.374 23.659.200 9465.125 126.030.649
{Continla)
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Efectivo y Equivalentes de Efectivo

.20 -

Composicién:
2017 2016
Efectivo en caja US$ 17.450 16.300
Bancos locales 7.584.800 9.676.574
Bancos del exterior 2.944 253 48,222
[nversiones temporales 186.979 186.979
USs$ 10.733.582 9.931.075
Cuentas por Cobrar Comerciales
Composicion:
2017 2018
Clientes locales Us$ 20.884.591 19.419.841
Estimacion por deterioro (890.001) {1.808.564}
US$ 19.994.590 17.511.277
Corriente UsS$ 19.952.057 17.347.177
No corriente 42 533 164.100
LSS 18.994.580 17.511.277
La antigiiedad de los saldos por cobrar clientes locales es la siguiente:
2017 2016
Cartera corriente US$ 19.022.784 17.316.110
Cartera vencida {mayoras a 90 dias) 1.861.807 2.104.731
uss 20.884.691 19.419.841
El movimiente de la estimacion por deterioro s como sigue:
2017 20186
Saldo inicial al 1 de enero Uss 1.908.564 778.936
Incrementos 639.957 1.552.437
Utilizacicnes (1.658.520} {422.809)
Saldo final al 31 de diciembre USS 890.001 1.908.564
{Contintia)
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{10) Inventarios

Composicion:

Inventario de materia prima
[nventario producto terminado
Material de embalaje y aditivos
Materiales y repuesics
Inventario producio en proceso

Importaciones en transito
Otros

{11} Inversiones en Acciones

Compesigion:
Actividad
Entidad pringipal

Bakeis Ecuador S. A. Comercializacién de productos
para panificadoras

Ecuagran S. A. Venta al por mavor de ceregles
{granos y semillas)

Otras inversiones

2017 2016
US$  11.656.375 15.532.940
2.227.438 2.661.363
912.099 1.018.538
1.736.033 1.592.848
308.822 353.020
5.579.859 -
200.610 524.925
US$  22.621.236 21.683.634

Porcentaie de
pariicipacicn
en el capital {%)

31 de diciembre de

2017 2016 2018
39,78% US§ 386.823
1,50% 1,50% 151.874 151.874
Menos del 1% Menos det 1% 17.163 38.653
uss 169.027 577.450

{1} En septiembre 22 de 2017, Moderna Alimentos S. A. transfirié a faver de EMU AG
(compaiia Suiza), 2.303.910 acciones de capital suscrito, autorizado vy pagado que
poseia de Bakels Ecuador S. A.. Por dicha transaccion se generd una utilidad de
US$788.071, contabitizada en los resultados de la Compania como otros ingreses.
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Moderna Alimentos S. A
(Una subsidiaria de Ecuador Holdings, Ltd.)

Notas a los Estados Financieros

{En ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

{12)  Propiedades, Plantas y Equipos

Maquinaria y Mobiliario y
Terrenos Edificies Instalaciones equipos equipos Vehiculos Obras en cyrso Total
Caoslo historico:

Saldo al 1 de enero de 2016 uss 8.088.402 17.611.382 1.115.017 28.830.687 1.616.807 509.081 3.598.661 61.271.047
Adiciones - - 3.450 475818 183.04G - 2.890.255 3.552.563
Ventas - - - {106.980) (19.400) (30.150) - {156.540}
Ajustes afios anteriores 810 {128.628) 14.060} {99.408} {2) - [750.605) 1981.893}
Transferencias - 538.433 1.337.794 2.348.336 117.667 5,200 {4.347.429) -

Saido al 31 de diciembre de 2016 8.090.212 17.921.187 2.452.201 31.448.442 1.898.112 484.141 1.390.882 ©63.685.177
Adiciones - - - - - 51.280 3.513.006 3.564.286
Bajas - - - (60.793) (112,179} {28.610) {215.412) {416.994)
Transferencias 51.462 ~ 267,112 1.503.622 397.822 84,408 {2.304.,426) -

Saldo ai 31 de diciembre de 2017 8.141.674 17.921.187 2.719.313 32.891.271 2.183.755 591.219 2.384.050 66,832,469

Depreciacion acumulada:

Saldo af 1 de enero de 2016 - {3.504.912) [232.509} {10.106.797) {1.157.308) (286.881) - {15.288.807)
Depreciacion del ano - (636.50%) (138.349) (2.558.477) {257.205) %6.127) - (3.656.663)
Ventas /[ retiros (depreciacidn acumudada) - - - 35.129 9.082 20.134 - 68.245
Ajustes afios anteriores - 178,628 266 102.397 12} - - 231.289

Saldo al 31 de diciembre de 2016 - {4.012.789} {370.992) {12.527.747) {1.404.534) (332.875) - (18.648.9346)
Depreciacion del aio - 657.137 {253.909} (2,774,524} 295917 {68.734) - (4.050.221;
Bajas / retiros (depreciecion acumuladal - - - 2246 102320 13.382 . 117.218

Saldo al 31 de diciembre de 2017 - {4.669.926) 624.901) [15.300.025) (1.598.131) (388.257) - [22.581.239)

Importe en libros, neto:
Al 31 de diciembre de 2016 8.080.212 13.808.398 2.081.202 18.920.685 493.578 151.267 1.390.882 45,036.241
Al 31 de diciembre de 2017 USs§ 8.141.674 13.251.261 2.094.412 17,591,246 585.624 202.963 2,384,050 44,251.230

La Compafila se encuentra desarrollando varios proyectos para el mejoramiento y ampliacion de la produccion, los que en gran parte estaran listos para
su uso en el primer trimestre de 2018. Los costos incurridos hasta el 31 de diciembre de 2017 ascienden a US$2.384.050. Los montos futuros para la

terminacién de fas obras en curso ascienden aproximadamente a US$1.100.000.
{Continda)
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Moderna Alimentos S. A,

{Una subsidiaria de Ecuador Holdings, Ltd.)

Notas a los Estados Fingncieros

(En dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Propiedades de Inversion

Composicion y movimientos:

Terrenocs Edificios Total

Costo historico:

Saldo al 1 de enero de 2016 USs 397.063 592.599 990.062
Retiros (37.000) - {37.000)
Saldo al 31 de diciembre de 2016 360.063 592.999 953.062
Adiciones - - -

Szaldo al 31 de diciembre de 2017 360.063 592.999 953.062

Depreciacion acumulada:

Salde al 1 de enero de 2016 - (125.185} (125.165)
Depraciacion del afo - (18.165) {18.165)
Saldo al 31 de diciembre de 20186 - {143.330} (143.3230)
Depreciacion del afo - (18.164} {18.164)

Saldo al 31 de diciembre de 2017 - (161.494} (161.494)
Importe en libros, neto:

Al 31 de diciembre de 2016 360.063 448,669 809.732
Al 31 de diciembre de 2017 Uss 360.063 431.505 791.568

Intangibles

Composicién y movimientos:

Marcas (1} Licencias Software (2} Total

Coste histdrico:

Saldo al 1 de enero de 2016 Uss 2.370.102 371.742 1,703.252 4,451.096
Adiciones - 522.822 530.362 1.053.174
Bajas - {342.427) - (342.427)

Saido al 31 de diciembra de 2016 2.370.102 558.137 2.233.604 5.161.843
Adiciones - 32.270 - 32.770

Saldo a! 31 de diciembre de 2017 2.370.102 590.407 2.233.804 5.194.113

Depreciacion acumulada;

Saldo al 1 de enerc de 2016 (240.730) {1.007.211) {1.247.941)
Amortizacion (gasto del afiol 1455 936 1622777 (1.078.713}
Bajas (smortizacion) 2427 - 342.427

Saldo al 31 dg diciembre de 2016 {354.239) 11.629.988) (1.984.227)
Amortizacién (gaste del aio) {13.284) (287.377) {300.641)

Saldo al 31 de diciembre de 2017 {367.503) {1.917.365) (2.284.868)

Importe en libros, neto;

Al 31 de diciembre de 2016 2.370.102 203.898 603.516 3177516
Al 31 da diciembre de 2017 US3 2.370.102 222,904 316.239 2.908.245

(Continua)
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Moderna Alimentcs S. A.
{Una subsidiaria de Ecuador Holdings, Ltd.)

Notas a fos Esiados Financieros
(En ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

Corresponden a marcas comerciales de vida Gtil indefinida, las cuales estan
contabilizadas al monto histdrico menos cualguier pérdida del deterioro. Estas
marcas fueron adguiridas a ISLASOL Comercio Promocion v Servicios en el afio
2006 por US$2.738.355.

En el 2006, la Compafia ISLASOL Comercic Promocion y Servicios con el fin de
cancelar la totalidad de las obligaciones contraidas con Moderna Alimantos S. A.
entregd como parte de pago las siguientes marcas: El Condor y Etiqueta Flor
Reposada, El Condor y Etigueta Tradicional, Paniplus, Pastaplus v Galleplus.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, se realizaron pruebas de deterioro sobre este
intangible, segun I requieren las Normas Internacionaies de Informacion Financiera
{NIiF), como resultado de estas pruebas se pudo verificar que no exisie deterioro y
gue no es necesario la constitucidn de provision alguna por este concepto.

Corresponden a los pages efectuados por el proyecte de implemeantacion de SAP
durante el afio 2013.

Préstamos con Entidades Financieras

Composicidn:
Intarés anual
2017 2016 Fecha de 2017 2016
Institucign (1) % % yencimiento LSS Usg
A corto plazo:
Banco internacional S, A, 6 750 Abril - 2020 1713689 2212714
Banco de Ia Produccidn Produbance S. A 5.4 825 Iiarzo - 2018 520.456 -
Inter-American Investrent Corporation . 8,25 Junio - 2017 - 476.181
Intgrational Finanice Corporation - 8,50 Junio - 2017 - 727.273
2,234,145 3.416.238
Intereses por pagar 31234 75.784
2.271.379 3.492.022
Alarag clazo (2):
Banco Internacional S. A, 6 8,95 Abril - 2020 2.462.759 4,185.242
Banca Internacional S. A, . 75 Octubre -2020 - 2.273.88

{1)

2452759 6.459.183

Dichas obligaciones estan respaldadas con pagarés & la orden de las instiiuciones
financieras; hasta junio de 2017, las obligaciones con instituciones financieras del
extranjero tenian la garantia de hipotecas abiertas sobre determinados bienes
inmuebles, ash:

Banco Tipade gravamen  Biengs prendados il 016
Inter-Amesican Investment Corporation  Garantia Manuinaria, equipo y edfico.~ USS . 12.303.189
Iniernaticnal Finance Corporation Garaniia Terseno . 4733800
Uss . 17.126.980
(Continda)
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Notas a los Estades Financieros
(En dolaras de los Estados Unidos de América - USS$)

(2} Los vencimientos anuales de los préstamos a largo plazo se detallan a continuacion:

Afos 2017 016
2018 US$ - 2.473.569
2019 1.820.885 2.631.380
2020 531.664 1.364.234
US$ 2.452.759 5.4b9.183

Emision de Papel Comercial y Emision de Obligaciones

Emision de Papel Comercial

Durante los meses de abril y mayo de 2017, la Compafia progedio con la emisidn del i
Programa de Papel Comercial, por un monto de USS510.000.000 v plaze de 365 dias, con
una tasa de descuento de cero cupdn. Dicha emisidén fue autorizada por la
Superintendencia de Compafiifas, Valores y Seguros mediante Resolucion No.
SCVS.IRQ.DRMV.2016.0683.

El saldo de la emisién de obligaciones a corio plazo {papel comercial} emitida en los
meses de abril, mayo vy octubre de 2016 fueron canceladas en su totalidad durante &l
afic 2017 por US$10.000.000.

Con respecte al monto de obligaciones por emision de papel comercial, la composicién
£5 CoOmo sigue:

2017 2018
Monte de emision de obligaciones
{papel comercial) US$ 10.000.000 10.000.000
Menos descuenio en colocacion
de ohligacicnes (91.455) {188.613)
UsSs$ 9.908.545 9.811.387

Los pagos efectuades durante el afic 2017 por conceptio de emisiones de papel
comercial ascienden a US$10.091.455 (pagos por US$11.109.544, en el 2018).

Emisidn de Obligaciones

Con fecha 28 de enero de 2015, la Superintendencie de Companias, Valores y Seguros,
resolvié aprobar la Emisidn de Obligaciones de largo plazo por un monto de hasta
US$8.000.000, bajo la Resolucidn No. SCV.IRQ.DRMV.2015.0203, siendo inscrita en el
Catastro Pubiico del Mercado de Valores el 10 de febrers de 2015.

Con fecha 28 de enero de 2015, la Companfa emitié obligaciones a large plazo por un
importe de US$8.000.000, los cuales incluian las siguiente vigencia: i} clase A, 720 dias;
y, i} clase B y C, 1800 dias, respectivamente,

{Continda)
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Moderna Alimantos 5. A,
(Una subsidiaria de Ecuador Holdings, Ltd.)

Notas a los Estados Financieros
(En délares de los Estados Unidos de Ameérica - USS)

Al 31 de diciembre de 2017 a Compafiia mantiene un saldo por pagar a los inversionistas
nor US$3.500.000; correspondiendo dicho monto a las emisiones de clase B y clase C
{al 31 de diciembre de 2016 US$5.900.000 por pagar en las clases A, B, y, Cl.

Con fecha 14 de septiembre de 2017, la Superintendencia de Compafiias, Valores vy
Seguros, resolvid aprobar la Emision de Obiigaciones de largo plazo por un monto de
hasta US$7.000.000, bajo la Reselucion Nao. SCV.IRQ.DRMV-SAR-2017.00020578.

En septiembre de 2017, la Compafia coloco los siguientes montos: i) US$2.000.000 que
corresponden a la clase A, con un plazo de 366 dias con tasa fija anual del 3% de
descuento; i) US$2.000.000 correspondientes a ia clase B, con un plazo de 366 dias con
1asa fija anual del 3% de descuento; vy, iii) US$3.000.000 con un plazo de 1080 dias, con
tasa fija anual del 6%.

Un detalle de los vencimienios anuales no corrientes de las obiligaciones son como
siguen:

Afos 2017 2016
2018 US$ - 1.400.000
2018 2.400.000 1.400.000
2020 1.700.000 700.000
Uss 4.100.000 3.500.000

La emision de las obligaciones se encuentra respaldada con garantia general de todos
los bienes de lz Compafia, segtin lo establecido en el “Contrato de emisidon de
obligaciones a corto plazo - papel comercial”, y de acuerdo al “Contrato de emisidn de
obligaciones 2 largo plazo”.

Cuentas por Pagar a Proveedores

Composicién:
2017 20186
Proveedores locales Us$ 5.529.833 5.140.620
Proveedores del exterior 347.013 358.709
Uss E.876.846 5.499.329

Transacciones y Saldos con Compaiiias Relacionadas

Las transacciones con BakelsEcuador S. A, comprenden el periodo enero — septiembre
2017, fecha en la cual Moderna Alimenios S. A. transfirié las acciones que mantenia en
la referide Compafiia (Véasea nota 11).

Un resumen de las transacciones con companias relacionadas at 31 de diciembre de
2017 es el siguiente:
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{En dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Inaresos { Ventas Transarcion 201 W6

Bakels Ecuador 5. A. Materia prima y producto terminado Us§ 713820 48517
Bakels Ecuador S, A, Henararios 110.348 135,604
Bakels Ecuedor 5. A, Senvicios de procasamiento (maguila) 192.504 712.398
Bakels Euador 3. A. Arrandamiento 14278 19.047
Bakels Ecvador . A, Oiros: venta impresora 33.556 7.081
Malinos Chempion S. A, MOCHASA Wiateria prima y producio teiminado 3308504 4133810
Productos Alimenticios Kutradzli Ecuador 5. A. Arrendamiento - 29,194

USs 4023710 494680

Compras

Seaboard Qverseas Limited Materia prima US§  44957.008 47 811680
Seaboard Ovarsaas Limited Senvicios - 111917
Seshoard Overseas Group Maquinaria y equipo 19,808 79948
Bakels Ecuacor 5. A, Materiz prima y producto terminado 1420968 2.287.283

USs 61397582 £0.230.838

Al 31 de diciembre de 2017 v 2016 los saldos por cobrar y por pagar con compaiias
refacionadas son como siguen:

Tipo de
Sociedad Relacion {ransaccién 2017 2016
Cuentas por cobrar:
Molinos Champion S. A.

MOCHASA Acgtionisia Comercial  USS$ 278.934 367.368
Bakels Ecuador 5. A. Subsidiaria Comergial - 130612
Productos Alimenticios

Nutradeli Ecuader S. A. Acciohistas comunes Comergial 58.485 29,194
Nutrahoiding S. A. Accionistas comunes Comercial 618 8374

usg 338.037 535.546
Cuentas por pagar:
Seaboard Qverseas

Limited Accionista comunes Comercial ~ USE 27.668 16.847
Seaboard Overseas

Group Accionisia comunes Comaercial 4.193 -
Baksls Ecuador S. A. Subsidiaria Comercial - 571.188
Producios Alimenticios

Nutradeli Ecuador S. A Accionista comunes Comercial 327510 299574

us$ 358.371 887.710

Los términcs v condiciones bajo los cuales se realizaron estas operaciones son
eguiparables & otras transacciones de igual especie realizados con {erceres.

(Continua)
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Moderna Alimentos S. A.
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Notas a los Estados Financieros
{En dolares de los Estados Unidos de América - USS)
(19} Impuestos

{a) Impuestos por Recuperar v por Pagar

El detzlle de los impuestos por recuperar y por pagar es & siguiente:

2017 2016
[mpuestos por recuperar:
Retenciones en la fuente (1) US§ 3.268.048 1.760.132
Impussto al valor agregado - VA 115.098 96.257
USS 3.383.146 1.846.389
|mpugstos por pagar:
Retenciones de impuestc al valor
agregado - IVA LJSS 186.016 153.952
Retenciones en la fuente 189.674 169.505
mpuesto al valor agregado - VA £8.358 §7.093
Usg 441,948 390.550

(1) Incluye principalmenie retenciones en la fuente de Impuesto a2 la renta
efectuadas en anos anteriores, sobre las cuales la Companiia ha presentadc al
Servicio de Rentas Internas las solicitudes de devolucion correspondientes.

(b) Impuesto a la Benta Corriente v Diferido

La compasicion del impussto a la renta registrado en resultados es el siguiente:

2017 2016
Impuesto a la renta corriente USE 2.782.996 2.783.672
Impuesto a la renta diferido:
Generacion de impuesto por
diferencias temporales (106.052) (109.712)

US$ 2.676.944 2.673.960

{Continda}
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Moderna Alimentos S. A,
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Notas g ios Estados Financieros
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Conciliacion tributaria - contable del Impuesto a la renta corrignte

Utilidad del afio antes de la participacién de
los trabajadores e impuesio a la renta

Menos - participacion de los trabajadores
en las utilidades {nota 20}

Utilidad antes de impuesio a la renta

Mids - gastos no deducibles
Menos - otras rentas exentas
Menos - deducciones sspeciales

Base tributaria

Utilidad a reinvertir
Saldo utilidad gravable

Tasa impositiva {si se reinvierten las utilidades)
Tasa impositive (si se distribuyen las utilidades)

Impueasio 2 la rents causado (excede al
anticipo minimo de impuesto a la renta de
US$1.304.774, en el 2017 v
US$1.187.811, en el 2016)

impuesto g la Renta Diferide

2017 2016
US$ 9.694.632 9.386.302
{1.4564.195) (1.407.945)
8.240.437 7.978.357
4.627.907 3.156.329
{203.929) -
{332.360) -
12.331.985 11.134.686
3.000.000 -
9.331.885 11.134.686
15% 0%
25% 25%
Us$ 2.782.996 2.783.672

Corresponde al registro del pasivo por impuesto a la renta diferido que surge de la
depreciacion de los reavallos de propiedades, plantas y equipos gue no serd
decucible a partir del gjercicio 2014, segun las normas tributarias vigentes.

El saldo de impuesto a la renta diferido pasivo es:

impuesto diferido pasivo que se
liguidara dentro de 12 meses
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2017 2016
US$ 1.205.667 1.611.719
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Notas a los Estados Financieros
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El movimiento del pasive por impuesto a la renta diferido es el siguiente:

1 de enero de 2015 Uss (1.832.181}
Resultados por impuesto diferido 110.750
Al 31 de diciembre de 2015 (1.721.437}
Resultados por impueste diferido 109.712
Al 31 de diciembre de 2016 (1.611.719}
Resultades por impuesto diferido 106.052
Al 31 de diciembre de 2017 UsS%  (1.505.667)

Conciliacion de Tasa Efectiva

La relacién entre el gasto por impuesto vy la utilidad antes del impuesto a la renta se
muestra a continuacion:

2017 2016

Utilided del afo antes de impuestio

a la renta US$ 8.240.437 7.878.357
Tasa vigente sin reinversién de utilidades 25% 25%
Tasa vigente con reinversion de utilidades 15% -
Impuesto a la rents causado Us$  1.760.109 1.994.589
Efecto fiscal de los ingresos exentos,

gastos no deducibles al calcular

la utilidad tributaria

Mas - gastos no deducibles 1.1566.977 789.082

Menos - ingresos exentos (61.000) -

Menos - deduccionas especiales (83.090) -

Otros {106.052) (102,712}
Gasto por impuesto a la renta USE 2.676.944 2.673.960
Tasa de impuesto a la renta efectiva 32% 34%

Situzacién Fiscal

A la fecha de emisidn de estos estados financieros, los ejercicios fiscales 2014 a
2017 estan sujetos a revision por parte de las autoridades tributarias.

A continuacion se detallan tos procesos fiscales gue la Compaiiia mantiene con €l
Servicio de Rentas Internas:

(Continta)
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{En ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Por la Declaracién de impuesto s la Renta ded 2013

En abril 26 de 2017 la Administracién Tributaria emitio v notificd la orden de
determinacion No. ASQDETC17-00000014, mediante la cual inicia el proceso de
determinacion correspondiente al impuestc a la renta del ejercicio 2013, A la fecha
de emision de los estados financieros, ef Servicio de Rentas Internas ha procedido
con la lectura y revision del acta de borrador de determinacion tributaria; sobre la
cual la Compafia presentara los justificativos de las diferencias detalladas, deniro
del plazo legal.

Por 1a Declaracion de Impuesto a la Renta del 2012

El 4 de abril de 2016 el Servicio de Rentas Internas emitié la orden de determinacion
No. DZ9-ASODETC16-00000018, con el objeto de verificar el cumplimiente de la
obligacién tributaria correspendiente al impuesto a la renta del gjercicio fiscal 2012.
En  mamzo de 2017 se emite el Acta de  Determinacion
No. 1720%724800295553, mediante la cual el Servicio de Rentas Internas determina
un saldo a pagar por concepto de impuesto a la renta del ejercicio fiscal 2012 por
US$688.457, méas el respectivo recargo e intereses; la Compafia ha presentado los
descargos respactivos y presento la debida impugnacion, a lo cual en octubre 11 de
2017 reciben fa resolucién del Servicio de Rentas [nternas, en la cusl niegan la
impugnacion y confirman las obligaciones del acta de determinacién, finalmente, la
Compafia ha insistide con la presentacion en diciembre 28 de 2017 de la debida
impugnacién ante el Tribunal Distrital de lo Contencioso Tributario, con juicio No.
17510-2017-00645. A la fecha de emisién de los estados financieros se encuentran
a la espera de la resolucion del caso.

Por la Declaracién de Impuesto a la Renta del 2011

El 30 de enero de 2015, mediante Acta de Determinacién No. 17201501000043, el
Servicios de Rentas Internas dstermind obligaciones iributarias a la Compafiia por
concepto de Impuesto a la renta del ejercicio econdmice 2011 por un valor de
USE2.765.616, mas los recargos correspondienties

Mediante Resolucidon No.117012012015RREC129688 de fecha 17 de agosio de
2015, el Servicio de Rentas Internas (SR, atendid & reclamo administrativo de
impugnacion al Acta de Determinacién descrita en el parrafo anterior, en donde
principalmente se dejé sin efecto el valor de US$992.338 por concepto de recargo
del 100% sobre el capital devuslto.

A la fecha de sstos estados financieros, ia Compafia mantiene el juicio No.17510-
2015-00360 ante la Autoridad Tributaria, en donde se impugno parcialmente, la
determinacion indicada en los parrafos anteriores, la cuantia dei reclamo parcial es
por US$1.756.356. La Compafia se encuenira a la espera de la emision de la
sentencia; soliciiud efectuada en varias ocasiones,

A la fecha de emision de estos estados financieros, los asesores legales de la
Compania, consideran que en base a los argumentos y pruebas planteadas existe
una alia probabilidad de obtener resultados favorables, par lo que ne ha provisionado
monto alguno por este concepto.

(ContinGa)
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Moderna Alimentos S. A,
{Una subsidiaria de Ecuador Holdings, Lid.)

Notas a los Estados Financieros
{En ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

Solicitudes de Devolucion de Pagos de Impuestos en Exceso

- En septiembre de 2018, la Companfia presentd ante la Direccion Zenal 9 del
Servicio de Rentas Internas una solicitud adminisirativa de pago en axceso
correspondiente a retenciones en la fuente del impuestio a la renta e impuesto a
la salida de divisas correspondiente al sjercicio 2018, por un monto de
US$1.094.670. En febrero 23 ge 2017 el Servicio de Rentas Internas emite ia
resolucion  No. 117012017RDEV030363 en la cual resueiven acepiar
parcialmente la referida solicitud, esto es por un monio de US$265.091; en
referencia a esta resolucion, la Compania en enero 29 de 2018 presenta la
solicitud de revisién de la resolucidn por un monto de US$829.579. A la fecha de
amisién de los estados financieros, se encueniran a la espera de la
correspondiente resotucion.

- En noviembre 29 de 2017, la Compafia presentd |z solicitud administrativa de
pago &n exceso correspondiente a retencionss en la fuente de impuesto a la
renta e impuesto & la salida de divisas, correspondiente al gjercicio 2016, por un
monto de US$848.575. A la fecha de emisidn de los estados financieros, se
encuentran a la espera de la correspondiente resolugidn.

Reclamo Pago Indebido Contribucién Solidaria

En diciembre de 2016, la Compaiifa presentd ante la Direccidén Zonal 9 del Servicio
de Rentas Iniernas un reclamo de pagoe ingebido por concepto de la primera cucta
de la contribucién solidaria sobre bienes inmushbles v derechos reprasentativos de
capital; considerando que fue cancelade de manera incorrecta el monte de
US§92.5316. Enabrif 20 de 2017 la Direcciéon Zonzl 9 del Servicio de Rentas Internas
emite la resolucion No, 117012817RDEV082283 en fa cual niega el reclamo de pago
indebido presentado por la Compafiia; en noviembre 16 de 2017 la Compafiia a
través de su asesor tributario solicita el recurso de revision de la referida resolucion.
A la fecha de emisién de los estados financiercs, el Servicio de Rentas Internas se
encuenira en revisién. A criterio de lz administracién v los asesores legales se
considera que existen altas posibilidades del reintegro del monto total reclamado.

Precios de Transfsrencia

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial
No. 494 del 31 de diciembre de 2004 incorpord g la legislacién tributaria, con vigencia
a partir del anc 2005, normas sobre la determinacion de resultados tributables
criginados en operaciones con partes relacionadas.

De acuerdc con la Resolucién del Servicio de Rentas Internas
No. NAC-DGERCGC15-00000455 del 27 de mayo de 2014, los sujetos pasivos de
impuesto a la rentz que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a
US$3.000.000, deben presentar al Servicic de Rentas Internas el snexo de
operacionas con partes relacicnadas v el iInforme de precios de transferancia cuando
SUS operaciones con partes relacionadas sea superior 8 US$15.000.000.

{Continta)
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La Administracion de la Compafia basada en la carte de diagndsiico preliminar
realizado con el apoyo de sus asescres iributarios para las transacciones del afio
2017, considera que no habré impacto scobre la provisidn de impuesto a la renta del
afic {los resultados del estudio de precios de iransferencia del 2016 concluyd que
no existian ajustes a los montos de impuesto & la renta de ese afo). El estudio final
estard disponible en las fechas que requieren las autoridades tributarias.

Beneficios a Empleados

Composicion y movimiento:

Beneficios sociales
Participacién de los trabajadores en las
utilidades
Instituto Ecuatoriano de Seguridad - [ESS
Jubilacion patronal e indemnizacion
por desahucio

Corriente
No corriente

Beneficios de Empleados a Largo Plazo

2017 2016
USS 1.026.037 981.099
1.454.195 1.407.945
348.975 398.752
4,138.431 3.974.945
US$ 6.967.638 6.763.641
US$ 2.829.207 2.788.696
4.138.431 3.874.945
Uss 6.967.638 6.763.641

El saldo de |a provision para jubilacidn patronal y desahucio al 31 de diciembre de 2017 v
2016 representa el 100% del valor actual de la reserva matematice calculada
actuarialmente por un profesional independiente para todos tos trabajadores, que en

dichas fechas, se encontraban prestando servicios para la Compaiiia.

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2017
Tasa de descuento 7.57%
Tasa de incremenio salarial 1,60%
Tasa de mortzlidad e invalidez (1} TM 1ESS 2002
Tass de rotacién promedio ponderada 10,54%

2016
7,46%
3,00%
TM IESS 2002
11.25%

(1) Corresponden a las tablas de mortalidad publicadas por el instituio Ecuatoriano de

Sequridad Social en el arfio 2002.
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El movimiento de la provision pars la jubilacion patronal v desahucio en el pasivo ha sido
el siguiente:

Jubilacion patronal Desahucio Total

017 2016 w7 015 017 2016
A1 deenero US3 3.143547 2833381 831398 759839 3974945 3.593.020
Costo faboral por servicios actuariales 325,730 404414 98.564 97.350 424294 501.764
Costo financiero 178611 171617 56908 46712 234519 218329
Pérdidas {ganancias} actuariales 90.160 B644) 52616 12778 162776 47865
Efecto de reducciones y hguidaciones

anticipadas {388.098} (80.443) - - (388.088) (80.443}

{Benaficicios pagados) {84.164) (124.778) {175.841) (85.082) (260.005) {209.860)
Al'31 de diciembre USE 3265786  3.143.547 872645 831398 4138431 3974845

Los importes reconocidos en la cuenta de resultado son los siguientes:

Jubilacién patronal Desahucio Total
201 2018 2017 2018 2017 2018

Cestos laboral por sevicios

actuariales Us§ 326730 404,414 98.664 97.350 424.294 501.764
Costos por intereses 178.6M 171.617 55.908 48.712 234519 218.329
Pérdidas {ganancies) actuariales 90.160 {B0.644) 62616 12779 152.776 (47.865)
Efecto de reduccion v

liquidaciones anticipadas 1388.098) {80.443) - - {388.098) [B0.443)
Beneficios pagatos 184.764) [124778)  1175.841) (85.082) (260.005) 1209 .860)

Uss  122.239 310.166 41247 71.759 163.486 381.825

Capital Social

El capital suscrito y pagado de la Compaiia al 31 de diciembre del 2017 y 2016
comprende 178.644.477 de acciones ordinarias de valor nominal US$0.20 cada una.

Reservas y Resultados Acumulados

Reserva Legal

De acuerdo con la legislacion vigenie, la Cornpania debe apropiar por lo menos el 10%
de la utilidad neta del ano a una reserva legal hasta que el saido de dicha reserva aicance
sl 50% del capital suscrito. La reserve legal no esta disponible para distribucién de
dividendos, pero puade ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. La apropiacién
de la reserva legal de las utilidades del afic 2017 seréd efectuada en el afio 2018, previa
aprobacion respectiva por parie de la Junia Gensral de Accionistas.

{Continua)
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Resultados Acumulados - Reserva de Capital

Este rubrg incluye los saldos gug la Compafia registré como resultado del proceso de
convarsion de fos regisiros contables de sucres a ddlares estadounidenses realizado por
exigencia legal al 31 de marzo de 2000. De acuerdo con disposiciones legales vigenies,
el saldo acreedor de esta reserva podra capitalizarse en la parte gue exceda las pérdidas
acumuladas vy las del Uitimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; uiilizado para
absorber perdidas; o devuslto an ¢l caso de liguidacion de la compafiia. El saldo de esta
cuenta se reclasificod a resultades acumulados al momento de adopcion de NIIF, segun
disposiciones legales vigentes.

Resultados Acumulados - por Aplicacion Inicial de NIIF

De acuerdo a lo establecido por la Superintendenciz de Companias, Valores vy Seguros,
los gjustes de adopcion por primera vez de las NIF, se regisiran en el patrimonio, en lz
subcuenta denominada Resultados Acumulados provenientes de la adopcién por primeara
vez de las NIIF, separada del resto de los resultados acumulados, y su saldo acreedor no
podré ser distribuido entre los accionistas, no seré utilizado en aumentar su capital, en
virtud de gue no corresponde a resultados operacionales. El saldo acreedor podré ser
utilizado para compensar pérdidas acumuladas v las del dlimo ejercicio econdmico
concluide, si las hubisre, o devuelto a sus accionistas en caso de liquidacién de la
Companiia.

Resuftados Acumulados

Los resultados (utllidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién
de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicabies,
las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se
mantienen en resultados acumulados o se compensan con la reserva legal u otras
reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicién de los accionistas.

Segtn resclucién de la Junte General de Accionistas de fechs enero 20 de 20186, se
declararon y pagaron dividendos por US$5.000.000 con cargo a dicha cuenta.

Eventos Subsecuentes

La Compania ha evaluado los eventos subsecuentes hasta el 20 de marzo de 2018 fecha
en gue los estados Tinancieros adjuntos estuvieron disponibles para ser emitidos. Ningdn
evento significativo ocurrid con posterioridad al 31 de diciembre de 2017, fecha del
estado de situacion financiera pero antes del 20 de marzo de 2018, que requiera
revelacion o ajuste a los estados financieros adjuntos.
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