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Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Accionistas
Moderna Alimentos S. A.:

Hemos auditado los estados financieros separados gue se acompanan de Moderna Alimentos S. A, ("la
Compania”), que incluyen el estado separado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2015, y los
estados separados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el
afio gue termind en esa fecha y las notas que comprenden un resumen de las politicas importantes de
contabilidad y otra informacion explicativa.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

La Administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros separados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera y por el
control interno que determina necesario para permitir la preparacién de estados financieros separados
que estén libres de errores significativos, ya sean debido a fraude o error.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros separados con base en
nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria.
Esas normas requieren gue cumplamos con los reguerimientos éticos pertinentes, y planifiguemos vy
realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros
separados estan libres de errores significativos.

Una auditoria incluye efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos y
revelaciones en los estados financieros separados. Los procedimientos seleccionados dependen de
nuestro juicio, incluyendo la evaluacién de los riesgos de errores significativos en los estados financieros
separados, debido a fraude o error. Al hacer esas evaluaciones de riesgo, consideramos los controles
internos pertinentes a la preparaciéon y presentacion razonable de los estados financieros separados de la
entidad en orden a disenar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el
proposito de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una auditoria
también incluye evaluar lo apropiado de los principios de contabilidad utilizados vy la razonabilidad de las
estimaciones contables elaboradas por la Administracion, asi como evaluar la presentacion en conjunto de
los estados financieros separados.

Consideramos gue la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proveer
una base para nuestra opinion.

(Continda)



Opinion

En nuestra opinion, los estados financieros separados mencionados en el primer parrafo presentan
razonablemenie, en todcs los aspectos importantes, la situacion financiera separada de Moderna
Alimentos S. A. al 31 de diciembre de 2015, y su desempeno financiero separado y sus flujos de efectivo
separados por el afo gue termind en esa fecha de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera.

Otro asunto

Los estados financieros de fa Compania al y por el aho terminado &l 31 de diciembre del 2014, fueron
auditados por otro auditor, quien expresd una opinion sin salvedades scbre dichos estados financieros &l

29 de abril del 2015.
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Moderna Alimentos 5. A
{Una subsidiaria de Ecuador Holdings, Lid))

Estado Separado de Situacién Financiera

31 de diciembre de 2015, con cifras comparativas
a1 31 de dicernbre de 2014

[En ddlares de los Estados Unidos de Amérca - USE)

Aclivos Nota 2018 2014 Pasivos y Patnmonio Nota 2005 2014
Acuvaos corrientes: Pasivos cormentes:
Efectvo y equvalentes de efectivo g LSE 7 652.973 1.921.628 P:ést.a.mos con entldades.flnancseras 15 USS 13.053.538 20.371.070
Ermision de pape! comercial 16 9.109.544 9.801 644
Cusntas por cobrar comerciales 9 19.245.268 18.933.708 Erision de obligaciones 16 1.400.000 -
Cuentas por pagar a proveedares 17 4.084.544 4.574.728
Cuentas por cobrar a companias Cuentas por pagar a compafias relacionadas 18 2.310.832 4.521.42%
relacionadas 18 1.145.292 1.62B.658 Anticipos recibidos 161.235 160.980
impuestos por pagar 18 363.158 259.874
QOtras cuentas por cobrar 497.819 460.948 Beneficios 2 empleados 20 3.160.640 2 577 496
Anticipos entregados 1.034.260 965.785
Total pasivos comrentes 33.643.3% 42.367.213
Impuesios por recuperar 18 5.155.113 7.502.508
Pasivos no carrientes:
Inventanos 10 27.455.402 26.7%4.222 Préstamos con entidades financieras 15 5.929.354 5.208.073
Emision de obligaciones 16 5.900.000 -
Towal acuvos comentes §2186.127 £8.171.457 Beneficios a empleados 23 3.593.020 3.664.294
. Impuesto g la renta diferido 19 1.721.431 1.832.181
ACtivos Na Cormentes:
Cuentas por cobrar camerciales g 195.295 768,976 Total pasvos no cormentes 18.143.805 10.594.548
Otras cuentas por cobrar 321.863 380,753
inversicnes en acciones 11 577.450 577.450 Total pasivos 51.787.196 52.861.761
Propiwedades, planias y equipos 12 45.982.240 43.728.799
Propiedades de inversion 13 B864.897 B676.538 Patrimoenio:
Intangibles 14 3.203.155 3.310.845 Capital social 22 35.728.895 31.838.885
Reservas 23 2.837.273 2.837.273
Resultados scurmulados 23 22.977.763 19.736.639
Total actves (o corfentes 51.145.000 48903111 Total patrmonio 651.543.931 54,212,807
Totat actvos Uss 113.331.127 107.074.568 Total pasivos y patnmonio Uss 113.331.127 107.074.568
//4%% ’
P
Rafael Rosales Kuri Rocio Afregui
Gerente General (Moderna ’ Contadora

Alimentos 8. A)
Corral & Rosales Cia. Ltda

tas potas Que se acempanan son parie integrat de estos estados financieros separados



Moderna Alimentos S. A.
(Una subsidiaria de Ecuador Holdings, Ltd.)

Estado Separado de Resultados Integrales
Ano gue termind el 31 de diciembre de 2015, con cifras comparativas de 2014

(En dolares de los Estados Unidos de América - USS$)

Nota 2015 2014
Ingresos por ventas USS 141.409.772 138.078.113
Costo de las ventas 7 (96.904.110) (100.415.963)
Utilidad bruta 44.505.662 37.662.150
Gastos de ventas 7 (21.109.830) (20.014.744)
Gastos de administracion 7 (9.014.435) (9.192.573)
Otros (egresos) ingresos, neto (637.745) 658.600
(30.762.010) (28.548.717)
Utilidad operacional 13.743.652 9.113.433
Gastos financieros (3.377.144) (2.458.482)
Utilidad antes del impuesto a la renta 10.366.508 6.654.951
Impuesto a la renta 19 (b) (3.035.384) (3.062.055)
Utilidad neta del ano y resultado integral
del afio Uss 7.331.124 3.592.896

afael Rosales Kuri iRocio Arreg‘&i

erente General (Moderna Contadora
Alimentos S. A.)

Corral & Rosales Cia. Lida.

Las notas gue se acompanan son parte integral de estos estados financieros separados.
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Saldos al 31 de diciembre de 2013
Resolucion de la Junta General de
Accionistas del 2 de mayo de 2014:
Apropiacion de reserva legal
Otros ajustes afos anteriores
Utilidad neta y resultado integral del ano

Saldos al 31 de diciembre de 2014
Resolucion de la Junta General de
Accionistas del 29 de abril de 2015:
Apropiacion de reserva legal
Accionistas del 21 de octubre de 2015:
Aumento de capital (nota 22)
Aumento de capital (nota 22)
Utilidad neta y resultado integral del ano

Saldos al 31 de diciembre de 2015

S f i

Moderna Alimentos S. A.

(Una subsidiaria de Ecuador Holdings, Ltd.)

Estado Separado de Cambios en el Patrimonio

Ano que termino el 31 de diciembre de 2015, con cifras comparativas de 2014

(En dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Resultados acumulados

Capital Reservas Reserva de Por aplicacion
social Legal Facultativa Total capital inicial de NIIF Resultados Total Total
US§ 31.638.895 2.445.602 7.491 2.453.093 350.761 7.939.952 8.820.462 17.111.175 51.203.163
384.180 - 384.180 - % (384.180) (384.180) -
2 z - (583.252) 2 (583.252) (583.252)
R R - 3.592.896 3.592.896 3.592.896
31.638.895 2.829.782 7.491 2.837.273 350.761 7.356.700 12.029.178 19.736.639 54.212.807
359,289 - 369.289 - (359.289) (359.289)
3.730.711 - - - - (3.730.711) (3.730.711)
359.289 (359.289) & (359.289) - 5 : g
. " - @ = 7.331.124 7.331.124 7.331.124
US$  35.728.895 2.829.782 7.491 2.837.273 350.761 7.356.700 15.270.302 22.977.763 61.543.931

Las notas que se acompanan son parte integral de estos estados financieros separados.

Rafael Rosales Kuri
Gerente General (Moderna
Alimentos S. A.)
Corral & Rosales Cia. Ltda.
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Moderna Alimentos S. A.
{Una subsidiaria de Ecuador Holdings, Ltd.)

Estado Separado de Fiujos de Efectivo

Afo que termind el 31 de diciembre de 2015, con cifras comparativas de 2014

{En délares de los Estades Unidos de América — USS)

Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Utilidad antes del impuesto a la renta
Mas - cargos a resultados que no representan
movimiento de efectivo:
Descuento en cologcacién de obligaciones
Degreciacion en propiedades, plantas y equipos
Depreciacion propiedades de inversion
Arnortizacién intangibles
Provision por deterioro de cuentas por cobrar
Provision por jubilacian patronai y desahucio
Bajas de propiedades, planta y equipos, neto
Bajas de intangible
Utilidad en venta de activo fiio
Impuestos diferidos

Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales
Cuentas por cobrar a compafias relacionadas
Otras cuentas por cobrar
Aniticipos entregados
Impuestos por recuperar
Inventarios
Cuentas por pagar a proveedores
Cuentas por pagar a companias relacionadas
Anticipos recibides
Impuesios por pagar
Beneficios a empleados
Efectivo provisto (utilizado) por las actividades
de operacién

Impuesto a ia renta pagado
Pago de intereses por préstamos recibidos

Flujo de efectivo neto provisto por {utilizado en} las
actividades de operacion

Nota 2015 2014

USS 10.366.508 6.654.951

16 116.456 91.508
12 3.264.747 3.144.182
13 18.764 18.764
14 776.074 832.469
9 183.160 261.103
21 38.726 593.635
12 621.022 303.178
14 24.998 -
{(174.089) -

19 (b} {110.750) -
15.135.616 11.889.690

{(441.089) 1.550.818

483.366 2.508.639
{8.082} {80.635)
(64.475} {59.841)
2.347.385 {(1.732.910)
{701.180) {2.275.050)

{480.184) 263.192

{2.210.589) (16.938.210)
255 (43.621)
103.284 57.769
583.044 {146.455)

14.737.361 {(4.996.513)

{3.146.134) {1.220.874)

{3.377.144) (2.458.482)
US$ 8.214.083 (8.684.869)




Moderna Alimentos S. A.

(Una subsidiaria de Ecuador Holdings, Ltd.)

Estado Separado de Flujos de Efectivo, Continuacion

(En dolares de los Estados Unidos de América — US$)

Flujos de efectivo de las actividades de inversién:
Adiciones de propiedades, plantas y equipos

Adiciones de intangibles

Adiciones de propiedades de inversion
Disposiciones de propiedades, plantas y equipos
Flujo de efectivo neto utilizado en actividades

de inversion

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:

Sobregiros

Préstamos recibidos
Préstamos pagados

Colocacion de papel comercial

Pago de papel comercial

Colocacion de emision de obligaciones
Pago de emision de obligaciones
Flujo de efectivo neto provisto por las actividades

de financiamiento
Incremento neto en el efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del ano

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

7%

Ré

fael Rosales Kuri
¢nte General (Moderna
Alimentos S. A.)
Zorral & Rosales Cia. Ltda.

Nota
12
14
13

16
16
16
16

Us$

USs

2015 2014
(6.478.646) (3.098.955)
(693.584) (420.571)
(207.123) =
374.866 -
(7.004.487) (3.519.526)
- (6.267)
48.600.000 76.494.350
(50.604.251) (64.909.243)
14.955.000 -
(15.729.000) =
8.000.000 9.801.644
(700.000) (8.000.000)
4.521.749 13.380.484
5.731.345 1.176.089
1.921.628 745.539
7.652.973 1.921.628

W

[Rocio rAnr'e)gu‘l'j

Contadora

Las notas que se acompanan son parte integral de estos estados financieros separados.



{1)

(2)

Moderna Alimentos S. A.
{Una subsidiaria de Ecuador Holdings, Ltd.}

31 de diciembre del 2015
Notas a los Estados Financieros Separados

(En dolares de los Estados Unidos de América - USS$)

Entidad que Reporta

{a)

Constitucion y Operaciones

La Compafia fue constituida en Quitc mediante escritura publica celebrada el 24
de marzo de 1956. Su actividad principal es la elaboracion, importacion,
exportacién, distribucién vy comercializacién de todo tipo de productos
alimenticios de consumo humano en todas sus fases y estados, principalmente
el trigo vy sus derivados.

la entidad constituye una subsidiaria de Ecuador Holdings, Ltd., comparia
domiciliada en Bermudas. La direccion registrada de la oficina de la Compabhia es
San Gabriel Oe 7-89 y Valderrama, Quito - Ecuador.

Moderna Alimentos S. A. posee el 39,78% del capital social de Bakels Ecuador
S. A, {subsidiaria) y tiene poder para dirigir sus politicas financieras y de
operacién por lo gue presenta estados financieros consolidados con dicha
compafia. Ver ademés Nota 2 {a).

Autorizacién de Estados Financieros Separados

Los estados financieros separados por el afic terminado el 31 de diciembre de
2015, han sido emitidos con la autorizacion de fecha 22 de febrero de 2016 del
Gerente General de la Compafia v posteriormente seran puestos a consideracion
de la Junta General de Accicnisias para su aprobacién definitiva.

Resumen de las Principales Politicas Contables

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos esiados financieros separados. Estas politicas han sido disefiadas
en funcidn a las NIIF vigentes &zl 31 de diciembre de 2015 y aplicadas de manera
uniforme a todes los aflos que se presentan en estos estados financieros separados.

{a)

Bases de Preparacién de Estados Financieros Separados

Los estados financieros separados adjuntos han sido preparados de conformidad
con lo previsto en las Normas Internacionzles de Informacién Financiera (NIIF) en
cumplimiento de io establecido en la Resolucidn de la Superintendencia de
Comparifas No. SC.G.ICI.CPAIFRS.11.03 de! 15 de marzo de 2011, publicada en
el Registro Oficial No. 419 del 4 de abril de 2011, ia que requiere la presentacion
de estados financieros separados a los accionistas y organismos de control. Los
estados financiercs consolidados de la Compafiia y sus subsidiarias se presentan
por separado.

Los estados financieros separados de la Compaiia han sido preparados sobre la
base del costo histdrico.

{Contina)



(b)

(c)

Moderna Alimentos S. A.
{Una subsidiaria de Ecuador Holdings, Ltd.)

Notas a los Estados Financiercs Separados

(En dodlares de los Estados Unidos de América - USS)

Mgneda Funcional v de Presentacién

Los estados financieros separados se preparan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera ja Compafiia (meneda funcional). Las cifras
incluidas en los estados financiercs separados adjuntos estan expresadas en
délares estadounidenses que corresponde a la moneda funcional vy de
presentacion de la Compahia.

Efectivo v Equivalente de Efectivo

incluye el efectivo disponible {caja), depdsitos a ja vista en instituciones
financieras, de libre disponibilidad, asi como inversiones temporales.

Activos v Pasivos Financieros

i, Clasificacion

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:
"activos financieros a valor razonable a través de pérdidas o ganancias' v
"cuentas por cobrar'. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorfas: “pasivos financieros & valor razonable a través de ganancias y
perdidas” y ‘"otros pasivos financieros’. La clasificacién depende dsl
propodsite para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos.
La Administracidn determina la clasificacién de sus activos y pasivos
financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

La Compaffa mantiene como activos financieros en la categoria de
"mréstamos y cuentas por cobrar' y pasivos financieros en la categoria de
"otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican a continuacion:

- Présiamaos.y Cuentas por Cobrar

Representades en el estado separado de situacion financiera por las
cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a compaiias
relacicnadas y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no
derivados gue dan derecho a pagos fijos o determinables y que no
cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente,
excepto por los de vencimienic mayor a 12 mases contados desde la
fecha del estado separado de situacién financiera.

- Dtros Pasivos Financieros

Representados en el estado separado de situacidn financiera por
préstamos con entidades financieras, emisidn de obligaciones,
cuentas por pagar a proveedores y a compafias relacionadas. Se
incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor
a 12 meses contados a partir de la fecha del estado separado de
situacién financiera.

{Continga)



Moderna Alimentos S. A.
{Una subsidiaria de Ecuador Holdings, Ltd.)

Notas a los Estados Financieros Separados
{En ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Reconocimiento v Medicién Inicial v Posterior

Reconocimiento

La Compafiia recenoce un activa 0 pasivo financiero en el estade separado
de situacion financiera a la fecha de la negociacién, cuando se
compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicién Inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor
razonable mas cualguier costc atribuible a la transaccidn, si el activo o
pasivo financiero no es designado como del valor razonable a través de
ganancias y pérdidas y dicho costo es significative. Con posterioridad al
reconocimiento inicial la Compafiia valoriza ios mismos como se describe a
continuacian:

Medicion Posterior

(a) Préstamosy Cuentas por Cobrar

Posterior a su reconocimientc inicial se miden al costo amortizado
aplicando el métode de interés efectivo. En especifico, la Compafia
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

- Cuentas por cobrar comerciales: Corresponden a los montos
adeudados por sus clientes por la venta de productos en el curso
normel de los negocios. Se reconocen a su valor nominal gue es
equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y
son exigibles hasta 90 dias.

- Cuentas por cobrar a compafias relacionadas: Estas cuentas
corresponden a los montos adeudados por paries relacionadas
principalmente por transacciones comerciales (venta de materias
primas y producic terminado). Se registran a su valor nominal
gue es equivalente a su costo amortizado, pues son exigibles por
la Compafia hasiz en 20 dias (70 dias en 2014} v no generan
intereses.

- Otras cuentas por cobrar: Represeniadas principalmente por la
venta de otros servicios menores de la Compania, se reconocen a
su valor nominai que es equivalente a su costo amortizado pues
no generan intereses y se liquidan en el corto plazo.

{b)  Otros Pasivos Financieros

Postericr a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el méiodo de interés efeciivo. En especifico, la Compahia
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

-10-



iii.

Moderna Alimentos S. A,
{Una subsidiaria de Ecuador Holdings, Ltd.)

Notas a los Estados Financieros Separados
(En ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

- Préstamos con entidades financieras: Se registran inicialmenie a
su valor nominal gue no difiere de su valor razonable, pues estan
contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen
costas de transaccion significativos incurridos al momento de su
contratacion. Posteriorments, se miden al costo amortizado
utilizando las tasas de inierés pactadas. Los intereses
devengados que corresponden a préstamos utilizados en el
financiamiento de sus operaciones se presentan en el estado de
resultados integrales bajo ¢l rubro “Gastos financieros”.

- Emisidn de cbligaciones: Posterior a su reconocimiento inicial se
miden al costa amortizado utilizando la tasa de interés efectiva
gue incluye, ademas del descuento en ia venta, todos los costos
de emision. Como son titulos de “cupdn valor cerc”, &l
descuento en la venta de dichos fituios se reconoce el estado de
resuitados integrales bajo el rubro "Gastos financieros”.

- Cuentas por pagar a provesdores: Son obligaciones de pago por
bienes o servicios adquiridos de proveedores locales o del
exterior en el cursc normal de los negocios. Se reconocen a su
valor nominal que no difiere de su costo amortizado pues no
generan intereses y son pagaderas en 30 dias.

- Cuentas por pagar a compafiias relacionadas: Correspenden &
obligaciones de pago principalmente por compras de inventario y
gastos de honorarios y servicios. Se registran a su valor nominal
que es equivalente & su costo amortizado, pues no devenga
intereses y se liguidan hasta en 30 dias.

Deterioro de Activos Financieros

La Compafia establece una estimacion para perdidas por deterioro de sus
activos financieros cuando existe evidencia objetiva de que no serd capaz
de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los
términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades
financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de gue el
deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los
pagos se consideran indicadores de que los activos financieros se ha
deteriorade,

La Compafila ha constituido una estimacién para desterioro de actives
financieros que se presentan como menor valor del saldo de las cuentas
por cobrar comerciales (ver nota 9).

Baja de Activos vy Pasivos Financieros

Un activo financiero se elimina cuandc expiran los derechos a recibir los
flujos de efectivo del activo o si la Compafila transfirié el activo a un
tercero sin retener sustancialmente los riesgos v beneficios del mismo. Un
pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compania se han
iiquidado.

{Contintia}

-11 -



(e)

(f)

(g}

Moderna Alimentos S. A.
{Una subsidiaria de Ecuador Holdings, Ltd.)

Notas a ios Estados Financieros Separados
(En ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

[nventarios

Los inventarios se presentan al costo de adquisicion o valor nete realizable, el
menor.

El valor neto realizable s el precio de venta estimado en el curso normal de los
negocios, menos los gastos de comercializacidon y distribucidn. El costo de los
inventarios de productos terminados y de los productos en proceso comprende
los costos de comprafimporiacion de matieria prima, mano de obra directa, otros
costos directos (incluye gastos generales de fabricacion sobre la base de
capacidad de operacion normal e impuestos no recuperables) v excluye los
costos de financiamiento. El costo de los inveniarios v de los productos vendidos
se determina usando el método de promedio ponderado.

Los inventarios en transitc se presentan al costo de las facturas més otros cargos
relacionados con la importacién,

inversiones en Subsidiarias

Una subsidiaria es una entidad que es controlada por la Compafia, por lo cual
esta Ultima esta expuesta, ¢ tiene derecho, a rendimientos variables procedentes
de su implicacion en la participada y tiene la capacidad de influir en esos
rendimientos a través de su poder sobre aguella. En estos estados financieros
separados ias inversiones de la Compania en subsidiarias se reconocen por el
método del costo.

Propiedades, Plantas v Equipos

Son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas vy pérdidas
por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos
directamente atribuibles a la adquisicion y construccién del activo. Los
desembiolsos posteriores a la compra o adquisicién solo son capitalizados cuando
es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan
hacia la Compania y los costos pueden ser medidos razonablemente.

L os terrenos no se deprecian. La depreciacion de propiedad, plantas v equipos es
calculaga finealmente basada en fa vida Util estimada de los bienes. Los rubros de
maquinaria y equipos no consideran valores residuales, dehido a que la
Administracion estima gue el valor de realizacién al término de su vida 0til serd
irrelevante; los edificics e instalaciones consideran valores residuales. Las
estimaciones de vidas Utiles y valores residuzales son revisadas, v ajustadas si es
necesario, & cada fecha de cierre de los estados financieros separados.

Las vidas Utiles estimadas son las siguientes:

Numere de afios

Edificios hasta 50
Instalaciones 10
Maquinaria y equipos hasta 27
Mobiliario y equipo 3ail0

Vehiculos 3a 10

(Continca)
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Las pérdidas y ganancias por la venta de maquinaria v equipo, se calculan
comparando los ingresos obtenides con el valor en libros v se incluyen en el
astado separado de resuliados integrales,

Cuando el valor en libros de un activo de magquinaria y equipo excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperabie.

Propiedades de Inversion

{a) Medicién Inicial
Las propiedades de inversién son aguellas mantenidas para producir rentas,
piusvalias 0o ambas y se miden inicialmente al costo, incluyendo los costos
de la transaccioén.

{b) Medicién Posterior al reconocimiento [nicial

Después del reconocimiento inicial, las propiedades de inversién son
medidas a su valor razonable el cual es obtenido mediante tasaciones
efectuadas por peritos independientes, calificados, y de reconocida
experiencia en el mercado. Las perdidas y ganancias derivadas de la
medicion al valor razonable son registradas en el resultado del gjercicio en el
que se originan. Los gastos de reparaciones y manienimientos se imputan a
resultados en el periodo en que se producen.

(¢) Disposicidn de Propiedades de Inversién

La utilidad o pérdida que surja del retiro © ventz de una partida de
vropiedades de inversion es reconocida en los resultados del periode que se
informa vy es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor
en libros del activo a fa fecha de la transaccion.

La depreciacion es calculada linealmente basada en la vida util estimada de
los bienes (hasta 39 afos) vy considerando su valor residual. Las
estimaciones de vidas Utiles y valores residuales de las propiedades de
inversion son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre
de los estados financieros separades. Los terrenos no se deprecian.

[ntangibles

Se consideran activos intangibles aquellos actives no monetarios sin sustancia
fisica susceptibles de ser identificados individualmente, ya que por ser
separables o bien porgue provengan de un derecho legal o contractual.

Los activos intangibles mantenidos por la Compafia, consisten princigalmente en
marcas comerciales de vida Gtil indefinida. Estas marcas fueron adquiridas a

ISLASOL Comercic Promocién de Servicios 5. A. en el afio 2006 y se presentan
& su cosio historico menos cualguier pérdida por deterioro.

{Continua)
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Deterioro _de Actives no_ Financieros {Propiedades, Plantas v Equipos,
Propiedades de Inversion e intangibles)

Los activos sujetos a depreciacion {propiedades, plantas y equipos vy propiedades
de inversion) se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Los
activos no sujetos a amortizacion (intangibles de wvida dtil indefinida) son
sometidos a pruebas de deterioro al cierre de cada gjercicio. Las pérdidas por
deterioro corresponden al monto en el gue el valor en fibros del activo excede a
su valor recuperable. Ei velor recuperable de los activos corresponde al mayor
entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor en uso. Para efectos
de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles més pequefos
en los que generen fluios de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivol.

En el caso que el monto del valor fibros del activo exceda a su monto
recuperabie, la Compania registra una pérdida por deterioro en los rasultadas del
gjercicio.

A criterio de la Administracion de la Compania, las pruebas de deterioro no han
presentado resultados que indiguen gue sus activos no financieros significativos,
nG podrian recuperarse, ni se han presentado eventos gue indiquen © revelen
gue existen indicios de deterioro.

Impuesto a la Renta Corriente v Diferido

El Impuesto a la renta del afio comprende el Impuesto a la renta corriente v el
diferido. El impuesto se reconoce en el estade de resultados integrales, excepto
cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En
este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o
directamente en el patrimonio.

i. Impuesto g |z renta corriente: El carge por impuesto a ia renta corriente se
calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se
carga a los resultados del ano en que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de
impuesto del 22% de las utilidades gravabies, la cual se reduce al 12% si las
utilidades son reinvertidas por el contribuyente. No obstante, la tarifa
impositiva serd del 25% cuandc la sociedad tenga accionistas, socios,
participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o
establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién con una
participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50%
del capital social 0 de aguel que corresponda a fa naturaleza de |z sociedad.
Cuando la mencionada participacior de paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicion sea inferior al 50%, la tarifa de 25% aplicard sobre la
proporcion de la base imponible que corresponda a dicha participacion, de
acuerdo a lo indicado en el reglamento.

{Continta)
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A partir del gjercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de
un "anticipe minimo de impuesto a la renta”, cuyc valor es calculado en
funcion de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0,2% del patrimenie,
0,2% de los costos y gastos deducibles, 0,4% de los ingresos gravables y
0,4% de los activos.

La referida norma establecié gue en caso de que el Impuesto a la renta
causado seaz menor que e monto del anticipo minimo, este dltimo se
convertira en impuestc a la renta definitivo, a menos que el contribuyents
solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser
aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

Lz Compafnfa registré como gasto de impuestc a la renta el valor
detarminado como anticipo minimo vy el valor determinado sobre la base del
22% sobre las utilidades gravables, respectivamente, ver nota 19 (b}

Impuesto a la renia diferido: El impuesto a la renta diferido se provisiona en
su totalidad, por el méiodo del pasivo, sobre las diferencias temporales que
surgen entre las bases tribuiarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros separados. El Impugsto a la
renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido
promulgadas a la fecha del estado separado de situacion financiera vy que se
espera seran aplicables cuando el impuesio a la renta diferido activo se
realice ¢ el impuesio a la renta pasivo se pague.

El saldo de Impuesto a la renta diferido activo v pasivo se compensa cuando
exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes
con impuestos pasivos corrientes y cuando el Impuesto a la renta diferido
activo y pasivo se relacione con la misma autcridad tributaria.  Ver
nota 19 (b).

Beneficios a Empieados

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones del estado
separado de situacidn financiera y corresponden principalmente a:

La participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion
del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesio a la renta, segun lo
establecido por la legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a
resultados y se presenta como parte del cosic de ventas, gastos de ventas
y gastos administrativos en funcion de la labor de la persona beneficiaria de
este beneficio.

Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del
personal sobre base devengada.

Decimos iercer y cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la
iegislacion vigente en el Ecuador.

{Continua)
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Beneficics de empleados a largo plazo {(Jubilacion patronal y desahucio): La
Compaiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacion patronal, normado v
requerido por las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente, de acuerdo a las
leyes vigentes, en los casos de terminacion laboral por desahucio solicitado por
el empleador o trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el 25% de!
equivalente a la dltima remuneracion mensual por cada uno de los anos de
servicios prestados a la misma Compafia o empleador, este beneficio se
denomina desahucio.

La Compafia determina anualmente las provisiches para jubilacidn patronal v
desanhucio sobre lz base de estudios actuariales practicados por un profesional
independients y se reconocen con cargo a los gastos (resultados) del ano
aplicando el metodo de Costeo de Crédito Unitario Proyectado vy representa el
valor presente de las obligaciones a la fecha del estado separado de situacion
financiera, &l cual es obienido descontando los flujos de salida de efectivo a una
tasa para el 2015 del 6.31% {2014 del 6,54%), ver notz 27.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicidn a la tasa de
descuento, tasa de morialidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneracionas,
incremento futuros de remuneraciones, tasa de rotacién, entre otras.

La Compafia reconoce en resultados la totalidad de las ganancias o pérdidas
actuariales que surgen de los planes de beneficios definidos, aungue la NIC 19
Beneficic a los Empieados {2011), aplicable retroactivamente para periodos
anuales que iniciaron en o después del 1 de enero de 2013, elimind tal opcion v
requiere que tzles ganancias ¢ pérdidas actuariales se reconozcan en otros
resultados integrales. La evaluacidn hecha por la Administracién de la Compania
respecto a este asunto, concluye que el efecto no es material. Las ganancias o
pérdidas aciuariales, asi como todos los gastos relacionados con los planes por
beneficios definidos, se reconocen en los gastos por beneficios a los empleados
y el saneamienio del descuento se reconoce como costo financiero.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados
del afio. Al cierre del afo las provisiones cubren a todos los trabajadores que se
encontraban trabzjando para la Compadia.

Provisiones

La Companfia registra provisiones cuando (i} tiene una obligacion presente, va sea
legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (i} es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion vy (i} el monto se ha
estimado de forma fiable.

Los montos reconocides como provisidn son i@ mejor estimacion de la
Administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros separados, de los
desembolsos necesarios para liquidar lz obligacién,

Reconocimienic de Ingrescs

Los ingreses comprenden €l valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la
venta de sus productos netos de impuestos a las venias v descuentos.

(Continua)
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Son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos
fluyan a la entidad, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compaiia hace
entrega de sus productos al comprador y en consecuencia transfiere, los riesgos
y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantiene el derecho a

disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

La Compafia genera sus ingresos principalmente por la venta en el territorio
ecuatoriano de productos de panaderia y pastificios, entre otros.

(o}  Informacién Financiera por Segmentos

La informacidn sobre los segmentos se presenta de acuerdo con la informacién
interna que se suminisira a la maxima autoridad en la toma de decisicnes. Se ha
identificado comoe la maxima autoridad en la toma de decisiones al Directorio,
gue es responsable de asignar los recursos vy evaluar el rendimiento del
segmento de produccién y comercializacion de alimentos de consumo humano,
micro segmento reportable de la Compafia.

Estimaciones y Criterios Contables Significativos

La preparacion de estados financieros separados requiere que la Adminisiracion realice
estimaciones y utilice supuesios gue afectan los montos incluidos en estos esiados
financieros separados y sus notas relacionadas. lLas estimaciones realizadas vy
supuestos utilizados por la Compafiiz se encuentran basadas en la experiencia
historica, cambios en |z industria e informacién suministrada por fuentes exiernas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo
ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas gue
son importantes para reflejar correctamente la situacién financiera v los resultados de la
Compaiiia y/o las que requieren un altc grado de juicio por parte de la Administracion,

Las principales estimaciones vy aplicaciones del criterio profesional se encuentran
relacionadas con los siguientes conceptos:

o E! deterioro de los activos financieros de la Compafiia se evaida con base en las
politicas y lineamientcs descritos en la nota 2 {c).

o Propiedades, planta y equipos: la determinacion de las vidas Utiles v el deterioro se
realizan conforme o sefalado en las notas 2 {g) v 2{j).

e Propiedades de inversidn: Et deterioro de estos activos se evalia con base en las
pcliticas y lineamientos descritos en la Nota 2 (h) y 2{j).

e Intangibles: la estimacidn de deterioro de los activos intangibles, es realizadz en
funcién de lo descrito en la nota 2 (j).

e Provisiones por beneficios a empleados: las hipdtesis empleadas en el célculo

actuarial de jubilacion patronal v deszhucio, para lo cual utiliza estudios aciuariales
practicados por profesionales independientes, ver nota 2 {I).

(Continda)
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Cambios en la Presentacion y Clasificacion y Correccidn de Error

Clasificacion de los Estados Financieros Separados

A los fines de una mejor presentacion de los elementos del estado del estado separado
de situacion financiera y el estado separado de flujos de efectivo, la Compafia ha
realizado las siguientes reclasificaciones:

Estado Separado de Situacién Financiera;
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Activps

Activos corrientes:
Efectivo
Cuentas por cobrar comerciales
Cuentas por cobrar a compafilas

relacicnadas

Qiras cuentas por cobrar
Anticipos entregados
Impuestos por recuperar
Inventarios

Total activos corrientes

Activos No Cormentes:
Cuentas por cobrar comerciales
Otras cuentas por cobrar
Inversiones en acciones
Propiedades, plantas y equipos
Propiedades de invarsion
Intanghles

Total activos no corrientes
Total actvos

Pasivos v Patrimonio, neto

Pasivos corrigntes:
Préstamos con entidades financieras
Emisién de obligaciones
Cuentas por pagar a provesdores
Cuentas por pagar a compafilas
relacionadas
Anticipos rechides
fmpuesios por pagasr
Provisiones

Total pasivos corrigntes

Préstamos con entidades financieras
Provisiones por beneficios 3 empleados
Impuesto 2 la renta diferido

Total pasivos

Patrimonio:

Capital socst
Reservas
Resultados acumulados

Patrimoni

Total pasivos y patrimonio

31 de diciembre de 2014

Efecto de cambios

Como tue en la clesificacion y
previamente correceion de error
informado débito {créditol]  Rel. Restablecido

Uss 1.921.628 - 1.921.628

19.192634 (258.926} i3) 18.933.708

1,628.658 - 1.628.658

516,701 {55.753} 21 460,948

969.785 969.785

7.502.508 - 7.502.508

26.754.222 - 26.754.222

58.486.136 {314.679} 58.171.457

- 258.926 3) 258.926

295.000 55,753 2 350.753

577.450 - 571450

43728799 43.728.799

676.538 676.538

3.310.645 3.310.645

48.588.432 314,679 48.903.117

Uss 107.074.568 107,074,568

uss 20.371.070 20.371.070

9.801.644 - 9.801.644

3.586.540 988.188 n 4574.728

4521421 4.521.421

160.980 160.280

259.874 - 259.874

3.565 684 {988.188) 5 2577496

42.267.213 - 42267213

5.208.073 5.208.073

3.5564.294 3.554.294

1.832.181 1.832.181

52.861.761 52.861.761

31.638.895 31.638.895

2.837.273 2.837.273

19.736.639 - 18.736 839

54,212,807 - 54.212.807

uss 107.074.568 107.074.568

El importe de US$988.188 del saldo de provisiones, se ha reclasificado a cuentas
por pagar a proveedores, considerando la naturaleza de las transacciones.
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Se clasificd en otras cuentas por cobrar no corriente, saldos cuya antigiiedad es
mayor a un ano.

Se clasificd en cuentas por cobrar comerciales no corriente, saldos cuya
antigliedad es mayor a un ana.

Estado separado de Resultados Integrales:

Afo tarminado el 31 de diciembre de 2014

Efecto de cambios
Como fue en la presentacion y
previamente corraccidn de error
informads {déhito (oréditol] Ref Restablecido
Ingresos por ventas Usg 138.078.113 - 138.078.113
Costo de las ventas {100.415.963) - {100.415.963)
Utilidad bruta 37.662.150 - 37.662,150
(Gasto de ventas {19.888.640) (126,104} (1} {20014.744)
Gastos dz administracién {3.134.655) (67.9180 ) {9.192.573)
Dtres ingresos, neto 658.600 - 658.600
{28.364.695) (184.022) 28.548.717)
Utilidad cparacional §.297 455 (184.022) 9113433
(Gastos Financieros {2.458.482) - (2458482
Utiidad antes dslimpuesto a la renta 6.838.973 {194.022) 5.654,951
Impueste a la renta {3.062.055) - (3.062.065)
Utilidad neta del afio 1776818 (184.022) 3.592.896
Otros resultacios integrales
Pérdidas actuarizles {184.022) 184022 {1)
Utilidag neta y resultado integral del afio USs 3592.8% . 358269

{1}

El importe de US$184.022 correspondiente a pérdidas actuariales ha sido
reclasificado a! gasto administrativo, considerande gue la Compafifa no ha
adoptado, los cambios determinados en NIC 19 Beneficio a los Empleados (2011),
aplicable retroactivamente para periodos anuales que iniciaron en o después del 1
de enero de 2013. Ver Nota 2{I).

El estado de flujos de efectivo presenta un importe de US$184.022
correspondiente a la ganancia actuarial que ha sido reclasificada al gasto

administrativo y de ventas, misma que es considerada como una partida que no
requiere flujo de efectivo.

{Continua)
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Administracion de Riesgos

{a)

Factores de Riesgos Financieros

Las actividades de la Compafia la exponen & una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado (incluye: riesgo de tasa de interés sobre el valor razonabie v
los fluios de efectivo), riesgo de crédito, riesgo de liguidez v riesgo de
capitalizacion. El programa general de administracién de riesgos de la Compafiia
se concentra principalmente en lo impredecibie de los mercados financieros vy
trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempeno financiero de
la Compafia.

El departamento de tesorerfa y finanzas tiene a su cargo la administracion de
riesgos de acuerdo con las politicas aprobadas por la Administracion, Dicho
depariamento identifica, evalla y cubre los riesgos financieros en coordinacion
estrecha con las unidades operativas de la Compafiia. La Administracién
proporciona por escrito principios para la administracion general de riesgos asi
como politicas gue cubren areas especificas, tales como el riesgo de fasas de
interés, el riesgo de credito, el uso de instrumentos financieros v para la
inversion de los excedentes de liguidez.

i Riesgos de Mercado

Riesgo de Tasa de Interés sobre el Valor Razonable v los Flujos de Efectivo

El riesgo de tasa de interés para la Compaiifa surge de su endeudamiento a
corto vy largo plazo. El endsudamiento a tasas variables expone a la
Compafia al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo. El
endeudamiento a tasas fijas expone la Compaiia al riesge de tasa de interés
sobre el valor razonable de sus pasivos. Es politica de la Compania mantener
financiamiento tanto locai como en el exterior.

La Compafiia analiza su exposicion al riesgo de tasa de interés de manera
dindmica, simulando  varios  escenarics tomando  en  cuenta
refinanciamientos, renovacion de las posiciones existentes, financiamiento
alternativo y cobertura. Sobre la base de estos escenarios, la Compariia
calcula el impacte sobre Iz utilidad o pérdida de un movimiente definido en
las tasas de interés. (Tasa activa referencial “productivo-corporative” del
9.20% en el 2015y B.19% para el 2014).

Andlisis de Sensibilidad del Flujo de Efectivo para instrumentos Financieros
a Tasa de interés Variable

Para los pasivos financieros a iasa de interés variable, una variacion de un
punto porcentual en la tasa de interés habriza aumentado/disminuido el
patrimonio y resultados en US%$2.314.006 en 2015 (US$1.646.753 en 2014).
Este andlisis asume que todas las otras variables se maniienen constantes.

(Continta)
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Riesgoo de Crédito

Las politicas de administracion de riesge crediticio son  aplicadas
principalmente por fa Direccidon Financiera. El riesgo de crédito se encuentra
presente en el efectivo y en las cuentas por cobrar comerciales, que incluye
los saldos pendientes a clientes y a las transacciones comprometidas.

Respecto de las cuentas por cobrar comerciales, la Compafia se ve afectada
principalmente por las caracteristicas individuzles de cada cliente y/o grupo
de clientes, de acuerdo con las diferentes lineas de negocio explotadas por
la Compania; en este puntc es importanie senalar que no existe
concentracion de crédito, ni desde el punto de vista geografico ni tampoco
en términos de volimenes.

La Direccion Financiera ha establecide una politica de riesgo baje la cual se
analiza a cada cliente nuevo individualmenie en lo gue respecia a su
solvencia para asignarle cupos de crédito y condiciones de pago. El andlisis
de cada cliente incluye calificaciones externas, cuando estan disponibles,
andlisis de capacidad financiera, niveles de endeudamiento y en algunos
casos referencias bancarias. Se establecen limites de venta para cada
cliente, los que representan el monio abierto maximo que no reauiere la
aprobacién de la Direccion Financiera y/o el Directorio; estos limites se
revisan periddicamente. Los clientes gque no alcanzan los niveles de
calificacion crediticia exigidos por la Compafiz, solo pueden efectuar
transacciones mediante prepagos y/c pagos contra-enirege de la
rnercaderia.

La Administracion de la Compsfia ha efectuado los analisis
correspondientes del deterioro de su carters y ha efectuado la  mejor
estimacion para determinar el monto necesario para cubrir eventuales
pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar, segln las politicas descriias
en la nota 2. A criterio de la Administracion no espera que la Compafiia
incurra en pérdida alguna por desempefc de estas contrapartes debido a
que posee certeza de que todos los créditos seran cobrados.

Respecto a las instituciones financieras donde se mantiene el efectivo, solo
se acepta entidades cuyas calificaciones de riesgo independientes denoten
niveles de solvencia y respaldo adecuados; dichas calificaciones deben ser
como minimo de "A”,

Riesgo de Liguidez

El riesgo de Fquidez es el riesgo de que la Companiia tenga dificultades para
cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros gue son
liguidados mediante la entrega de efectivo o de otros activos financieros. El
enfoque de la Administracién para administrar la liquidez es asegurar, en la
mayor medida posible, gue siempre contard con fa liquidez suficiente para
cumplir en tiempo vy forma con el vencimiento de sus obligaciones, tanto en
condiciones normales como de tension, sin incurrir en pérdidas inacepiables
0 arriesgar la reputacién de la Compania.

(Continta)
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l.a Compafia utiliza el método de costo basado en actividades para costear
sus productos, lo que ayuda a moniterear los requerimientos de flujo de
efectivo. Por lo general, la Compafia asegura que cuenta con suficiente
efectivo a la vista para sclventar los gastos operacionales esperados durante
un pericdo de 60 dias, incluyendo el pago de préstamos con entidades
financieras y los valores en circulacién; esto excluye el posible impacto de
circunstancias extremas que no pueden predecirse razonablemente, como
los desastres naturales. Ademas, la Compafilza mantiene las siguientes
lineas de credito:

¢« La Compadia tiene lineas de crédito auiorizadas con diferentes
instituciones financieras, tantc nacionales como internacionales por
US$49.000.000 (US$47.500.000 en 2014} de las cuales al 31 de
diciembre de 2015 ha utilizado un total de US$36.366.186
(US$36.600.000 en 2014). El cupo restante disponible puede ser
utilizado para cubrir eventuales necesidades de financiamiento de corto
plazo. Las lineas aprobadas tienen vencimientas enire 180 dias y cinco
afos.

o Los creditos locales se garantizan con prenda comercial sobre trigo v
los internacionales con garantias reales sobre activos fijos productivos.
A continuacién el siguiente cuadro analiza ios pasives financieros no
derivados de la Compania. Los montes revelados en el cuadro son los
flujos de efectivo no descontados.

A continuacion se anzliza los pasivos financieros no derivados de fa
Compafiia. Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no
descontados.

Hasta 1 Entre 2y 5
hota afios afios Toml
Al 31 de diciembre de 2018
Préstamos con entidades financieras 15 USE  13.053.538 6.828.534 19.983.072

Emisitn de papel comercial 16 9.108.544 - 9.109.544
Emisién de obligaciones 16 1.400.000 §.900.000 7.300.000
Cuentas por pagar a proveadores 17 4.084,544 - 4,084,544
Cuentas por pagar a compafiias -
relacionadas 18 2.310.832 - 2.310.832

US$ 29.958.458  12.829.534 42.787.992

Al 31 de diciembre de 2014
Préstamos can entidades financisras 15 US$  20.371.070 5.208.073 25579143

Emision de chligaciones 18 $.801.644 - 2.801.644
Cuentas por pagar a proveedores 17 4574728 - 4.574.728
Cuentas por pagar 8 compahias

relacionadas 18 4.521.421 - 4521421

US$  39.288.863 5208073  44.476.938

(Continda)
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iv. Administracion de Riesaos de Capital

Los objetivcs de la Compania al administrar el capital se orientan a
salvaguardar la capacidad de la misma de continuar como empresa en
marcha con &l proposito de generar retornos a sus accionistas y beneficios a
otros grupos de interés y, mantener una estructura de capital 6ptima para
reducir el costo del capital.

Consistente con la industria, la Compafia monitorea su capital sobre la hase
del ratio de apalancamiento. Esie ratio se calcula dividiendoc la deuda neta
para el capital total. El capital total se obtiene de la suma de la deuda neta vy
el total del patrimonio.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2015 v 2014 fueron los

siguientes:
2015 2014

Total deuda (1} Uuss 42.787.992 44 .476.936
Menos: efectivo (7.852.973) {1.921.628)
Deuda neta 35.135.0198 42.555.308
Total patrimenio 51.543.931 54.212.807
Capital total US$ 96.678.950 896.768.115
Ratio de apalancamiento 36% 44%

tas principales fuentes de apalancamiento son; préstamos con entidades
financieras, emision de papel comercial y emisidon de obligaciones, cuentas
por pagar a proveedores y a compafiias relacionadas.

(6) Instrumentos Financieros

A continuacidon se presenian los valores en libros de cada categoria de instrumentos
financieros ai cierre de cada gjercicio:
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Activos financieros medidos al costo
Efectivo y equivalentes de efectivo

Activos financieros medidos al costo
amortizado:
Cuentas por cobrar comerciales
Cuenias por cobrar comerciales

relacionadas
Oiras cuenias por cobrar

Total activos financieros

Pasivos financieros medidos al costo
amortizado:
Préstamos con entidades financieras
Emisidn de papel comerciat
Emuision de obligaciones
Cuentas por pagar a proveedores
Cuentas por pagar a compafias

relacionadas

Total pasivos financieros

USS

US$

Uss

Us§

208
Corriente Mo Corriente Comente No Cormiente
7.652.973 - 1.921.628
18.245.268 195.285 18.933.708 258.926
1,145,297 - 1.628.658 -
437.819 321.963 460.948 350.752
28.541.352 517.288 22.944 942 6808.679
13.063.538 6.929.354 20.371.070 5.208.073
9.10%.544 - 9.801.644 -
1.400.000 5.900.000 - -
4.084.544 - 4574.728 -
2310832 - 4,521.421 -
29.958.458 12.829.354 39.268.863 5.208.073

Valor Razonable de Instrumenios Financieros

El valor en libros de los instrumentos financieros corresponde ¢ se aproxima a su valor

razonable.

Costos y Gastos por Naturaleza

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los

siguientes:
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Costo de Gastos de Gastos
2015 ventas venta administratives Total
Caonsumo de materias pnmas US§  79.425.038 - - 79.425.038
Remuneraciones y beneficios sociales 5.858.528 £.989.049 3928777 16.776.305
Honorarios prefesionales 73.588 383.342 1.164.863 1.621.803
Parteipacion labora! {nota 20 518.630 512.776 787.978 1.820.384
Fletes y estibajes 1.947.304 5.159.893 31 7.107.228
Ariendcs 259.245 421.304 52.492 733.04%
Almacenamiento 262,088 32.310 69.293 353.692
Vigilancia 327.4%1 - 181.405 5(8.896
Seguros 481.302 145,461 53.824 680.587
Gastos de vigje 55.102 412103 180.856 558.061
Energfa y agua 1.292.697 44,041 13.736 1.350.374
Combustibles y lubnicantes anag 93.390 16.049 481.656
Depreciaciones {activos fos y propiedades
de inversion) 2.801.564 252.634 179.313 3.283.5M
Gastos de mantenimignio 2396 513 323.800 167.077 2.871.3%0
Publicidad - 3.037.578 - 3.037.578
Promogidn 672 867.038 250 967.960
Otros gastos 782.219 2335111 2.218.541 5.335.871
USE  96.904.110 21.109.830 8.014.435 127.028.375
Costo de Gastos de Gastos
2014 ventas venta adminisirativos Total
Consumo de materias primas US§  83.333.575 - - 83.333.575
Remuneraciones y bensficios sociales £.250.449 7121102 3.887.458 17.259.009
Hororarios proiesionales 30.457 313.273 1.123.073 1.466.803
Participacion laboral {nota 20} 332943 329.185 512.275 1.174.403
Fletes v esthajes 2.200.869 5.154.067 4 661 7.359.597
Arriendos 258.866 467.928 74.047 800.841
Almacenamiento 306.776 18.378 80.663 404.817
Vigilancia 366.955 70,692 163.593 600,240
Sequros 395.427 131108 71.468 598.004
Gastos de viaje 131.901 363.726 218.33% 713.966
Energia y agua 978.71 41.159 16.178 1.036.058
Combustibles y lubricantes 422738 90.141 14.057 526938
Depreciaciones (activos fijos y propiedades :
de inversion) 2.756.227 233.602 173117 3.162.946
Gastos de mantenimiento 1.846.664 447101 247.708 2.641.474
Publicidad 2.058.010 7.308 2.065.218
Promacién 50 560.418 69 560.527
Qtros gastos 705.345 2.614.853 2.598.558 5.918.756
US$ 100.475.963 20.014.744 9.192.573 129.623.280
{Continta)
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(8) Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Composicion:
2015 2014
Efectivo en caja Uss 18.900 17.480
Bancos locales 2.459.292 1.804.148
Bancos del exterior 4.999.145 -
Inversiones temporales 175.636 -
uss 7.652.973 1.921.628
{9) Cuentas por Cobrar Comerciales
Composicion:
2015 2014
Clientes locales US$ 20.219.499 19.933.454
Estimacion por deterioro {(778.936) (740.820)
USs 19.440.563 19.192.634
Corriente 19.245.268 18.833.708
No corriente 195.285 258.926
Uss 19.440.563 19.192.634
l.a antigledad de los saldos por cobrar comerciales es la siguiente:
2015 2014
Cartera carriente USs 19.496.900 19.072.028
Cartera vencida (mayores a 90 dias) 722.599 861.426
Uss 20.219.499 19.933.454
El movimiento de la estimacién por deteriore es como sigue:
2015 2014
Saldo inicial al 1 de enero US$ 740.820 2.282.711
[Incrementos 193.160 261.103
Utilizaciones {155.044) (1.802.994)
Saldo final al 31 de diciembre Uss 778.936 740.820
{Continda)
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{10} Inventarios

Composicion:
2015 2014

Inventario de materia prima US$  21.523.676 21.155.723
Inventario producto terminado 2.765.873 2.939.823
Material de embalaje v aditivos 1.087.087 881.129
Materiales y repuestos 1.302.452 1.229.801
Inventario producto en proceso 318.448 353.764
Importaciones en transito 4.722 72.615
Otros 453.144 121.267

USe 27.455.402 26.754,222

Con fecha 3 de marzo de 2015 la Compadia canceld ia garantia prendaria comercial

sohre la materia prima por US$10.280.253 (en el 2014; el monto de la garantia fue de
US%$10.000.000).

{11) Inversiones en Acciones

Composicion:

Porcsntaie de
participacion
Actividad en el capital (%) Al 31 de diciembrz de
Entidad principal 2016 2014 2015 2014
Rakels Ecuadar §. A Comercializacion de productos
para panificadoras 35,78% 39,78% US§ 366.923 386.923
Ecuagran S. A Venta af por mayor dz caresles
igrangs y semillas) 1,50% 1,50% 151874 161.874
Otas inversiones Menos del 1% Menos dei 1% 38,65 38,653

Uss 57745 577450

{Continva)
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{12)  Propiedades, Plantas y Equipos

{osto historico
Saldo al 1 de enero de 2014
Adiciones
Bajas {afos anteriores)
Ventas
Transferencias
Saldo al 31 de diciembre de 2014

Adiciones
Bajas {afios anteriores)
Venlas
Transferencias
Saldo &l 31 de diciembre de 2015

Depreciacion acumulada:
Saldo al 1 de enero de 2014
Dapreciacion del ano
Ventas / retiros (depreciacion acumidada)
Saldo al 31 de diciembre de 2014

Depreciacion del afio

Ajustes arios anteriores

Ventas / retiros (depreciacicn acumulada)
Saldo al 31 de diciembre de 2015

importe en litros, neto
Al 31 de diciembre de 2014
Al 31 de diclembre de 2015

Moderna Alimentos S. A,

{Una subsidiaria de Ecuador Holdings, L.td.)

Notas a los Estados Financieros

(En dolares de los Estados Unidos de America - USS)

-29-

Maquinaria y Moiliario y
Tarrenos Edificios Instalaciones aquipos equipo Vehiculos Obras en curso Total

6.953.533 17.399.048 601491 26.380.737 1.153.367 404,454 895.083 53.797.713
111.084 - $.662 108,145 303.948 57.289 2.508.827 3.098.955
{117.028) {262.539) - 1206.283) - - {127.064) {712.924)
{110.902) (4.193) - {45.631) 126.764) {64.596} - (252.086)

1.216.715 451,786 127,183 771.489 26,730 52.698 (2.645.501) -
8.053.402 17.584.102 738336 27.018.447 1.456.281 449.745 631.345 £5.931.658
20,065 45961 344.002 - 6.068.618 6.478.646
- (80.634} {157.488) {258.457) (23.988) {362.921) (683.488)
- 1234.857) - (6.428] - {14.484) - (255.769)

36.000 162.137 437,250 1.930.195 74.981 §7.618 (2.738.381} -
8.089.402 17.511.382 1.115.017 28.830.687 1.616.807 509.091 3.598.661 61.271.047
(2.284.211 {125.036) {6.753.234) {782.752) {191.958) (9.137.257)
{632.010) {65.857) {2.198.275) {173.362) {74.678) {3.144.182)
1.010 - 21.665 25.951 24,954 78.580
(2.916.277) {180.833) {7.929.844) {930.163) (236.682) - {12.202.859)
(B00.712) (85.426) 12.156.929) (227.335) (63.056) 13.033.458)
{128.628) {266 (102.397) 2 - (231.289)
39,705 43676 82.373 188 12.857 178.799
{3.504.912) 1232.509) {10.106.797) {1.1572.308) (286.881) - {15.288.807)
8.053.402 14.668.825 547.443 19.088.603 526.118 213.063 631.345 43,728,799
8.089.402 14.008.470 882.108 18.723.890 450,459 222.210 3.598.661 45.982.240

(Continua}



Moderna Alimenios S. A
(Una subsidiaria de Ecuador Holdings, Ltd.)

Notas a los Estados Financieros

(En ddlares de los Estados Unidos de America - US$}

{13) Propiedades de Inversion

Composicion y movimientas:

Terrenos Edificios Total
Caostio histérico:
Saido al 1 de enero de 2015 US$ 189.940 5%27.999 782.939
Adiciones 207.123 - 207.123
Saldo al 31 de diciembre de 2015 uss 387.063 592.999 990.062
Depreciacion acumulada:
Saido al 1 de enero de 2014 USs - (87.637) (87.637)
Depreciacion del afo - (18.764}) (18.764)
Saldo al 31 de diciembre de 2014 - {108.401}) {106.401)
Depreciacion del afo - (18.764} (18.764)
Saldo al 31 de diciembre de 2015 Uss - {125.165} {125.165}
Imporie en libros, neto
Al 31 de diciembre de 2014 Uss 189.940 486.598 676.538
Al 31 de diciembre de 2015 Us$ 397.063 467.834 864.897

{14} Intangibles

Composicion y movimienios;
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Marcas (1) Licencias Software (2} Total
Costo historico
Saldo al 1 de enerc de 2014 Uss 2.370.102 180.207 1.371.470 3.931.779
Adiciones . 420571 - 420.571
Bajas - (194,207} - (194.207)
Saldo al 371 de diciembre de 2014 2.370.102 418.571 1.371.470 4.1568.143
Adiciones - 336.802 356.781 593 683
Bajas - (375.631) {375.631)
Raclasificacion - - {24.999) {24.999)
Saldo &l 31 de diciembre de 2015 Us$ 2.370.102 377.742 1.703.252 4.451.098
Depreciacion acumulada
Saldo al 1 de enero de 2014 Uss - (133.043) {76.193) {209.2386}
Amoriizacién (gasto del afio) (375.312) {457.157) {832.469}
Bajas (amortizacion) - 194,207 - 194.207
Saldo al 31 de diciembre de 2014 - (314.148) {533.350) {B47 498}
Amortizacién (gasto del ano) - (302.213) (473.861) (776.074)
Bajas - 375.631 - 375.631
Saldo al 31 de diciembre de 2015 USS - {240.730) (1.007.211) (1.247.841)
Importe en libros, neto
Al 31 de diciembre de 2014 usg 2.370.102 102.423 838.120 3.310.645
Al 31 de diciembre de 2015 US$ 2.370.102 137.012 696.041 3.203.155

(M

Corresponden a marcas comerciales de vida util indefinida. Estas marcas fueron
adguiridas a ISLASOL Comercio Promocion y Servicios en el ano 2006 por
LS§2.788.3565.

Se registra un costo histérico menos cualquier perc‘:l%da por deterioro. La Compafia
registra el valor del activo por US$2.370.102, neto de la amortizacion acumulada antes
de la adopcién NIIF. En el 2008, la Compafia ISLASOL. Comercic Promocion vy
Servicios con el fin de cancelar la totalidad de las obligaciones contraidas con
Moderna Alimentos S. A. entregd como parte de pago las siguientes marcas: El
Condor y Etiqueta Fior Reposada, El Céndor y Etiqusta tradicional, Panilistc, Paniplus,
Pasta plus y Gallepius,

Al 31 de diciembre de 2015 (2014), se realizaron pruebas de deterioro schre este
intangible segln lo requieren las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF}, como resultadc de estas pruebas se pudo verificar que no existe deterioro vy
gue no es necesario la constitucién de provision alguna por este concepto.

Corresponde a los pagos efectuados por el proyecte de implementacién de SAP

efectuado por la Compania durante el ano 2013,
{Continda)
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{15) Préstamos con Entidades Financieras

Composicion:

Interés anual
2015 na Fechs dz 015 2014
Institucion (1} % % venciriento Uss Uss
A corto plazo

Citibank N. A. {Sucursal Ecuadar) 9.02 175 Febrero - 2016 / 5.000.000 £.000.000

Marzo- 2018
Banco Inteacional S. A. 8,95 8,49 Mayo 2016 / 5.503.908 5.170.495

Novigmbre - 2016 /
Abrl - 2020

inter-American Investment Comoration 7.76 7.88 Junio- 2017 852.381 952.381
Intemational Fingnge Corporation 795 780 Junip- 2017 1.454.545 1.454.545
Banco Pichincha C. A. - 795 Novismbre - 2016 - 669.456

Banco dz lz Produccidn S. A - .49 Marzo- 2015/
Noviembre - 2018 - 5767363
12910.832 20.014.240
Intereses por pagar 142,706 J56.830
13.053.538 20.371.070

A larao plazo (2)

Banco intemacional S. A. 8,85 795 Abril- 2020 5.725.890 169.542
inter-American Investment Comporation 178 TE8 Junio- 2017 476.191 1.428.572
intematicnal Finance Corporation 7.95 780 Junio - 2017 721213 2.181.818
Banco Pichincha C. A, 849 795 Noviembre - 2016 - 665,065
Banco de la Produccién S. A. 8,49 795 Noviembre - 2016 - 763.076

6,929,354 5,208.073

La Compania garaniiza dichas obligaciones con hipotecas abiertas sobre determinados
bienes inmuebles y hasta el 31 de diciembre de 2014 con parte de su inventario de
acuerdo con lo gue se presenta en el siguiente detalle:

(Continda)
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Barnco

Inter-American Invastment Corparation
Intemational Finance Corporation
Banco infernacionat S. A.

International Finance Carporation
Banco del Pichincha C. A.

Banco de la Produccién 5. A,

Citibank N. A. Sucursa! Ecuador

Tino de travamen

Garantia
Garantia
Garantia
Garantia

Fideicomiso de garantia
Fidsicomisc de garantia

Garantia

Bienes nrendatlos

Maquinania, equipoy ecificle  US$

Temeno

Maguinaria ¥ equipo

Edficios
Terenos
Edificios

Inventario materia prima

USs

D15 04
135271870 7616319
4733800 4733800
8022871 328031
- 7.083.244
1168424

£.232.640

10.260.263

21163997 40.364.058

{2} Los vencimientos anuales de los préstamos a largo plazo, se detalian a continuacion:

Anos

2016
2017
2018
2019
2020

Uss

US$

2015 2014
- 4.004.610
2.743.727 1.203.463
1.68b.994 “
1.845.512 -
654.121 -
6.929.3b4 5.208.073

Emisidn de Papel Comercial y Emision de Obligaciones

Emisién de Papeal Comercial

Durante el mes de abril de 2015, la Compafiia procedid con una nueva emision de papel
comercial, con un plazo de 365 dias {marzo 2016} por USS10.000.000, con una tasa cero

cupén.

El saldo de la emisién de obligaciones a corto plazo (papel comercial) emitida en abril de
2014 por US510.000.000 fue cancelado en su totalidad en marzo de 2015.

Cen respecto al monto de obligaciones por emision de papel comercial, ta composicion es

como sigue:
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2015 2014
Monto de emision de obligaciones
(papel comercial) US$ 10.000.000 10.000.000
ienos pagos (774.000) -
Menos descuento en colocacion
de obligaciones (116.456) {198.356)
US$ 9.109.544 9.801.644

Emision de Obligaciones

Con el propositc de emitir obligaciones, la Compania fue inscrita el 30 de marzo de 2012
en el Registre del Mercado de Valores como Emisor Privado del Sector No Financiero vy
con fecha 10 de febrero de 2014, se firma el “Contrato de emision de obligaciones a corio
plazo (papel comercial}” estructurados en des tramos, cada tramo por US$10.000.000,
segun aprobacion de la Junta General Extiraordinaria de Accionistas del 20 de diciembre de
2013. El primer tramo fue emitido en mayo de 2014 vy fue cancelado en marzo de 2015.
En abril de 2015, se emitié obligaciones corto plazo por €l mismo importe y seré cancelado
en marzo de 20186.

Con fecha 28 de enero de 2015, la Compafia emitid obligaciones a largo plazo per un
importe de US$8.000.000, los cuales tienes la siguiente vigencia: i) clase A 720 dias; v, ii)
clase B y C 1800 dias, respeciivamente.

Al 31 de diciembre de 2015 la Compafifa ha colocado US$7.300.000, de los cuales
US%$1.400.000 vencen en febrero de 2016 v US$5.900.000 vencen en cuatro afios. Los
vencimienios anuales son como siguen:

Afos 2015

2017 LSS 2.400.000
2018 1.400.000
2019 1.400.000
2020 700.000

Uss 5.800.000

En adicién a lo mencionado en la nota 15, l& emisién de las obligaciones se encuentra
respaldada con garantia general de todos los bienes de la Compania segln lo establecido
en el "Contrato de emisién de obligaciones a corto plazo - papel comercial”, y de acuerdo
al "Contrato de emisién de obligaciones a largo plazo”.

(Continda}
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Cuentas por Pagar a Proveedores

Composicion:

Proveedores locales
Proveedores del exterior

2015 2014
US$  3.888.524 3.883.612

196.020 691.116
US$  4.084.544 4.574.728

Transacciones y Saldos con Compahias Relacionadas

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 las transaccionas con companias relacionadas se

indican a continuacion:

Transacciones:

Inaresos / ventas

Bakels Ecuador 5. A,
Bakels Ecuador 5. A,
Bakels Eevador S A
Bakels Ecuador 5. A
Bakels Ecuador 5. A
Malinos Champicn S. A MOCHASA

Productos Alimenticios Nutradel Ecuador S. A.
Productos Alimenticios Nutradel Ecuador S. A.

Productos Alimenticios Mutradel Ecuador S. A

Compras

Seaboard Overseas Limited
Seaboard COverseas Limited
Seaboard Overseas Group
Bakels Fcuador S. A

Productos Afmenticios Nutradell Ecuador S, A
Productos Almenticios Nutradel: Ecuador S. A.

Transaceién

Materia prima y groducto terminado  US$
Honararios

Sevigios g procesamignto (maquila)
Arendamiento

Otros: venta impresera

Materia prima y producto terminado
Materia prima y producto terminado
Servicios administrativos y log/sticos
Arrendamizgnio

US§
Materia prima Uss
Servicios
Maquinaria y equipo
Materia prima y producto terminado
Materia prima y producio ferminado
Servicios

Uss
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2013 20i4

335.852 275836
156572 198611
184.360 193475
16.831 16831
- 3144
43541275 379173
{4.350) 325.005
275.000 300.000
44000 132.000
6.549.540 5.236.826
58.117.816 64.062.714
79.016 176515
100.753 460.393
2.585.941 2514899
148670 1530
11.419 28712
61.043615 67244768
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Al 31 de diciembre de 2015 vy 2014 los saldos por cobrar y pagar con companias
relacionadas se indican a continuacion:

Sociedad

Cuentas por cobrar:

Maolinos Champion 5. A.
MOCHASA

Bakels Ecuador S, A.

Productos Alimenticios
Nutradel Ecuador S. A

Seaboard Overseas Limited

Nutraholding S. A

Continenta! Grain Limited

Otras

Cuentas por pagar:
Seaboard Overseas
Limited
Bakels Ecuador S. A.
Productos Alimenticios
MNutradeli Ecuador S. A,

Los términos y condicicnes bajo los cuales se

(19} Impuestos

Relacién

Accionista
Subsidiaria

Accicnistas comunes
Accionistas comunes
Accicnistas comunes
Accicnistas comunes

Accionista comunes
Subsidiaria

Accionista comunes

(a) Impuestos por Recuperar v por Pagar

Tipo de

fransaccion

Comercial
Comercial

Comercial
Comercial
Comercial

Comercial

Comercial
Comercial

Comercial

2015 2014

Uss 955.183 482.086
168,182 304.653
- 834.023

11.763 -
8.133 7.896

2.031 -
uss 1.145.292 1.628.658
Uss 1.617.784 4.099.648
456.985 421.773

236.083 -
uss 2.310.832 4.521.421

realizaron estas operacionss son
equiparables a otras transacciones de igual especie realizados con terceros.

El detalle de los impuestos por recuperar y por pagar es el siguiente:

-36-



Moderna Alimentos S. A.

{Una subsidiaria de Ecuador Holdings, Ltd.)

Notas a los Esiados Financieros Separados

(En délares de los Estados Unidos de América - USE}

Impuestos por recuperar;

Retenciones en la fuente (1) Us$
Impuesto a la salida de divisas

1SD (2)

Impuesto al valor agregado - IVA

US$

Impuestos por pagar:

{1

{2}

Retencicnes de impuesto al vailor

agregado - IVA LS8

Retenciones en la fuente
Impueste al valor agregado - IVA

Uss

2015 2014

1.989.098 1.026.156
3.120.777 6.447.233
45.238 29.119
5,165,113 7.502.508
116.961 56.503
174.635 125.181
71.662 78.180

363.158 259.874

Para el afo 2015 y 2014, incluye principaimente retenciones en ta fuente de
Impuesto a la renia efectuadas en afos anteriores, sobre las cuales ia
Compafila ha presentado al Servicio de Rentas Internas las soiicitudes de
devolucién correspondientes, ver literal (¢} siguiente.

Correspondiente a las compras de materia prima a compafias relacionadas

del exterior.

(b} Impuesic a la Renta Corriente vy Diferido

La composicion del impuesto a la renta regisirado en resultados es el siguiente:

Impuesto a la renta corriente: USsSs

Impuesto a la renta diferido:

Generacion de impuesto por

diferencias temporales

USs
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2015 2014
3.146.134 1.229.,874
(110.750} 1.832.18%
3.036.384 3.062.055
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Conciliacién tributaria - coniable del Impuesio a la renta corriente:

2015 201
Utilidad del afio antes de participacion
lzboral e impuesto a la renta US$ 12.195.892 7.829.354
Menos - participacion de los trabajadores
en ias utilidades (nota 20) (1.829.384} {1.174.403}
Utilidad antes de impuesio a la renta (i) 10.366.508 6.654.951
Mas - gastos no deducibles 2.218.027 741.495
Base tributaria 12.684.535 7.396.448
Utilidad a reinvertir - 4.000.000
Saldo utilidad gravable 12.584.535 3.396.446
Tasa impositiva {si se reinvierten las utilidades) - 12%
Tasa impositiva {si se distribuyen las utilidades) 25% 22%
Impuesio a 1a renta causado 3.146.134 747,218
Anticipo minimo de impuesto & ia renta 1.187.811 1.229.874
Gasto por impuesto a la renta del afo usS$ 3.146.134 1.229.874

El gasto por impuesto a la renta corriente del ejercicio 2014 corresponde al anticipo
minimo de impuesto a la renta.

Impuesio a la Renta Diferido:

Corresponde al registro del pasivo por impuestos diferidos que surge de la
depreciacion de los reavallios de propiedades, plantas y equipos gue no sera
deducibles a partir del ejercicio 2014, segun las normas tributarias vigentes.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 el saldo de impuesto a la renta diferido pasive es:

2015 2014
Impuesto diferido pasive que se
liquidara dentro de 12 meses US$ 1.721.431 1.832.181
(Continda)
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Ef movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es &l siguiente:

1 de enero de 2013 Uss 25.757
Resultados por impuestos diferidos (26.757)
Al 31 de diciembre de 2013 -
Resultados por impuesios diferidos (1.832.181)
Al 31 de diciembre de 2014 (1.832.181)
Resultados por impuestos diferidos 110.750
Al 31 de diciembre de 2015 US$ (1.721.431)

Conciliacion de Tasa Efeciiva:

La relacion entre el gasto por impuesto vy la utilidad antes de impuestos se muestra a

continuacion:

2015 2014

Utilidad del afio antes de impuestos US$ 10.366.508 6.654.951
Tasa vigente 25% 22%
Impuesto a la renia generado 2.5691.627 1.464.089
Efecte fiscal de los ingresos exentos

gastos no deducibles al calcular

fa ganancia fiscal

Méas - gastos no deducibles 526.819 741.495

Otros (83.0862) 856.471
Gasto por impuesto a la renta USs 3.035.384 3.062.065
Tasa de impuestc a la renta efectiva 29% 46 %

{c) Situacion Fiscal

A la fecha de emision de estos estados financieros separados, los ejercicios fiscales

2012 a 2015 estan sujetos a revisién por parte de las autoridades tributarias.

A continuacion se detailan los procesos fiscales que la Compaiiia mantiene con el

Servicio de Renta Internas:
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Solicitudes de Devolucién de Pagos de Impuestos en Exceso

-  En el 2015, la Compafia presenid una peticion de devolucién de pago en exceso
correspondiente a retenciones en la fuente de impuesto & la renta y del impuesto
a la salida de divisas del ejercicio fiscal 2014 por US5$4.015.204. Dicho reclamo
administrativo fue aprobade parcislmente por las autoridades respectivas
rmediante resolucion No. 117012016RDEV021707 del 5 de febrero de 2016 por
US$3.937.292, con lo cual se da por terminado el proceso.

- En el 2014, la Compania presentd una peticion de devolucion de pago en exceso
correspendiente a retenciones de impuesto a la renta del gjercicio fiscal 2012 por
US$2.206.010. Dicho reclamo fue aprobado parciaimente por las autoridades
respectivas mediante resclucion No. 117012014RDEV147897 del 9 de diciembre
de 2014 por US$929.735. En adicion sobre el importe de US$114.188, Ia
Compafifa presenté en marzo de 2015 el correspondiente reclamo por pago
indebido por concepto de retenciones de Impuesto a la Salida de Divisas de dicho
afo. Durante el mes de agosto del 2015 la Compania decidié no continuar con el
referido reclamo y reconocié dicho monto en el resultado del afio.

Fiscalizacién de la Declaracion de Impuesto a la Renta del 2011

El 30 de enero de 2015, mediante Acta de Determinacion Final No. 17201501000043,
el Servicios de Rentas Internas determind obligaciones tributarias a la Companiz por
concepto de Impuesto a la renta del ejercicio econdmico 2011 por un vaior de
US$2.765.616 mas los recargos correspondientes

Mediante Resolucion No.117012012015RREC129688 de facha 17 de agosto de 2015,
el Servicic de Rentas Internas {SRi}, atendié el reclamo administrativo de impugnacion
al Acia de Determinacién descrita en el parrafo anterior, en donde principalmente se
dejo sin efecto el valor de US$992.338 por concepto de recargo del 100% sobre e
capital devuelto.

A ia fecha de estos estados financieros separados, la Compania mantiene e juicio
No.17510-2015-00360, ante la Autoridad Tributaria, en donde se impugnéd
parcialmente, la determinacion indicada en los pérrafos anteriores, la cuantia del
reclamo parcial es por US$1.756.355. A la fecha de emisidn de estos estados
financieros separados, los asesores legales de la Compania, consideran que en base a
los argumentos y pruebas planteadas existe una alta probabilidad de obtener
resultados favorables, por lo gue no ha provisionado valor alguno por este concepto.

{ContinGa)
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Fiscalizacion de la Declaracion de lmpuesto a fa Renta del 2006

El 30 de junio de 2010, mediante Acta de Determinacion No. 1720100100193, el
Servicios de Rentas internas determind obligaciones tributarias a la Compania por
concepto de Impuesto a la renta del ejercicio econdmico 2006, las cuales fueron
modificadas el 16 de julio de 2014 mediante Resolucion N°® 917012014RREV000551 &
un valor de US$161.038 mas los recargos correspondientes. El 14 de agosto de 2014
se presentd una demanda de impugnacion contra dicha resolucién. Posteriormente el
6 de jufio de 2015, la Compania presentd un escrito de su deseo de desistir del juicio
No. 175602-2013-0068.

El 15 de julio de 2015, el Tribunal Disirital de los Contencioso Tributario No.1,
mediante auic dictade dentro el juicio No.17502-2013-0088, aceptd el desistimiento y
ordend el archivo del proceso. El 7 de diciembre de 2015, mediante Resolucion
N°.DZ9-COBRAC15-00000005, el Servicio de Rentas Internas (SR}, dispuso al
departamento respectivo, la actualizacidon en sl Sistema Nacional de Cobro de los
Valores establecidos en la Resolucion Administrativa N® 917012014RREV000551, a la
fecha de los estados financieros separados, la Compania ha cancelado el total
dsterminado en la resolucién mencionada.

Fiscalizacion de la Declaracién de Impuesto a la Renta del 2007

El 20 de abril de 2012, mediante Acta de Determinacién No. 1720140100104, el
Servicios de Rentas Internas determind obligaciones tributarias a la Compaiia por
concepto de impuesto a la renta del gjercicio econdmico 2007, las cuales fueron
ratificadas el 31 de cctubre de 2013 mediante Resolucion N° 117012014RBEC037973
por un valor de US$755.126 mas ios recargos correspondientes. Posteriormente, el 29
de noviembre de 2013, lza Compafia presenta ante el Tribunal Distrital de lo Fiscal No.?
una demanda de impugnacién z efectos de que las glosas determinadas sean
eliminadas del Acta de Determinacion. El 1 de julic de 2015 la Compania canceid el
total determinado en la resolucién mencicnada.

Precics de Transferencia

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494
del 31 de diciembre de 2004 incorpord a la legislacion tributaria, con vigencia a partir
del afio 2005, normas sobre la determinacion de resultados tributables criginados en
operaciones con partes relacionadas.

De acuerdo con la Resolucion del Servicio de Rentas Internas No. NAC-DGERCGC15-
00000455 del 27 de mayo de 2015, los sujetos pasivos de impuesto a la renta que
hayan efectuado operacicnes con partes relacionadas dentro de un mismo periodo
fiscal en un monto acumulado superior a US$3.000.000, deben presentar al Servicio
de Bentas Internas el anexo de operaciones con partes relacionadas y el Informe de
precios de iransferencia cuando sus operaciones con paries relacionadas sea superior
a US$15.000.000.

(Continta)
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La Administracion de la Compania basada en: i) los resultados del estudio de precios
de transferencia del 2014, el que concluyd que no existian ajustes a los montos de
impuesio a la renta de ese afio, v ii) el diagndstico preliminar realizado con et apoyo de
sus asesores tributarios para las transacciones del 2015, considera que no habra
impacto sobre la provision de impuesio a fa renta del ano 2015. El estudio final estard
disponible en las fechas gue requieren las autoridades tributarias.

Beneficios a Empleados

Coemposicion y movimiento;

Saldos al Pagos y/o Saldes al
2015 nicio Incrementg  utilizaciones final
Corrientes
Beneficios a empleados (1) US$ 2577.496 11.577.243  (10.994.205) 3.160.540
2014 restablecido
Corrientes
Beneficios & empleados (1) LUSE 2.013.631 18.767.365  ({18.203.390) 2.577.496

(1) Incluye principalmente US$1.829.384 (2014; US$1.174.403) de la participacion de los

frahajadores en las utilidades.

Beneficios de Empleados a Largo Plazo

£l saldo de la provision para jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembre de 20156 v

2014, corresponde al 100% del valor actual

de la reserva matematica calculada

actuarialmente por un profesicnal independiente para todos los trabajadores, gue en dichas

fechas, se encontraban prestando servicios para la Companiia.

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2015 2014
Tasa de descuento 6,31% 6,54%
Vida laboral promedio remanente 5% 5%
Tasa de incremento salarial 3,00% 3,00%
Tasa de incremento de pensiones 2,50% 2,50%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TM IESS 2002 TM IESS 2002
Tasa de rotacion promedio ponderada 9,98% 19,40%

{1} Corresponden & las tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatorianc de

Seguridad Social en el afioc 2002,
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El movimiento de la provision para la jubilacion patronal y desahucio en el pasivo ha sido el
siguiente:

Jubilacion patronal Desahucio Total

2015 2014 2018 2614 2615 2014
Al'1ds engro USE 2831006 2443368 723.288 663.846 3.554.284 3.107.214
Costo laboral por seraicios actuariales 339880 306.519 54.347 67.076 394.237 373.595
Costo financigre 179.840 164.741 46.300 45315 226.145 210.055
Costo por servicios pasados - - 92382 - 82382
Péridas (genancias) actuariales (20.850) 150825 {£7.938) 33.97 {68.788} 184.022
Efecto de reducciones y liquidaciones

antictpadas (288.204) {87.992) - (86,146) (288.304} (174,138)

{Beneficicios pagados) [208.201)  {146.455) {108.745) - {316.946} (146.455)
Al31de diciembre US$ 2833381  2.83t.008 759.639 723288 3583020  3.554.294

Los importes reconocidos en la cuenta de resultado son los siguientes:

Jubilacion patronat Dasahucio Total
2015 2014 2015 04 2015 214

Costos laboral por servicios

actuariales Uss 339.890 306.518 54.347 67.076 384237 373595
Costos por intereses 179.840 164.741 46,300 45315 226145 210.056
Pérdidas (ganancias) actuariales (20.850) 150.825 i£7.938) 3.197 {68.788)  184.022
Efecto de reduccion y

liquidaciones anticipadas {288.304) {87.992)  (16.363) {86.146) (304.667  {174.138)
Beneficios pagados {208.201) {146.455) - {208.201)  {146.495)

US3 2375 387.628 36.351 59.442 38726  447.080

Capital Social

El capital suscrito y pagado de la Compafia al 31 de diciembre del 2015 comprende
178.644.477 {158.194.477, en el 2014) de acciones ordinarias de valor nominal US$0.20
cada una.

Mediante acia de Junta General de Accionistas de fecha 21 de octubre de 2015, se aprohd
lo siguiente: i) aumentar el capital suscrito en la suma de US$4.090.000, a fin de que el
aumento llegue a la suma de US$35.728.895; i) emitir 20.450.000 acciones ordinarias y
nominativas de US$0.20 cada una, que se entregaran liberadas al accionista Ecuador
Holdings, L.td.; iii) pagar el aumento de capital con carge a las utitidades del ejercicio 2014,
a las utilidades no distribuidas v a la reserva legal en la parte correspondiente al gjercicio
2014. Dicha decision fue protocolizada en la escritura Ne. 2015-1701-11-P04313 del 29 de
octubre de 2015.

(Continda)
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Reservas y Resultados Acumulados

Reserva Legal

De acuerdo con fa legislacion vigente, la Compaiia debe apropiar por lo menos et 10% de
Ja utilidad neta del ano a una reserva legal hasia que el saldo de dicha reserva alcance el
50% del capital suscrito. Lz reserva legal no estd disponible para distribucion de
dividendos, pero puede ser capitalizada ¢ utilizada para absorber pérdidas. La apropiacion
de la reserva legal de las utilidades del afio 2014 serad efectuada en el afio 2015, previa la

respectiva aprobacion por parte de la Junta General de Accionistas.

Resultados Acumulados - Reserva de Capital

Este rubro incluye los saldes que la Compania registrd como resultado del proceso de
conversion de los registros contabies de sucres a ddlares estadounidenses realizado por
exigencia tegal al 31 de marzo de 2000. De acuerdo con disposiciones legates vigentes, el
saldo acreedor de esta reserve podrd capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas
acumuiadas v las del dltimo ejercicic econdmico concluido, si las hubieren; utilizade para
absorber perdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la compafia, El saldo de esta
cuenta se reclasificd a resuitados acumulados al momento de adopcion de NIIF, seguin
disposiciones fegales vigentes.

Resultados Acumulados - por Aplicacion Inicial de NilF

De acuerdo a lo establecide por lz Superintendencia los ajustes de adopcion por primera
vez de las NIIF, se registran en el Patrimonio en la subcuenta denominada Resultados
acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las NIIF, separada del resto de
los resultados acumulados vy su saldo acreedor no podra ser distribuido entre los
accionistas, no serd utilizado en aumentar su capital, en virtud de gue nc corresponde a
resultados operacionales. El saldo acreedor podra ser utilizado para compensar pérdidas
acumuladas v las del Ultimo gjercicio econdmico concluido, sifas hubiere, o devuelio a sus
accionistas en caso de liquidacién de la Compania.

Resultados Acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicic son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién de
la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las
utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se mantienen
en Resuliados acumulados o se compensan con la Reserva legal u otras reservas y
cuentas patrimoniales de libre disposicion de los accionistas.

Eventos Subsecuentes
Entre el 31 de diciembre del 2015 vy la fecha de emision de estos estados financieros
separados, no se produjeron eventos que, en opinidn de fa Administracion de la Compaiiia,

pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financiercs separados o que
requieran revelacion.
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