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COMESTIBLES ALDORECUADOR cia. LTDA,

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ARD TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 =
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COMESTIBLES ALDORECUADOR CiA. LTDA.
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COMESTIBLES ALDORECUADOR CiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

1. INFORMACION GENERAL

Comestibles Aldorecuador Cia. Ltda. (“la Compafia”) es una compafiia limitada
constituida el 1 de diciembre de 1998 en la Republica del Ecuador y su actividad principal
es la importacion y comercializacion de alimentos y otras sustancias de consumo,
especialmente caramelos, confites, chocolates y demas productos afines.

Su accionista principal y proveedor exclusivo es Comestibles Aldor S.A.S. de nacionalidad
colombiana, que posee el 99.99% de su capital.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el personal total de la Compainiia alcanza 29 y 26
empleados respectivamente

Operaciones del afio 2019

En el afio 2019, la Compaiiia presenta un aumento del 22% en sus gastos de venta
debido a estrategias comerciales que fueron aplicadas para mitigar los impactos
originados por las protestas sociales ocurridas en Ecuador en octubre del 2019.
Adicionalmente, en el afio 2019 la Compaiiia incurrié en mayores gastos de transporte
para envio de productos a nuevos clientes ubicados en provincias.

2. ADOPCION DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA
NUEVAS Y REVISADAS

2.1 Impacto de la aplicacion inicial de la NIIF 16 Arrendamiento

En el afio en curso, la Compafiia ha aplicado la NIIF 16 Arrendamientos (emitida
por el IASB en enero de 2016) que es efectiva para periodos anuales que
comienzan en o a partir del 1 de enero de 2019.

La NIIF 16 introduce requisitos nuevos o modificados con respecto a la contabilidad
de arrendamientos. Se introducen cambios significativos en la contabilidad del
arrendatario, eliminando la distincidn entre arrendamiento operativo y financiero, y
estableciendo el reconocimiento de un activo por derecho de uso y un pasivo por
arrendamiento, en la fecha de comienzo de todos los arrendamientos, exceptuando
aquellos que se consideren de corto plazo o de activos de bajo valor. En contraste
a la contabilidad del arrendatario, los requerimientos para el arrendador
permanecen significativamente sin cambios. Los detalles para los nuevos
requerimientos se describen en la nota 3. El impacto inicial de la adopcion de la
NIIF 16 en los estados financieros de la Compafiia se describe a continuacion.

La fecha de aplicacion inicial de la NIIF 16 para la Compafiia fue el 1 de enero de
2019.



Impacto de la nueva definicion de arrendamiento

La Compainiia ha determinado aplicar la solucién practica disponible para la
transicion a la NIIF 16 para no revalorar si un contrato es o contiene un
arrendamiento. Por lo tanto, la definicidon de un arrendamiento conforme a la NIC
17 y la CINIIF 4 continla aplicandose a los contratos suscritos o modificados previo
al 1 de enero de 2019.

El cambio en la definicion de un arrendamiento principalmente se refiere al
concepto de control. La NIIF 16 determina si un contrato contiene un
arrendamiento en funcion de si el cliente tiene derecho a controlar el uso de un
activo identificado, por un periodo de tiempo, a cambio de una contraprestacion.
Esto contrasta con el enfoque de “riesgos y beneficios” de la NIC 17 y de la CINIIF
4,

La Compainiia aplica la definicién de un arrendamiento y las guias relacionadas
delineadas en la NIIF 16 a todos los contratos suscritos o modificados en o partir
del 1 de enero de 2019. Para la adopcion inicial de NIIF 16, la Compafiia llevd a
cabo un proyecto de implementacion, que reveld que la nueva definicion de
arrendamiento bajo NIIF 16 no cambia de forma significativa el alcance de los
contratos que cumplen la definicion de arrendamiento para la Compaiiia.

Impacto en la contabilidad del arrendatario

La NIIF 16 cambia la forma en que la Compafiia contabiliza los arrendamientos
previamente clasificados como arrendamientos operativos bajo la NIC 17, los
cuales se mantenian fuera del estado de situacion financiera.

Al aplicar la NIIF 16, para todos los arrendamientos, la Compania:

a) Reconoce los activos por derecho de uso y los pasivos por arrendamiento en
el estado de situacion financiera, medido inicialmente al valor presente de la
serie de pagos por arrendamiento futuros, con el activo por derecho de uso
ajustado por el valor de cualquier pago de arrendamiento pre pagado o
acumulado de acuerdo con la NIIF 16: C8 (b).

b) Reconoce la depreciacion de los activos por derecho de uso y el interés
generado por los pasivos por arrendamiento en el estado de resultado
integral;

c) Separa el valor total de efectivo pagado a capital (presentada dentro de las
actividades de financiamiento) y a interés (presentado dentro de las
actividades de financiamiento) en el estado de flujos de efectivo.

Los incentivos en arrendamientos (por ejemplo, periodos libres de renta) se
reconocen en la medicion inicial como parte de los activos por derechos de uso y
los pasivos por arrendamiento, anteriormente bajo NIC 17 se generaba el
reconocimiento de un incentivo en arrendamientos, amortizado como una
reduccion de los gastos por arrendamiento, generalmente bajo el método de linea
recta.

Bajo NIIF 16, los activos por derechos de uso se prueban por deterioro conforme a
la NIC 36.
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2.2

Impacto financiero de la aplicacion inicial de la NIIF 16

La Compafiia arrienda una oficina. El plazo de arrendamiento es de 5 afos.

Las obligaciones de la Compania estan aseguradas por el titulo del arrendador
sobre el activo arrendado en dicho contrato.

El total de las salidas de efectivo por concepto de arrendamientos asciende a
US$5,400.

La tasa incremental aplicada al pasivo por arrendamiento reconocido en el estado
de situacion financiera al 1 de enero de 2019 es del 10.21%.

La aplicacidén de la NIIF 16 a arrendamientos previamente clasificados como
arrendamientos operativos bajo la IAS 17 resultaron en el reconocimiento de un
activo por derecho de uso y pasivo por arrendamiento de US$21,077
respectivamente. También resulté en un aumento en la depreciacion por $4,215 y
un aumento en los gastos por intereses por $1,995 mil.

Impacto de la aplicacion de otras modificaciones a las Normas e
Interpretaciones NIIF que son efectivas por los periodos que comiencen
en o después del 1 de enero de 2019

En el afio en 2019, la Compafiia adoptd una serie de modificaciones a las Normas e
Interpretaciones NIIF emitidas por el IASB. Su adopcion no ha tenido ningln
impacto material en las revelaciones o en los saldos de los estados financieros de
la Compaiiia.

IIF Titulo
Mejoras anuales a las NIIF Modificaciones a la NIC 12 Impuesto a las
Ciclo 2015-2017 ganancias, NIC 23 Costos por préstamos, NIIF

3 Combinaciones de negocios e NIIF 11
Acuerdos Conjuntos

IFRIC 23 Incertidumbre en el tratamiento de impuestos a
las ganancias

Normas NIIF nuevas y revisadas que ain no son efectivas:
En la fecha de autorizacidon de estos estados financieros, la Compafiia no ha
aplicado las siguientes Normas NIIF nuevas y revisadas que se han emitido pero

que aun no estan vigentes:

Efectiva a partir de
periodos que inicien

1IF Titulo en o después de
Modificaciones a NIC 1 Definiciéon de materialidad Enero 1, 2020

y NIC 8
Marco conceptual Marco Conceptual de las NIIF Enero 1, 2020
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Modificaciones a NIC 1 y NIC 8 Definicion de materialidad:

Las modificaciones tienen el objetivo de simplificar |a definiciéon de materialidad
contenida en la NIC 1, haciéndola mas facil de entender y no tienen por objetivo
alterar el concepto subyacente de materialidad en las Normas NIIF. El concepto de
oscurecer informacién material con informacion inmaterial se ha incluido en la
nueva definicion.

El limite para la materialidad influyente para los usuarios se ha cambiado de
“podrian influir” a “podria esperarse razonablemente que influyan”.

La definicion de materialidad en la NIC 8 ha sido reemplazada por una referencia a
la definicidn de materialidad en la NIC 1. Ademas, el IASB modificoé otras normas y
el marco conceptual que contenian una definicion de materialidad o referencia al
término materialidad para garantizar la consistencia.

La modificacién se aplicara prospectivamente para periodos de reporte que comiencen
en o después del 1 de enero de 2020, con aplicacion anticipada permitida.

La Administracion de la Compafiia anticipa que la aplicacion de estas
modificaciones no tendra un impacto en los estados financieros.

Marco Conceptual de las Normas NIIF:

Junto con el Marco Conceptual revisado, que entré en vigor en su publicacién el 29
de marzo de 2018, el IASB también emitié las modificaciones a las referencias al

Marco Conceptual de las Normas NIIF. El documento contiene modificaciones para
las NIIF 2, 3, 6 y 14, las NIC 1, 8, 34, 37 y 38, las CINIIF 12, 19, 20, 22 y la SIC
32.

Sin embargo, no todas las modificaciones actualizan a los pronunciamientos
respecto a las referencias al marco conceptual de manera que se refieran al Marco
Conceptual revisado. Algunos pronunciamientos solo se actualizan para indicar a
cual version se refieren (al Marco IASC adoptado por el IASB en 2001, el Marco
IASB de 2010 o el Marco revisado del 2018) o para indicar que las definiciones en
la Norma no se han actualizado con nuevas definiciones desarrolladas en el Marco
Conceptual revisado.

Las modificaciones, que en realidad son actualizaciones, son efectivas para
periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2020, con
adopcion anticipada permitida.

La Administracion de la Compafiia anticipa que la aplicacion de estas
modificaciones no tendra un impacto en los estados financieros.

-11 -



3.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

3.1

3.2

3.3

3.4

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros de Comestibles Aldor
Cia. Ltda., han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad (IASB).

Base de preparacion - Los estados financieros Comestibles Aldor Cia. Ltda.
fueron preparados sobre las bases contables aplicables a una empresa en marcha,
las cuales prevén la realizacidn de activos y cancelacion de pasivos en el curso
normal del negocio. Al 31 de diciembre del 2019, la Compafiia presenta un déficit
acumulado de US$160 mil, que supera su capital social mas reserva legal; lo cual,
de acuerdo a disposiciones legales vigentes, constituye una causal de disolucion.
Esta situacidn indica, que la continuacién de la Compafia como negocio en marcha
y la generacion de operaciones rentables dependen del logro de resultados en los
eventos futuros sefialados a continuacion:

o De acuerdo al presupuesto para el afio 2020 se espera un crecimiento de los
ingresos operacionales por nuevos clientes.

« En la Junta General de Socios se evaluara la decision de absorber pérdidas o
efectuar un incremento de capital.

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histdrico, tal
como se explica en las politicas contables incluidas a continuacion. El costo
histérico estd basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion
entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracion, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracién. Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasivo, la Compania tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medicién.

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compafiia es el Ddlar de los
Estados Unidos de América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacion en el
Ecuador.

Efectivo y bancos - Incluye aquellos activos financieros liquidos y depdsitos
bancarios en una institucion financiera local con calificacion AAA.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el

menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en transito
se encuentran registradas a su costo de adquisicion.
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3.5 Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada periodo, la
Compafiia evalla los valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar
si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por
deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad
generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro
(de haber alguna). Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen
inmediatamente en resultados.

3.6

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compafiia no identificé deterioro de sus
activos tangibles.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a
la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

3.7.1

3.7.2

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afo. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la
Compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las
tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos - Se reconocen sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en
los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
que la Compania disponga de utilidades gravables futuras contra las que
se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos activos y
pasivos no se reconocen si las diferencias temporarias surgen del
reconocimiento inicial (distinto al de la combinacién de negocios) de otros
activos y pasivos en una operacion que no afecta la utilidad gravable
(tributaria) ni la contable. Ademas, los pasivos por impuesto diferido no
se reconocen si la diferencia temporal surge del reconocimiento inicial de
la plusvalia.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse
a revision al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe
reducir, en la medida que estime probable que no dispondra de suficiente
utilidad gravable (tributaria), en el futuro, como para permitir que se
recupere la totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el
activo se realice o el pasivo se cancele.

La Compaiiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos
en esas partidas y la Compafiia tiene la intencion de liquidar sus activos y
pasivos como netos.
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3.7.3

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto,
y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan
surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado
ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo
caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando
surgen del registro inicial de una combinacion de negocios.

3.7 Provisiones - Se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacién presente (ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compafiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
economicos, para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacion.

El importe reconocido como provisidon debe ser la mejor estimacién del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo
en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

3.8 Beneficios a empleados

3.8.1

Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por
desahucio - El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y
bonificacién por desahucio) es determinado utilizando el Método de la
Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al
final de cada periodo.

Los costos por servicio se reconocen en el resultado del afio en el que se
generan, asi como el interés financiero generado por la obligacion de
beneficio definido.

Las ganancias y pérdidas actuariales y otras remediciones de los activos
del plan (en caso de existir) se reconocen en el estado de situacién
financiera con cargo o abono a otro resultado integral, en el periodo en
gue se producen. El reconocimiento de la ganancias y pérdidas
actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las
ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del
periodo. Las remediciones incluidas en el otro resultado integral no son
reclasificadas posteriormente. Los costos de servicios pasados son
reconocidos en los resultados del ejercicio cuando la modificacion o
reduccion del plan ocurre, o cuando la Compafiia reconoce los costos de
restructuracion relacionados o los beneficios de terminacion, lo que ocurra
primero.

3.9 Arrendamientos

3.9.1

La Compadiia como arrendataria - La Compafiia evalla si un contrato
contiene un arrendamiento en su origen. La Compania reconoce un activo
por derechos de uso y un pasivo por arrendamiento correspondiente
respecto a todos los contratos de arrendamiento en los que sea
arrendatario, exceptuando los arrendamientos de corto plazo (plazo de 12
meses 0 menos) y los de activos de bajo valor. Para estos
arrendamientos, la Compania reconoce los pagos de renta como un gasto
operativo bajo el método de linea recta a través del periodo de vigencia
del arrendamiento, a menos que otro método sea mas representativo del
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patrén del tiempo en que los beneficios econémicos proveniente del
consumo de los activos arrendados.

El pasivo por arrendamiento es medido inicialmente al valor presente de
los pagos de renta que no sean pagados en la fecha de inicio, descontado
por la tasa implicita en el contrato. Si esta tasa no puede ser facilmente
determinada, la Entidad utiliza tasas incrementales.

Los pagos de renta incluidos en la medicién del pasivo por arrendamiento
consisten en:

e Pagos de renta fijos (incluyendo pagos fijos en sustancia), menos
cualquier incentivo por arrendamiento recibido;

e Pagos de renta variables que dependen de un indice o tasa,
inicialmente medidos usando el indice o tasa en la fecha de inicio;

e El monto esperado a pagarse por el arrendatario bajo garantias de
valor residual;

e El precio de ejercicio de opciones de compra, si el arrendatario esta
razonablemente certero de ejercitar las opciones; y

e Pagos por penalizaciones resultantes de la terminacién del
arrendamiento, si el periodo del arrendamiento refleja el ejercicio de
una opcion de terminacion del arrendamiento.

El pasivo por arrendamiento se presenta como un concepto separado en el
estado de situacion financiera.

El pasivo por arrendamiento es medido subsecuentemente con el aumento
del valor en libros para reflejar los intereses devengados por el pasivo por
arrendamiento (usando el método de interés efectivo) y reduciendo el
valor en libros para reflejar los pagos de renta realizados.

La Compafiia revalla el pasivo por arrendamiento (y realiza el ajuste
correspondiente al activo por derechos de uso relacionado) siempre que:

e El plazo del arrendamiento es modificado o hay un evento o cambio
significativo en las circunstancias del arrendamiento resultando en un
cambio en la evaluacion del ejercicio de opcion de compra, en cuyo
caso el pasivo por arrendamiento es medido descontando los pagos de
renta actualizados usando una tasa de descuento actualizada.

e Los pagos de renta se modifican como consecuencia de cambios en
indices o tasa o un cambio en el pago esperado bajo un valor residual
garantizado, en cuyos casos el pasivo por arrendamiento se revalla
descontando los pagos de renta actualizados utilizando la misma tasa
de descuento (a menos que el cambio en los pagos de renta se deba a
un cambio en una tasa de interés variable, en cuyo caso se usa una
tasa de descuento actualizada).
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e Un contrato de arrendamiento se modifique y la modificacion del
arrendamiento no se contabilice como un arrendamiento separado, en
cuyo caso el pasivo por arrendamiento se revalla basandose en el
plazo del arrendamiento del arrendamiento modificado, descontando
los pagos de renta actualizados usando una tasa de descuento
actualizada a la fecha de entrada en vigor de la modificacion.

Los activos por derechos de uso consisten en la medicion inicial del pasivo
por arrendamiento correspondiente, los pagos de renta realizados en o
antes de la fecha de inicio, menos cualquier incentivo por arrendamiento
recibido y cualquier costo inicial directo. La valuacidon subsecuente es el
costo menos la depreciacion acumulado y pérdidas por deterioro.

Si la Compaiiia incurre en una obligacion surgida de costos de
desmantelar y remover un activo arrendado, restaurar el ligar en el cual
esta localizado o restaurar el activo subyacente a la condicién requerida
por los términos y condiciones del arrendamiento, se debe reconocer una
provision medida conforme a la IAS 37. En la medida en que los costos se
relacionen a un activo por derechos de uso, los costos son incluidos en el
activo por derechos de uso relacionado, a menos que dichos costos se
incurran para generar inventarios.

Los activos por derechos de uso se deprecian sobre el periodo que resulte
mas corto entre el periodo del arrendamiento y la vida util del activo
subyacente. Si un arrendamiento transfiere la propiedad del activo
subyacente o el costo del activo por derechos de uso refleja que la
Compafiia planea ejercer una opcion de compra, el activo por derechos de
uso se depreciara sobre la vida Util. La depreciacion comienza en la fecha
de inicio del arrendamiento.

Los activos por derechos de uso son presentados como un concepto
separado en el estado de situacion financiera.

La Compafiia aplica NIC 36 para determinar si un activo por derechos de
uso esta deteriorado y contabiliza cualquier pérdida por deterioro
identificada como se describe en la politica de “Muebles y equipo”.

Los arrendamientos con rentas variables que no dependen de un indice o
tasa, no son incluidos en la medicién del pasivo por arrendamiento y del
activo por derechos de uso. Los pagos relacionados son reconocidos como
un gasto en el periodo en el que sucede el evento o condicion que
desencadena los pagos y son incluidos en el estado de resultado integral.

Como expediente practico, la NIIF 16 permite no separar los componentes
de no arrendamiento y en su lugar contabilizar cualquier arrendamiento y
sus componentes de no arrendamientos asociados como un solo acuerdo.
La Compaifiia no ha utilizado este expediente practico. Para contratos que
contienen componentes de arrendamiento y uno o mas componentes de
arrendamiento o de no arrendamiento adicionales, la Compaifiia asigna la
consideracion del contrato a cada componente de arrendamiento bajo el
método del precio relativo de venta independiente del componente de
arrendamiento y precio relativo de venta independiente agregado para
todos los componentes de no arrendamiento.
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3.10

3.11

3.12

3.13

3.14

Reconocimiento de ingresos - La Compafiia reconoce ingresos principalmente
por la venta de bienes. Los ingresos se miden en funcién de la contraprestacion a
la que la Compafiia espera tener derecho a recibir en un contrato con un cliente.

3.10.1 Venta de bienes - Se reconocen como una sola obligacién de desempefio
que se satisface cuando la Compaifiia transfiere el control de un producto a
un cliente, es decir cuando los bienes han sido entregados. La Compafiia
reconoce una cuenta por cobrar cuando los bienes son entregados, ya que
representa el momento en el que el derecho a la contraprestacion se
vuelve incondicional, ya que sélo se requiere el paso del tiempo antes de
la fecha de vencimiento del pago.

Costos y gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se
haya realizado el pago, y se registran en el periodo en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados
financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos,
salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compainiia tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen
cuando una entidad pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del
instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los
costos de transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicidn o emisién
de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen
del valor razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al
momento del reconocimiento inicial. Los costos de transaccion directamente
atribuibles a la adquisicion de activos o pasivos financieros designados al valor
razonable con cambio en los resultados (FVR) se reconocen de inmediato en el
resultado del periodo.

Activos financieros - Todas las compras o ventas regulares de activos financieros
son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccion. Las compras o
ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de activos financieros que
requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por una
regulaciéon o acuerdo en el mercado.

Posterior a su reconocimiento inicial, todos los activos financieros se valoran en su

totalidad al costo amortizado o al valor razonable, dependiendo de la clasificacion
de los activos financieros.
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Clasificacion de los activos financieros

Los Instrumentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones se miden
posteriormente al costo amortizado o a su valor razonable con cambios en otro
resultado integral (FVORI):

. Activos financieros que se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo es mantener los activos financieros con el fin de recolectar flujos de
caja contractuales; y

. Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en las fechas
especificas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos de principal e
intereses (SPPI) sobre el importe del principal pendiente.

Por defecto, todos los demas activos financieros se miden posteriormente a su
valor razonable con cambios en resultados (FVR) (ver (iii) a continuacion). A pesar
de lo anterior, la Compafia podra tomar la siguiente eleccion / designacion
irrevocable en el momento del reconocimiento inicial de un activo financiero:

. La Compainia puede optar irrevocablemente a presentar cambios posteriores en
el valor razonable de una inversién de patrimonio en otro resultado integral si
se cumplen ciertos criterios (ver (ii) a continuacién); y

. La Compainia puede designar irrevocablemente una inversion de deuda que
cumple los criterios de costo amortizado para medirlo a FVR si al hacerlo
elimina o reduce significativamente una asimetria contable (ver (iii) a
continuacion).

(i) El costo amortizado y método de interés efectivo

El método de interés efectivo es un método de calculo del costo amortizado de un
instrumento de deuda y la asignacidn de ingresos por intereses durante el periodo
en cuestion.

Para los activos financieros distintos de los activos financieros comprados u
originados con deterioro (es decir, activos que tienen deterioro de crédito en el
reconocimiento inicial), la tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta
exactamente los flujos de efectivo futuros (incluyendo todos los honorarios y
puntos pagados o recibidos que forman una parte integral de la tasa de interés
efectiva, los costos de transaccion y otras primas o descuentos), excluyendo las
pérdidas de crédito esperadas, a través de la vida esperada del instrumento de
deuda o cuando sea apropiado, un periodo mas corto, con el valor bruto en libros
del instrumento de deuda en el reconocimiento inicial. El costo amortizado de un
activo financiero es el importe al que se mide un activo financiero en el
reconocimiento inicial, menos los reembolsos de principal, menos la amortizaciéon
acumulada, usando el método de interés efectivo de cualquier diferencia entre el
importe inicial y al vencimiento, ajustado por cualquier pérdida de crédito
esperada. El valor bruto en libros de un activo financiero es el costo amortizado de
un activo financiero antes de ajustar para cualquier asignaciéon de la pérdida por
incobrabilidad.

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método de interés efectivo de
los instrumentos de deuda valorados a su costo amortizado y al FVORI. Para los
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activos financieros que no sean comprados u originados con deterioro, los ingresos
por intereses se calculan aplicando la tasa de interés efectiva para el valor bruto en
libros de un activo financiero, a excepcion de los activos financieros que
posteriormente se han deteriorado (véase mas adelante). Para los activos
financieros que, posteriormente, se han deteriorado, los ingresos por intereses se
reconocen aplicando la tasa de interés efectiva al costo amortizado del activo
financiero. Si, en periodos posteriores, el riesgo de crédito sobre el instrumento
financiero deteriorado mejora de tal forma que el activo ya no se encuentre
deteriorado, se reconoce ingresos por intereses mediante la aplicacion del tipo de
interés efectivo al importe en libros bruto del activo financiero.

(ii) Instrumentos de patrimonio designados como a FVORI

En el reconocimiento inicial, la Compafiia puede realizar una eleccién irrevocable
(sobre una base de instrumento por instrumento) para designar las inversiones en
instrumentos de patrimonio como a FVORI. La designacion a FVORI no esta
permitida si la inversién se mantiene para negociar o si se trata de una
contraprestacion contingente reconocida por un adquirente en una combinacion de
negocios.

(iii) Activos financieros a FVR

Los activos financieros que no cumplen los criterios para ser medidos al costo
amortizado o FVORI ver (i) se miden a valor razonable con cambios en resultados
“FVR"”. Especificamente:

. Las inversiones en instrumentos de patrimonio se clasifican como a FVR, a
menos que la Compafiia designe una inversion que no se mantiene para
negociacion, ni es una contraprestacion contingente que surge de una
combinacidn de negocios, para ser medida a FVORI en el reconocimiento inicial.

. Los instrumentos de deuda que no cumplen con los criterios de costo
amortizado o FVORI ver (i) se clasifican como FVR. Ademas, los instrumentos
de deuda que cumplan cualquiera de los criterios de costo amortizado pueden
ser designados como a FVR en el reconocimiento inicial si tal designacion
elimina o reduce una inconsistencia en la medicion o reconocimiento
(denominado 'asimetria contable'), que surgiria de la medicidén de activos o
pasivos o en el reconocimiento de las ganancias y pérdidas sobre bases
diferentes. La Compafiia no ha designado ningun instrumento de deuda como a
FVR.

Deterioro de activos financieros

La Compania reconoce una provision para pérdidas de crédito esperadas sobre las
cuentas por cobrar comerciales. El importe de las pérdidas de crédito esperadas se
actualiza en cada fecha de presentacidn para reflejar cambios en el riesgo de
crédito desde el reconocimiento inicial del respectivo instrumento financiero.

La Compaiiia reconoce siempre la pérdida de crédito esperadas por toda la vida de
las cuentas por cobrar comerciales aplicando un modelo simplificado. Las pérdidas
de crédito esperadas son estimadas utilizando una matriz de provision basada en la
experiencia de incumplimiento y pérdidas histoéricas. La evaluacion no incluye el
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analisis del valor del dinero en el tiempo, debido a que la liquidacién de los
instrumentos ocurre en un periodo maximo de 12 meses en condiciones normales.

La pérdida esperada durante la vida de las cuentas por cobrar comerciales
representa las pérdidas que podrian surgir de todos los posibles eventos de
incumplimiento sobre la vida esperada de dichos instrumentos.

(i) Aumento significativo de riesgo de crédito

La compaiiia no tiene necesidad de determinar si el riesgo crediticio de su cartera
comercial se ha incrementado significativamente desde el reconocimiento inicial, ya
que las extinciones individuales de los créditos registrados ocurren en un periodo
maximo de 12 meses en condiciones normales.

(ii) Definicion de incumplimiento

La Compainia considera que lo siguiente constituye un evento de incumplimiento
para fines de administracion de riesgo de crédito interno, ya que la experiencia
histérica indica que los activos financieros que cumplen con cualquiera de los
siguientes criterios generalmente no son recuperables:

. Cuando hay un incumplimiento de los acuerdos financieros por parte del
deudor;

. Informacion desarrollada internamente u obtenidas de fuentes externas indica
que es poco probable que el deudor pague a sus acreedores, incluida la
Compaiiia, en su totalidad (sin tener en cuenta ningun tipo de garantia en
poder de la Compaiiia).

Independientemente del analisis anterior, la Compariia considera que se ha
producido un incumplimiento cuando la cartera comercial tiene mas de 90 dias de
mora, a menos que la Compafiia tenga informacidn razonable y soportable para
demostrar que un criterio predeterminado mas amplio es mas apropiado.

(iii) activos financieros con deterioro crediticio

Un activo financiero tiene deterioro crediticio cuando se han producido uno o mas
eventos que tienen un impacto perjudicial en los flujos de efectivo futuros
estimados de ese activo financiero. La evidencia de que un activo financiero tiene
deterioro crediticio incluye datos observables sobre los siguientes eventos:

(a) dificultades financieras significativas del cliente;

(b) un incumplimiento de contrato, tal como un evento de incumplimiento o
vencimiento (ver (ii) anterior);

(c) cada vez es mas probable que el cliente entre en quiebra o reorganizacion
financiera; o

(d) la desaparicion de un mercado activo para el activo financiero debido a
dificultades financieras.

(iv) politica de castigos

La Compaiiia castiga las cuentas por cobrar comerciales cuando hay informacién
que indica que el deudor se encuentra en una dificultad financiera grave y no existe
una perspectiva realista de recuperacion, por ejemplo, cuando el deudor ha caido
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en causal de liquidaciéon o ha entrado en un proceso de quiebra, o cuando los
saldos tienen mas de dos afios vencidos, lo que ocurra antes. Los activos
financieros dados de baja aln pueden estar sujetos a actividades de cumplimiento
conforme a los procedimientos de recuperacion de la Compafiia, teniendo en
cuenta el asesoramiento legal cuando sea apropiado. Cualquier recuperacion
realizada se reconoce en resultados.

(v) Medicién y reconocimiento de las pérdidas de crédito esperadas

La medicidn de las pérdidas de crédito esperadas es una funcion de la probabilidad
de incumplimiento (es decir, la magnitud de la pérdida si existe un incumplimiento)
y la exposicidén al incumplimiento. La evaluacién de la probabilidad de
incumplimiento y la pérdida dado el incumplimiento se basa en datos historicos
como se describié anteriormente.

En cuanto a la exposicion al incumplimiento, para las cuentas por cobrar
comerciales, esto esta representado por el valor en libros bruto de los activos en la
fecha de reporte; la comprension de la Compaiiia de las necesidades financieras
especificas de los deudores, y otra informacion relevante a futuro.

La Compafiia reconoce una ganancia o pérdida por deterioro de sus cuentas por
cobrar comerciales en el resultado del afio con un ajuste correspondiente a su valor
en libros a través de una cuenta de provision para cuenta incobrables.

3.14.1. Baja en cuenta de los activos financieros - La Compaiiia da de baja
en cuentas un activo financiero Unicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando
transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad del activo financiero a otra entidad. Sila Compafiia no
transfiere ni retiene substancialmente todos los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad y continla reteniendo el control del activo
transferido, la Companiia reconocera su participacion en el activo y
cualquier obligacion asociada por los importes que podria tener que pagar.
Si la Compaiiia retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la Compafia
continuara reconociendo el activo financiero y también reconocera un
préstamo garantizado por los recursos recibidos.

Al darse de baja un activo financiero medido al costo amortizado, la
diferencia entre el valor en libros del activo y la suma de la
contraprestacion recibida y por cobrar se reconoce en resultados del ano.

3.15 Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos
financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

3.15.1 Pasivos financieros - Todos los pasivos financieros se miden
posteriormente al costo amortizado utilizando el método de interés
efectivo o a FVR.

3.15.2 Pasivos financieros medidos posteriormente al costo amortizado -
Los pasivos financieros que no son contraprestacion contingente de un
adquirente en una combinacion de negocios, mantenidos para negociar, o
designados como FVR, se miden posteriormente al costo amortizado
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3.15.3

utilizando el método de interés efectivo. El método de interés efectivo es
un método para calcular el costo amortizado de un pasivo financiero y
para asignar gastos de intereses durante el periodo relevante.

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados -
Un pasivo financiero se clasifica al valor razonable con cambios en
resultados cuando es un pasivo financiero que se mantiene para negociar,
es designado al valor razonable con cambios en el resultado o es una
contraprestacion contingente que surge de una combinacion de negocios.

Un pasivo financiero se clasifica como para negociar si:

. Ha sido adquirido principalmente para propédsitos de su recompra a
corto plazo; o

. Al momento del reconocimiento inicial forma parte de un portafolio de
instrumentos financieros manejados por la Compania y se tiene
evidencia de un patrdn actual reciente de beneficios a corto plazo; o

. Es un derivado que no ha sido designado y efectivo como instrumento
de cobertura o garantia financiera.

Un pasivo financiero (que no sea un pasivo financiero mantenido para
negociar o una contraprestacion contingente surgida de una combinacion
de negocios) podria también ser designado como un pasivo financiero al
valor razonable con cambios en resultados al momento del reconocimiento
inicial si:

. Dicha designacion elimina o reduce significativamente una
incoherencia de medicidn o reconocimiento que pudiera surgir; o

. El pasivo financiero forma parte de un grupo de activos o pasivos
financieros o ambos, el cual es manejado y su rendimiento es
evaluado sobre la base del valor razonable, de conformidad con el
manejo de riesgo documentado de la Compafiia o su estrategia de
inversion, y la informacion de la Compafiia es proporcionada
internamente sobre dicha base; o

. Forma parte de un contrato que contiene uno o mas instrumentos
implicitos, y la NIIF 9 permite que todo el contrato combinado sea
designado al valor razonable con cambios en los resultados.

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en los resultados
se registran al valor razonable, reconociendo cualquier ganancia o pérdida
surgida de las nuevas mediciones en el resultado del periodo.

Sin embargo, para los pasivos financieros que se designan como FVR, el
importe del cambio en el valor razonable del pasivo financiero que es
atribuible a los cambios en el riesgo de crédito de ese pasivo se reconoce
en otro resultado integral, a menos que el reconocimiento de los efectos
de los cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral
crearian o ampliarian una asimetria contable en resultados. El monto
restante del cambio en el valor razonable del pasivo se reconoce en
resultados. Los cambios en el valor razonable atribuibles al riesgo de
crédito de un pasivo financiero que se reconocen en otro resultado
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integral no se reclasifican posteriormente a resultados, en su lugar, se
transfieren a utilidades retenidas una vez que se da de baja el pasivo
financiero.

3.15.4 Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Compafiia da de baja los
pasivos financieros cuando, y solo cuando, las obligaciones de la
Compafiia se descargan, cancelan o han expirado. La diferencia entre el
valor en libros del pasivo financiero dado de baja y la contraprestacion
pagada y pagadera se reconoce en resultados.

Cuando la Compainiia intercambia con el prestamista existente un
instrumento de deuda en otro con términos sustancialmente diferentes,
dicho intercambio se contabiliza como una extincién del pasivo financiero
original y el reconocimiento de un nuevo pasivo financiero. De manera
similar, la Compafiia considera la modificacién sustancial de los términos
de un pasivo existente o parte de él como una extincion del pasivo
financiero original y el reconocimiento de un nuevo pasivo. Se asume que
los términos son sustancialmente diferentes si el valor presente
descontado de los flujos de efectivo bajo los nuevos términos, incluyendo
cualquier tarifa pagada, neta de cualquier tarifa recibida y descontada
utilizando la tasa efectiva original es al menos un 10% diferente del valor
presente de los flujos de efectivo remanentes del pasivo financiero
original. Si la modificacion no es sustancial, la diferencia entre: (1) el
importe en libros del pasivo antes de la modificacion; y (2) el valor
presente de los flujos de efectivo después de la modificacion, debe
reconocerse en resultados del afio.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

En la aplicacion de las politicas contables de la Compaiiia que se describen en la nota 3,
la Administracidn esta obligada a efectuar juicios, realizar ciertas estimaciones y
establecer algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el
proposito de determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas que forman
parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion, tales juicios,
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
Administracion de la Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios
contables:

4.1 Evaluacion del modelo de negocio - La clasificacion y medicidén de los activos
financieros depende de los resultados de la prueba de SPPI y del modelo de
negocio (Ver nota 3). La Compania determina el modelo de negocio a un nivel que
refleja como los grupos de activos financieros se gestionan juntos para lograr un
objetivo de negocio en particular. Esta evaluacion incluye el juicio que refleja toda
la evidencia relevante, incluyendo como se evalla el desempeiio de los activos y
como se mide el desempefio, los riesgos que afectan el desempefio de los activos y
como estos son administrados y como se compensan los gestores de los activos.
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4.2

4.3

4.4

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, se analiza el valor de
los activos para determinar si existe algun indicio de que dichos activos hubieran
sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza
una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima
la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.
Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite
del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida
por deterioro

Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de Ia
obligacion por beneficios definidos - Las obligaciones por beneficios definidos
de la Compafiia se descuentan a una tasa establecida utilizando como referencia
los rendimientos del mercado, al cierre del afio, correspondiente a bonos
empresariales de alta calidad en la moneda en la que se pagaran los beneficios. Se
requiere un juicio significativo al establecer los criterios para bonos a ser incluidos
en la poblacion de la que se deriva la curva de rendimiento. Los criterios mas
importantes considerados para la seleccidon de los bonos incluyen el tamafio de la
emision de los bonos corporativos, calificacion de los bonos y la identificacion de
los valores atipicos que se excluyen. Esta presuncion es considerada una fuente de
incertidumbre en la estimacion debido a que pequefios cambios podrian significar
un efecto importante en los estados financieros. En el afio 2019, los calculos
actuariales consideraron una tasa de descuento en funcién a la curva de
rendimientos de mercado correspondiente a bonos corporativos de Ecuador.

Pérdida de crédito esperada - Cuando se mide la pérdida de crédito esperada
PCE la Compafiia utiliza informacién que considera razonable y soportable, la cual
esta basada en datos histdricos que permiten establecer probabilidades de
incumplimiento para los diferentes rangos de antigiiedad de sus cuentas por cobrar
comerciales.

La pérdida dada el incumplimiento es una estimacion de la pérdida que surge dado
el incumplimiento. Se basa en la diferencia entre los flujos de efectivo
contractuales pendientes de cobro y aquellos que la Companiia espera recibir.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

31/12/19 31/12/18

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes 623,845 419,543

Pérdida de crédito esperada (14,929) (8,689)
Otras cuentas por cobrar:

Otros 900 900

Empleados 53 2,117
Total 609,869 413,871

El periodo de crédito promedio en las ventas de bienes es de 90 dias. No se cobran
intereses sobre los saldos pendientes.
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El incremento en los saldos por cobrar a clientes respecto del afio anterior se origind
principalmente por las protestas sociales ocurridas en Ecuador en el mes de octubre del
2019, las cuales causaron que la demanda de productos para temporada navidefa se
active tardiamente a partir de noviembre del mencionado afio. En el mes de enero del
2020, el valor recaudado sobre los mencionados saldos asciende a US$292,715.

La Compafiia mide la provision de pérdidas de cuentas por cobrar comerciales por un
importe igual a las pérdidas crediticias esperadas durante toda la vida de estos activos.
Las pérdidas crediticias esperadas en cuentas por cobrar comerciales se estiman
utilizando una matriz de provisién, que en general hace referencia a la experiencia de
incumplimientos de los deudores. La Compafiia ha reconocido una provision para
pérdidas que es consistente con lo requerido de acuerdo a dicho analisis.

No ha habido ningun cambio en las técnicas de estimacidon o supuestos significativos
realizados durante el periodo actual de reporte.

La Compafiia castiga una cuenta por cobrar comercial cuando hay informacion que
indica que el deudor se encuentra en una dificultad financiera severa y no existe una
posibilidad realista de recuperacion, por ejemplo, cuando el deudor ha caido en causal
de liquidacidén o ha entrado en un proceso de quiebra, o cuando los créditos comerciales
estén vencidos por dos afios, lo que ocurra antes.

La siguiente tabla detalla el perfil de riesgo de las cuentas por cobrar comerciales segin
la matriz de provisiones de la Compafiia.

Diciembre 31, 2019 Crédito por ventas - dias de mora
Por vencer < 30 31-60 61-90 91-120 > 120 Total
Tasa de pérdida
crediticia esperada 0.17% 0.26% 0.94% 13.57% 61% 61%
Importe en libros bruto
estimado de
incumplimiento 218,449 246,692 94,537 44,823 2,292 17,052 623,845

Pérdida crediticia
esperada por toda la

vida de los saldos 371 642 887 6,082 1,398 10,402 19,782
Diciembre 31, 2018 Crédito por ventas — dias de mora
Por
vencer < 30 31-60 61-90 91 -120 > 120 Total

Tasa de pérdida
crediticia esperada 0.14%% 0.21% 0.77% 11.12% 58.53% 0%

Importe en libros
bruto estimado de

incumplimiento 113,869 118,701 174,619 644 11,710 _- 419,54

Pérdida crediticia
esperada por toda la
vida de los saldos 158 252 1,352

N

6,855

;
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El movimiento de la provision de pérdidas crediticias esperadas de acuerdo con el
enfoque simplificado establecido en la NIIF 9 es como sigue:

Afo terminado

31/12/19 31/12/18
Saldos al comienzo del afio (8,689) (4,660)
Provisidn del afio 6,240) 4,029)
Saldos al fin del afio (14,929) (8,689)

La concentracion del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes es
larga e independiente.

INVENTARIOS

31/12/19 31/12/18
Productos terminados 310,983 436,439
Importaciones en transito 48,331 144,640
Provision valor neto realizable (24,241) (1,158)
Total 335,073 579,921

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

31/12/19 31/12/18

Cuentas por pagar comerciales:

Compafiia relacionada (Nota 13) 1,338,546 1,068,453

Proveedores locales (1) 110,056 78,089
Otras cuentas por pagar:

Aportaciones IESS 7,251 7,888

Otras cuentas por pagar 3,502 -
Total 1,459,355 1,154,430

(1) Corresponde a servicios aduaneros, publicos y transporte interno para la
importacion de mercaderias.
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8. IMPUESTOS

8.1

8.2

Activos y pasivos del afio corriente

31/12/19 31/12/18
Activos por impuestos corrientes:
Crédito tributario de impuesto a la renta 98,256 57,677
Crédito tributario del Impuesto al Valor
agregado - IVA - 23,638
Total 98,256 81,315
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar
y retenciones 16,277 10,660
Retenciones en la fuente del impuesto a la
renta por pagar 15,630 45,840
Total 31,907 56,500

Conciliacién tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una
reconciliacion entre la utilidad (pérdida) segun estados financieros y el gasto por
impuesto a la renta corriente, es como sigue:

Ano terminado

31/12/19 31/12/18
Utilidad (pérdida) segln estados financieros
antes de impuesto a la renta (159,415) 21,284
Gastos no deducibles 65,431 96,105
Utilidad gravable (93,984) 117,389
Impuesto a la renta corriente cargado a
resultados (1) - 29,347
Anticipo calculado (2) - 24,379

(1) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina
con la tarifa del 25% sobre las utilidades sujetas a distribucidn, y del 15%
sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.

A partir del afio 2010 hasta el afio 2018, se debia considerar como impuesto a
la renta minimo el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma
matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos
gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. A partir del afio 2019, de
acuerdo a lo establecido en la Ley Organica de Simplificacion Tributaria
vigente a partir del 31 de diciembre del 2019, se elimind el requerimiento de
impuesto a la renta minimo. Por lo tanto, la Compafia no generd gasto por
impuesto a la renta.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades
tributarias hasta el afio 2015 y son susceptibles de revision las declaraciones
de los afios 2016 al 2019.
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10.

8.3 Movimiento del crédito tributario de impuesto a la renta

Afo terminado

31/12/19 31/12/18
Saldos al comienzo del afio 50,438 46,392
Provision del afio (36,586)
Pagos efectuados 47,818 40,632
Saldos al fin del afio 98,256 50,438

Pagos efectuados - Corresponde al pago de retenciones en la fuente.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al

impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de
un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$15 millones, estan

obligados a presentar el estudio de Precios de Transferencia que determine si tales

operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia. El importe acumulado

de las operaciones de la Compafiia con partes relacionadas durante el afno 2019, no
supera el importe acumulado mencionado. En el afio 2018, la Compaiiia efectud el

estudio de Precios de Transferencia, con base en el cual se determiné que las

transacciones realizadas con las referidas partes relacionadas fueron a precios que se

aproximan a valores de plena competencia.

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

31/12/19 31/12/18

Beneficios definidos
Jubilacién patronal 15,335 18,375
Bonificacion por desahucio 7,384 8,854
Total 22,719 27,229

10.1 Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte aflos o mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores
sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicion de afiliados al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS). De acuerdo con disposiciones
legales la pension de jubilacion se determina siguiendo las normas fijadas por el
IESS para la jubilacion de sus afiliados, respecto de los coeficientes, tiempo de
servicios y edad. Se considera como haber individual de jubilacion el formado por

las siguientes partidas:

Fondo de reserva a que tenga derecho el trabajador

(+) 5% del promedio de la remuneracion anual percibida en los ultimos 5 afios,

multiplicado por los afios de servicio.

(-) valores que el empleador hubiere pagado al trabajador, o hubiere depositado
en el IESS, en concepto de aporte del empleador o por fondo de reserva.
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Al valor obtenido la Compafiia tiene derecho a que se le rebaje la suma total que
hubiere depositado en el IESS en concepto de aporte del empleador o por fondo de
reserva del mismo. En todo caso se tomaran en cuenta para la rebaja del haber
individual de jubilacion, los valores que por fondos de reserva hubiese legalmente
depositado el empleador o entregado al trabajador.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacién patronal fueron

como sigue:
Afo terminado

31/12/19 31/12/18
Saldos al comienzo del afio 18,375 14,990
Provision afios anteriores
Costo de los servicios 3,237 3,452
Costo por intereses 904 1,238
Pérdidas (ganancias) actuariales 173 (1,305)
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (7,354)
Saldos al fin del afio 15,335 18,375

10.2 Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cddigo de
Trabajo, en los casos de terminacion de la relacidon laboral por desahucio solicitado
por el empleador o por el trabajador, la Compafiia entregara el 25% de la ultima
remuneracion mensual por cada uno de los anos de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacién de bonificacion por desahucio
fueron como sigue:

Afo terminado

31/12/19 31/12/18
Saldos al comienzo del afio 8,854 8,356
Costo de los servicios 1,480 2,295
Costo por intereses 425 637
Pérdidas (ganancias) actuariales (84) 893
Beneficios pagados (3,291) (3,327)
Saldos al fin del afio 7,384 8,854

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2019 y 2018 por un actuario
independiente para cada afio. El valor presente de las obligaciones por concepto de
beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron
calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los
beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados
en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a
cada afio de servicio, considerando el uso de hipotesis actuariales para calcular el valor
presente de dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través del
tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a otro resultado integral en el
periodo en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales
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en otro resultado integral se reflejan directamente en las ganancias acumuladas y no son
reclasificados a la utilidad o pérdida del periodo.

Las hipodtesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las obligaciones
por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la
mortalidad.

Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuariales son las
siguientes:

31/12/19 31/12/18
. % ...
Tasas de descuento 8.21 8.68
Tasa esperada del incremento salarial 3.00 3.00

Para determinar una tasa de descuento de acorde al pago estimado de la entidad, se
observo los flujos de caja esperados por pagar o una estimacion de la duracion de los
mismos, asi como la curva de rendimiento de mercado correspondiente a los bonos
corporativos emitidos en Ecuador.

El analisis de sensibilidad detallado a continuacion se ha desarrollado en base a los
cambios razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de
los respectivos supuestos.

Si la tasa de descuento varia en 0.5% (mayor o menor), la obligacion por beneficios
definidos, aumentaria por US$1,474 (disminuiria por US$1,611). Si los incrementos
salariales esperados (aumentarian o disminuirian) en 0.5%, la obligacién por beneficios
definidos se incrementaria en U$1,736 (disminuiria por US$1,597).

El analisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la
variacion real en la obligacidén por beneficios definidos, ya que es poco probable que el
cambio en las hipdtesis se produzca en forma aislada unos de otros (algunos de los
supuestos pueden ser correlacionados).

Es importante mencionar, que, en el analisis de sensibilidad desarrollado, el valor
presente de las obligaciones por beneficios definidos se calculd utilizando el método de
crédito unitario proyectado, que es el mismo que el aplicado en el calculo de la obligacion
por beneficios definidos reconocido en el estado de situacion financiera. No hubo
cambios en los métodos e hipdtesis utilizados al elaborar el analisis de sensibilidad
respecto a afios anteriores.

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios
definidos son los siguientes:

31/12/19 31/12/18
Costo de los servicios 4,717 5,747
Costo por intereses 1,329 1,875
Total reconocido en resultados 6,046 7,622
Pérdida actuarial 89 411
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (7,354) -
Total reconocido en el otro resultado integral (7,265) 411



11.

12,

PATRIMONIO

11.1 Capital social - Al 31 de diciembre del 2019 y 2017, el capital social autorizado
consiste de 80,000 acciones de US$1.00 valor nominal unitario, las cuales otorga

un voto por accion y un derecho a los dividendos.

11.2 Reserva legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de

dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad.

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Ano terminado

31/12/19
Costo de ventas 3,206,347
Gastos de ventas 835,858
Gastos de administracion 163,336
Total 4,2 41

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

31/12/18
3,237,332

682,533
281,004

4,200,869

Ano terminado

31/12/19 31/12/18
Consumo de inventarios 3,183,264 3,236,174
Gastos por beneficios a los empleados 369,935 346,757
Gastos de importacion 304,711 253,868
Propaganda y publicidad 103,027 50,178
Honorarios 63,324 179,664
Ajuste por valor neto realizable 23,083 1,158
Gastos de viaje 29,447 39,479
Mantenimiento y lubricantes 7,958 12,503
Depreciacion 6,519 1,858
Servicios varios 2,419 2,617
Pérdida de crédito esperada 6,241 4,195
Servicios basicos 6,504 7,069
Arriendos 1,721 13,501
Seguros 1,151 1,151
Gastos legales 612 715
Otros gastos 95,625 49,982
Total 4,2 41 4,200,869
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13.

14.

15.

Gastos por beneficios a los empleados:

Afo terminado

31/12/19 31/12/19
Sueldos y salarios 214,400 191,763
Beneficios sociales 35,426 31,171
Beneficios definidos 6,046 7,622
Aportes al IESS y otros beneficios 114,063 116,201
Total 369,935 346,757

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

13.1 Transacciones comerciales - Durante el afio 2019, el total de transacciones
comerciales con la compafiia Comestibles Aldor S.A.S. fue de US$ 2,879,733
(US$3,359,197 en el afio 2018).

13.2 Saldos con partes relacionadas - El saldo pendiente de pago a la compafiia
Comestibles Aldor S.A.S. al 31 de diciembre de 2019 es de US$1,338,546
(US$1,068,453 en el afio 2018).

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emisién de los estados financieros
(marzo 5 del 2020) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido
aprobados por la Administracion en marzo 5, del 2020 y seran presentados a los Socios
para su aprobacion. En opinion de la Administracion de la Compaiiia, los estados
financieros seran aprobados por los Socios sin modificaciones.
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