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ALDORECUADOR CIA. LTDA., debidamente autorizado por la junta ge f. | o
extraordinaria de socios de ia compafiia, otorga poder especial al sefiér. “AD
Jovanny Alexander Solano Diaz, con céduia de identidad No 1721573949, a fin ™ o
de que pueda actuar en nombre y representacion de COMESTIBLES
ALDORECUADOR CIA. LTDA. en toda clase de actos y contmtos en ca T
Repubiica dei Ecuador. En particuiar el apoderado esta facuitado: - S

-h

-

Piesentar y conieslar demandas, preseniar pruebas y objefarias,
oponerse a reconvenciones, reclamos, sentencias o adjudicaciones,
comprometer el pleito en arbitros, absolver posiciones y deferir al
juramento decisorio, recibir ia cosa sobre ia cuai versa ei iitigio y tomar
posesion de ella, recibir pagos y otorgar recibos por ellos. Estas
facultades puede ejercerlas ante cualquier corte, tribunal o autoridad
administrativa en litigios ya iniciados o en procesos gque se inicien
después del otorgamiento de este poder.

2) Cobrar pensiones jubilares, canones de arrendamiento, préstamos,
intereses y cualquier valor que le sea debido a la compafiia mandante.
V4
3) Abrir y cerrar cuentas corrientes, de ahorros, tarjetas de crédito y
realizar en general cualquier operacién pasiva o activa en las
instituciones del sistema financiero nacional e internacional a nombre
de la mandante.

Celebrar wniralos, vender, arrendar, hipotecar y comprar bienes
inmuebles en nombre de ia compafila mandante; asi como levantar y
cancelar hipotecas y cualquier otro gravamen que afecte a los mismos
bienes inmuebies.

K

5) Vender, amrendar, prendar y comprar bienes muebles, incluidos
vehiculos, a nombre de la mandante.

6) Ei apuderado podra también actuar frente ai i. Municipio dei Distrito
Metropolitano de Quito para realizar cualquier trémite o gestion que
afecte o involucre a los bienes inmuebles de propiedad de la
poderdante.

7) El apoderado podra realizar la transferencia y cesion de lineas
telefénicas de propiedad de la poderdante y suscribir para elio todos
los documentos que fueren necesarios.

8) Realizar a nombre de la mandante cualquier tramite necesario para
realizar importaciones y exportaciones de bienes hacia y desde la
Republica del Ecuador. Con este propésito, el mandatario podra



9)

10)

11)

12)

13)

" suscribir cualquier documento requerido por las autorida
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para formalizar tales importaciones y exportaciones y, en, finiciiars
queda autorizado para comparecer ante la Servicio Nég i
aduana del ecuador, para cualquier importacion que Teal
compafila mandante.

Firmar los Estados Financieros de la Compafiia, formuMos de
actualizacion de dstos, la nomina de socios, los informes ds
administrador, y en general cualquier docuemnto que la compafiia -
deba presentar ante la Superintendencia de Compafiias de la
Republica del Ecuador.

Presentar, ofertar, solicitar, reconocer, entregar, legalizar y otorgar
cualquier documento, solictud o instrumento y realizar cualquier otra
accion legitima o tramite que sea necesario para ia administracion del
giro del negocio de fa Compania, ante cuaiquier autoridad o
funcionario publico o privado de la Republica del Ecuador.

Comparecer ante cualquier autoridad tributaria para representar a fa
Compania en gestiones y tramites de indole tributario, incluyendo el
firmar reclamos, solicitudes, actualizaciones y cualquier documento
necesario para el cabal cumplimiento y manejo de los derechos y
obligaciones de caracter tributario de la Compania.

Comparecer ante cualquier autoridad laboral para representar a ia
Compania en gestiones y framites de indole laboral, incluyendo vistos
buenos, actas de finiquito, ingreso de documentacion y cualquier
documento necesario para el cabal cumplimiento y manejo de los
derechos y obligaciones de caracter laboral de l[a Compania.

Comparecer ante cualquier autoridad del Ministerio de Salud Publica o
la Agencia Nacional de Regulacion, Control y Viguilancia Sanitaria
para representar a la Compania en gestiones y tramites de indole
sanitaria, incluyendo solicitudes de Reguistos Sanitarios,
confroversias, actualizacion de permiso de funcionamiento y cuaiquier
documento o tramite necesario para el cabal cumplimiento y manejo
de los derechos y obligaciones de caracter sanitario.
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14) Este poder podré terminar por voluntad de la compafila mandante O CARIA g
‘por renuncia del mandatario y en los demés casos previstos en la ley y\ N P
de conformidad con lo que ésta dispone. Iy '

El presente poder se entiende otorgado para realizar las operaciones o oe!eb .w X%
los contratos hasta por la suma de CEINTO CINCUENTA MIL DOLARES ‘D X
AMERICANOS (US$ 150.000,00). K

Cali, octubre 10 de 2013,

/}/Jui

C.C. 14.431.960
Gerente y.representante legat
CpME’ST!BLES ALDORECUADOR ClA. LTDA.
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DIEGO CANAS AUDITOR INDEPENDIENTE

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Seiiores Socios de
COMESTIBLES ALDORECUADOR CIA. LTDA.

Informe sobre los Estados financieros Separados

He auditado el estado de posicion financiera separado adjunto de la compaiifa COMESTIBLES
ALDORECUADOR CIA. LTDA,, al 31 de diciembre de 2012 y el correspondiente estado de resultados
integrales separado, de evolucién de las cuentas patrimoniales y de flujos de efectivo separados por el
ejercicio anual terminado a esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas
explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia por los Estados Financieros

La Administracion de la Compaiifa es responsable por la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros separados, de acuerdo con normas internacionales de informaci6n financiera. Esta
responsabilidad incluye el disefio, la implementacion y mantenimiento de controles internos relevantes
para la preparacién y presentacién razonable de los estados financieros que no estén afectados por
distorsiones significativas, sean éstas causadas por fraude o error, mediante la seleccion y aplicacién de
politicas contables apropiadas y elaboracién de estimaciones contables razonables de acuerdo a las
circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Mi responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros, basados en la auditoria. La
auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditorfa. Dichas normas requieren
que cumplamos con requerimientos éticos, asi como la planificacion y realizacién de la auditoria para
obtener una certeza razonable de que los estados financieros no estdn afectados por distorsiones
significativas.

Una auditoria comprende la aplicacién de procedimientos destinados a la obtencién de evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen una evaluacién del riesgo de distorsiones
significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el
auditor considera los controles internos de la Compaiiia, relevantes en la preparacion y presentacién
razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control
interno de la Compaiifa. Una auditoria también comprende la evaluacion de que las politicas de
contabilidad utilizadas son apropiados y de que las estimaciones contables hechas por la
Administracién son razonables, asi como una evaluacién de la presentacién general de los estados
financieros.

Considero que la evidencia de auditoria obtenida es suficiente y apropiada para proporcionar una base
sobre la cual expresaré mi opinién de auditoria.




DIEGO CANAS AUDITOR INDEPENDIENTE

Opinién

En mi opinién, los estados financieros separados mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera d¢ COMESTIBLES ALDORECUADOR CIA. LTDA.
al 31 de diciembre de 2012, los resultados de sus operaciones, la evoluci6n de sus cuentas patrimoniales
y sus flujos de efectivo, por el afio terminado en esa fecha de conformidad con las normas
internacionales de informacion financiera.

Informes requeridos por otras regulaciones

El informe de los auditores independientes sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias,
requerido en las normas tributarias vigentes se emitir4 por separado.

Quito, 28 de abril de 2014

(A
‘5",\\1 T - NONSANN
CPA Diego Fernando Caiias Ortiz

Auditor Independiente

SC-RNAE-827

CPA Diego Canas O.
AUDITOR INDEPENDIENTE
SC-RNAE-827




COMESTIBLES ALDORECUADOR CIA. LTDA.

ESTADOS DE POSICION FINANCIERA SEPARADOS

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011

Nota 2012 2011 2010
US$ US$ US$
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y equivalentes al efectivo 3,1 121.357 69.131 38.671
Activos financieros 3.2 1.157.706 767.295 644.694
Inventarios 3,3 279.925 572.421 233.830
Pagos anticipados e impuestos 34 57.835 74.274 64.310
Total de Activos Corrientes 1.616.823 1.483.120 981.505
ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedades, planta y equipo 3.5 21.542 29.908 32.317
Otros activos no corrientes 3,6 665 665
Total de Activos No Corrientes 21.542 30.573 32.982
TOTAL DE ACTIVOS 1.638.365 1.513.693 1.014.487
“Joyarthy Solare— (_~"Norg Villacres
Representante Legal Contador General



COMESTIBLES ALDORECUADOR CIA. LTDA.

ESTADOS DE POSICION FINANCIERA SEPARADOS

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011

Nota 2012 2011 2010
US$ US$ US$

PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES
Cuentas y documentos por pagar 3,7 1.762.928 1.323.251 1.276.992
Pasivos acumulados y otros pasivos corrientes 3,8 37.515 10.823
Impuesto a la renta corriente y diferido 39 18.699 19.349
Total de Pasivos corrientes 1.800.443 1.352.773 1.296.341
Beneficios a empleados largo plazo 3,10 6.297
Otros pasivos no corrientes 3,11 286.419
Total de Pasivos a Largo Plazo 6.297 286.419
TOTAL PASIVOS 1.806.739 1.352.773 1.582.760
PATRIMONIO 3,12 (168.374) 160.920 (568.273)
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 1.638.365 1.513.693 1.014.487

~—Tovanny Solano

Representante Legal

Nota Villacres

Contador General




COMESTIBLES ALDORECUADOR CIA. LTDA.
ESTADOS DE INGRESOS INTEGRALES SEPARADOS
Por los ejercicios anuales terminados el

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011

Nota 2012 2011
Us$ Uss
INGRESOS DE LAS OPERACIONES ORDINARIAS
Ventas netas de bienes y servicios 3.724.512 3.477.380
Total Ingreso de Operaciones Ordinarias 3.724.512 3.477.380
Costo de Ventas (3.202.282) (3.075.944)
UTILIDAD BRUTA 522.230 401.436
Gastos de Administracion (717.472) (283.103)
Gastos de Venta (258.599)
Otros Egresos Operacionales (1.241)
Otros Ingresos Operacionales 117 11.392
PERDIDA OPERACIONAL (195.125) (130.115)
Gastos Financieros (349 2227)
PERDIDA ANTES DE IMP. RENTA Y PART. TRABAJADORES (195.159) (132.342)
Impuesto a la renta 39 (18.699)
PERDIDA NETA DEL EJERCICIO (195.159) (151.041)

%M/

Nora Villacres

Representante Legal Contador General

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.3



COMESTIBLES ALDORECUADOR CIA. LTDA.
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS SEPARADOS
Por los ejercicios anuales terminados al 31 de diciembre de 2012 y 2011

Capital Aportes para Reserva Resultad Resultados del  Resultado por Total
Futuras Legal Acumulados Ejercicio aplicacién
Capitalizaciones NIIF 1lera vez
Saldos al 31 de diciembre de 2010 NEC 80.000 71.818 2.420 (519.926) (235.796) (601.484)
Apropiacion de resultados (235.796) 235.796
Ajustes por aplicacion por primera vez de las NIIF
Resultados del ejercicio 33.210 33.210
Saldo al 31 de dici e de 2010 fecha de transicion bajo NIIF 80.000 71.818 2.420 (755.722) 33.210 (568.274)
Apropiacion Reserva Legal 1.691 (1.691)
Apropiacion de resultados 33.210 (33.210)
Aportes Futuras Capitalizaciones 880.233 880.233
Resultados del ejercicio (151.041) _(151.041)
Saldos al 31 de diciembre de 2011 80.000 952.051 4.111 (724.203) (151.041) 160.918
Ajuste Reserva Legal (1.691) (1.691)
Apropiacion de Resultados (151.041) 151.041
Resultados del ejercicio (195.159) (195.159)
Aportes Futuras Capitalizacione: (71.818) (60.625) (132.443)
Saldos al 31 de dici e de 2012 80.000 880.233 2.420 (935.869) (195.159) _(168.375)
Wy

Nora Villacres
epresentante Legal Contador General

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.4



COMESTIBLES ALDORECUADOR CIA. LTDA.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO SEPARADOS
Por los ejercicios anuales terminados al 31 de diciembre de 2012 y 2011

2012 2011
US$ US$
ACTIVIDADES DE OPERACION
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios 3.369.372 3.346.376
Cobros procedentes de actividades ordinarias 11.392
Otros cobros por actividades de operacion (35.272) 8.402
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios (2.571.256) (2.763.638)
Pagos a y por cuenta de los empleados (717.472) (553.054)
Otros pagos por actividades de operacion 3.947 (3.947)
Intereses pagados 349
Impuestos a las ganancias e ISD pagados (6.207) (17.482)
Otras salidas (entradas) de efectivo 9.147 (11.831)
Efectivo proveniente de las actividades de operacién 52.226 16.219
ACTIVIDADES DE INVERSION
Importes (usado) por la negociacion de propiedades, planta y equipo 14.240
Efectivo neto usado en actividades de inversién 14.240
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Efectivo recibido (pagado) por financiamiento bancario
Efectivo recibido (pagado) empresas relacionadas
Efectivo proveniente (usado) de actividades de financiamiento
Incremento del efectivo y sus equivalentes 52.226 30.459
Efectivo al inicio del afio 69.131 38.671
Efectivo al final del afio 121.356 69.130

.//()?
“~Jovan§ Solario ora Villacres

Representante Legal Contador General



COMESTIBLES ALDORECUADOR CIA. LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO SEPARADOS

Conciliacion del resultado del neto con el efectivo proveniente de las operaciones
Por los ejercicios anuales terminados al 31 de diciembre de 2012 y 2011

2012 2011
US$ Us$

Pérdida neta del ejercicio antes de participacion trab. e impuesto a la renta (195.159) (132.342)
Partidas que no representan movimiento de efectivo
Gasto de depreciacion y amortizacion 8.366 (11.830)
Gasto por impuesto a la renta 18.699
Cambios netos en activos y pasivos operativos
Disminucion (incremento) en cuentas por cobrar clientes (355.140) (125.095)
Disminucion en otras cuentas por cobrar (35.272) 8.402
Disminucion en inventarios 292.496 (338.591)
Disminucion en otros activos (117.031) 870.269
Incremento (disminucién) en cuentas por pagar comerciales 439.677 (232.366)
Disminucion en beneficios empleados (18.699) (7.884)
Disminucién en otros pasivos 32.988 (33.043)
Efectivo neto proveniente por actividades de operacién 52.226 16.220

o 7:/;”; { . 4
~Jovaymy Solano __#NoraVillacres
Representante Legal Contador General



COMESTIBLES ALDORECUADOR CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

SECCION 1. INFORMACION GENERAL

1.1 NATURALEZA DE LAS OPERACIONES

La empresa COMESTIBLES ALDORECUADOR CIA. LTDA.,, fue constituida el 01 de diciembre del 1998 en la
Republica del Ecuador. El objeto social de la Compaiiia es la fabricacion y comercializacion de alimentos y otras
sustancias de consumo humano, especialmente caramenlos, confites, chocolates y demds productos afines. La
compania podra importar y exportar estos productos y las materias primas necesarias para su fabricacion.

Los principales ingresos que la compaifiia obtiene se generan por las actividades de venta al por mayor de
productos de confiteria, los cuales se han incrementaron notablemente en este afio.

1.2. INFORMACION GENERAL

El domicilio legal de la Compaiiia se encuentra en nacionalidad ecuatoriana; Provincia-Pichincha; Canton-Quito;
pudiendo establecer sucursales o agencias en uno o mas lugares, dentro o fuera de la Republica.

Segun las regulaciones vigentes en Ecuador el ejercicio econémico comienza el 1 de enero y termina el 31 de
diciembre. La moneda funcional y de presentacion de informes es la moneda de curso en Ecuador, el ddlar de los
Estados Unidos de América (US$). Las cifras indicadas se presentan en esa moneda (US$) a menos que se
indique lo contrario.

1.3 DECLARACION DE CUMPLIMIENTO CON NIIF

Los estados financieros separados de la Compafiia COMESTIBLES ALDORECUADOR CIA. LTDA., han sido
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por la Junta de
Normas Internacionales de Contabilidad (International Accounting Standards Board - IASB) y sus
interpretaciones, en sus dltimas versiones disponibles en espafiol al 31 de diciembre de 2012, fecha de cierre de
los estados financieros, conforme la instruccién general impartida por la Superintendencia de Compaiiias a través
de su pagina web. Los ajustes provenientes de la implementacion de NIIF, no han sido registrados por decision de
la junta de socios.

SECCION 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 BASES DE PREPARACION

Bases de preparacion

En las siguientes notas se resumen los principios y politicas contables y criterios de valoracién mas significativos
aplicados en la preparacion de las cuentas anuales de la Compaiiia en el ejercicio 2012. Estas politicas contables
han sido usadas en el periodo comparativo presentado, y en el estado de posicion financiera de apertura, excepto
cuando la Compaiiia ha aplicado ciertas politicas contables y excepciones durante la transicion a las NIIF.

Las partidas de activos y pasivos han sido valuadas bajo el convencionalismo del costo historico de adquisicién o
produccién y en ciertos casos al costo atribuido, debido a la adopcién por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera, con la excepcion de las cuentas por cobrar comerciales que se



COMESTIBLES ALDORECUADOR CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

registran al costo amortizado y los inventarios que se registran al menor del costo y el valor neto de realizacion.

Una revisién de los estindares, reformas e interpretaciones a las NIIF emitidas pero aiin no efectivas, y las cuales
no han sido adoptadas en forma temprana por la Compaifiia se presentan en la Nota 2.16

Estimaciones contables y suposiciones efectuadas por la Administracion
La preparacion de estados financieros separados de acuerdo con las NIIF involucra la elaboracién de estimaciones

contables criticas que inciden en la valuacion de determinados activos y pasivos y en la determinacién de los
resultados, asi como en la revelacion de activos y de pasivos contingentes.

También requiere que la Administracion ejercite su juicio el proceso de aplicar las politicas contables. Las areas
que envuelven un mayor grado de juicio o complejidad, o donde las suposiciones y estimados son significativos se
muestran mas adelante

Los estimados estan basados en la experiencia histérica y otras suposiciones que se han considerado razonables
bajo las circunstancias actuales. Los actuales valores pueden variar en ciertos casos desde el momento en que las
suposiciones y estimados fueron efectuados. Los cambios son incorporados, con el correspondiente efecto en los
resultados, una vez que el conocimiento mejorado ha sido obtenido o estan presentes nuevas circunstancias.

Empresa en Marcha

Los presupuestos y proyecciones de la Empresa, tomando razonablemente en cuenta, los posibles cambios en el
mercado, muestran que la Compafiia sera capaz de operar dentro del nivel de su financiamiento actual, siempre y
cuando refinancie pasivos financieros del corto a largo plazo. Para hacer este juicio la Administracion considera
la posicion financiera de la Compaiiia, las actuales intenciones, la rentabilidad de las operaciones, el acceso a
recursos financieros y las variables econdmicas y politicas que afectan al entorno de las operaciones de la
compaifiia.

La Compatiia por lo tanto no visualiza motivos para evaluar el no continuar adoptando la base de empresa en
marcha al preparar sus estados financieros.

2.2 PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros separados son presentados de acuerdo con NIC 1, Presentacion de Estados Financieros
(revisada en el 2007). La Compaiifa ha elegido presentar el estado de ingresos integrales en un solo estado, que
incluye los ingresos normales y el otro ingreso integral. La Compaiiia ha escogido reportar el estado de ingresos
integrales reportando los gastos por su funcion.

De acuerdo con NIIF 1, la Compaiifa presenta tres estados de posicion financiera. En periodos futuros, NIC 1
requiere que se presenten dos periodos comparativos para el estado de posicion financiera solo en ciertas
circunstancias.

Los estados de flujos del efectivo estan presentados usando el método directo y presentan el cambio en el
efectivo, basado en la situacion financiera a comienzos del afio, actualizada al cierre del mismo. Como un anexo

adicional a este estado se muestra la conciliacion del resultado neto con el efectivo proveniente de las
operaciones.

2.3 INGRESOS

El ingreso corresponde a las ventas de mercaderias.



COMESTIBLES ALDORECUADOR CIA. LTDA.
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El ingreso es reconocido cuando el monto puede ser medido confiablemente, el cobro es probable y los costos
incurridos o por incurrirse pueden ser medidos confiablemente.

2.4 COSTOS Y GASTOS OPERACIONALES

Costos y gastos operacionales se reconocen en las pérdidas y ganancias al momento de la utilizacién del bien o
servicio o en la fecha de su origen. Se miden al valor razonable de las partidas por entregar

2.5 INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS

Los gastos financieros incluyen los gastos por intereses sobre los préstamos, el componente de gasto interés de los
pagos por arrendamiento financiero. El gasto interés se registra usando el método del interés efectivo.

El gasto financiero atribuible a activos en construccion, en desarrollo o en transito, ha sido capitalizado en el
costo de adquisicion del activo, salvo que el efecto de no hacerlo sea inmaterial.

2.6 EFECTIVO Y EQUIVALENTES

Efectivo y equivalentes comprende caja, efectivo disponible, fondos bancarios y depositos a la vista facilmente
convertibles en montos conocidos de efectivo y que estan sujetos un riesgo insignificante de cambios en valor.

2.7 INVENTARIOS

Los inventarios de producto terminado, importaciones en transito se presentan al valor més bajo entre el costo y
el valor neto de realizacion.

El costo de adquisicion de producto terminado adquirido se determina por los precios de adquisicion bajo el
sistema permanente con el método de costo promedio ponderado.

El valor neto de realizacion de producto terminado es el estimado del precio de venta en el curso ordinario de los
negocios menos los gastos variables de venta aplicables.

Los inventarios en transito se presentan al costo de las facturas y otros cargos relacionados con la importacion
como el transporte, impuestos no recuperables y gastos de importacion.

2.8 PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Propiedad, Planta y Equipo se valorizan al costo de adquisicion o produccién o al costo atribuido mediante el
avalio de un profesional independiente en una fecha cercana a la adopcion de las NIIF. El costo de adquisicion
comprende el precio de compra, menos cualquier descuento o reducciéon recibida en el precio. El costo de
produccion incluye costos directos, asi como la proporcion de costos indirectos, incluyendo los costos de
préstamos que son directamente atribuibles a la construccidn de proyectos que requieren un periodo sustancial de
tiempo para estar listos para su uso, que son capitalizados como un componente del costo del activo. Los costos
subsecuentes son incluidos en el valor en libros o reconocidos como activos separados, si es apropiado, solo si es
probable que futuros beneficios econdémicos relacionados con el activo fluyan hacia la Entidad y que el costo del
item pueda ser medido confiablemente.

Ninguna clase de Propiedad, planta y equipo, ha sido revaluada de acuerdo con la opcién prevista en la NIC 16.
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La depreciacion es principalmente registrada en base al método de linea recta, de acuerdo con su periodo de
utilizacion economica esperada, para reconocer en los resultados el total de los activos menos el valor residual
estimado. Si partes de un activo individual tienen diferentes vidas utiles, estas son depreciadas en forma separada.
Las vidas dtiles estimadas para cada uno de los rubros son:

Vidas ttiles

Detalle estimadas
Muebles y Enseres 10 afios
Equipo de Computacién 3 afios
Autos , camionetas y camperos S afios

Los estimados materiales de la vida util, y de ser el caso del valor residual de los mismos, son actualizados
conforme se requiera, pero al menos anualmente.

Las ganancias o pérdidas provenientes de la disposicion de propiedades, planta y equipos son determinadas por la
diferencia entre los valores procedentes de la disposicion y el valor en libros del activo y se reconocen como otros
gastos o ingresos, respectivamente. Cuando la disposicién es parcial, los saldos en libros de las partes
reemplazadas son desreconocidas. Todas las otras reparaciones son cargadas al estado de ingresos en el periodo
en que ocurrieron.

Sobre la propiedad planta y equipo mantenida por la Compaiiia se buscan indicios de deterioro a la fecha del
estado de posicion financiera. Cuando esos indicadores existen, el valor recuperable de los activos es estimado y,
de ser necesario, debera ser efectuada una baja con el cargo correspondiente al estado de ingresos integrales de la
Compaiiia.

Para propésito de evaluar el deterioro, los activos son agrupados al menor nivel al cual ellos generan flujos de
caja independientes ( unidades generadoras de efectivo). Como resultado, algunos activos son evaluados
individualmente por deterioro y algunos son probados al nivel de unidad generadora de efectivo.

No se identificaron indicadores de deterioro, la fecha del estado financiero.

La depreciacion y el deterioro son incluidas en el estado de ingresos de la Compaiiia bajo las diferentes categorias
funcionales.

2.9 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compafiia se vuelve parte de las estipulaciones
contractuales del instrumento financiero. Los activos financieros se reconocen si la Compafifa tiene un derecho
contractual de recibir efectivo u otro activo financiero de un tercero. Los pasivos financieros se reconocen si la
Compafifa tiene una obligacion contractual de transferir efectivo u otro activo financiero a otra parte.

Reconocimiento Inicial de activos y pasivos financieros
Los activos y pasivos financieros de la Compafiia se miden originalmente al valor razonable.

Medicién posterior de instrumentos financieros
Para el proposito de medicion posterior, los instrumentos financieros de la Compaiiia son clasificados en las

siguientes categorias luego de su reconocimiento inicial:
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Dentro de estas categoria, las cuentas por cobrar comerciales son montos debidos por los clientes por los servicios
prestados o mercaderia recibida en el curso ordinario de las operaciones. En el reconocimiento inicial se registran
al valor razonable y posteriormente se miden al costo amortizado usando una tasa de descuento adecuada. Si el
vencimiento de los cobros es mayor a un afio las cuentas son clasificadas como activos no corrientes.

Activos financieros al valor razonable contra los resultados
Activos Financieros mantenidos hasta el vencimiento

Préstamos y cuentas por cobrar y pagar
Activos financieros disponibles para la venta

Activos financieros al valor razonable contra los resultados

Incluyen activos financieros que se poseen para comerciar o que cumplen ciertas condiciones y son designados al
valor razonable a través de pérdidas y ganancias desde el reconocimiento inicial. La Compafiia mantiene saldos de
inversiones en fondos de inversion de renta variable.

Los activos de esta categoria se miden al valor razonable con pérdidas o ganancias reconocidas en el estado de
ingresos integrales.

Activos Financieros mantenidos hasta el vencimiento

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y plazo de madurez fija, diferentes a
préstamos y cuentas por cobrar. Las inversiones se clasifican en esta categoria si la Compaiiia tiene la intencion y
habilidad de mantenerlas hasta la madurez. La Compafifa mantiene inversiones en certificados en el sistema
financiero ecuatoriano.

Las inversiones hasta el vencimiento son medidas en forma subsecuente al costo amortizado usando el método de
tasa de interés efectiva. Si hay evidencia objetiva de que la inversion se ha deteriorado , determinada por una
calificacion de riesgo de crédito externa, el activo financiero es medido al valor presente de los flujos de caja
estimados. Cualquier cambio en el valor en libros de la categoria, incluyendo, pérdidas por deterioro, son
reconocidos en las pérdidas y ganancias.

Préstamos y cuentas por cobrar
En esta categoria, la compaifiia posee cuentas por cobrar a clientes a empleados y a relacionadas. Se trata de

activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no estan registrados en mercados de valores
activos. Después del reconocimiento inicial estin medidos al costo amortizado usando el método de la tasa de
interés efectiva, menos provisiones por deterioro. El descuento es omitido cuando el efecto del mismo es
inmaterial. El efectivo y equivalentes de la compafiia cae también dentro de esta categoria de instrumentos
financieros. Si el vencimiento de los cobros es mayor a un afio las cuentas son clasificadas como activos no
corrientes.

Cuentas por cobrar individualmente significativas se consideran para deterioro, cuando estan vencidas o cuando
otra evidencia objetiva es recibida de que la contraparte ha cesado en sus pagos.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros de la Compaiiia son préstamos bancarios y financieros con intereses, cuentas por pagar
comerciales y otros pasivos financieros, incluyendo con relacionadas. Son inicialmente reconocidos a su valor
razonable menos os costos de transaccion.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, las deudas que devengan intereses son medidas al costo amortizado
usando la tasa de interés efectiva.
Desreconocimiento
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Los activos financieros son desreconocidos cuando expiran los derechos contractuales a recibir o flujos de caja u
otro activo financiero, o cuando son transferidos sustancialmente todos los riesgos y ventajas del mismo. Un
pasivo financiero es desreconocido cuando estd extinguido, ha sido pagado, ha expirado o legalmente revocado.

Presentacion
Activos y pasivos financieros se presentan sin compensacion, excepto cuando existe un derecho legal para hacerlo
y la empresa tiene la intencion de cancelarlos con compensacion.

Todos los ingresos y gastos relativos a activos financieros que se reconocen en pérdidas y ganancias se presentan
dentro de gastos financieros, ingresos financieros, excepto por el deterioro de cuentas por cobrar comerciales que
se presenta dentro de los gastos operacionales.

2.10 BENEFICIOS DE EMPLEADOS

Beneficios de corto plazo

Beneficios de corto plazo establecidos en la Ley incluyen: las vacaciones anuales, décimo tercer sueldo o bono
navideflo, decimo cuarto sueldo o bono escolar y el fondo de reserva. Se registran como pasivos corrientes y son
medidos al valor sin descontar que la Compafifa espera pagar por estos conceptos. Adicionalmente la Legislacion
ecuatoriana establece una participacion del 15% para los trabajadores en las utilidades liquidas de la Empresa,
calculadas antes del impuesto sobre la renta. Este beneficio se paga en abril del afio siguiente.

La Compaiiia entrega a sus empleados bienes de larga duracion como vehiculo o inmuebles en calidad de
anticipos a bonificaciones liquidables posteriormente.

Beneficios post-empleo

La Compaiiia provee beneficios post-empleo de acuerdo con la legislacién laboral. La jubilacion a cargo del
patrono y los beneficios por desahucio constituyen planes de beneficios definidos obligatorios por la Ley. En
ellos, la Compaiiia asume la obligacién de entregar un determinado monto de beneficios en las condiciones
establecidas por la normativa al finalizar la relacion laboral. No existen otros planes de beneficios obligatorios,
contractuales o voluntarios sean de contribuciones definidas o de beneficios definidos.

El Cédigo del Trabajo de la Republica del Ecuador establece la obligacion por parte de los empleadores de
conceder el beneficio de jubilacion patronal a todos aquellos empleados que lo soliciten y que hayan cumplido 25
afios en una misma empresa. La Compaiiia establece provisiones para este beneficio con base a estudios
actuariales realizados por un especialista independiente, debidamente calificado. No se mantiene ningin fondo
separado para financiar el plan o activos segregados, para cumplir la obligacion. La propia Compaiiia asume el
riesgo de asegurar la cancelacién del beneficio con la rentabilidad de sus recursos propios.

Adicionalmente, el Codigo del Trabajo establece que en aquellos casos en que la relacion laboral termine por
desahucio ante el Ministerio de Relaciones Laborales, por parte del trabajador o del empleador, éste deberéd
reconocer al trabajador una indemnizacion equivalente al 25% de su dltimo salario multiplicado por el numero de
afios de servicio. El costo de este beneficio a cargo de la Compafiia para los empleados actuales es contabilizado
mediante la constitucion de una provision con cargo a los resultados del ejercicio. El monto es determinado en
base a un estudio actuarial practicado por un profesional independiente debidamente calificado.

Los pasivos para la Jubilacion Patronal y el Desahucio son reconocidos en el estado de posicion financiera con
los valores actuales de las obligaciones por beneficios definidos a la fecha de reporte, usando el método de unidad
de crédito proyectada. Este método toma en cuenta no solo los beneficios conocidos a la fecha de reporte sino los
incrementos esperados en los beneficios con la estimacion de los factores relevantes que los influencian. La tasa
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de descuento estd basada en las tasas de mercado de bonos de alta calidad, con bajo riesgo, cuyo plazo es
consistente con los términos de la obligacion.

Los gastos por estos beneficios son registrados en los resultados del afio dentro de la categoria funcional
correspondiente. Las pérdidas y ganancias actuariales son reconocidas inmediatamente en el ejercicio.

2.11 PROVISIONES Y CONTINGENCIAS

Los gastos relativos a provisiones de diverso tipo se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion asumida,
legal o contractual como resultado de eventos pasados, con lo que es probable que un flujo de recursos deba ser
usado para cancelar la obligacion y el monto de la misma pueda ser estimado confiablemente, asi como por
contratos onerosos donde el flujo de fondos para cancelar las obligaciones puede ser estimado. Las provisiones no
se reconocen para futuras pérdidas operacionales.

Las provisiones son medidas al valor presente de los desembolsos que se esperan sean requeridos para cancelar la
obligacién usando una tasa que refleje el valor de mercado del dinero en el tiempo y los riesgos especificos de la
obligacion. El incremento en la provision debida al paso del tiempo es reconocida como un gasto financiero. En
los casos en que se considera la salida posible de los recursos econdmicos como consecuencia de las obligaciones
presentes es improbable o remota, no se reconoce una provision.

Los pasivos contingentes representan obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
existencia sera confirmada sélo por la ocurrencia o no ocurrencia de uno o mas eventos futuros inciertos que no
estan enteramente bajo el control de la entidad y no son reconocidos porque no es probable que una salida de
recursos que se requieren para liquidar la obligacion. Ademas, el monto de la obligacion no puede ser medido con
suficiente fiabilidad.

2.12 IMPUESTOS

Impuesto a la Renta
El impuesto a la renta es reconocido en las pérdidas y ganancias, como gasto o ingreso, excepto cuando se

relaciona con partidas reconocidas en otro ingreso integral o directamente en el patrimonio. Comprende la suma
del impuesto a la renta corriente y el impuesto a la renta diferido.

Impuesto a la renta corriente
El impuesto sobre la renta corriente se calcula sobre la base de ganancia neta gravable de la Compaiiia,

determinada de conformidad con la legislacién tributaria ecuatoriana en curso, y utilizando las tasas de impuesto
vigentes (o sustancialmente vigentes en el futuro inmediato) a la fecha del estado financiero. El impuesto
corriente es calculado sobre la utilidad gravable, que difiere de la utilidad o pérdida en los estados financieros. Se
registra en los resultados del ejercicio, salvo que se trate de impuesto corriente sobre otros ingreso integral o de
partidas que afectan al patrimonio de los accionistas.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 23% de las utilidades gravables del afio 2012.
Como se menciona en la nota 3.17, con la vigencia del Codigo Orgéanico de la Produccion, la tasa de impuesto se
reducira al 24% en 2011, 23% en 2012 y 22% en 2013. Sin embargo la legislacion tributaria en el Ecuador
establece que las compatfiias deben cubrir un impuesto causado minimo calculado del siguiente modo:

Partida Porcentaje
Activos Totales 0,4%
Patrimonio 0,2%
Ingresos gravados con impuesto a la renta 0,4%
Costos y gastos deducibles de impuesto a la renta 0,2%

El pasivo tributario corriente comprende obligaciones a las autoridades fiscales relativas al periodo actual o a
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gjercicios anteriores, que se mantengan pendientes de pago a la fecha de reporte. Se adiciona ademas cualquier
correccion de impuestos de afios previos.

Los activos tributarios corrientes se determinan por saldos de impuesto a la renta a favor relativos al periodo
actual o a periodos anteriores , que pueden ser retenciones en la fuente, pagos en exceso a ser reclamados a las
Autoridades fiscales, anticipos de impuesto a la renta que tengan posibilidad de recuperacion o reclamacion, etc.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido es calculado usando el método del balance en las diferencias temporarias entre el
saldo en libros de activos y pasivos y sus bases fiscales. Bajo este método, los impuestos sobre la renta diferidos
reflejan el efecto neto de las consecuencias fiscales que se esperan a futuro, principalmente, como resultado de la
variacion en el tiempo por la aplicacién de tasas de impuesto aplicables en afios futuros sobre las diferencias entre
los montos segun los estados de situacion financiera y los montos deducibles o gravables posteriormente,
derivados de la liquidacion de los activos y pasivos existentes.

Activos y pasivos tributarios diferidos son calculados, sin descontar, a las tasas que se espera estaran vigentes en
el periodo de realizacién. Los pasivos tributarios diferidos se estiman en su totalidad, en cambio los activos
tributarios diferidos se reconocen solo en tanto y en cuanto, sea probable que sean utilizados para descontarse de
un resultado gravable futuro.

La legislacion ecuatoriana permite la amortizacion de pérdidas fiscales de un afio con utilidades gravables en los
siguientes 5 affos. Al igual que los activos tributarios diferidos las pérdidas por amortizar solo se reconocen si es
probable que se recuperen con futuros ingresos gravables.

Los activos y pasivos tributarios diferidos se compensan solo si la Compafiia tiene el derecho y la intencion de
cancelar los activos y pasivos tributarios con la misma Autoridad Tributaria.

Los cambios en activos o pasivos tributarios diferidos son reconocidos como un componente del gasto (o ingreso)
por impuestos en pérdidas y ganancias, excepto cuando se relacionen con otras partidas reconocidas dentro de
otros ingresos integrales o directamente en el patrimonio, en cuyo caso la variacion relacionada a del impuesto
diferido, es también reconocida en otros ingresos integrales o en el patrimonio, respectivamente.

El valor en libros de los activos por impuestos diferidos se revisa a la fecha de cada estado financiero y se reduce
en la medida en que ya no sea probable que se disponga de suficientes beneficios fiscales para permitir que parte
o todo el activo por impuestos diferidos se pueda aplicar. Los activos por impuestos diferidos no reconocidos se
reconocen en la medida en que se convierta en probable que el beneficio fiscal futuro vaya a permitir recuperar el
activo por impuestos diferidos.

Otros impuestos

Los valores por impuesto al valor agregado por pagar asi como retenciones de impuestos a cuenta de terceros,
entre otros, se reconocen dentro de otras cuentas por pagar. El crédito tributario (activo) de Impuesto al Valor
agregado, se muestra al valor recuperable.

Otros impuestos como Impuesto a la Salida de divisas, en la parte que no dan derecho a crédito tributario, asi
como los impuestos y contribuciones municipales se registran en las pérdidas y ganancias.

2.13 PATRIMONIO, RESERVAS, UTILIDADES Y DIVIDENDOS

Capital Social
El capital representa el valor nominal de las acciones ordinarias que han sido emitidas. Una prima en la emisién
incluye cualquier premio recibido en la emision del capital. En Ecuador las acciones preferentes no estan
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vigentes.

Los costos directamente atribuibles, de haberlos, a la emisién de nuevas acciones ordinarias u opciones sobre las
mismas, son mostrados en ¢l patrimonio como una deduccion, neta de impuestos.

Resultados acumulados

Existen saldos de resultados acumulados cuya disposicion esta limitada por disposiciones estatutarias, decision de
la Junta de Accionistas, o por disposiciones legales y reglamentarias, especialmente por lo dispuesto en el
"Reglamento del Destino que se dard a los saldos de las cuentas reserva de Capital, reserva por donaciones,
reserva por valuacion o superavit por revaluacién de inversiones, resultados acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las NIIF y la norma internacional de informacion financiera para pequefias y
medianas empresas NIIF para las PyMEs, superavit por valuacién, utilidades de compaifiias holding y
controladoras y designacion e informe de Peritos..." expedido mediante Resolucién de la Superintendencia de
Compafiias No. SC.G.ICI.CPAIFRS.11.07 de 9 de septiembre de 2011.

Reserva Legal.- La Ley de Compaiiias de la Republica del Ecuador exige que las compaiiias limitadas transfieran
a reserva legal un porcentaje no menor al 5% de las utilidades netas anuales, hasta igualar por lo menos el 20%
del capital social de la compafiia. Dicha reserva no puede distribuirse a los socios, excepto en caso de liquidacion
de la compaiiia; sin embargo, puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas futuras.

Resultados acumulados por la Aplicacién de las NIIF por primera vez.- Surge de la aplicacion de la norma
internacional de informacion financiera 1 (NIIF 1). Constituye el efecto de los ajustes a los saldos la fecha de
transicion a las NIIF y al periodo de transicion comparativo. El saldo acreedor no se puede repartir como
dividendo, se puede usar para absorber pérdidas y también capitalizar en el exceso de las pérdidas acumuladas o

ser devuelto en caso de liquidacion de la Compaiiia.
Distribucion de dividendos

Los dividendos distribuidos a los accionistas de la Compaiiia son reconocidos como un pasivo en los estados
financieros en el periodo en que son aprobados por la Junta de Accionistas o Socios.

2.14 ESTIMACIONES CONTABLES CRITICAS Y GRADO DE JUICIO GERENCIAL

Estimaciones y juicios son continuamente evaluados y estan basados en la experiencia histérica y otros factores,
incluyendo las expectativas de futuros eventos que se cree sera lo razonable bajo las circunstancias.

Juicios gerenciales significativos
Los siguientes son los juicios gerenciales significativos en la aplicacion de las politicas contables que tienen
mayor efecto en los estados financieros.

Activos tributarios diferidos

La evaluacion de la probabilidad de ingresos gravables futuros sobre los cuales los activos tributarios diferidos
puedan ser usados es basada en las proyecciones de ingresos, el cual es ajustado por ingresos exentos
significativos, gastos no deducibles, y los limites de uso de cualquier pérdida fiscal de afios anteriores. Si un
presupuesto positivo indica que es probable usar el activo, el activo puede ser reconocido totalmente. El
reconocimiento individual puede estar sujeto a ciertos limites e incertidumbres.

Estimaciones contables criticas

La Compaiiia hace estimaciones y suposiciones que tienen que ver con el futuro. Los resultantes estimados
contables, tenderan por definicion a ser iguales a los actuales resultados. Los estimados y suposiciones que tienen
un riesgo significativo de requerir un ajuste material a los valores en libros de activos y pasivos en el proximo
ejercicio se describen abajo:
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Vidas utiles de activos depreciables

Las revisiones gerenciales de las vidas utiles de los activos depreciables se basan en la utilizacion esperada de los
activos dentro de la Compaiiia. Los actuales resultados, basados en estimaciones actuales del flujo de efectivo de
la compaiiia, podrian variar debido a factores no previstos al momento dentro de la operacion actual, como la
necesidad de mejoras en infraestructura de la Compatiia, factores de obsolescencia de mercado, entre otros.

Obligaciones por beneficios definidos

La administracion estima el pasivo por beneficios definidos de jubilacion patronal y desahucio anualmente con la
asistencia de actuarios independientes, sin embargo, los actuales escenarios pueden variar debido a
incertidumbres de la estimacion. El pasivo por estos beneficios estd basado en las tasas estandar de inflacién,
rotacion de personal y mortalidad. También toma en cuenta la prevision de los incrementos de salarios futuros.
Las tasas de descuento estan determinadas en referencia a bonos de alta calidad en la moneda y aproximando los
términos en que los beneficios seran pagados. La incertidumbre de la estimacién existe en relacion a las variables
de base, con lo que, pueden existir variaciones significativas en las futuras valuaciones de las obligaciones por
beneficios definidos de la Compafiia.

Impuesto a la renta diferido - tasa aplicable

El Cédigo de la Produccion, en sus aspectos tributarios, vigente desde 2011, establece una reduccion progresiva
de tasas del 25% actual a 24%, en 2011, 23% en 2012 y 22% en 2013. Se ha estimado la aplicacién en el tiempo
de las diferencias temporarias deducibles e imponibles, segin su naturaleza y plazo, para calcular la tasa aplicable
esperada.

2.15 REESTABLECIMIENTO Y PRIMERA ADOPCION

Estos son los primeros estados financieros separados de la Compailia preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera NIIF. La fecha de transicion a las NIIF es el 31 de diciembre de 2010.
Como se menciona mas adelante la aplicacion de las NIIF sobre saldos previos expresados a la fecha de transicion
y durante el periodo comparativo 2011, al 1 de enero de 2012, se genera un incremento neto patrimonial,
expresado en la partida de resultados acumulados por la aplicacion de NIIF.

2.16 ESTANDARES, MODIFICACIONES E INTERPRETACIONES AUN NO EFECTIVAS

A la fecha de autorizacion de estos estados financieros, una serie de nuevas normas, y las enmiendas a las normas
e interpretaciones a estandares existentes han sido publicados pero ain no resultan vigentes hasta el 31 de
diciembre de 2012, y no han sido adoptados en forma anticipada por la Compafiia. Aiin cuando, la Administracion
anticipa que los pronunciamientos relevantes seran adoptados como politicas contables desde el primer periodo
que comience después de la vigencia del pronunciamiento, ninguno de ellos se espera que tenga un efecto
significativo sobre los estados financieros de la Compaiiia.

Modificaciones a la NIC 12 -Impuestos Diferidos: Recuperacién de Activos Subyacentes -

( Vigente para ejercicios que comienzan el 1 de enero de 2012)

Emitida en diciembre de 2010 y traducida al espafiol, la modificacion a la NIC 12 analiza la forma en que se
recuperard un activo como una propiedad de inversion, sea por la venta o por el valor de uso, y analiza los efectos
de tal hecho en la determinacién de los impuestos diferidos

Normas de consolidaciéon ( Vigentes para ejercicios que inicien el 1 de enero de 2013)
El paquete de normas es efectivo para el comienzo de los periodos anuales a partir del 1 enero de 2013. La
informacion sobre estas nuevas normas se presentan a continuacion:

NIIF 10 Estados Financieros Consolidados, sustituye a la NIC 27 Estados Financieros Consolidados y Separados
y a la interpretacion SIC 12 Consolidacion - Entidades con Proposito Especial. Se revisé la definicion de control,
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junto con la Guia para identificar a una participacion en una filial. Sin embargo, los requisitos y la mecanica de la
consolidacion y la contabilizacién de los intereses minoritarios y los cambios en el control siguen siendo los
mismos.

NIIF 11 sustituye a la NIC 31 Participaciones en negocios conjuntos (NIC 31). Se alinea mas de cerca la
contabilidad de los inversores con sus derechos y obligaciones relativos al acuerdo conjunto. Ademads, la opcion
en NIC 31 de usar la consolidacion proporcional ha sido eliminado, pues NIIF 11 requiere el uso del método de
puesta en equivalencia, que se utiliza actualmente para las inversiones en asociadas.

NIIF 12 Divulgacion de los intereses de otras entidades, integra y es coherente con los requisitos de divulgacion
para los distintos tipos de inversiones no consolidadas, incluyendo las entidades estructuradas. Introduce nuevos
requisitos de divulgacion sobre los riesgos a que esta expuesta una entidad de su participacion con las entidades
estructuradas.

Enmiendas consiguientes a la NIC 27 y NIC 28 Inversiones en Empresas Asociadas y negocios conjuntos (NIC
28) NIC 27, ahora solo se ocupa de los estados financieros individuales. NIC 28 aporta las inversiones en
empresas conjuntas en el ambito de aplicacion. Sin embargo, la NIC 28 de la equidad metodologia de la
contabilidad se mantiene sin cambios.

Modificaciones NIC 1 Presentacion de estados financieros (Ejercicios que comiencen luego de 1 de julio de
2012)

Las enmiendas requieren a una entidad agrupar los elementos que se presentan en otro resultado integral, en los
casos que de acuerdo con otras NIIF:

(a) no seran reclasificados posteriormente a la utilidad o pérdida y
(b) seran reclasificados posteriormente a la cuenta de resultados cuando se cumplan determinadas condiciones.

Enmiendas a la NIC 19 (efectiva para ejercicios iniciados a partir del 1 enero de 2013)
Las reformas incluyen una seric de mejoras especificas y los cambios principales se refieren a planes de
beneficios definidos:

a) Eliminar el "método del corredor" y por tanto exigir a las entidades a reconocer todas las ganancias y pérdidas
actuariales que surjan en el periodo que se examina

b) Racionalizar la presentacion de los cambios en los activos y pasivos del plan

¢) Meiorar los requisitos de divulgacion. incluvendo informacion sobre las caracteristicas de los planes de

NIIF 13 Medicion del Valor Razonable (Vigente desde enero de 2015)

NIIF 13 no afecta a los elementos que se requieren para ser justos con valores, pero aclara la definicion de valor
razonable y se ofrece orientacién relacionada y revelaciones mejoradas sobre las mediciones hechas a valor
razonable. Es aplicable para los ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2015.

NIF 9 (Vigente desde enero de 2015)

El IASB tiene como objetivo sustituir la NIC 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y valoracion en su
totalidad. NIIF 9 se publica en fases. Hasta la fecha, los capitulos que tratan con el reconocimiento, clasificacion,
medicion y cancelacion de los activos y pasivos financieros han sido emitidos. Estos capitulos son efectivas para
los periodos anuales que comiencen el 1 de enero de 2015. Los capitulos siguientes que se ocupan de deterioro y
la metodologia de contabilidad de coberturas todavia se estan desarrollando.

La administracién no ha evaluado el impacto de este cambio en los estados financieros de la Compaifiia. Sin
embargo, ha decidido esperar para aplicar la NIIF 9 hasta que todos sus capitulos hayan sido publicados.
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Adicionalmente el IASB en diciembre de 2010 ha emitido un Documento de Practica no vinculante denominado
Comentarios de la Gerencia, que proporciona un marco amplio, para la presentacion de los comentarios de la
gerencia relacionados con estados financieros que han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF). El Documento puede ser usado para Comentarios de la Gerencia posteriores al

8 de diciembre de 2010.

El Documento de Practica no es una NIIF. Por consiguiente, las entidades que apliquen las NIIF no estan
obligadas a cumplir con el Documento de Prictica, a menos que les sea requerido especificamente por sus
Jjurisdicciones. Ademas, la falta de cumplimiento del Documento de Practica no impedird que los estados
financieros de una entidad cumplan con las NIIF, si lo hacen en todo lo demés. Al no ser obligatorio por las NIIF,

la Compaiiia no ha usado el Documento de Practica.

3. INFORMACION SOBRE LAS PARTIDAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

3.1 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2012, 2011 y 2010 el efectivo y equivalente de efectivos consiste en saldos de caja

general, fondos rotativos y saldos en los bancos

2012 2011 2010
USS$ US$ US$
Efectivos en caja bancos:
Cajas menores 125 125 125
Efectivo en Bancos 121.232 69.006 38.546
Total Efectivo y equivalentes 121.357 69.131 38.671

3.2. ACTIVOS FINANCIEROS

El detalle de las cuentas por cobrar comerciales y otras y su clasificacion como instrumentos financieros y activos

no financieros se muestra a continuacion:

2012 2011 2010
US$ US$ US$
Cuentas por cobrar comerciales
Clientes 1.128.051 772.912 641.908
Menos provision por deterioro de cuentas comerciales (6.400) (6.400) (6.400)
Cuentas por cobrar comerciales, netas 1.121.651 766.512 635.508
Otras Cuentas por cobrar
Otras cuentas por Cobrar 36.055 784 9.186
Otras cuentas por cobrar 36.055 784 9.186
Total cuentas por cobrar comerciales y otras 1.157.706 767.295 644.694
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Deterioro de cuentas por cobrar
Las cuentas por cobrar comerciales han sido revisadas por indicadores de deterioro. Las cuentas por cobrar se
encontraron deterioradas y una provision por cuentas de dificil cobro,por lo que no fue necesario constituida.

El movimiento de la provision para cuentas comerciales de cobro dudoso por los afios que terminaron el 31 de
diciembre del 2012 y 2011 es como sigue:

Detalle 2012 2011
USS$ US$
Salde al inicio del afio (6.400)
Provision del afio (6.400)
Saldo al final del aiio (6.400) (6.400)
3.3 INVENTARIOS
2012 2011 2010
USS USS US$
Productos Terminados no producidos por la compania 279.925 369.895 233.830
Mercaderias en Transito 202.526
Total Inventarios 279.925 572.421 233.830

3.4 PAGOS ANTICIPADOS, IMPUESTOS Y OTROS

A continuacion se presenta el detalle de pagos anticipados, impuestos y otras cuentas por cobrar corrientes:

2012 2011 2010
US$ US$ USS
Credito tributario Renta 57.835 70.327 64.310
Credito Tributario IVA 3.947
Total pagos anticipados e impuestos 57.835 74.274 64.310

3.5 PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS

El detalle de propiedad, planta y equipo y sus movimientos anuales se aprecia en los siguientes resimenes:

2012 2011 2010
US$ US$ US$
Costo
Muebles y Enseres 4.564 4.564 6.605
Equipo de Computacion 7.960 7.960 20.157
Autos, camionetas y camperos 27.345 27.345 27.345
Total Costo 39.868 39.868 54.108

Depreciacion Acumulada
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Total Depreciacion Acumulada (18.326) (9.961) (21.791)
Valor en libros 21.542 29.908 32317
El movimiento en los afios 2012 y 2011 se muestra en el siguiente cuadro:
Depreciacion Depreciacién
Acumulada Costo Acumulada
2012 2011 2011
US$ US$ US$
Saldo al 1 de enero (9.961) 54.108 (21.791)
Mas Adiciones (8.365)
Mas/menos Bajas y Ventas netas (14.240) 11.830
Saldo al 31 de Diciembre (18.326) 39.868 (9.961)
3.6 OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES
A continuacién se presenta el detalle de los activos no corrientes:
2012 2011 2010
US$ US$ USS
Otros activos a largo plazo 665 665
Total actives no corrientes - 665 665
3.7 CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR
El detalle se muestra a continuacion:
2012 2011 2010
US$ US$ US$
Proveedores del Exterior 1.762.928 1.301.624 1.251.228
Proveedores Locales 21.627 25.764
Total acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 1.762.928 1.323.251 1.276.992

3.8 PASIVOS ACUMULADOS Y OTROS PASIVOS CORRIENTES

El detalle se muestra a continuacion

2012 2011
US$ US$
Obligaciones con el SRI 23.526 7.794
Obligaciones con el IESS 3.398 3.029
Otros 10.591



COMESTIBLES ALDORECUADOR CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

Total pasives acumulados y otros pasivos corrientes 37.515 10.823

3.9 IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situacién Tributaria
En el afio 2012 la compailia aplica la tarifa del 24% y en el afio 2011 se aplico la tarifa del 23% de las utilidades
gravables obtenidas de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno.

Cambios en el Régimen legal tributario

El 23 de diciembre de 2009, se publico la Ley Reformatoria a la Ley de Régimen Tributario Interno y a la Ley
Reformatoria para la Equidad Tributaria. Esta reforma legal incluye cambios al Cédigo Tributario, a la Ley de
Régimen Tributario Interno y a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador. Sus impactos mas
importantes se refieren a la gravacion de los dividendos, el anticipo minimo, la reinversién de utilidades, precios
de transferencia y partes relacionadas, impuesto al valor agregado en importacion de servicios y derechos, entre
otras normas.

Con fecha 29 de diciembre de 2010, mediante registro oficial No. 351, se publicé el Codigo Orgénico de la
Produccion, Comercio e Inversiones. Esta Ley incluye cambios importantes en el orden econémico, aduanero,
laboral y tributario. En el Codigo se definen incentivos fiscales para las inversiones de caracter productivo bajo
ciertos condicionamientos. Adicionalmente se establece una reduccion general progresiva de la tasa de impuesto a
la renta en 3 puntos porcentuales, de modo que la tasa sera el 24% en el 2011, 23% en el 2012 y 22% en €] 2013.

En noviembre 25 de 2011, se promulga la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de recursos del Estado. En
este cuerpo legal se incorpor6 el impuesto ambiental a la contaminacion vehicular, sin embargo, no estan sujetos
al pago de este impuesto los vehiculos de hasta 1.500 cc, y se encuentran exonerados los de transporte urbano
(buses y taxis), vehiculos de discapacitados, entre otros. Ademas, los automotores de mas de 2.500 cc y mas de 5
afios de antigiiedad recibiran descuentos en el pago por los proximos 5 afios. También se modificé el Impuesto al
Valor Agregado (IVA) e Impuesto a los Consumos Especiales (ICE) de los vehiculos hibridos.

En cuanto al Impuesto a los consumos especiales, cambi6 la formula de célculo de este impuesto a los cigarrillos
y bebidas alcohdlicas, para que se pague por unidad. Con la finalidad de disminuir la contaminacién ambiental y
estimular el proceso de reciclaje se establece el impuesto ambiental a las botellas plésticas no retornables que
graba el embotellamiento de bebidas alcohdlicas, no alcohodlicas, gaseosas, no gaseosas y agua en botellas
plasticas no retornables, asi como su importacion. En el impuesto a los predios rurales, se incrementa la base no
gravada de 70 hectareas a aquellas tierras rurales con condiciones similares a la Amazonia siempre y cuando
exista un informe favorable de Organos Reguladores.

Se incrementa el Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) del 2% al 5%. Sin embargo, la ley de Fomento Ambiental
también incluye exenciones y compensaciones para la importacion de materias primas, asi como los pagos
originados en la distribucion de dividendos. Adicionalmente, se amplia el plazo para la utilizacion del crédito
tributario aplicable para el Impuesto a la Renta generados en pagos de ISD por un periodo de hasta 5 afios.

El 30 de Diciembre del 2011 se publicé el Cuarto Suplemento del Registro Oficial 608, en el cual se expidi6 el
Reglamento para la aplicacion de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los ingresos del Estado, el
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mismo que incorpora principalmente las reformas al Reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno, al
Reglamento para la aplicacion del impuesto a las tierras rurales y al impuesto a la salida de divisas.

Gasto impuesto a la renta
El gasto por concepto de impuesto a la renta en los afios terminados el 31 de diciembre del 2012 y 2011 se
presenta a continuacion:

2012 2011 2010

US$ US$ US$
Gasto (ingreso) impuesto a la renta
Impuesto a la renta corriente 18.699 11465
Impuesto a la renta diferido

Total gasto impuesto a la renta 0 18.699 11.465

Impuesto a la renta corriente

Segun normas tributarias vigentes la base imponible de impuesto a la renta, se determina, aun en el afio 2012 de
full adopcion de NIIF, en base al resultado contable bajo el las normas ecuatorianas de contabilidad, corregidas
por las partidas conciliatorias correspondientes.

La Compaiiia ha registrado la provision para el pago 15% para los trabajadores e impuesto a la renta anual por el
periodo terminado al 31 de diciembre del 2012 y 2011 de la siguiente forma:

2012 2011
USs$ USs$
Resultado del Ejercicio (195.159) (132.342)
Mas/(menos) Partidas conciliatorias para llegar a la base imponible 6.371
Base imponible para el cilculo del impuesto a la renta (188.788) (132.342)
Gasto de impuesto a la renta corriente 23.422
Anticipo Minimeo
Tarifa de impuesto a la renta sobre la base imponible -12,4% 0,0%

3.10 BENEFICIOS DE EMPLEADOS LARGO PLAZO

El total de pasivos por beneficios a largo plazo se muestra en el siguiente detalle:

2012
USS




COMESTIBLES ALDORECUADOR CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

Jubilacion Patronal 6.297
Desahucio
Total corto y largo plazo 6.297

Beneficios empleados a largo plazo

Por obligacion de la Ley, la Compaiiia debe proveer una Jubilacién Patronal a los empleados que trabajen en
forma ininterrumpida por mas de 20 afios de trabajo en la empresa, por un monto minimo mensual de US$ 20
mensuales si el jubilado es a su vez jubilado de la seguridad social o de US$ 30 si solo es jubilado por la
Compaiiia, con un méaximo de un salario basico unificado. A esas remuneraciones proyectadas se afiaden un
decimo tercer sueldo y un decimo cuarto sueldo.

Adicionalmente la Ley establece que los trabajadores que se retiren voluntariamente con desahucio previo ante la
Autoridad que regula las relaciones laborales, o que sean despedidos o desahuciados por el patrono, deben recibir
una contribucion del 25% del ultimo sueldo por cada afio de servicio.

Debido a que ambos beneficios estan definidos y la Compafiia debe cubrirlos asumiendo los riesgos de su falta de
cobertura se trata de beneficios por Obligaciones definidas.

La Compaiiia no mantiene fondos separados para cubrir estos beneficios. Al 31 de diciembre del 2012 la
Compafiia no tiene empleados jubilados o empleados activos con derechos adquiridos de jubilacion patronal.

Los supuestos utilizados para los célculos de jubilacion patronal y desahucio son los siguientes:

2012
Tasa de descuento 6,5%
Tasa de crecimiento de los salarios 2,4%
Tasa de rotacion de personal promedio #;REF!
Tasa de incremento de pensiones 2,0%
Tiempo de trabajo hasta la jubilacion 25 afios
Vida laboral promedio remanente 8.2 afios
Inflacion promedio 4,5%
Expectativa de vida Tabla de mortalidad IESS 2002

Edad de jubilacion Sin limite
Estas suposiciones han sido desarrolladas por la Administracion con la asesoria del experto actuarial contratado y

se consideran el mejor estimado gerencial. Sin embargo los cambios en estas tasas y supuestos pueden tener un
importante efecto en los montos reportados.

3.11 OTROS PASIVOS NO CORRIENTES

El total de pasivos no corrientes se muestra en el siguiente detalle:

2012 2011 2010
US$ US$ US$
Otras cuentas por pagar largo plazo
Anticipos y bienes recibidos del exterior 284.564
Aanticipos y bienes recibidos clientes 1.855
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Total otas cuentas por pagar largo plazo 0 0 286.419

3.12 PATRIMONIO

Los cambios en el patrimonio de la Compaiiia de los ejercicios 2012 y 2011 se ven en detalle, en el estado de
cambios en el patrimonio de los accionistas.

Durante ambos afios no han existido movimientos en "otros ingresos integrales".

Capital Social
2.012 2.011 2.010
US$ US$ US$
Capital Social al 1 de enero 80.000 80.000 80.000
Aumento de capital
Capital Social al 31 de diciembre 80.000 80.000 80.000

El capital suscrito y pagado de la Compaiifa al 31 de diciembre de 2012, comprende a 80,000 participaciones de
un valor nominal de US$ 1 cada una.

Politicas de Gerenciamiento de Capital
Los objetivos de 1a gestion del capital son los siguientes:

a) Primordialmente, la compafiia se impone la meta de generar un apropiado retorno sobre el capital invertido,
generando el suficiente ingreso por los productos vendidos, en proporcion con el nivel de riesgo asumido.

b)Adicionalmente el capital debe ser suficiente para asegurar que la Compaiiia continie como un negocio en
marcha, considerando esta estrategia desde el punto de vista financiero, asegurando mantener el capital suficiente
de respaldo, como desde el punto de vista legal, al cuidar que eventuales pérdidas, en caso de haberlas, no
superen la totalidad de las reservas y el 50% del capital.

3.12 ADOPCION DE LAS NIIF POR VEZ PRIMERA

La Compatiia ha aplicado la NIIF 1 Adopcién de NIIF por vez primera ( revisada en 2008) en la preparacion de
los primeros estados financieros. La fecha de transicion a las NIIF es el 1 de enero de 2011, el periodo de
transicion es el afio terminado al 31 de diciembre de 2011 y la fecha de adopcion completa es el 1 de enero de
2012.

Exenciones aplicadas en la adopcién por primera vez
Hasta la transicion, la NIIF 1 permite ciertas exenciones de la aplicacion retrospectiva completa como se muestra
abajo:

i) La Compaiiia eligié usar el valor razonable como un costo atribuido a la fecha de transicién para los items de
propiedades, planta y equipo.

ii) La Compaiiia eligio reconocer todas las pérdidas y ganancias acumulativas del plan de beneficios definidos a
la fecha de transicion. Desde la transicion la politica contable es reconocer las pérdidas y ganancias actuariales
en los resultados del afio.
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Conciliacién del Balance General y el Patrimonio NEC vs. NIIF

La variacién del patrimonio bajo normas ecuatorianas de contabilidad a normas internacionales de informacion
financiera a la fecha de transicion 1 de enero de 2011 y al 31 de diciembre de 2011 se muestra en el estado de
evolucion de las cuentas patrimoniales.

3.13 EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2012 y la fecha de aprobacion de los estados financieros, 2 de abril de 2013, no se
produjeron eventos que en la opinion de la administracion de la Compaiiia pudieran tener un efecto significativo o
requieran algln ajuste sobre dichos estados financieros, o que hayan implicado alguna revelacion en los mismos.
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