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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENT

Al Representante Legal y Directores de
Ecuador Bottling Company Corp. - Sucursal Ecuador:

Hemosauditado el balance general adjunto de Ecuador Bottling Company Corp. - Sucursal Ecuadoral 31
de diciembre del 2007 y los correspondientes estados de resultados, de patrimonio y de flujos de caja por el
año terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la gerencia de la Sucursal.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros basada en nuestra
auditoría. Los estados financieros de Ecuador Bottling Company Corp. - Sucursal Ecuadorporel año
terminado el 31 de diciembre del 2006 fueron examinados por otros auditores, quienes emitieron una
opinión sin salvedades, en su dictamen de fecha 23 de marzo del 2007.

Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con normas de auditoría generalmente aceptadas en el Ecuador.
Dichas normas requieren que una auditoría sea diseñada y realizada para obtener certeza razonable de si los
estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoría incluye el examen, a base de pruebas
selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros.
Incluye también la evaluación de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes
hechas porla gerencia, así como una evaluación de la presentación general de los estados financieros.
Consideramos que nuestra auditoría provee una base razonable para nuestra opinión.

En nuestra opinión, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la posición financiera de Ecuador Bottling Company Corp. - Sucursal Ecuador al 31 de
diciembre del 2007, los resultados de sus operaciones y sus flujos de caja por el año terminado en esa
fecha, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Tal comose explica más ampliamente en las Notas 1 y 18 a los estados financieros, con fecha 31 de
diciembre del 2007, la Sucursal adquirió la totalidad de los activos y pasivos de la compañía TrimadS.A.,
cuyo objeto era el suministro de envases no retornables - PET, necesarios para el embotellamiento de las
bebidas producidas por Ecuador Bottling Company Corp. - Sucursal Ecuador. Los estados financieros
adjuntos por el año terminadoel 31 de diciembre del 2007 incluyen, porlo tanto, los efectos contables de la

referida adquisición.

Memberof

Deloitte Touche Tohmatsu
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Tal como se explica en la Nota 23 a los estados financieros, durante los años 2000 al 2004, la Sucursal fue
objeto de procesos de determinación tributaria por el Servicio de Rentas Internas, estableciéndose
diferencias con relación al impuesto a la renta del año 2000 por US$1.5 millones, y por ICE e IVA desdeel
año 2000 hasta el 2004 por US$22.4 millones. La Sucursal presentó los recursos e impugnaciones
respectivas, teniendo un valorratificado de glosas por ICE e IVA desdeel año 2000 al año 2004 por
US$10.3 millones. En enero del 2008, la Administración presentó un desistimiento de los juicios de
impugnación seguidos ante el Tribunal Distrital de lo Fiscal desde el año 2000 al 2002 por ICE e IVA,en
consideración de una resolución del SRI emitida en el recurso de revisión, la cual incluye ciertas peticiones
y argumentos exigidos por la Sucursal para su pago. Las impugnacionesa las glosas por impuesto a la
renta del 2000 e IVA e ICEporlos años 2003 y 2004 por US$8.3 millones siguen con el proceso respectivo
en vista que la Sucursal considera tener los argumentos contables y legales suficientes para obtener una
sentencia favorable en dichos procesos, posición que es respaldada porel criterio de sus asesores legales y
tributarios, y por lo tanto, la Sucursal no ha constituido una provisión para cubrir eventuales pasivos que
pudiesen derivarse de la resolución final de estos asuntos.

Tal como se explica con más detalle en la Nota 23 a los estados financieros adjuntos, durante el año 2007,
la Compañía realizó ajustes al patrimonio, con el propósito de reconocer ciertos gastos correspondientes a
años anteriores.

La Sucursal prepara sus estados financieros en base a Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales
podrían diferir en ciertos aspectos de las Normas Internacionales de Información Financiera. Por lo tanto,
los estados financieros adjuntos no tienen como propósito presentar la posición financiera, resultados de
operación y flujos de caja de Ecuador Bottling Company Corp. - Sucursal Ecuador de conformidad con
principios de contabilidad y prácticas generalmente aceptadas en países y jurisdicciones diferentes a los de
la República del Ecuador.

e Tovhe

Marzo 28, 2008 Jorge Brito

Registro No. 019 Licencia No. 21540

 



ECUADOR BOTTLIN MPANY CORP,- RSAL E DOR

BALANCES GENERALESAL31 DE DICIEMBREDEL 2007 Y 2006

(Expresados en miles de U.S. dólares)

 

ACTIVOS Notas 2007

ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y bancos 3 2,816
Cuentas por cobrar comerciales 4 6,799

Compañías relacionadas
Inventarios 5 28,587

Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 6 10,750
Total activos corrientes 48,952

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO: 7
Terrenos 1,521

Edificios e instalaciones 17,057

Maquinaria y equipo 63,203
Equipos de ventas 16,494
Vehículos, montacargas y herramientas 12,780
Muebles, enseres y equipos de cómputo 11,561
Equipos de comunicación 1,101

Obras de arte 25
Construcciones en curso 270
Total 124,012
Menosdepreciación acumulada 67.081
Propiedades, planta y equipo, neto 56,931

INVERSIONES EN ACCIONES 8 56

OTROS ACTIVOS 9 3.612

TOTAL 109,551

Ver notas a los estados financieros

 

ELDo
Erich Rey

Apoderado Espétial

 



 

PASIVOS Y PATRIMONIO

 

 

DE LOSACCIONISTAS Notas 2007 2006

PASIVOS CORRIENTES:
Vencimientos corrientes de obligaciones a largo plazo 15 2,574 1,397 .
Obligaciones por pagar a bancos 10 12,714 6,504
Cuentas por pagar 11 32,106 20,357
Participación a trabajadores 12 1,446 1,168
Impuesto a la renta 13 1,001 1,279

Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar 14 16,683 5,772
Total pasivos corrientes 66,524 36,477

OBLIGACIONES A LARGO PLAZO 15 5,628 3,623

CUENTAS POR PAGAR A COMPAÑIAS
RELACIONADASALARGO PLAZO 16 2,346 2,089

PATRIMONIO: 17
Capital asignado 20,390 20,390
Reserva de capital 15,369 15,369

Reserva legal 1,030 521
Utilidades retenidas (déficit acumulado) (1,736) 2,249
Total patrimonio 35,053 38,529

TOTAL 109,551 80,718

-3-
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ECUADOR BOTTLING COMPANY CORP.- RSAL ECUAD

ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS ANOS TERMINADOSEL 31 DE DICIEMBREDEL 2007 Y 2006
 

(Expresados en miles de U.S. dólares)

Notas 2007 2006

VENTAS NETAS 213,053 192,865

COSTO DE VENTAS 19 81,682 72,189

MARGEN BRUTO 131,371 120,676

GASTOS DE OPERACION: 19
Gastos de ventas 93,197 92,477

Gastos de administración 27,708 18,710
Gastos financieros, neto 827 945

Total 121.732 112,132

UTILIDAD DE OPERACIONES 9,639 8,544

OTROS GASTOS(INGRESOS):
Pérdida (utilidad) en venta de propiedades, planta y equipo (64) 173
Otros gastos, neto 1,493 832

Total 1,459 1.005

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A
TRABAJADORESE IMPUESTO A LA RENTA 8,180 7,539

MENOS:
Participación a trabajadores 12 1,227 1,169
Impuesto a la renta 13 1,820 1,279
Total 3,047 2,448

UTILIDAD NETA 5,133 5,091

Ver notas a los estados financieros
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ECUADOR BOTTLING COMPANY CORP. - SUCURSALE DOR

ESTADOS DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS AÑOS TERMINADOSEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006
 

(Expresados en miles de U.S. dólares)

Utilidades
Retenidas

Capital Reserva Reserva Reserva (Déficit
Asignado de Capital Legal Facultativa Acumulado) Total

Saldos al 31 de diciembre del 2005 20,390 15,369 521 (2,842) 33,438

Utilidad neta 5.091 5,091

Saldos al 31 de diciembre del 2006 20,390 15,369 521 2,249 38,529

Utilidad neta 5,133 5,133

Transferencia 509 2,082 (2,591)
Ajustes a provisiones para pago de pasivos
contingentes (Nota 23) (2,082) (4,027) (6,109)

Distribución de dividendos (2,500) 2.500

Saldos al 31 de diciembre del 2007 20,390 15,369 1,030 e (1,736) 35,053

Ver notas a los estados financieros

 

Erich Rey 0 Í” Yíalter Tumbaco : -5-

Apoderado Especial Director Financiero

 



E DOR BOTTLING COMPANY CORP.- RSAL ECUAD

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA
POR LOS AÑOS TERMINADOSEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006
 

(Expresados en miles de U.S. dólares)

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes
Pagado a proveedores y trabajadores
Intereses pagados
Intereses ganados
Participación a trabajadores
Impuesto a la renta
Otros ingresos (gastos), neto

Efectivo neto proveniente de actividades de operación

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADESDE INVERSION:
Adquisición de propiedades, planta y equipo, neto
Adquisición de otros activos
Venta de inversiones a largo plazo

Efectivo neto utilizado en actividades de inversión

FLUJOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Obligaciones por pagar a bancos, neto
Obligaciones a largo plazo
Pago de dividendos

Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de financiamiento

CAJA Y BANCOS:
Incremento neto durante el año
Efecto de la adquisición de negocio
Saldos al comienzo del año

¿SALDOSAL FIN DEL AÑO

(Continúa...)

2007

211,708
(192,079)

(965)
262
(949)

(2,098)
175

16.054

(17,229)
(55)
350

(16,934)

1,222
112

1.432

2006

193,266
(177,935)

(1,093)
112

(164)
(350)

13,836

(8,945)

 

(8,945)

(900)
(676)
 

(1,576)
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ECUADOR BOTTLIN MPANY P.- RSAL ECUA

ESTADOSDE FLUJOSDE CAJA (Continuación...)
POR LOS AÑOS TERMINADOSEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006
 

(Expresados en miles de U.S. dólares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO
NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Utilidad neta 5,133

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo
neto proveniente de actividades de operación:
Depreciación de propiedades, planta y equipo 5,857
Amortización de otros activos : 3,471

Provisión para jubilación, neta de pagos 257
Pérdida en venta de propiedades, planta y equipo, neto 1,769
Pérdida en venta de otros activos
Ganancia en venta de inversiones a largo plazo (135)

Provisión para pago de pasivos contingentes 1,928
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales (1,345)
Compañías relacionadas 921
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar (1,624)
Inventarios (1,630)

Cuentas por pagar (6,710)
Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar 8,038
Intereses por pagar 124
Participación a trabajadores 278
Impuesto a la renta (278)

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE
OPERACION 16,054

TRANSACCIONES QUE NO GENERARON
MOVIMIENTODE EFECTIVO:
Adquisición de activos y pasivos de Trimad S.A. 21,206
Ajustes a provisiones para pago de pasivos contingentes 6,109
Restitución de activos fijos desde el Fideicomiso EBC Garantía 001

Ver notas a los estados financieros

 

LD
Erich Rey alter Tumbaco

Apoderadoo, Director Financiero

 

 



ECUADOR BOTTLIN MPANY P. - RSAL ECUA

NOTASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS AÑOS TERMINADOSEL 31 DE DICIEMBREDEL 2007 Y 2006
 

1. OPERACIONES

Ecuador Bottling Company Corp. - Sucursal Ecuador se constituyó en Ecuador desde el 17 de febrero
de 1999, y es una sucursal de Ecuador Bottling Company Corp., una sociedad constituida en las Islas
Vírgenes Británicas. Su objetivo es la producción, distribución y comercialización de bebidas
gaseosas y energizantes que se encuentran bajo las marcas de propiedad de The Coca Cola Company.

El Directorio de Ecuador Bottling Company Corp. en sesión celebrada el 31 de mayo de 1999 aprobó
que Ecuador Bottling Company Corp. (Sucursal Ecuador) adquiera la totalidad del negocio, así como
los activos y pasivos de: Congaseosas S.A., Industrial de Gaseosas S.A., Embotelladora y Procedora
del Sur S.A., Emprosur, Gaseosas del Tungurahua S.A., Embotelladora y Procesadora Central
Emprocen 5.A., Embotelladora y Procesadora de El Oro Emproro S.A. y Embotelladora y
Procesadora de Loja S.A. Emproloja con cifras cortadas al 31 de mayo de 1999, Las mencionadas
empresas eran las que hasta el 31 de mayo de 1999 embotellaban y comercializaban los productos
Coca Cola enel país.

Adicionalmente, Ecuador Bottling Company Corp. (Sucursal Ecuador) y cada una de las empresas
vendedoras establecieron que el precio justo por la venta del total del negocio y transferencia de
activos y pasivos se constituye por la diferencia entre el valor en libros de los activos y el valor de los
pasivos existentes a esa fecha y que se pagarían en un plazo de 10 años contadosa partir del 1 de
junio de 1999. Mediante contratos de cesión de acreencias, las empresas vendedoras cedieron sus
acreencias a favor de Ecuador Bottling Company Corp., entidad que utilizó, del monto antes referido
US$20,388,109 para aumentar el capital asignado de la Sucursal.

Comoresultado de la venta total del negocio y transferencia de activos y pasivos, Ecuador Bottling
Company Corp. (Sucursal Ecuador), adquirió la totalidad de derechos y obligaciones que
anteriormente tenían estas empresas, en relación o como causa del negocio, y se obliga a asumir
únicamente cualquier contingente que se presente como consecuencia de cualquier reclamo de índole
laboral cuyo origen sea anterior al 31 de mayo de 1999 y que se haya previsto en el contrato de
compra - venta del negocio.

En los años 2007 y 2006, la Gerencia continuó aplicando el modelo de control de costos y monitoreo
del cumplimiento del presupuesto, así como también los programas de control diseñados durante el
2005 para los ciclos operacionales del negocio.

Comose explica con mayor detalle en la Nota 18 a los estados financieros adjuntos, con fecha 31 de
diciembre de 2007, la Sucursal adquirióla totalidad de los activos y pasivos de la compañía Trimad
S.A., cuyo objeto era el suministro de envases no retornables PET, necesarios para el embotellamiento
de las bebidas producidas por Ecuador Bottling Company Corp. - Sucursal Ecuador.

 



2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Losestados financieros han sido preparados en U.S. dólares. Las políticas contables de la Sucursal
están basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad establecidas por la Federación Nacional de
Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compañías del Ecuador. Las cuales
requieren que la Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentesa la actividad económicade la entidad, con el propósito de determinar la valuación y
presentación de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinión de la
Administración, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejorutilización de la
información disponible al momento, los cuales podrían llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuación se resumenlas principales prácticas contables seguidas por la Sucursal en la
preparación de sus estados financieros:

Ventas y Costo de Ventas - Los ingresos por ventas y su costo son reconocidos en resultados en el
periodo en quese realiza la transferencia de dominio de los productos. La Sucursal registra en el
costo de ventas todos los insumos incurridos en la producción de las bebidas. Las principales
materias primas utilizadas, y que constituyen la mayor parte del costo; incluyen el azúcar y el
concentrado para la elaboración de gaseosas. Adicionalmente, se incluye el costo de tapas y etiquetas.
Los cargos por mano de obra directa e indirecta son aquellos relacionados con personal de producción
y administración de producción exclusivamente. Al manejar un costo standard preestablecido en cada
tipo de producto, las variaciones generadas por la aplicación de este método de costeo son también
presentadas comoparte del costo de ventas.

Valuación de Inventarios - Al costo promedio de adquisición o producción que no excede a los
valores de mercado. Las importaciones en tránsito se encuentran registradas a su costo de adquisición.
El consumo de envases se registra en gastos de ventas. Las roturas de envases y jabas se cargan a los
resultados del año cuando se producen.

Valuación de Propiedades, Planta y Equipo - Al costo de adquisición. El costo de propiedades,
planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de línea recta en función de los años de vida útil
estimada de 20 para edificios e instalaciones; 10 para maquinaria, equipo de ventas, muebles y
enseres, equipos de comunicación y herramientas; 5 para vehículos y montacargas; y 3 para equipos
de cómputo. Los gastos de mantenimiento y reparaciones ordinarias se cargan directamente a los
resultados del año. A partir del año 2007, los inventarios de repuestos relacionados con maquinarias y
equiposse registran y deprecian como parte del activo fijo. (Ver Nota 7).

Bienes en Arrendamiento Mercantil - Los cargos (cánones) originados en contratos de arrendamiento
mercantil se registran en los resultados del año en función a su devengamiento.

Inversiones en Acciones - Se encuentran registradas al costo de adquisición más las ganancias (o
pérdidas) de la compañía emisora de las acciones. Tales ganancias (o pérdidas) se llevan a resultados,
mientras que los cambios en el patrimonio de la compañía en la que se mantiene la inversión,
diferentes a las ganancias o pérdidas generadas, se llevan directamente al patrimonio de la Sucursal.

Otros Activos - Corresponden principalmente al costo de envases que han sido introducidos en el
mercado para garantizar compras futuras de parte de los clientes. Dichos envases fueron registrados a
su costo de adquisición y amortizados en línea recta en 5 años. A partir del año 2005, la
Administración decidió que los inventarios introducidos al mercado a partir del citado año sean
registrados directamente en los resultadosdel ejercicio.

 



Provisión para Participación a Trabajadores - Está constituida de acuerdo con disposiciones legales
a la tasa del 15% dela utilidad anual y se registra en los resultados del año. De acuerdo con
disposiciones del Código de Trabajo, la Sucursal asume este beneficio a favor de los empleadosdelas
compañías relacionadas que prestan servicios a la Sucursal.

Provisión para Impuesto a la Renta - Está constituida de acuerdo con disposicioneslegales a la tasa
del 25% y es registrada en los resultados del año.

Otros Impuestos - Por la naturaleza de sus operaciones la Sucursal es agente de percepción del
impuesto a los consumosespeciales y del impuesto al valor agregado:

. Impuesto a los Consumos Especiales (ICE) - Las bebidas gaseosas de producción nacional son
objeto de este impuesto el cual se grava en su primera fase de comercialización a unatarifa del
10.30% sobre la base imponible para el año 2007 y 2006. La determinación del ICE no incluyeel
Impuesto al Valor Agregado - IVA y la Sucursal determina la base imponible del ICE sobre el valor
de la factura a su cliente final (valor ex fábrica, más márgenes de fabricación, más gastos
administrativos, más costos y márgenes de comercialización, el cual es superior al 25% del precio
ex fábrica.

. Impuesto al ValorAgregado IVA - Este impuesto grava al valor de la transferencia de los productos
fabricados y comercializados por la Sucursal en todas sus etapas de comercialización a la tarifa 12%
y es calculado con base en los precios de venta (valor total de la factura a su cliente final).

Reclasificaciones - Ciertas cifras de los estados financieros del año 2006, fueron reclasificados para

hacerlas comparables con la presentación del año 2007.

CAJA Y BANCOS

Un resumen de caja y bancos es comosigue:.

... Diciembre 31,...

2007 2006
(en miles de U.S. dólares)

Caja general 76 48
Depósitos en cuentas corrientes locales. 2,598 4,177
Depósitos en cuentas corrientes del exterior 142 61

Total 2,816 4,286

-10-

 



4.

5.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales es como sigue:

Supermercados La Favorita
Importadora El Rosado
Otros clientes locales
Provisión para cuentas dudosas

Total

INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

Envases y jabas
Materias primas
Repuestos y suministros
Productos terminados
Producción en proceso

Importaciones en tránsito

Total

... Diciembre 31....
2007 2006
(en miles de U.S. dólares)

1,176 1,290
754 846

5,147 2,945
(278) (278)

6,799 4,803

... Diciembre 31....

2007 2006
(en miles de U.S. dólares)

10,877 11,693
9,596 5,938
4,364 3,812
2,938 2,859
488
324 47

28,587 24,349

-11-

 



6. GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumende gastos anticipados y otras cuentas por cobrar es como sigue:

... Diciembre 31,...

2007 2006
(en miles de U.S. dólares)

Impuesto al valor agregado 2,580
Anticipos a proveedores 3,115 811

Anticipos y retenciones de impuestos 1,396 1,439
Seguros pagados por anticipado 1,329 1,018
Cuentas por cobrar a empleados 1,081 1,157

Fleteros 954 473

Refreshment Product Services 354
Otros 295 302

Total 10,750 3,539

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron comosigue:

2007 2006
(en miles de U.S. dólares)

Saldos netos al comienzo del año 31,848 30,652

Adquisiciones (1) 17,229 9,016
Comprade activos Trimad (Ver Nota 18) 13,926
Reclasificaciones 1,554
Ventas y/o retiros (1,769) (539)
Depreciación (3,857) (7,231)

Saldos netos al fin del año 56,931 31,848

(1) Incluye principalmentela construcción de las nuevas oficinas administrativas ubicadas en
Calderón y la adecuación dela planta de envasado. *

Bienes Recibidos en Arrendamiento Mercantil - Durante los años 2007 y 2006, la Sucursal registró
gastos por concepto de arrendamiento mercantil por US$26 mil y US$56 mil, respectivamente.

Reclasificaciones - A partir del año 2007, los inventarios de repuestos relacionados con maquinarias y
equipos son registrados y depreciados como parte del activo fijo.

-12-

 



8.

10

INVERSIONES EN ACCIONES

Un resumen deinversiones en acciones es como sigue:

% de Valor Valor Patrimonial
Propiedad Nominal Proporcional Saldo Contable

Compañía 2007 2006 2007 2006 2007 2006 2007 2006

... (en miles de U.S. dólares) ...

Orlantep S.A. 100 300 48 1,653
Magnuserv S.A. 99.5 800 1 215
Otras menores _— _ 56 56

Total —— 1.600 — 49 36 1,924

OTROS ACTIVOS

Un resumende otros activos es como sigue:

... Diciembre 31,...

2007 2006
(en miles de U.S. dólares)

Introducción de envases 3,384 6,726

Software 120 215

Depósitos en garantía 108 87

Total 3,612 7,028

OBLIGACIONES POR PAGAR A BANCOS

- Un resumen de obligaciones por pagar a bancos es comosigue:

... Diciembre 31,...

2007 2006
(en miles de U.S. dólares)

Obligación por pagar a Lloyds Bank en el exterior con
vencimientos hasta abril del 2008 (mayo del 2007 en el
año 2006) e interés nominal anual promedio del 7.30%
(6.9% en el año 2006) 9,400 2,700

Cartas de crédito con el Lloyds Bank - Ecuador con
vencimientos hastajunio del 2008 1,814

Obligación por pagar a Citibank con vencimiento hasta marzo
del 2008 (mayo del 2007 en el año 2006) e interés nominal
anual del 8.10% (6.93% en el año 2006) 1,500 1,000

 

Sobregiros bancarios 2,804

Total obligaciones por pagar a bancos 12,714 6,504

-13-
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12.

13.

CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar es como sigue:
... Diciembre 31,...

2007 2006
(en miles de U.S. dólares)

Proveedores de bienes y servicios 11,682 9,453
Far Eastern Testile Ltd. 6,775

Coca Cola Chile 5,205 4,834

Axmncor Pet Packaging del Ecuador S.A. 4,457 5,295
Compañías relacionadas:
Embotelladoras 2,130
Seguros Colonial 1,857 T15

Total 32,106 20,357

PARTICIPACION A TRABAJADORES

De conformidad con disposiciones legales,los trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades anuales de la empresa en un 15% dela utilidad neta considerada para efectos del cálculo
del impuesto a la renta. En base a lo establecido por el Art. 100 del Código de Trabajo, los
trabajadores que presten sus servicios a órdenes de contratistas o intermediarios, incluyendo a
aquellos que desempeñen labores discontinuas, participarán en las utilidades de la persona natural o
jurídica en cuyo provecho se realice la obra o se preste el servicio.

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, correspondea la provisión registrada por la Sucursal para la
participación a los trabajadores contratados bajo relación de dependencia por las compañías
embotelladoras.

IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 25%
sobre las utilidades sujetas a distribución y del 15% sobre las utilidades sujetas a capitalización. Los
dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de accionistas nacionales o extranjeros no
se encuentran sujetos a retención adicional alguna. Una reconciliación entre la utilidad según estados
financieros y la utilidad gravable, es comosigue:

2007 2006
(en miles de U.S. dólares)

Utilidad según estados financieros, neta de participación a
trabajadores 6,953 6,371

Amortización de pérdidas tributarias (1,590) (1,706)
Ingresos exentos (129)

Gastos no deducibles 2,048 455
Utilidad gravable 7,282 5,120

Impuesto a la renta cargado a resultados 1,820 1,279
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Los movimientos de la provisión para impuesto a la renta fueron como sigue:

2007 2006
(en miles de U.S. dólares)

Saldos al comienzo del año 1,279 163

Provisión del año 1,820 1,279
Pagos efectuados (2.098) (163)

Saldosal fin del año 1,001 1,279

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas con
las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5) periodos impositivos siguientes, sin
que dicha compensación exceda, en cada período, del 25% delas utilidades gravables. El saldo de las
pérdidas tributarias por amortizar al 31 de diciembre del 2006 por US$1.6 millones fue utilizado
durante el año 2007,

La Sucursal ha sido fiscalizada por las autoridades tributarias por impuesto a la renta hasta el año
2000. A la fecha está siendo fiscalizada como contribuyente y agente de retención. Se encuentra
abierto a futuras revisiones fiscales el año 2007.

OTROS GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumende otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembre 31....

2007 2006
(en miles de U.S. dólares)

Otros gastos acumulados - provisiones varias 8,037

Retenciones en la fuente e IVA 2,180 270
Impuesto a los consumosespeciales 1,667 1,531
Trimad S.A. 933
Orlantep S.A. 727
Beneficios sociales 752 805
Impuesto al valor agregado 1,613
Otros 2.387 1,553

Total 16,683 2,172

Otros Gastos Acumulados - Provisiones Varias - Corresponden principalmente a provisiones para el
pago de pasivos de carácter contingente.

Trimad S.A. - Corresponde al saldo pendiente de pago a la mencionada compañía por la adquisición
de la totalidad de sus activos y pasivos (Ver Nota 18).
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15.

16.

OBLIGACION A LARGO PLAZO

Un resumendela obligación a largo plazo es como sigue:

... Diciembre 31....

2007 2006
(en miles de U.S. dólares)

Cartas de crédito con el Banco Internacional con vencimientos

hasta octubre del 2010 e interés nominal anual del 8% 4,850

Obligación por pagar a Produbanco con vencimiento hasta
marzo del 2010e interés nominal anual del 9.42% 3,351 5.020

Subtotal 8,201 5,020
Menosvencimientos corrientes (2,573) 1,397)

Total obligacionesa largo plazo 3,628 3,623

Los vencimientos futuros de la obligación a largo plazo son comosigue:

2007 2006
(en miles de U.S. dólares)

2008 1,525
2009 3,544 1,660
2010 2.084 438

Total 5,628 3,623

CUENTAS POR PAGAR A COMPAÑIAS RELACIONADAS A LARGO PLAZO

A131 de diciembre del 2007 y 2006, correspondeal registro de una provisión porjubilación patronal
para los empleados contratados bajo relación de dependencia por las compañías embotelladoras.
Dicha provisión se encuentra sustentada en estudios actuariales preparados para cada una de las
compañías por un profesional independiente, basado en el método prospectivo. Un resumen de
mencionadas provisiones por cada compañía relacionada es comosigue:

... Diciembre 31,...

2007 2006
(en miles de U.S. dólares)

Industrial de Gaseosas S.A. - Indega 1,337 1,223

Congaseosas S.A. 458 633
Embotelladora y Procesadora Central - EmprocenS.A. 208 149
Embotelladora y Procesadora del Sur - Emprosur S.A. 189 84
Embotelladora y Procesadora de El Oro - EmprooroS.A. 154

Total 2.346 2.089
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17. PATRIMONIO

Capital Asignado - Al 31 de diciembre del 2007 y 2006,el capital asignado de Ecuador Bottling
Company Corp. - Sucursal Ecuador asciende a US$20,390,109,

Reserva de Capital - Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorización del Patrimonio y
Reexpresión Monetaria originadas en la corrección monetaria del patrimonio y de los activos y
pasivos no monetarios de años anteriores, respectivamente, transferidos a esta cuenta. Esta reserva
puede ser total o parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo.

Reserva Legal - La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% dela utilidad anual sea
apropiado comoreserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

Ajustes a Provisiones para Pago de Pasivos Contingentes - Representan ajustes para el pago de
contingencias finales de años anteriores (Ver Nota 23).

18. ADQUISICION DE NEGOCIO

Con fecha 31 de diciembre de 2007, la Sucursal adquirió la totalidad de los activos y pasivos de la
compañía Trimad S.A., cuyo objeto era el suministro de envases no retornables PET, necesarios para
el embotellamiento de las bebidas producidas por Ecuador Bottling Company Corp. - Sucursal
Ecuador.

Lossiguientes fueron los importes que se incorporarona los registros contables de la Sucursal con
fecha 31 de diciembre del 2007. Los valores incorporados fueron registrados al valor en libros de los
activos y pasivos de Trimad S.A. al 31 de diciembre del 2007:
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19.

TIV

ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y bancos
Cuentas por cobrar comerciales
Inventarios
Crédito tributario de IVA
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar
Total activos corrientes

PLANTA Y EQUIPO, NETO

TOTAL

PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES:
Obligaciones por pagar a bancos
Cuentas por pagar

Impuestos y participaciones

Otras gastos acumulados y otras cuentas por pagar

Total pasivos corrientes

Valor neto

(en miles de U.S. dólares)

7,594
12,350

219
60

20,223

——983

TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON COMPAÑIAS RELACIONADAS

Lasprincipales transacciones con compañías relacionadas, durante los años 2007 y 2006, se desglosan
comosigue:

Pagos a embotelladoras por nómina de empleados (Ver Nota
21)

Compras de Materia Prima a Compañía Azucarera
Valdez S.A.

Préstamos a Casa Matriz

Intereses ganados sobre préstamos a Casa Matriz

Préstamo de Orlantep S.A. EI
I
E
b

2007 2006
(en miles de U.S. dólares)

L
E
E
R
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20. GARANTIAS

21

A131 de diciembre del 2007, existe la siguientes garantias por obligaciones propias:

Tipo de Garantía Pasivos Garantizados Activos en garantía Valor
(en miles de U.S. dólares)

Prendaria Línea abierta de crédito con:
Citibank Línea 5 Planta de

producción
Guayaquil 1,487

Lloyds Bank Linea 1 y 2 Planta de
producción Quito 1,862
Linea 1, 2 y 4 Planta
de producción Sto,
Domingo 4,944

Hipotecaria Produbanco Terreno y
construcciones
Planta de producción
Guayaquil 12,601

Total 20,894

COMPROMISOS

Los compromisos más importantes de la Sucursal, al 31 de diciembre del 2007, se detallan a

continuación:

The Coca Cola Company - Con fecha 1 de julio del 2006, se renovó por 5 años el contrato de
embotellado entre Ecuador Bottling Company Corp. - Sucursal Ecuador y The Coca Cola Company,
para las marcas Coca Cola, Fanta, Sprite, Fioravanti, Inca Kola, Dasani, Fontana, Powerade. El

contrato permite a Ecuador Bottling Company Corp. - Sucursal Ecuador la preparación, envase,
distribución y ventas en el territorio de la República del Ecuador, además querestringe a la Sucursal
respecto a otras marcas de bebidas gaseosas o energizantes.

Porotro lado, nada dentro del contrato suscrito otorgará al Embotellador beneficio alguno sobre las
marcas registradas ni sobre la reputación comercial (goodwill) inherente a las mismas. Las partes
acuerdan que se trata de un simple permiso temporal extendido por “la Compañía” al Embotellador,
sin que éste dé lugar a ningún derecho o interés y sin pago de ningún derecho o regalía, por el uso de
dichas marcas registradas.

Adicionalmente, the Coca Cola Company se reserva el derecho en la medida que lo permita la ley
aplicable enel territorio, de fijar y reservar, mediante notificación por escrito del Embotellador, los
precios máximosa los que el Embotellador podrá vender la bebida en los envases aprobados a
mayoristas y minoristas y los precios máximos de la bebida al menudeo.

Refreshment Product Services Ecuador S.A. - La mencionada compañía, es la representante local de
The Coca Cola Company. El convenio con Ecuador Bottling Company Corp. - Sucursal Ecuador
estipula la participacion en los gastos de publicidad, en porcentajes de entre el 50% y 70% en baseal
presupuesto anual establecido.
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22.

23.

Compañías Embotelladoras - Con fecha 1 de julio del 2007, y con vigencia indefinida; Ecuador
Bottling Company Corp. - Sucursal Ecuador, suscribió contratos para la prestación de servicios de
producción, embotellado, distribución y administración de bebidas gaseosas con las compañías:
Industrial de Gaseosas S.A. - Indega, Congaseosas S.A., Embotelladora y Procesadora Central -
Emprocen S.A., Embotelladora y Procesadora del Sur - Emprosur S.A., Embotelladora y Procesadora
del Oro - Emproro S.A. Los contratos establecen que dichas compañías serán responsables del pago
oportuno de todos los sueldos, haberes, remuneraciones, beneficios sociales, pago de aportacionesa la
seguridad social y otros, por los empleados que se encuentren bajo su relación de dependencia. Por el
objeto de estos contratos, Ecuador Bottling Company Corp. - Sucursal Ecuador paga a las compañías
porlos servicios descritos en estos contratos, honorarios que se facturan mensualmente porlas
compañías y que cubren los valores de nómina que se relacionan con el pago de sueldos,salarios,
horas extras, beneficios sociales, pagos de aportes al IESS, impuestos y más erogaciones impuestas
(Nota 19).

Dundell Corp S.A. - Con fecha 13 de mayo de 2006, Ecuador Bottling Company Corp. - Sucursal
Ecuador, suscribió un contrato de asistencia técnica con la compañía uruguaya Dundell Corp. S.A., a
través del cual la mencionada compañía, prestará servicios de asistencia en las áreas de mercadeo,

logística, recursos humanos, control interno, sistemas de procesamiento de datos y otros vinculados
con la operación de Ecuador Bottling Company Corp.. La Sucursal efectuó pagos por estos conceptos
por US$2.7 millones y US$2.8 millones en los años 2007 y 2006, respectivamente.

CONTINGENCIAS

Durante los años 2000 al 2004, la Sucursal fue objeto de procesos de determinación tributaria por el
Servicio de Rentas Internas, estableciéndose diferencias con relación al impuesto a la renta del año
2000 por US$1.5 millones, y por ICE e IVA desde el año 2000 hasta el 2004 por US$22.4 millones.
La Sucursal presentó los recursos e impugnacionesrespectivas, teniendo un valorratificado de glosas
por ICE e IVA desde el año 2000 al año 2004 por US$10.3 millones. En enero del 2008,la
Administración presentó un desistimiento de los juicios de impugnación seguidos ante el Tribunal
Distrital de lo Fiscal desde el año 2000 al 2002 por ICE e IVA, en consideración de una resolución
del SRI emitida en el recurso de revisión, la cual incluye ciertas peticiones y argumentos exigidos por
la Sucursal para su pago. Las impugnacionesa las glosas por impuestoa la renta del 2000 e IVA e
ICEporlos años 2003 y 2004 por US$8.3 millones siguen con el proceso respectivo en vista que la
Sucursal considera tener los argumentos contables y legales suficientes, en especial de falta de
motivación, como para obtener una sentencia favorable en dichos procesos, posición que es
respaldada por el criterio de sus asesores legales y tributarios, y por lo tanto, la Sucursal no ha
constituido una provisión para cubrir eventuales pasivos que pudiesen derivarse de la resolución final
de estos asuntos.

AJUSTES DE AÑOS ANTERIORES

Al 31 de diciembre del 2007, la Sucursal registró ajustes de años anteriores por un total de US$6.1
millones, relativos al reconocimiento de glosas determinadas por el Servicio de Rentas Internas - SRI,

relacionadas al Impuesto al Valor Agregado - IVA y al Impuesto a los Consumos Especiales - ICE,
que fueron canceladas en el año 2008. Los ajustes fueron realizados con débito a utilidades retenidas
por US$4 milllones, reserva facultativa por US$2.1 millones y crédito a otros gastos acumulados y
otras cuentas por pagar por US$2.1 millones.
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24. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2007 y la fecha del informe de los auditores independientes (marzo 28
del 2008) no se produjeron eventos que en opinión de la Administración pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros.
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