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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Al Representante Legal

Arca Ecuador, S.A. (Sucursal Ecuador)

Quito, 31 de mayo del 2013

1. Hemosauditado los estados financieros separados (Nota 2.1 a los estados financieros) que se acompañan de
Arca Ecuador,S.A. (Sucursal Ecuador), que comprendenel estado de situación financiera al 31 de diciembre
del 2012 y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el año terminado en esa fecha, así como un resumen delas políticas contables significativas y
otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administración de la Sucursal por los estadosfinancieros separados

2. La Administración de Arca Ecuador, S.A. (Sucursal Ecuador) es responsable de la preparación y
presentación razonable de estos estados financieros separados de acuerdo con Normas Internacionales de
Información Financiera (NIIF),y del control interno necesario para permitir la preparación de estados
financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraudeo error.

Responsabilidad del auditor

3 Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoría. Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría. Dichas
normas requieren que cumplamoscon requisitos éticos y planifiquemosy realicemos la auditoría para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no están afectados por distorsionessignificativas.
Una auditoría comprendela aplicación de procedimientos destinados a la obtención de la evidencia de
auditoría sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependendeljuicio del auditor e incluyen la evaluación del riesgo de distorsiones
significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluación de riesgo, el auditor
toma en consideración los controles internos de la Sucursal, relevantes para la preparación y presentación
razonable de sus estados financieros, a fin de diseñar procedimientos de auditoría adecuadosa las
circunstancias, pero no con el propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del control interno de
la entidad. Una auditoría también comprendela evaluación de que las políticas contables utilizadas son
apropiadasy de que las estimaciones contables hechas por la Administración son razonables, así como una
evaluación de la presentación general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de
auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra
opinión de auditoría.

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cía. Ltda., Av. Diego de Almagro N32-48y Whimper. Edificio IBM. Planta Baja,

Quito - Ecuador.

T: (593-2) 3829 330, F: (593-2) 2567 010, www.pwc.com/ec
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Arca Ecuador, S.A. (Sucursal Ecuador)

Quito, 31 de mayo del 2013

Opinión

4. En nuestra opinión, los estados financieros separados arriba mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes,la situación financiera de Arca Ecuador, S.A. (Sucursal Ecuador)al 31 de
diciembre del 2012 y el desempeño sus operacionesy sus flujos de efectivo por el año terminado en esa
fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Información Financiera (NITF).
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ARCA ECUADOR,S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

ESTADODE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 (Nota 2.1)

(Expresado en dólares estadounidenses)
 

ACTIVOS

Activos corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo

Activos financieros mantenidos hasta su

vencimiento

Cuentas y documentos por cobrar

comerciales

Cuentas por cobrar compañías relacionadas

Anticipos a proveedores

hm puestos anticipados

Otras cuentas por cobrar

Inventarios

Total activos corrientes

Activos no corrientes

Propiedades, plantas y equipos

Activos intangibles

Im puesto a la renta diferido

Activos financieros mantenidos hasta su

vencimiento

Otras cuentas por cobrar largo plazo

Total activos no corrientes

Total activos

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

NA

 

Nota

10

14

2012

13,208,456

887,500

17,753,187
282,291

217,370

363,810

5,085,171

35,494,278

73,292,063

150,149,991

2,243,743

2,200,441

257,950

461,723

155,313,848

228,605,911

2011

7,019,344

12,065,802

1,415,965
363,810

3,326,151

42,665,957

66,857,029

128,689,596

504,111

2,527,639

236,580

131,957,926

198,814,955
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ARCA ECUADOR,S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 (Nota 2.1)

(Expresado en dólares estadounidenses)
 

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS

Pasivos corrientes

Préstamos y obligaciones financieras

Proveedores y otras cuentas por pagar

Documentos y cuentas por pagar a compañías

relacionadas

Otros im puestos por pagar

Im puesto a la renta por pagar

Provisiones

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes

Préstamos y obligaciones financieras

Documentos y cuentas por pagar a compañías

relacionadas

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO

Capital asignado

Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

0 '
¿

NA la WN

Nota

11

12

13
14
14
15

11

13

 

2012 2011

50,862,623 25,889,915

25,628,063 26,984,400

26,014,064 23,073,111

8,120,778 6,438,773
3,305,324 2,661,480

5,603,170 2,899,962

119,534,022 87,947,641
 

28,900,000

15,612,149

44,512,149

164,046,171

20,390,109

44,169,631

64,559,740

228,605,911

43,350,000

13,328,897

56,678,897

144,626,538

20,390,109

33,798,308

54,188,417

198,814,955
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ARCA ECUADOR,S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR ELANÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2012 (Nota 2.1)

(Expresado en dólares estadounidenses)
 

Ingresos por ventas

Costo de productos vendidos

Resultado bruto

Gastos de venta

Gastos administrativos

Otros ingresos, netos

Resultado operacional

Gastos financieros, netos

Nota

Resultado integral antes del impuesto a la renta

Im puesto a la renta

Resultado integral del año

18

18

18

19

14

2012

421,467,612

(242,769,330)

178,698,282

2011

393,806,215

(230,916,829)

162,889,386
 

(91,202,845)

(43,247,335)
(77,078,193)

(48,499,064)

 

 

 

 

(1,035,276) 160,054

(35,485,456) (25,417,203)

43,212,826 37,472,183

(3,804,373) (4,417,737)

39,408,453 33,054,446

(10,542,615) (8,320,050)

28,865,838 24,734,396
 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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ARCA ECUADOR,S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

ESTADO DE CAMBIOSEN EL PATRIMONIO
POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL2012 (Nota 2.1)
(Expresado en dólares estadounidenses)

Resuktados acumulados
 

 

 

 

Capital Poraplcación

asignado. inicialdeNIIE. Resulados Lotal

Saldos al 1de enero del 2011 20,390,109 15.053,21 10.423.149 45.866,379

Resoluciones de la Casa Matriz:

Consejo de Administración de131de marzo de12011-

dividendos declarados - - (16,412,358) (16,412,358)

Resultado integraldelaño - - 24,734,396 24,734,396

Saldos 4131de diciembre del20 14 20.390.109 15.053,21 18,745,187 54.188,417

Resoluciones de la Casa Matriz:

Consejo de Administración del31de marzo del202 -

dividendos declarados - - (18.494.515) (18,494.515)

Resultado integral delaño - - 28.865,838 28.805.838

Saldos a131de diciembre de120 2 20.390,109 15,053.21 29,116,510 64,559,740

 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

     
vih Yánez CarlaEstrella

Directof Financiero Contadora
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ARCA ECUADOR,S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

ESTADODE FLUJOS DE EFECTIVO
POR ELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 (Nota 2.1)
(Expresado en dólares estadounidenses)

 

 

 

 

 

 

 

 

Nota 2012 2011

Flujo de efectivo de las actividades de operación:

Resultado integral antes de impuesto a la renta 39,408,453 33,054,446

Máscargosa resultados que no representan movimiento de efectivo:

Depreciación 9 18,151,811 15,651,292
Amortización 10 911,315 438,983
Intereses por pagar 853,621 148,046

Participación de los trabajadores en las utilidades 14 6,954,433 5,833,137
Beneficios a los empleados Gubilación patronal

ydesahucio) 15 2,283,252 3,060,425
Otras provisiones 15 2,703,208 588,051

71,266,093 58,774,380
Cambios en activos y pasivos:

Cuentas v documentos por cobrar (6,530,100) (2,007,656)
Inventarios 7,171,679 (11,909,164)
Proveedoresy otras cuentas por pagar (1,356,337) 710,601
Documentos y cuentas por pagar a compañías relacionadas (4,013,480) 755,915

Impuestos por pagar (5,228,088) (4,060,269)

Impuesto a la renta pagado 4 (2,661,480) -

Otras cuentas por cobrar largo plazo (225,143) (33,727)

Efectivo neto provisto porlas actividades de operación 58,423,143 42,230,080

Flujo de efectivo de las actividades de inversión:

Inversiones mantenidas hasta su vencimiento (1,145,450) -

Adiciones de activo intangibles 10 (2,650,947) (575,683)
Adiciones de propiedades, plantas y equipos, netas 9 (39,612,206) (36,333,724)

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversión (43,408,603) (36,909,407)

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:

Efectivo recibido por préstamos y obligaciones financieras 149,800,000 52,787,915

Efectivo pagado por préstamosyobligaciones financieras (140,130,913) (52,593,491)
Pago de dividendos (18,494,515) (3,578,208)

Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento (8,825,428) (3,383,784)

Incremento neto de efectivo y equivalentes de efectivo 6,189,112 1,936,889

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del año 7,019,344 5,082,455

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del año 13,208,456 7:039,344.

7

Las notas explicativas anexas son parte inte; rante de los estados financieros.

 

Keyin Yánez

Di tor Financiero Contadora
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1.

(a)

(b)

ARCA ECUADOR,S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

PORELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresado en dólares estadounidenses)
 

OPERACIONES YASUNTOS RELEVANTES

Constitución, operaciones-

Arca Ecuador, S.A. (Sucursal Ecuador), antes Ecuador Bottling Company (Sucursal Ecuador), domiciliada

en el Ecuador desdeel 17 de febrero de 1999 (en adelante “la Sucursal”), es una Sucursal de compañía

extranjera. Produce bebidas gaseosas, aguas embotelladas, jugos y té listos para el consumo,al amparo del
contrato de embotellador suscrito con The Coca Cola Company — USA, Dicho contrato, no otorga a la
Sucursal beneficio alguno sobre la propiedad de las marcas registradas ni sobre la reputación comercial
(goodwill) inherente a las mismas. La Sucursal a partir de septiembre del 2010 forma parte del Grupo
Arca México.

El concentrado utilizado en la elaboración de bebidas gaseosas se adquiere de Coca Cola Chile considerando
los parámetros de cálculo de precio impartidos por The Coca Cola Company. Por otro lado,la Sucursal
mantiene vigente un Acuerdo de Inversiones en Marketing, que estipula que Coca Cola de Ecuador S.A.
participa con el 50% al 100% de los gastos de marketing y proyectos especiales de la Sucursal, previamente
establecidos en un presupuesto cooperativo anual.

En el mes de mayo del 2012, The Coca Cola Company y Nestlé decidieron terminareljoint venture que
operabaen el país y en otros lugares del mundo mediante el convenio de Beverage Partners Worldwide
(BPW) para la producción y comercialización de té frío de la marca Nestea. The Coca Cola Company lanzó
entonces su producto bajo la marca Fuze Tea, mientras que Nestlé formó una alianza con la Corporación
Azende para producir y distribuir su té en Ecuador bajo la misma marca Nestea, de su propiedad.

Estructura societaria-

La Administración del Grupo Arca en Ecuadorinició durante el año 2012 un proceso de reestructuración
societaria, para lo cual llevó a cabo las siguientes acciones:

. En diciembre de 2012, por decisión de la Junta General de Accionistas de Casa Matriz, se constituyó la
compañía Bebidas Arcacontinental Ecuador ArcadorS.A. (Arcador), para la producción y embotellado
de bebidas bajo la marca Coca Cola. Esta actividad la desarrollará con la transferencia por parte de la
Sucursal de las propiedades, plantas y equipos relacionadas con el proceso productivo.

. La comercialización de los productos terminadosserá realizada porla Sucursal.

. Cancelación a partir de enero del 2013 de los contratos para la prestación de servicios exclusivos de
producción, embotellado y comercialización de bebidas gaseosas suscritos con CongaseosasS.A.,
Embotelladora y Procesadora Central S.A. - Emprocen, Embotelladora y Procesadora de El Oro S.A,
- Emproro y Embotelladora y Procesadora del Sur S.A. —- Emprosur. Los gastos de personal a partir
del 2013 serán asumidos directamente por la Sucursal, Arcador e Industrial de Gaseosas S.A.

Indega.

La Administración estima queel referido proceso de reestructuración se completará durante el año 2013
mediante la transferencia de activos a Arcador para el inicio de sus operacionesy la simplificación de la
estructura societaria del grupo en Ecuador. a
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(c)

(d)

ARCA ECUADOR,S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

PORELANO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresado en dólares estadounidenses)
 

Entorno regulatorio-

El 13 de octubre del 2011 se publicó la Ley Orgánica de Regulación y Control del Mercado que tiene como
objetivo evitar el abuso de operadores económicos con poder de mercadoa través de la desconcentración o
cese del control en sus diferentes prácticas empresariales. La Administración del Grupo ha realizado un
análisis de las disposiciones incluidas en la referida Ley y su reglamento y, conjuntamente con sus
asesores legales, han estimado que no tendrán efectos significativos sobre sus operaciones. Bajo este nuevo
marco regulatorio, durante el año 2011 la Subsecretaría de Competencia y Defensa al Consumidorresolvió
iniciar un proceso administrativo a las compañías del Grupo Arca Ecuador, dicho proceso fue resuelto
favorablemente en mayo del 2012.

La Constitución Política del Ecuador del año 2008 establece que el Estado es la autoridad única del agua y
el responsable directo de la planificación y gestión de los recursos hídricos; además, que se requerirá de su
autorización para el aprovechamiento del agua con fines productivos por parte de los sectores público y
privado de la economía. El correspondiente proyecto de Ley de Aguas que regularía este tema continúa en
etapa de discusión en la Asamblea Nacional. La Administración del Grupo ha realizado un análisis del
referido proyecto de ley y estima que de ser aprobado no afectaría sus operaciones.

Aprobación de estados financieros

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2012, han sido emitidos con la
autorización del Representante Legal el 11 de abril del 2013 y posteriormente serán puestos a consideración
de la Junta General de Accionistas de la Casa Matriz.

RESUMENDE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos estados
financieros. Estas políticas han sido aplicadas de manera uniformea todos los años que se presentan,los
cuales corresponden únicamente a los de la Sucursal en forma individual.

Bases de preparación de los estados financieros separados-

De acuerdo con las Normas Internacionales de Información financiera (NITE), los estados financieros de una

entidad que posee subsidiarias (entidades que son consideradas de esta forma por ser entidades de propósito
especial) se preparan en una base consolidada. Sin embargo, es permitido que, sea porquela legislación del
país de la entidad así lo requiere o si de forma voluntaria la entidad lo considera, se preparen estados
financieros individuales de la empresa controlante “Arca EcuadorS.A. (Sucursal Ecuador)”, los que se

denominan estados financieros separados.

Los presentes estados financieros de la Sucursal se han preparado de acuerdo con Normas Internacionales
de Información Financiera (NIF) emitidas porel IASB (International Accounting Standard Board) que

han sido adoptadas en Ecuadory representan la adopción integral, explícita y sin reservas de las referidas
normas internacionales y aplicadas de manera uniformea los ejercicios que se presentan.

Los presentes estados financieros separados se han preparadobajo el criterio del costo histórico. En
cumplimiento de las NIF, Arca Ecuador, S.A. (Sucursal Ecuador) también prepara estados financieros
consolidados con Congaseosas S.A., Embotelladora y Procesadora Central S.A. - Emprocen, Embotelladora
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ARCA ECUADOR,S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

POR ELANO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresado en dólares estadounidenses)
 

y Procesadora de El Oro S.A. - Emproro, Embotelladora y Procesadora del Sur S.A. - Emprosur, Industrial
de Gaseosas S.A. Indega y el Fideicomiso de Titularización de Flujos — EBC, empresas consideradas
entidades de propósito especial, con las que la Sucursal mantiene contratos de prestación de servicios y
ostenta el poder de gobernarsus políticas operativas y financieras, como se menciona en la Nota 1. Los
estados financieros individuales de las Compañías embotelladorasy el fideicomiso referidas son
requeridos por las autoridades ecuatorianas respectivas, por lo tanto, los presentes estados financieros
separadosde la Sucursal reflejan su actividad individual, sin incluir los efectos de la consolidación de estos
con los de dichas entidades.

La preparación de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administración que ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las políticas
contables de la Compañía. En la Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las áreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboración de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
puedendiferir de los montos estimados por la Administración.

Ala fecha de emisión de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e

interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Sucursal no ha adoptado
con anticipación.

Aplicación obligatoria para

Norma Tipo de cambio ejercicios iniciados a partirde:

NIC 9 Enmienda, Beneficios a empleados' - Eliminación delenfoque delcorredor y cálculo

de los costos financieros sobre una base neta. ide enero del 2013

NIC 27 Revisión, 'Estados fi ieros separados'- Dis ición s e los estadosR : stados financie parados isposición so br Ide enero del20B

financieros separados,

NIC 28 Revisión,Asociadas y acuerdos conjuntos' - Incluye requerimientos sobre

consolidación de negocios conjuntos yasociadas. Ide enero del 208

NIC 32 Enmienda, 'Instrumentos financieros: presentación' - Aclara algunos requerimientos

para compensación de activos ypasivos financieros enelestado de situación 1de enero del2014

financiera.

Enmienda, 'Adopción porprimera vez' - Tratamiento de intereses de préstamos con

NEF 1 el Go bierno. ide enero del2013

Enmienda, Instrumentos financieros: presentación' - Nuevas divulgaciones para

NIE 7 facilitar la comparación entre entidades que preparan estados financieros bajo NUF y Ide enero del2013

aquellas que los preparan bajo Principios Americanos.

NEF 10 Estados financieros consolidados -Construye concepto de controlen la ide enero del20B

consolidación de estados financieros.

NIF Y 'Acuerdos conjuntos” 1de enero del20B

NIF Divulgaciones de intereses en otras entidades'- Incluye divulgaciones requeridas de Ide enero del2013

todo tipo de intereses en otras entidades.

NTF 13 "Medición del valor razo nable' - Precisarla definición de valor razonable. fuentes de
ia : : : 1de enero del1201B

medición y divulgaciones requeridas.

'Costos de destape (costos requeridos para remo ver materialde recubrimiento y ide enero del2013

IFRÍC 20 otros elementos de desecho) en la fase de producción so bre superficies mineras”

NIF 9 Ihstrumentos financieros' - Especifica la clas ficación y medición de activos y
. . . Ide enero del2015

pasivos financieros.

La Administración de la Sucursal estima que la adopción de las enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas no tendrán un impacto significativo en los estados financieros separados
en el año de su aplicación inicial.
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2.4

2.5

2.5.1

ARCA ECUADOR,S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOSFINANCIEROS SEPARADOS

POR ELANO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresado en dólares estadounidenses)
 

Moneda funcional y moneda de presentación-

Las partidas en los estados financieros separados de la Sucursal se expresan en la moneda del ambiente
económico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en
dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentación de la Sucursal.

Información financiera por segmentos -

El ente encargado de tomarlas principales decisiones operativas, que es responsable de asignar los
recursos y evaluar el rendimiento de los segmentos operativos, es el Consejo de Administración,el cual
monitorea el negocio, por tipo de producto: bebidas gaseosas, aguas embotelladas yjugos y té listos para el
consumo. De esta formael único segmento reportable lo constituye el segmento de producción y
comercialización de bebidas.

Efectivo y equivalentes de efectivo -

Comprendenel efectivo disponible, depósitos a la vista en bancosy otras inversiones de corto plazo de alta
liquidez con vencimientos originales de tres meses o menos,

Activos y pasivos financieros-

Clasificación

La Sucursal clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financierosse clasifican en las siguientes categorías: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificación depende del propósito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administración determinala clasificación de sus
activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimientoinicial.

Al 31 de diciembredel 2012 y 2011, la Sucursal mantuvo activos financieros en las categorías de

“préstamos y cuentas por cobrar”y “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento”y pasivos
financieros en la categoría de “otros pasivos financieros” cuyas características se explican a continuación:

(a) Préstamos y cuentas por cobrar:

Representados en el estado de situación financiera separado por las cuentas por cobrar comerciales
y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagosfijos o
determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por
los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situación financiera.

(b) Activos mantenidos hasta su vencimiento:

Son activos financieros no derivados con pagosfijos o determinables y vencimiento fijo, que la
Administración de la Sucursal tiene la intención positiva y la capacidad de mantener hasta su
vencimiento. Se incluyen en el activo no corriente ya que presentan vencimientos originales
mayores a doce meses. l
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(c) Otros pasivosfinancieros:

Representadosen el estado de situación financiera por los préstamosy obligaciones financieras,
proveedoresy otras cuentas por pagar y documentos y cuentas por pagar a compañías relacionadas.
Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a
partir de la fecha del estado de situación financiera.

2.5.2 Reconocimiento y medición inicial y posterior-

Reconocimiento

La Sucursal reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera a la fecha de la
negociación, cuando se compromete a comprar o venderel activo o pagarel pasivo.

Medición inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más cualquier costo
atribuible a la transacción, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
queel activo o pasivo financiero no sea designado comode valor razonable a través de ganancias y
pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Sucursal valoriza los mismos comose describe a
continuación:

Medición posterior

(a)

(b)
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Préstamosy cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. La Sucursal presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoría:

(D) Cuentas por cobrar comerciales: Corresponden a los montos adeudadosporclientes porla
venta de productos (bebidas gaseosas, aguas embotelladas, jugos y té listos para el consumo)
en el curso normal de los negocios. Debido a que la Sucursal concede créditos a sus clientes a
un plazo de hasta 45 días, estas cuentas se mantienen a su valor nominal que es equivalente a
su costo amortizado, menosla provisión por deterioro correspondiente.

(ii) Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por préstamos a empleadosy a
fleteros, que se liquidan en el corto plazo. Se reconocen a su valor nominal que no difiere
significativamente de su costo amortizado,

Activos mantenidos hasta su vencimiento:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. Los ingresos por intereses de inversiones mantenidas a su vencimiento se reconocenenel
estado de resultados en el rubro “Gastos financieros, neto” cuando se ha establecido el derecho de
percibirlos. de
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(c) Otros pasivosfinancieros:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. La Sucursal presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoría:

(D Préstamosy obligaciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no
difiere de su valor razonable, pues están contratados a tasas de mercado y no existen costos de
transacción significativos al momento de su contratación, Posteriormente, se miden al costo
amortizado. Los intereses devengados se presentan en el estado de resultados integrales bajo
el rubro “Gastos financieros, neto”.

Gi) Proveedores y otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores locales o del exterior en el curso normal de los negocios. Se
reconocen a su valor nominal que es similar a su costo amortizado pues son pagaderas en
hasta 90días.

(iii) Documentos y cuentas por pagar a compañías relacionadas (corto plazo):

Comprendenobligaciones de pago principalmente por servicios de producción, embotellado y
comercialización (gastos de personal de todos los trabajadores que prestan sus servicios en la
Sucursal, más su margen de utilidad). Dichas obligaciones son exigibles mensualmente por
parte de cada entidad, no devengan intereses y se registran a su valor nominal que es similar
a su costo amortizado,

2.5.3 Deterioro de activos financieros-

La Sucursal establece una provisión para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar comerciales
cuando existe evidencia objetiva de que no será capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
acuerdo con los términos originales de las cuentas por cobrar comerciales. La existencia de dificultades
financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o
reorganización financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a
cobrar se ha deteriorado.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros -

2.6

Unactivo financiero se elimina cuando expiran los derechosa recibir los flujos de efectivo del activo sila
Sucursal transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un
pasivo es eliminado cuandolas obligaciones de la Sucursal especificadas en el contrato se han liquidado.

Inventarios-

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realización el que resulte menor.El costo de los
productos terminados y de los productos en proceso comprenden las materias primas, la mano de obra
directa, los gastos indirectos de fabricación basados en una capacidad operativa normal y otros costos
incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de
descuentosatribuibles a los inventarios. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso
normal de los negocios, menos los gastos de comercializacióny distribución. Le

£ 7? ”
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Los inventarios de materias primas y otros materiales adquiridos a terceros se valorizan al precio de
adquisición y cuando se consumen se incorporan al costo de producción de los productos terminados
usando el método de promedio ponderado.

Las pérdidas por inventarios en mal estado o no aptos para el consumo,utilización o comercialización se
contabilizan como bajas de dichos inventarios contra resultados del ejercicio, sustentados con actas
notarizadas de baja y destrucción de dichos inventarios.

Las importaciones en tránsito y anticipos entregados para la compra de inventarios se presentan al costo
de las facturas más otros cargos relacionados con la importación y/o compra, según corresponda,

Propiedades, plantas y equipos-

Las propiedades, plantas y equipos son registradosal costo atribuido para el caso de terrenos, edificios,
obras civiles e instalaciones, maquinarias y equipos, equipos de cómputo y vehículos y costo histórico
para los demásactivos, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse.
El costo de propiedades, plantas y equipos incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisición o construcción del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición solo son
capitalizados cuando es probable que beneficios económicos futuros asociados a la inversión fluyan hacia
la Sucursal y los costos puedan ser medidos razonablemente. Las reparaciones y/o mantenimientos son
registrados en resultados cuando son incurridos.

Los terrenosno se deprecian. La depreciación de las demás propiedades, plantas y equipos es calculada
linealmente con base en la vida útil estimada de los bienes o de componentessignificativos identificables
que posean vidas útiles diferenciadas. Considera valores residuales para los casos en que se estima que su
valor de realización al términodela vida útil no será despreciable y podrán ser comercializados. Las
estimaciones de vidas útiles y valores residuales de las propiedades, planta y equipo son revisadas y
ajustadas si es necesario a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas útiles estimadas sonlas siguientes:

Tipo de bienes Número de años

Edificios, obras civiles e instalaciones 20a70

Maquinarias y equipos 10a30

Equipos de cómputo 3

Muebles y enseres 10

Vehículos y herramientas 10

Enfriadores, equipos post-mix y otros equipos de venta 10

Envasesy jabas 2a5

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, plantas y equipos, se calculan comparandolos
montos obtenidos conel valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construcción de activos calificables. Un activo calificable es aquél que entre otros, requiere de un tiempo
prolongado para que esté listo para su uso. No se han activado costos de endeudamiento. El diferencial
cambiario generado en las adquisiciones de activos fijos se registra en los resultados integrales del año. ,

MeES
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Los anticipos entregados para compra de propiedades, plantas y equipos se presentan al costo más otros
cargos relacionados con su adquisición.

Activos intangibles-

Los activos intangibles tienen una vida útil definida y se registran al costo menos su amortización
acumulada. Se incorporan principalmente en este rubro los costos de adquisición, desarrollo y
mantenimiento de licencias “SAP” como parte del proyecto corporativo mediante el cual se migró la
información financiera y contable a este nuevo sistema de información desde febrero del 2012. La
amortización se calcula usando el método de línea recta para asignar su costo a resultados en el término de
su vida útil estimada (3 años).

Deterioro de activos no financieros (propiedades, plantas y equipos y activos intangibles) -

Los activos sujetos a depreciación se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podría no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al montoenel que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendrá de su venta o su
valor en uso. Para efectos de la evaluación por deterioro, los activos se agrupan a los niveles más pequeños
en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros
de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de
los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Sucursal registra una
pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio,

La Administración ha realizado los análisis pertinentes al 31 de diciembre del 2012 y 2011 y considera que
no se han producido eventos que indiquen que sus activos no financieros significativos no podrían
recuperarse a su valor en libros.

Impuesto a la renta corriente, diferido y otros -

(a) Impuesto a la renta: El gasto por Impuesto a la renta del año comprende el impuesto a la renta
corriente y el diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto
también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

(1) Impuesto a la renta corriente: La provisión para Impuesto a la renta se calcula mediantela
tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del año en que
se devenga con base en el impuesto por pagarexigible.

(ii) Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por
el método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias
de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros. El
Impuesto a la renta diferido se determina usandotasas tributarias que han sido promulgadas
a la fecha del estado de situación financiera y aquellas que se espera serán aplicables cuando
el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.
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Los impuestosa la renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que sea probable
que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias
temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuandoexista el
derecholegal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos
corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la
mismaautoridad tributaria.

(b) Otros impuestos: Porla naturaleza de sus operaciones, la Sucursal está sujeta a los siguientes
impuestos:

(Y) Impuesto a los Consumos Especiales (ICE): Las bebidas gaseosas de producción nacional son
objeto de este impuesto el cual se grava en su primera fase de comercialización a unatarifa
del 10% sobre la base imponible. La determinación de la base imponible del ICEse realiza
deduciendo del precio sugerido de venta al público el Impuesto al Valor Agregado (IVA)y el
ICE, dicha base es superior al resultado de incrementaral precio ex fábrica un 25%.

(id) Impuesto al Valor Agregado (IVA): Este impuesto grava al valor de la transferencia de los
productos fabricados y comercializados por la Sucursal en todas sus etapas de
comercialización a la tarifa del 12% y es calculado con base en los precios de venta.

(iii) Impuesto Redimible a las Botellas Plásticas no Retornables (IRBPNR): El hecho generador
del impuesto es el embotellado de bebidas gaseosas, no gaseosas y agua. Se aplica a cada
botella plástica una tarifa de US$0,02, valor que se devolverá en su totalidad a quien

recolecte, entregue y retorne las botellas. Este impuesto no será considerado como deducible
parala liquidación del Impuesto a la Renta, IVA e ICE.

Estos impuestos se contabilizan con base en su devengamiento.

Participación de los trabajadores en las utilidades-

La Sucursal asumeel costo del beneficio en favor de los empleados de las compañías relacionadas que le
prestan servicios (Nota 1). Se calcula en función del 15% del resultado contable anual antes del impuesto a
la renta, según lo establecido porla legislación ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultadosy se
presenta como parte del costo de productos vendidos y de los gastos de ventas y administrativos en
función de la labor del empleado que recibe este beneficio.

Provisiones corrientes-

La Sucursal registra provisiones cuando(i) tiene una obligación presente, ya sea legal o implícita, como
resultado de eventos pasados,(11) es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar
la obligacióny (111) el monto se ha estimado de formafiable. Los montos reconocidos como provisión son
la mejor estimación de la Administración a la fecha de cierre de los estados financieros de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligación.

de

Página 16 de 40

 



2.13

2.14

ARCA ECUADOR,S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOSFINANCIEROS SEPARADOS

POR ELANO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresado en dólares estadounidenses)
 

Reconocimiento de ingresos, costos y gastos-

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios económicos fluyan hacia
la Sucursal, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Sucursal hace entrega de sus productosal
compradory en consecuencia transfiere los riesgos y beneficios inherentes de su propiedad y no mantiene
el derecho a disponerdeellos ni el control sobre los mismos.

Los ingresos comprendenel valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus productos en el
curso normal de las operaciones. Los ingresos se muestran netos de ICE, IVA e IRBPNR,rebajas y
descuentos otorgados.

La Sucursal registra en el costo de productos vendidos todos los insumos consumidos en la producción de
las bebidas. Las principales materias primas utilizadas, y que constituyen la mayor parte del costo,
incluyen el azúcar y el concentrado para la elaboración de gaseosas; adicionalmente, se incluye el costo de
tapasy etiquetas. Los cargos de manode obra directa e indirecta son aquellos relacionados con el personal
de producción y administración de producción exclusivamente, facturados por las compañías del Grupo
que prestan los servicios de producción, embotellamiento y comercialización.
Los gastos se reconocen en función de su devengamiento.

Distribución de dividendos-

Los dividendos para Casa Matriz se deducen del patrimonio y se reconocen como pasivos corrientes en los
estados financieros en el período en que son decretados.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparación de estados financieros requiere que la Administración realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Sucursal se encuentran basados en la experiencia
histórica, cambios en la industria e información suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la Sucursal y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administración.

Las principales estimacionesy aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

(a) Propiedades, plantas y equipos y activo intangible

La estimación de vidas útiles, valores residuales y deterioro se efectúan según se describe en las
Notas 2.7, 2.8 y 2.9.
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(b) Impuesto a la renta diferido

La Sucursal ha realizado la estimación de sus impuestos diferidos considerando que todaslas
diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos se revertirán enel
futuro.

(c) Cuentas por pagar largo plazo compañías relacionadas

Que correspondena las provisiones para jubilación patronal y bonificación por desahucio,se
registran con base en estudios actuariales practicados por profesionales independientes.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Sucursal la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluyendoel riesgo de tipo de cambio, riesgo de precio y concentración y riesgo de tasa de interés sobre
los flujos de efectivo), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administración de
riesgos de la Sucursal se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata
de minimizar potenciales efectos adversos en el desempeño financiero de la Sucursal.

Los departamentos de crédito y negocios, tesorería y finanzas tienen a su cargo la administración de
riesgos de acuerdo conlas políticas aprobadas por el Consejo de Administración de la Casa Matriz. Dichos
departamentos identifican, evalúan y cubrenlos riesgos financieros en coordinación estrecha con las
unidades operativas de la Sucursal. El Consejo de Administración proporcionalos lineamientos para la
administración general de riesgos así como políticas escritas que abarcan áreas específicas, tales comoel
riesgo de tipo de cambio,el riesgo de tasas de interés, el riesgo de crédito, el uso de instrumentos
financieros y la inversión de los excedentes de liquidez.

(a) Riesgos de mercado

(0 Riesgo de tipo de cambio

Debido a sus operaciones, la Sucursal está expuesta al riesgo de cambio resultante de la
exposición respecto al Euro. El riesgo de cambio surge de transacciones comerciales
asociadas principalmente a la adquisición de inventarios y bienes de capital en el extranjero.

Con base en los lineamientos del Grupo, la Gerencia ha establecido una política de
administración del riesgo de tipo de cambio respecto de su monedafuncional. Para
administrar dicho riesgo que surge de transacciones comerciales futuras, en moneda distinta
al dólar estadounidense, la Sucursal usa, en ciertos casos, contratos a futuro (“swaps o

forwards”).

La Sucursal cubre sus flujos de efectivo anticipados de los próximos 3 a 6 meses en función de
las definiciones y decisiones de la Dirección Financiera que analiza la situación actual y
proyecciones del mercado cambiario. Con esta política de contratación de swaps o forwards,
se mitigan de forma razonable los riesgos asociados a la adquisición principalmente de
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materias primas en monedas diferentes a la moneda local. Estas transacciones no calificaron
para efectos de un tratamiento contable de cobertura, por lo que los ingresos y gastos por
diferencial cambiario que generan los contratos de swaps o forwards, se registran en el estado
de resultadosintegrales.

Durante el año 2011 la Sucursal suscribió contratos “swap” con instituciones financieras
locales y del exterior por un monto de 8.97 millones de euros, los cuales permitieron
administrar de manera adecuada la volatilidad de la moneda funcional. Estas transacciones
fueron contratadas para cubrir pasivos en euros con proveedoresde activos fijos. Al 31 de
diciembre del 2011, la Sucursal mantuvo operaciones “swap”abiertas, aún sin ejecutar y
alineadasa las fechas de vencimientos de los contratos, por 6.68 millones de euros; no se ha

realizado un análisis de sensibilidad al respecto, debido a que las variaciones estimadas del
tipo de cambio sobre el monto expuesto no se consideran significativas. Durante el año 2012
nose suscribieron contratos futuros,

Riesgo de precio y concentración

La principal exposición a la variación de precios y concentración de la Sucursal está
relacionada con la compra de concentrado, resina y azucar.

La Sucursal se abastece de concentrado y resina provenientes de productores del mercado
internacional, suscribiendo con los productores compromisos de abastecimiento a largo plazo
enlos cualesel precio se fija anualmente en función de la evolución y proyección de los
precios del mercado internacional, El nivel de riesgo asociado al precio se mitiga de forma
razonable puesto que se acuerdan compras futuras por períodos de hasta 3 o 4 meses.

El abastecimiento de azúcar se realiza en el mercado local, previa negociación con el
proveedor más importante de este tipo de materia prima. Los precios son fijados de acuerdo
al comportamiento del precio en el mercado y las cantidades requeridas para abastecer la
operación. Los precios negociados se revisan de forma periódica (hasta tres veces al año),
mitigandoasí cualquier variación que pueda afectar el negocio.

Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable de instrumentos financieros y los flujos de

efectivo

El riesgo de tasa de interés para la Sucursal surge de su endeudamientoa corto y largo plazo.
El endeudamiento a tasas variables expone a la Sucursal al riesgo de tasa de interés sobre sus
flujos de efectivo. El endeudamientoa tasasfijas expone la Sucursal al riesgo de tasa de
interés sobre el valor razonable de sus instrumentosfinancieros. La política de la Sucursal es
mantener financiamiento tanto local comoenel exterior.

La Administración analiza la exposición al riesgo de tasa de interés de manera dinámica. Se
simulan varias situaciones hipotéticas tomando en cuenta las posiciones respecto de NÓ
refinanciamientos, renovación de las posiciones existentes, financiamiento alternativo y X

cobertura. Sobre la base de estos escenarios, se calcula el impacto sobre la utilidad o pérdida y
de un movimiento definido en las tasas de interés. La Sucursal, para minimizarel riesgo de
tasa de interés, ha contratado un portafolio de endeudamiento a tasas de interésfijas donde
se encuentra financiamiento desde el exterior a largo plazo, emisión de obligaciones y

yoC
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(c)
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financiamiento de corto plazo mediante instituciones bancarias locales. Debido a la baja
volatilidad de las tasas de interés en estos portafolios, no se presenta un análisis de
sensibilidad.

Riesgo de crédito

Las políticas de administración de riesgo crediticio son aplicadas principalmente porel área de
cartera y finanzas. El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos
financieros derivados y depósitos en bancose instituciones financieras, así como de la exposición al
crédito de los clientes mayoristas y minoristas, que incluyen a los saldos pendientes de las cuentas
por cobrar y a las transacciones comprometidas.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantieneel efectivo y sus equivalentes y
las inversiones en instrumentos financieros, generalmente de corto plazo, tienen calificaciones de
riesgo independiente que denotan niveles de solvencia y respaldo adecuados; dichas calificaciones
deben ser “AA” en el Ecuador.

La Sucursal mantiene políticas para el otorgamiento de créditos directos y aceptación declientes,
relacionadas con: límites de crédito, capacidad de endeudamiento, fuente de repago,
comportamiento de pago, garantías, antigiledad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos
aplicables. Los préstamos y cuentas por cobrar por créditos directos otorgados por la Sucursal
corresponden al 28% del total de las ventas mensuales (2011: 21%). Debido a que la Sucursal
mantiene una cartera de clientes bastante dispersa analiza la calificación de riesgo crediticio
individual por cada cliente significativo y calcula el monto recuperable correspondiente.
Adicionalmente, clasifica la cartera en segmentos similares y analiza permanentemente el
comportamiento de pago histórico de los clientes, antigúedad, actualización de datos, entre otros
factores. Los límites de crédito se establecen en función del análisis de la capacidad de pago de cada
cliente, tomando en consideración los resultados de calificaciones internas y/o externas.

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Sucursal se basa en los flujos de caja
proyectados para un periodo de doce meses.

Los excedentes de efectivo mantenidos por la Sucursal y saldos por encima del requerido para la
administración del capital de trabajo se administran en inversiones temporales de renta fija que
generan intereses.

Arca Ecuador, S.A. (Sucursal Ecuador) es parte del Grupo Arca, como tal dispone de nuevas
opciones de financiamiento con el soporte de su relacionada en México. En el año 2012, se han Ñ
obtenido nuevos financiamientos por más de US$47 millones (2011: US$30,000,000). Wi

MA

El cuadro a continuación analiza los pasivos financieros no derivados de la Sucursal y pasivos Vj
financieros de liquidación sobre bases netas agrupados sobre la base del periodo remanentea la
fecha del balance general hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son
los flujos de efectivo no descontados.
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La información comparativa se ha reestructurado de acuerdo a lo que permite la modificación a la
NUF7 paralas revelaciones del riesgo de liquidez.

 

Al 31 de diciembre de 2012 Menos del año Entre1 y 2 años Entre 2 y 5 años

Préstamos y obligaciones financieras 50,862,623 14,450,000 14,450,000

Proveedores y otras cuentas por pagar 25,628,063 - -

Documentos y cuentas por pagara

compañías relacionadas 26,014,064 - 15,612,149

Al 31 de diciembre de 2011

Préstamos y obligaciones financieras 25,889,915 14,450,000 28,900,000

Proveedores y otras cuentas por pagar 26,984,400 - -

Documentos y cuentas por pagar a

compañías relacionadas 23,073,111 - 13,328,897

4.2 Administraciónde riesgo de capital

Los objetivos de la Sucursal al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propósito de generar retornos a los accionistas de la Casa
Matriz, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital óptima para reducir el
costo del capital.

La Sucursal monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Los ratios de apalancamiento
al 31 de diciembre de 2012 y de 2011 fueron los siguientes:

 

2012 2011

Total préstamos y obligaciones financieras 79,762,623 69,239,915

Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo 13,208,456 7,019,344

Deuda neta 66,554,167 62,220,571

Total patrimonio 64,559,740 54,188,417

Capital total 131,113,907 116,408,988

Ratio de apalancamiento 50.76% 53.45%

La disminución en el ratio de apalancamiento en el año 2012 se relaciona con los importantes niveles de
liquidez de la Sucursal y las utilidades obtenidas durante el 2012.

1 Asl
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorías de instrumentosfinancieros-

A continuación se presentan los valores libros de cada categoría de instrumentosfinancierosal cierre de
cada ejercicio:

  

 

 

 

 

2012 2011

Corriente No corriente Corriente No corriente

Activos financieros medidos al costo

Efectivo y equivalentes de efectivo 13,208,456 - 7,019,344 z

Activos financieros medidos al costo amortizado

Inversiones financieras mantenidas hasta su vencimiento 887,500 257,950 - -

Cuentas por cobrar comerciales 17,753,187 - 12,065,802 -

Cuentas por cobrar compañías relacionadas 282,291 - “ -

Otras cuentas por cobrar 5,085,171 461,723 3,326,151 236,580

Total activos financieros 37,216,605 719,673 22,411,297 236,580

Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Préstamos y obligaciones financieras 50,862,623 28,900,000 25,889,915 43,350,000

Proveedores y otras cuentas por pagar 25,628,063 - 26,984,400 -

Documentos y cuentas por pagar a compañías relacionadas 26,014,064 15,612,149 23,073,111 13,328,897

Total pasivos financieros 102,504,750 44,512,149 75,947,426 56,678,897
 

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproximaa su valor razonable.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Efectivo en caja

Bancos (1)

Títulos valores (2)
 

2012 2011

55,517 46,893
13,152,939 6,821,858

150,593

13,208,456 7,019,344
 

(1D Comprende depósitos a la vista principalmente en bancoslocales, con calificaciones de riesgo entre
AAA y AA+.

(2) Comprende inversiones en títulos valores en instituciones financieras con calificación de riesgos
“AAA”y “AA+”y fondos de inversión, que devengan rendimientos anuales entre el 1% y 2.25%, con
plazos menores a 90 días.
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

 

 

2012 2011

Clientes (1) 18,030,897 12,343,512

Provisión por deterioro (277,710) (277,710)

17,753,187 12,065,802
 

(Y  Al31 de diciembre del 2012 y 2011, corresponden a los saldos por cobrar por concepto de ventas de
producto terminado. Aproximadamente el 50% de dichos saldos corresponden a dos importantes
cadenas de supermercados, mientras que la diferencia está conformada por clientes con saldos
individuales inferiores a US$100,000 (US$300,000al 31 de diciembre del 2011). La antigiiedad de

las cuentas por cobrar comerciales es la siguiente:

 

2012 2011

Cartera corriente 16,454,454 92.7% 11,028,056 91.4%

De1a60 días 1,299,157 7.3% 1,275,545 10.6%
61 ago días 43,474 0.2% 34,439 0.3%

Más de 90 días 233,812 1.3% 5,472 0.0%

18,030,897 12,343,512

Provisión por deterioro (277,710) 1.6% (277,710) 2.3%

17,753,187 12,065,802
A AAA

INVENTARIOS

2012 2011

Materias primas 13,164,885 12,959,223
Productoterminado 4,406,497 5,171,996
Repuestos y suministros 8,948,843 10,378,955
Producción en proceso 248,647 -
Importaciones en tránsito (1) 8,725,406 14,155,783

35,494,278 42,665,957
 

(DY Incluye anticipos entregados a proveedores para la compra de materia prima por US$6,682,210
(2011: US$8,458,419).

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 no existen gravámenesni restricciones sobre los inventarios.
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9. PROPIEDADES, PLANTAS Y EQUIPOS

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

lublicios, Obras Lats ES CGUIDOS

Savilese Maquinarias Y Equipos de. quina de, Musbles y SIMA Y ULLOs equipo

Descripción JELICOOS mstalaciones, CQUIDOS, cómpute COMunic ación EBSELES Vehiculos desebia Herramientas Lnvasesyiabas In tránsito, Total

Al ide enero del 2011

Costohistórico 23,746,348 16,780,118 34,665,186 922,531 1,056,842 4,110,892 11,333.085 13,622,982 18,822 16,242,518 707,785 123,207,104

Depreciación acumulada > (906,943) (1,833,592) $52.763 (967,407) (3,367,712) (1,102.049) (761,760) 0.327) (6,809,913) - (15,199,940)

Valor en bros 23,746,348 15,873,175 32,831,594 1,475,294 809,435 743,180 10.231.036 12,861,222 15,495 9,432.600 707.785 108,007, 164

Movimiento 2011

Adiciones - $83,281 3,482,418 16,791 933 184,105 2,351,461 8,414,110 - 6,396,368 15,626,449 37,056,006

Bajas, neto (18,970) (52,606) (141,673) (3,790) (11,995) (11,945) (18,995) (449,155) (13,063) - - (722,282)

Depreciación - (94,736) (3,45.295) (518,368) (18,888) (122,943) (2,499,332) (2,570,827) Q432) (5,658,471) - (15,651,292)

Valor enlibros a131de diciembre del20 1H 23,727,378 15,489,024 32,827,044 969,927 59,485 792,487 10,064,170 18,255,350 - 10,170,497 16,334,234 28,689,596

Al31de diciembre del 2011

Costohistórico 23,727,378 17,634,500 39,238,940 1772818 160,240 2,120,403 15,406,688 28,132,858 - $9,828,498 16,334,233 204,356,551

Depreciación acumulada - (2,145,476) (6,411,896) (802,886) (100,755) (1,327.916) (5,342,518) (9,877,508) - (49,648,000) - (75,666,955)

Valoren hbros 23.727,378 15.489,024 22,827,044 969.927 $90,485 792,487 10,064,170 18,253,350 - 10,170,498 16,334,233 128,689,596

Movimiento 2912

Adiciones (D) 999,702 892,904 25,166,427 1,949.110 6,569 102,866 2,541,514 8,883,826 - 7,004,369 42,011,694 89,649,071

Bajas.ncto - - (1,965,798) (10,195) (7) (6,498) (170,804) (165,580) - (80.54b (47,637,317) (50,036,865)

Depreciación - (803,200) (4,502.022) (663,309) (14,778) (139,360) (2,097,762) (3,429,961) “ (6,501,328) - (18,151,811

Valor en libros 2131 de diciembre del 2011 24,727.080 15.578.818 51,525,650 2,245,443 51,204 839,495 10,337, H8 23,543,635 - 10,592,998 10.708.550 150, 149,901

131de diciembre del 2012

Costohistórico 24,727,080 18.527,494 62,350,311 3,683,903 165,818 2,274,688 17,630,047 36,407,911 - 66,729,442 10,708,550 243,205,244

Depreciación acumulada - (2,948,676) (10,824,66D (1,438,460) (114,614) (1,435,193) (1,292,929) (12,864,276) - (56,136,444) - (93,055,253)

Valor en libros 24,727,080 15.578,818 51,525,650 2,245,443 51,204 839,495 10.337, 118 23.543,635 - 10.592.998 10,708.550 150,149,991
 

(1D Incluye principalmente US$17 millones invertidos en la adquisición y puesta en marcha dela línea 7 de producción ubicada en la ciudad de
Guayaquil y US$6.9 millones en la adquisición de equipos de venta que refuerzan el canalde distribución.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 existían gravámenes sobre propiedades, planta y equipo constituidos en garantía de obligaciones bancarias a
cortoy largo plazo (ver Nota 20).
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Las instalaciones y planta industrial ubicadas de la ciudad de Quito, sector El Inca, y las propiedades y
oficinas de las ciudades de Lago Agrio, Loja y Portoviejo, podrán ser transferidos a los antiguos
accionistas, siempre y cuando estos entreguen al Grupo Arca activos de similares características y
operación. A la fecha de este informe no se ha realizado esta solicitud de transferencia.

ACTIVOS INTANGIBLES

El movimientoy los saldos de los activos intangibles se presentan a continuación:

 

2012 2011

Saldo al 1 de enero 504,111 367,411

Adiciones/compras (1) 2,650,947 575,683
Amortización (911,315) (438,983)

Total al 31 de diciembre 2,243,743 504,111
 

(Y)  Alg3a1 de diciembre del 2012 incluye principalmente US$2,220,856 de la adquisición, desarrollo y
mantenimiento de licencias “SAP”.
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PRESTAMOSYOBLIGACIONES FINANCIERAS

Tasa de interés

Préstamos yobligaciones financieras corto plazo

Citibank N.A.(SucursalEcuadon () 5.98 %- 6.85%

 

Banco Bolivariano C.A.(Q) 7.50%

Banco dela Producción S.A. PRODUBANCO(3) 7.30%

Banco InternacionalS.A. (4) 725%

Banco Santander, S.A.(5) 3%-323%

Fideicomiso de Titularización de Flujos - EBC (6) 6.5% -8.75%

Sobregiros bancarios -

Préstamos yobligaciones financieras lareo plazo

Banco Santander. S.A.(5)

3% - 3.23%

Fideicomiso de Titularizació n de Flujos - EBC (6) 6.5% -8.75%

Garantía

(VerNota 21

Prenda industrial

Hipotecario

Prenda industrial

Prenda industrial

Garantía corporativa

Garantía general

Garantía corporativa

Garantía general

Corriente

201
corente

2014

Corriente, No corriente

 

 

 

 

8.734.764 - 6,074,750 -

5,039,583 - - -

14,174,794 - - -

5.035,243 - - -

506,88 - 566.543 -

46,667 - 116,9 19 -

2,875,434 - 1029.703 -

36.412.623 - 7,787,915 -

11,250,000 22,500,000 11,250,000 33,750,000

3,200.000 6.400,000 6,852,000 9,600,000

14,450,000 28,900,000 18,102.000 43,350,000

50,862.623 28.900,000 25,889,915 43,350.000
 

Los vencimientos finales de los préstamos y obligaciones financieras a largo plazo al 31 de diciembre del 2012 y 2011, son comosiguen:

 

2013

2014

2015
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2012 2011

- 14,450,000
14,450,000 14,450,000
14,450,000 14,450,000

28,900,000 43,350,000
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()

(2)

(3

(4)

(5)

(6)
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Correspondea dos créditos otorgadosel 10 de diciembre 2012 por US$7,700,000 y US$1,000,000 a
una tasa del 6.85% anual y vencimiento en febrero del 2013. En el año 2011, corresponde a un crédito
por US$6,000,000 otorgado el 17 de octubre de dicho año con una tasa de interés del 5.98% y un
plazo de 88 días.

Corresponde a un crédito otorgado el 23 de noviembre de 2012 con vencimiento en enero del 2013.

Correspondea dos créditos otorgadosel 29 y el 31 de octubre de 2012 por US$4,000,000y
US$10,000,000respectivamente con vencimiento en enero de 2013.

Corresponde a un crédito otorgado el 26 de noviembre de 2012 por US$5,000,000 con vencimiento
en enero del 2013.

La Sucursal al formar parte del Grupo Arca obtuvo una línea de crédito con el Banco Santander,
garantizada a través del Grupo enel exterior. Al 31 de diciembre del 2012 correspondea los saldos
por los préstamos: 1)US$23,625,000 (2011: US$31,500,000)con una tasa del 3% anual, ii)

US$2,250,000 (2011: US$3,000,000) con unatasa del 3.10% anual, 111) US$2,250,000

(US$3,000,000) con una tasa del 3.08% anual, y iv) US$5,635,000 (2011: US$7,500,000) con una

tasa del 3.23% anual, que tienen vencimientos en junio del 2015.

Correspondeal saldo a liquidar de los recursos recibidos porla titularización de flujos efectuada en
el 2009 y febrero del 2010. La obligación adquirida se cubre de acuerdo al vencimiento delos títulos
emitidos y adquiridos por el público a través del mercado bursátil, que se extienden hasta febrero
del 2015. El proceso de titularización es manejado a través del Fidecomiso de Titularización de
Flujos - EBC.

2012

Años Serie B Serie € Total
 

 

2013 - 3,200,000 3,200,000

2014 - 3,200,000 3,200,000

2015 - 3,200,000 3,200,000

- 6,400,000 6,400,000

2011

Años Serie B Serie € Total 

2012 3,652,000 3,200,000 6,852,000

2013 - 3,200,000 3,200,000

2014 - 3,200,000 3,200,000

2015 - 3,200,000 3,200,000

- 9,600,000 9,600,000
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Lostítulos, cuya calificación de riesgo al 14 de marzo del 2013 otorgada por PCR Pacific Credit
Ratings S.A, es “AAA”, tienen las siguientes condiciones y formas de pago:

Título Tasa (fija anual) Amortización del capital Pago intereses

Serie B 7.75% Semestral Trimestral

Serie C 8.75% Anual, con un trimestre de gracia Trimestral

La emisión de títulos valores realizada por el Fideicomiso está respaldada con los flujos proyectados de
las ventas de la Sucursal dentro de la circunscripción territorial denominada “Ciudad de Quito”, que
deberán ser transferidos al Fideicomiso para para cumplir con las obligaciones de pago de los títulos
emitidos y de sus respectivos intereses, los cuales son registrados en el rubro “Gastos financieros,
neto”, en el estado de resultados integrales. Una estimación de la Administración muestra queel flujo
comprometido es menoral 25% del flujo total proveniente de las ventas de la Sucursal.

PROVEEDORESYOTRAS CUENTAS POR PAGAR

 

2012 2011

Proveedores 24,097,403 25,952,439

Otras cuentas por pagar 1,530,660 1,031,961

25,628,063 26,984,400
 

Los saldos de proveedores corresponden a valores por pagar por compras principalmente de materias
primas, envases, insumosy servicios relacionados con la producción,los cuales se liquidan en el corto

plazo. Incluyen US$2,879,669 (2011: US$4,432,482), provenientes de compras de concentrado parala

elaboración de bebidas gaseosas.

La Sucursal mantiene convenios por renovar con Far Fastern Textile Limited y Amcor Pet Packaging del
EcuadorS.A. para la provisión de materias primas para envases e inyección de los mismos,
respectivamente.
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIASYPARTES RELACIONADAS

Se incluyen comorelacionadas a las compañías del Grupo Arca.

Saldos

Seciedad

Cuentas por cobrar

Industrial de Gaseosas S.A. - Indega

Documentos y cuentas por pagar corto plazo:

Arca Ecuador, S.A. (Matriz España)

Servicios Corporativos ARCA, S.A.B de C.V,

Industrial de Gaseosas S.A. - Indega

Congascosas S.A.

Embotelladora y Procesadora de El Oro S.A. - Empro1o

Embotelladora y Procesadora de Central S.A. - Emprocen

Embotelladora y Procesadora del Sur S.A. - Emprosur

Beneficios sociales y otros

Industrial de Gaseosas S.A. - Indega

Congaseosas S.A.

Embotelladora y Procesadora de Bl Oro S.A. - Emproto

Embotelladora y Procesadora de Central S.A. - Emprocen

Embotelladora y Procesadora del Sur S.A, - Emprosur

Participación de los trabajadores en las utilidades

Documentos y cuentas por pagar largo plazo (D:

Industrial de Gaseosas S.A. - Indega

Congaseosas S.A.

Embotelladora y Procesadora de El Oro S.A. - Emproro

Embotelladora y Procesadora de Central S.A. - Empiocen

Embotelladora y Procesadora del Sur S.A. - Emprosur
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20% 20u

282.291 -

- 196.638

3,188,782 3,875,000

597,606 125,183

2,724,331 1870,264

4,518,766 3,406,394

1843,999 1337,133

1,715,335 1290,143

14.588 8 19 12,100,755

394,513 454,224

1,730,772 1,758,922

1,273,163 1,774,064

512,983 575,871

553,588 576,138

4,465,019 5,139,219

6,960,226 5,833,107

11425,245 10,972,356

26,014,064 23,073.11

6,154,265 5,471,467

1,707,099 1,435,152

3,628,482 2,992,035

2,059,713 1757,835

2,062,590 1672,108

15,612,149 13,328,897
 



ARCA ECUADOR,S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOSFINANCIEROS SEPARADOS
POR ELANO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresado en dólares estadounidenses)
 

(1) Corresponde a jubilación patronal y bonificación por desahucio para todos los empleados que se
encontraban prestando sus servicios al 31 de diciembre del 2012 y 2011.

Las cuentas por pagar porestas provisiones son calculadas con base en estudios actuariales
practicados por un profesional independiente, aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario
Proyectado. Representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situación
financiera, el cual es obtenido descontadolos flujos de salida de efectivo a una tasa de 8.68% (2011:
8.75%) y considerando unatasa de incremento salarial del 4.5% (2011; 4.5%), entre otros factores

comola tasa de mortalidad, edad, sexo, años de servicio, remuneracionesy tasa de rotación.

Dichas obligaciones a partir del 2013 serán asumidas por la Sucursal, Arcador e Industrial de Gaseosas
S.A. Indega porel proceso de reestructuración societaria que está llevando a cabo el Grupo Arca en
Ecuador. Ver Nota 1.

Los saldos por cobrar y pagar con compañías relacionadas no devengan intereses. En general, se liquidan en
el corto plazo, con excepción de los pasivos descritos en (1).

(b) Transacciones
Entidad Relación Transacción 2012 2011 

Costos porservicios de producción, embotellado

y comercialización

Industrial de Gaseosas S.A. - Indega Entidad del Grupo Prestación de servicios 4,297,312 4,336,979

Congaseosas S.A. Entidad del Grupo Prestación de servicios 11,993,319 11,465,247

Embotelladora y Procesadora de El Oro S.A. - Emproro Entidad del Grupo Prestación de servicios 24,361,442 21,978,204

Embotelladora y Procesadora de Central S.A. - Emprocen Entidad del Grupo Prestación de servicios 9,009,696 8,056,408

Embotelladora y Procesadora del Sur S.A. - Emprosur Entidad del Grupo Prestación de servicios 9,701,305 8,556,124

59,303,074 54,392,962

Costosporservicios de asistencia técnica y

asesoría integral

Arca Ecuador,S.A. (Matriz España) Entidad del Grupo Asistencia técnica - 1,457,942

Servicios Corporativos ARCA, S.A.Bde C.V. Entidad del Grupo Asistencia técnica 6,571,161 6,500,000

6,571,161 7,957,942

(c) Remuneraciones funcionarios claves de la gerencia -

La Administración de la Sucursalse realiza a través de los funcionarios claves de las áreas de: Gerencia
General, Finanzas, Recursos Humanos, Marketing, Atención al Cliente y Logística y Compras, que forman
parte de los servicios contratados al 31 de diciembre del 2012 con las compañías embotelladoras. Dichos
funcionarios percibieron remuneraciones durante el año 2012 de US$5,169,691 (2011: US$5,606,037) que
incluyen, sueldosy salarios, beneficios de corto y largo plazo, remuneracionesvariables.
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14. IMPUESTOS

(a) Composición:

 

 

 

 

2012 2011

Anticipados

Retencionesen la fuente 363,810 363,810

Por pagar

Impuesto al Valor Agregado IVA en ventas 6,041,189 5,854,658

Impuesto al Valor Agregado IVA en compras (5,492,662) (4,649,257)

Impuesto a los Consumos Especiales ICE 4,179,548 3,833,050
Retencionesen la fuente 3,392,703 1,400,322

8,120,778 6,438,773

(b) Impuestoa la renta

La composición del gasto por impuestoa la renta esel siguiente:

2012 2011

Impuesto la renta corriente 10,215,417 7,959,269

Impuesto a la renta diferido 327,198 360,781

10,542,615 8,320,050
 

(c) Conciliación contable tributaria (determinación del impuesto a la renta corriente) -

A continuación se detalla la determinación del impuesto a la renta corriente sobre los años terminados al
31 de diciembre del 2012 y 2011:

A0
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2012 2011

Resultado integral del año antes de participación laboral e

impuesto a la renta 46,362,886 38,887,583

Menos- Participación a los trabajadores (6,954,433) (5,833,137)
Menos- Ingresos exentos - (2,698,609)
Menos- Otras partidas conciliatorias - 231,363

Más- Gastos no deducibles (1) 5,006,402 2,576,424

(1,948,031) (5,723,959)

Basetributaria 44,414,855 33,163,624
Tasa impositiva 23% 24%

Impuesto a la renta causado 10,215,417 7,959,269
 

(DY Corresponden principalmente a la provisión de Jubilación Patronal de trabajadores menores a 10
años por US$1,407,852 (2011: US$1,864,758) y provisiones voluntarias para cubrir contingencias

tributarias por US$2,800,000.

Las normastributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 23% (2012) y 24% (2011) de las
utilidades gravables,la cual se reduce al 13% (2012) y 14% (2011)si las utilidades son reinvertidas porel

contribuyente.

Durante los años 2012 y 2011 la Sucursal registró como impuesto a la renta corriente causado el valor
determinado sobre las bases del 23% y 24%, respectivamente, sobre las utilidades gravables puesto que
este valor fue mayoral anticipo mínimo del impuesto a la renta correspondiente.

En adición, es importante señalar que de acuerdo con el Código Orgánico de la Producción, Comercio e
Inversiones, la tasa del Impuesto a la Renta se reduce progresivamente, iniciando en el 2011 con el 24%
hasta llegar al 22% en el 2013.
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Determinación del impuesto a la renta por pagar-

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011,esel siguiente:

 

 

 

 

 

 

2012 2011

Impuestoa la renta causado 10,215,417 7,959,269

Menos

Retenciones en la fuente del año utilizadas (1,303,242) (1,337,574)
Anticipo de Impuesto a la Renta (2,024,186) (1,617,743)
Crédito tributario generado por el Impuesto a

la salida de divisas (3,582,665) (2,342,472)

Provisión para Impuesto la renta 3,305,324 2,661,480

Impuesto a la renta diferido -

El movimiento de la cuenta impuestoa la renta diferido es el siguiente:

US$

Al 1 de enero del 2011 2,888,420

Cargo a resultados por impuestos diferidos (360,781)

Al 31 de diciembre del 2011 2,527,639

Cargo a resultados por impuestos diferidos (327,198)

Al 31 de diciembre del 2012 2,200,441

El movimiento del impuesto a la renta diferido, sin considerar compensación,es el siguiente:

Por Por

propiedades, jubilación

plantas y patronal y

equipos desahucio Total

Im puestos diferidos activos y pasivos:

Al1 de enerodel 2011 1,800,568 1,087,852 2,888,420

(Débito) erédito a resultados por im puestos diferidos (767,371) 406,590 (360,781)

Al 31 de diciembre del 2011 1,033,197 1,494,442 2,527,639

(Débito) crédito a resultados por im puestos diferidos (579,442) 252,244 (327,198)

Al 31 de diciembre del 2012 453,755 1,746,686 2,200,441
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La relación entre el gasto por impuesto la utilidad antes de impuestos de los años 2012 y 2011 se muestra
a continuación:

 

 

 

 

  

2012 2011

Utilidad del año antes de im puestos 39,408,453 33,054,446

Impuestoa la tasa vigente 23% (2011: 24%) 9,063,944 7,933,067

Efecto fiscal de los ingresos excentos / gastos no

deducibles al calcular la ganancia fiscal

Menos - Ingresos exentos - (647,667)

Más - Gastos no deducibles 1,151,472 673,869

Gasto por im puestos 10,215,417 7,959,269

Tasa efectiva 26% 24%

Situación fiscal -

La situación fiscal de la Sucursal es la siguiente:

Procesos de fiscalización

Impuesto completados Añosabiertos a fiscalización

IVA 2007 al 2009 2010al2012

ICE 2007 al 2009 2010 al2012

Renta 2005 al 2008 2009 al 2012 (1)

(1) El Impuesto la renta del año 2009 se encuentra en proceso de fiscalización por parte de la
administración tributaria.

Undetalle de las revisiones realizadas por el Servicio de Rentas Internas (SRD, las actas emitidas por
dicha entidad y su estado a la fecha de emisión de estos estados financieros, se detalla a continuación:

Impuesto a los Consumos Especiales (ICE) y Valor Agregado (IVA) -

Delas actas de determinación No, 1720100100023 del Impuesto alos Consumos Especiales y No.
1720100100024 del Impuesto al Valor Agregado del año 2007, emitidas por la autoridad tributaria el 3 de
marzo del 2010, se mantienen en reclamo por parte del SRI diferencias de impuestos a cargo de la
Sucursal de US$3,081,947 y US$301,811, respectivamente al 31 de diciembre del 2012, sin incluir intereses
por mora, multas y otros recargos. Estas actas fueron impugnadas porla Sucursal ante el Tribunal
Distrital de lo Fiscal y el 28 de diciembre del 2010, la Quinta Sala de dicho Tribunal dictó sentencia
favorable para la Sucursal. La Administración Tributaria interpuso recurso de casación, el cual a fecha de
emisión de los presentes estados financieros no ha tenido un pronunciamiento por parte de la Corte
Nacional de Justicia.

A
vY Ñ MO
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Las actas de determinación No.1720130100013 y No.1720100100117 del Impuesto a los Consumos
Especiales por el año 2008 e Impuesto al Valor Agregado (periodo de abril a diciembre del 2008) emitidas
el 2 de febrero y 11 de mayo del 2012, respetivamente, por la autoridad tributaria, presentan diferencias a
favor del SRI de US$2,752,114 y US$270,713, respectivamente, sin incluir intereses por mora, multas y

otros recargos. Estas actas fueron impugnadasante el Tribunal Distrital de lo Fiscal. En cuanto al Acta del
ICE parte dela diferencia a favor de la Autoridad Tributaria fue pagada y aceptada porla Sucursal, para el
monto restante se cumplió con la diligencia de inspección contable y está pendiente la presentación de los
informespericiales. Para el caso del acta del IVA, se han revisado todas las pruebas de descargo y se está a
la espera de la sentencia definitiva.

Las actas de determinación No. 1720120100308y No. 1720130100016del Impuesto a los Consumos
Especiales e Impuesto al Valor Agregado por el año 2009 emitidas por la autoridad tributaria el 2 de
noviembre del 2012 y el 18 de enero del 2013, respetivamente, presentan diferencias a favor del SRI de
US$2,149,586 y US$258,096, respectivamente, sin incluir intereses por mora, multas y otros recargos.
Estas actas fueron impugnadasante el Tribunal Distrital de lo Fiscal y está pendiente su pronunciamiento
a la fecha de la emisión de los presentes estados financieros.

Impuesto a la Renta -

Las actas de determinación No. 1720090100236 y No. 1720090100237 del Impuesto a la Renta por los

años 2005 y 2006, respectivamente, emitidas el 22 de abril del 2009, el acta de determinación del

Impuesto a la Renta del 2007 No, 1720100100057 emitida el 31 de marzo del 2010y el acta de
determinación del Impuesto a la Renta del 2008 No.1720120100108emitida el 26 de abril del 2012,
presentan diferencias de impuestos a pagar por US$882,244 (2005), US$1,826,354 (2006), US$2,041,514
(2007) y US$3,485,967 (2008), sin incluir intereses por mora, multas y otros recargos. Dichas actas

fueron impugnadasporla Sucursal ante el Tribunal Distrital de lo Fiscal. Para los procesos de los años
2005 y 2006, actualmente se han evacuado todas las pruebas, se ha ingresado alegato en derecho
solicitando sentencia y se encuentra en proceso de notificación con autos de dictar sentencia. Para el
proceso del 2007, se ha ingresado las pruebas a fin de desvirtuar las glosas levantadas y se encuentra
pendiente la notificación de sentencia. Para el caso del proceso del 2008, se cumplió conla diligencia de
inspección contable y está pendiente la presentación de los informespericiales.

Provisión para contingencias-

La Administración considera que cuenta con los argumentossuficientes para obtener pronunciamientos
mayormente favorables a sus intereses sobre las impugnacionesyjuicios antes descritos que totalizan
aproximadamente US$17,050,000,sin incluir intereses por mora, multas y otros recargos. Con base enel
criterio de sus asesores tributarios, la Sucursal mantiene registradas provisiones por contingencias de
US$5,699,962 (2011: US$2,899,962), para cubrir eventuales pérdidas que surjan de los procesos

mencionadosen(1) y (ii).

Legislación sobre Precios de transferencia-

Las normastributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operacionesrealizadas
con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internassolicita se prepare y remita por parte de
la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas
compañías que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior o locales en el
mismoperíodofiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$6,000,000. Se incluye como parte

LA
XL
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relacionadas a las empresas domiciliadas en paraísos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hastael
mesdejunio del 2013 conforme el noveno dígito del RUC. Adicionalmente exige que en su declaración de
impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

La Administración de la Sucursal basada en el diagnóstico preliminar realizado con el apoyo de sus
asesores tributarios para las transacciones del 2012, considera que no habrá impacto sobre la provisión de
impuesto a la renta del año 2012. El estudio final estará disponible en las fechas que requieren las
autoridadestributarias.

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

PROVISIONES

Saldo al Pagos y/o Saldo al

inicio Incrementos utiliza cio nes final

20

Pasivos corrientes

Provisiones (ver Nota M f)) 2.899.962 2.703.208 - 5.603,170

Compañías relacionadas

Beneficios sociales yotros (1) 5.589.210 20.82,575 20,806,775 4,465,019

Participación de los trabajadores en las utilida des 5.833,87 6,954.433 5.827,344 6,060,226

10,972.356 27.087.008 26.634.119 1.425.245

Pasivos no corrientes

Compañías relacionadas (1)

Jubilación patronal 1.037.050 1877.962 - 2,915.02

Desahucio 2.291847 405.290 - 2.697.137

18,328.897 2.283.252 - 15.612,149

2011

Pasivos corrientes

Provisiones (ver Nota M f)) 2,3119 588.051 - 2,899,962

Compañías relacionadas

Beneficios sociales yotros (1) 3,35041B 25.722.825 23,934.019 $5,89,219

P articipación de los trabajadores en las utilidades 4,888.167 5,833.87 4,888,167 5,833,137

8.238.580 31555.962 28,822,186 10.972,356

Pasivos no corrientes

Compañías relacionadas (1)

Jubilación patronal 8.401943 2,635.107 - 11037.050

Desahucio 1866.529 425.318 - 2,291,847

10.268.472 3.060.425 - 13,328,897
 

(Y)  VerNota 14.

CAPITAL ASIGNADOYDISTRIBUCION DE DIVIDENDOS

El capital asignado de la Sucursal al 31 de diciembre del 2012 y 2011 asciende a US$20,390,109.
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Durante el año 2012, la Sucursal, de acuerdo a lo dispuesto en el Consejo de Administración de la Casa

Matriz celebrada el 30 de marzo del 2012 (2011: 31 de marzo del 2011), distribuyó dividendos por

US$18,494,515 (2011: US$16,412,358) correspondientes a utilidades de años anteriores.

RESULTADOS ACUMULADOS

Resultados acumulados de aplicación inicial de NIE

Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas Internacionales de Información
Financiera “NIIF” quese registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las NIF”, que generaron un
saldo acreedor, sólo podrá ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladasy las
del último ejercicio económico concluido,si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el
caso de liquidación de la Compañía.

Resultados acumulados

Los resultados de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros que permiten
identificar su ejercicio de origen. Con la aprobación de la Junta General de Accionistas de la Casa Matriz y
cumpliendo las disposiciones normativas aplicables,las utilidades son distribuidas o destinadas a
reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con cuentas
patrimoniales de libre disposición de los accionistas.
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COSTOS Y GASTOS PORNATURALEZA

Los costos y gastos Operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

 

Costo de

productos Gastos Gastos

2012 vendidos de venta administrativos Total

Consumo de materias primas 214,584,686 - - 214,584,686

Remuneracionesy beneficios sociales 10,170,608 33,594,904 12,482,174 56,247,686

Participación laboral 1,298,818 3,661,668 1,993,946 6,954,432

Jubilacion patronal y desahucio 5,041 33,689 2,629,163 2,667,893

Servicios corporativos - - 7,177,503 7,177,503

Publicidad - 7,281,179 - 7,281,179

Impuestos y contribuciones 192,137 903,439 387,160 1,482,736

Depreciaciones y amortizaciones 5,242,731 12,949,280 871115 19,063,126

Mantenimientos y reparaciones 5,683,206 5,408,380 500,981 11,592,567

Honorarios profesionales 427,701 - 10,961,540 11,389,241

Servicios básicos 169,556 225,953 617,715 1,013,224

Servicios de seguridad - 1,044 1,671,346 1,672,390

Seguros 17,347 105,156 1,502,483 1,714,986

Arriendos 2,491,075 1,084,221 122,845 3,698,141

Transporte 1,586,406 23,117,194 -

Movilización y gastos de viaje 61,090 540,510 952,628 1,554,228

Otros costos y gastos 838,928 2,206,228 1,376,736 4,421,892

242,769,330 91,202,845 43,247,335 352,515,910
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Costo de

productos Gastos Gastos

2011 vendidos de venta administrativos Total

Consumode materias primas 203,955,941 - - 203,955,941

Remuneraciones y beneficios sociales 8,377,818 27,719,080 9,619,161 45,716,059

Participación laboral 1,957,787 2,890,169 985,181 5,833,137

Jubilacion patronal y desahucio 160 - 5,208,925 5,209,085

Servicios corporativos - - 8,740,414 8,740,414

Publicidad - 1,987,357 - 1,987,357
Impuestos y contribuciones 54,249 413,443 202,277 669,969

Depreciaciones y amortizaciones 3,345,295 5,058,470 7,086,510 16,090,275

Mantenimientos y reparaciones 4,218,742 4,274,908 602,338 9,095,988

Honorarios profesionales 371,812 6,383,669 9,602,313 16,357,794

Servicios básicos 5,028,094 280,374 1,129,135 6,437,603

Servicios de seguridad - 19,029 1,577,211 1,596,240

Seguros 1,000 230,426 1,522,161 1,753,587

Arriendos 910,088 1,636,292 180,500 2,726,880

Transporte 1,681,399 20,552,501 - 22,233,900

Movilización ygastos de viaje 32,265 654,832 1,163,701 1,850,798

Otros costos y gastos 982,179 4,377,043 879,237 6,239,059

230,916,829 77,078,193 48,499,064 356,494,086

GASTOS FINANCIEROS, NETOS

2012 2011

Intereses ganados 26,023 56,382

Intereses sobre préstamos y obligaciones financieras (3,719,862) (4,334,291)

Gastos financieros varios (110,534) (139,828)

(3,830,396) (4,474,119)
 

(3,804,373) (4,417,737)
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20.

21.

ARCA ECUADOR,S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

POR ELANO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresado en dólares estadounidenses)
 

ACTIVOS ENTREGADOSEN GARANTIA

Al 31 de diciembre del 2012, la Sucursal mantiene entregados en garantía los siguientes activos porlas
obligaciones contraídas:

Institución financiera Garantía Valor (D Activo en garantía

Banco de Guayaquil S.A. Prenda indus trial 987,180 Sopladora rotativa marca SIPA Modelo SFR L EVO

Citibank N.A. (SucursalEcuador) Prenda industrial 2.180.509 Línea de Llenado Krones Gua yaquil

Prenda indus trial 990,000 Compresores aire de Quito y Guayaquil

Prenda industrial 127220 Línea de soplado SIPA

Banco de la Producción S.A.PRODUBANCO Prenda industrial 3,320,000 Línea de producción No, IP lanta de Producción Gua ya quil

Banco delP acífico S.A. P renda industrial 1888,533 Línea de producción No. 1P lanta de Producción Gua ya quil

Banco Internaciona]S.A. Prenda industrial 3,433,390 Línea de soplado SIPA SFR8

(1 Valor que surge de avalúos solicitados por la institución financiera y practicados por profesionales
independientes.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emisión de estos estados financieros no se produjeron eventos
que, en la opinión de la Administración de la Sucursal, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros o que requieran revelación.

KERR
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