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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Al Representante Legal

Ecuador Bottling Company Corp. (Sucursal Ecuador)

Quito, 1 de abril del 2011

1. Hemos auditado los estados financieros que se acompaiian de Ecuador Bottling Company Corp. (Sucursal
Ecuador) que comprenden el balance general al 31 de diciembre del 2010 y los correspondientes estados de
resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un
resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administraciéon de la Sucursal por los estados financieros

2, La Administraciéon de Ecuador Bottling Company Corp. (Sucursal Ecuador) es responsable de la
preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas
de Contabilidad, y del control interno necesario para permitir la preparacion de estados financieros que
estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditorfa. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no estan afectados por distorsiones significativas.
Una auditoria comprende la aplicacion de procedimientos destinados a la obtencion de la evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacion del riesgo de distorsiones
significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor
toma en consideracion los controles internos de la Sucursal, relevantes para la preparacion y presentacion
razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las
circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de
la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacién de que las politicas contables utilizadas son
apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Administracion son razonables, asi como una
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de

auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra
opinion de auditoria.

Opinién

4. En nuestra opinion, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacién financiera de Ecuador Bottling Company Corp. (Sucursal Ecuador) al 31

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cfa. Ltda., Av. Diego de Almagro N32-48 y Whimper. Edificio IBM. Planta Baja,
Quito - Ecuador.

EL ORIGINAL
T: (593-2) 3829 330, F: (593-2) 2567 010, www.pwc.com/ec FIEL COF14 D t
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Ecuador Bottling Company Corp.
(Sucursal Ecuador)
Quito, 1 de abril del 2011

de diciembre del 2010 y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

\1a Superintendencia

FIE
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ECUADOR BOTTLING COMPANY CORP. (SUCURSAL ECUADOR)

BALANCES GENERALE S
31 DE DICIEMBRE DEL 2010Y 2009
(Expresados en dolares estadounidenses)

25 ABR. 261

OPERADOR ¢
QUITO

Surerintenn NCn
DECOM PAEIIAg ."'

Referencia
Agtivo aNotas
ACTIVO CORRIENTE
Caj y bancos 3
Cuentas y documentos por cobrar
Clientes 4
Anticipos a proveedores s
Empleados
Impuestos anticipados 2
Otras 4
Provision para cuentas ncobrables B
Inventarios o
Gastos pagados por anticipado
Totaldel activo corriente
PROPIEDADES. PLANTA Y EQUIPO. menos
depreciacion acumulada 7
OTROS ACTIVOS 8

Totalde activo

2010 2009
5044684 3.389.018
8399792 6,456,490
4.209.850 87251
482,499 L34.886
621919 363,806
13872331 L154.909
27,586,391 9,982,605
(277.710) (277.710)
27308681 9.704.895
27411236 26,125.539
427072 313,239
60191673 39,533,691
81943072 79.468.077
15,776 564 14.96 1090
157,91L309 133.962.858

Pasio v patnmonio

PASIVO CORRIENTE
Sobregiros bancarios
Obligaciones bancarias y financieras

Porcion corriente de la deuda a largo plazo

Cuentas y documentos por pagar
Proveedores
Acreedores vanos
Compadias y partes relacionadas
Impuestos por pagar
Otras cuentas por pagar

Pasivos acumulados

Total del pasivo corriente

CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO

Deuda a largo plazo
Compapias y partes relacionadas

PATRIMONIO
(Véanse estados adjuntos)

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Cr 2D

Referencia
aNotay

kS

20
2424091 o
26499155 L333.353
16.383.927 15,157409
42.883.080 16,490,802
24.179.574 27385790
3932085 4061383
I0.484.060 580491
5319942
473 570 8.
50.389.231 55.123.590
610.160 22905
96.300 508 7270405
22.980.108 B
781L375 1.503.788
30.79 1483 321.004.042
3081B.258 29,133 851
157911309 33 962 858

~“Alejandro Gonzilez
Representante Legal
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ECUADOR BOTTLING COMPANY CORP. (SUCURSAL ECUADOR)

ESTADOS DE RESULTADOS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresados en dolares estadounidenses)

Referencia
a Notas 2010 2009

Ventas netas 316,517,032 279,684,007
Costo de productos vendidos (173,804,296) (153.914,786)

Utilidad bruta 142,712,736 125,769,221
Gastos de ventas y comercializacién (64,279,414) (59,908,246)
Gastos de administracién y generales (40,967,625) (34,203,874)
Gastos financieros, neto (5,395,387) (5,746,956)

Utilidad operacional 32,070,310 25,910,145
Otros ingresos (egresos), neto 141,491 (283,119)

Utilidad antes de la participacion de los

trabajadores en las utilidades e impuesto a la renta 32,211,801 25,627,026
Participacion de los trabajadores en las utilidades 13 (4,831,770) (3,844,054)
Impuesto a la renta 12 (7,738,461) (5,779,483)

Utilidad neta del aio 19,641,570 16,003,489

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
C\/\ ; ."ia,.tfl Silieli o)
( 7 17] =
Alejandro Gonzalez Paul Fernandez X\ Caxli‘Estrella
Representante Legal ~ Gerente Financiero Contadora
.\ T - 'T»«':z@"'-'—f\
\ [ % SUPERINTENDENCIA
2. ¥ DE COMPANIAS
OPERADOR 6
. UITO
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ECUADOR BOTTLING COMPANY CORP. (SUCURSAL ECUADOR)

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

(Expresados en dolares estadounidenses)

QUITO

SureriNTENDENCIA )
DECOMPANIAS |

25 ABR. 200
OPERADOR 6

Referencia Captal Reserva Reserva Resuliados

Saldos al 1de enero del 2009 20,390,109 1030,276 15,369,202 (15,080,328) 21709259
Resolucion de la Junta Generalde Accionistas de la Casa Matriz:

Del 18 de julio de12009 - Dividendos declarados - - - (7.548,621) (7,548,621

Del I7 de noviembre del2009 - Apropiacion de Reserva kgal para

pagar dividendos B - (1030,276) - - (L030.276)
Ltilidad neta delafo 2009 - - - 16003489 16.003.489
Saldos al31de diciembre del 2009 20,390,109 - 15.369.202 (6.625460) 29,33.851
Resoluciones de la Casa Matrz:

Drectorio del29 de marzo del2010 -dividendos declarados - - (16,003 489) (16.003.489%)
Junta de Accionistas del29 de octubre del 2010 - compensacion de P érdidas

acumuladas con la Reserva de capaal - - (15.369.202) 15369202 -
Registro provision jubilacion patronaly desahucio correspondiente a

afos anteriores 6Q2) - - - (1958.674) (1958.674)
Utilidad neta delafo 2010 - - - 0641570 B.641570
Saldos al31de dicembre del 200 20390.109 - - 0.423. 49 30813258

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Jets

!

Alejandro Gonzalez
Representante Legal
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ECUADOR BOTTLING COMPANY CORP. (SUCURSAL ECUADOR)

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresados en dolares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operacion:
Utilidad neta del afio 19,641,570 16,003,489
Maés cargos a resultados que no representan
movimientos de efectivo:
Provisién para cuentas incobrables - 40

Depreciacion 11,230,489 10,235,863
Amortizacion de otros activos l@ 4,780,894 3,911,594
Cambios en activos y pasivos: O
N N
Cuentas y documentos por cobrar 0 l‘-'l?l o nU-, c (4,769,636) 3,924,202
Inventarios o) > () ,.?, (1,285,697) (4,154,942)
Gastos pagados por anticipado S } [v=] O E (112,833) 964,395
Cuentas y documentos por pagar -y Xz (4,734,365) 3,828,361
Pasivos acumulados O O g _S“U g 381,113 (92,251)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion ;’ = > CZJ 25,131,535 34,620,751
154
Flujo de efectivo de las actividades de inversidén: Z\Z
Disminucién de inversiones permanentes > Q - 55,923
Incremento neto de propiedades, planta y equipo > (13,705,484) (21,494,344)
Incremento de otros activos, neto et (5,596,368) (5,042,993)
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién (19,301,852) (26,481,414)
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Aumento (disminucién) de obligaciones bancarias y financieras
y deuda a largo plazo 21,872,132 (1,867,280)
Aumento de cuentas por pagar a compaiifas y partes relacionadas
a largo plazo 1,288,913 1,191,558
Pago de dividendos {(incluye dividendos anticipados en el 2010) 28,837,639) (8,578,897)
Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento (5,676,594) (9,254,619)
Incremento (disminucién) de efectivo y equivalentes de efectivo 153,089 (1,115,282)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 2,467,504 3,582,786
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 2,620,593 2,467,504

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

)

C- " (et
(A
Alejandro Gonzalez Paiil Fernandez X7 CarfrEstrella
Representante Legal \ Gerente Financiero Contadora
A
\
Pagina 6 de 26 FIEL QOPIA DEL ORIGINAL
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1.

(a)

(b)

©

ECUADOR BOTTLING COMPANY CORP. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

(Expresados en dolares estadounidenses)

OPERACIONES
Constitucién y operaciones -

Ecuador Bottling Company Corp. (Sucursal Ecuador) es una Sucursal de compaiiia extranjera, domiciliada
en el Ecuador desde el 17 de febrero de 1999. Produce bebidas gaseosas, aguas embotelladas y jugos y té
listos para el consumo, al amparo del contrato de embotellador suscrito con The Coca Cola Company —
USA, el cual vence en el 2011 y esta en proceso de renovacion. Dicho contrato no otorga a la Sucursal
beneficio alguno sobre la propiedad de las marcas registradas ni sobre la reputacién comercial (goodwill)
inherente a las mismas.

La Sucursal mantiene suscrito desde el 2007, con Congaseosas S.A., Industrial de Gaseosas S.A.,
Embotelladora y Procesadora del Sur S.A. Emprosur, Embotelladora y Procesadora Central Emprocen S.A. y
Embotelladora y Procesadora de El Oro Emproro S.A. (en adelante Compaiiias Embotelladoras), un
contrato de prestacion de servicios exclusivos de produccién, embotellado y comercializacion de bebidas
gaseosas, con vigencia indefinida. Dichas compaiiias relacionadas facturan a la Sucursal sus costos
operativos, que corresponden integralmente a gastos de personal, mas un margen de utilidad. La
Administracién de la Sucursal, respaldada en el criterio de sus asesores legales, considera que la estructura
de operacién del grupo empresarial cumple con lo establecido en las normas laborales vigentes.

El concentrado utilizado en la elaboracién de bebidas gaseosas se adquiere de Coca Cola Chile considerando
los parametros de calculo de precio impartidos por The Coca Cola Company. Por otro lado, la Sucursal
mantiene vigente un Acuerdo de Inversiones en Marketing, que estipula que Coca Cola de Ecuador S.A.
participa con el 50% al 100% de los gastos de marketing y proyectos especiales de la Sucursal, previamente
establecidos en un presupuesto cooperativo anual.

Cambio de accionistas, razén social y redomiciliacién de la Casa Matriz -

Con fecha efectiva al 30 de septiembre del 2010, los accionistas de la Casa Matriz (Ecuador Bottling Corp. -
Islas Virgenes Britdnicas) completaron el proceso de venta del 75% de sus acciones en dicha entidad al Grupo
ARCA de México a través de la Compaiija Embotelladoras ARCA S.A.B.de C.V.

Con los antecedentes descritos, el 23 de noviembre del 2010 la Junta General de Accionistas autorizé la
redomiciliacién de Ecuador Bottling Company Corp. (Casa Matriz) de las Islas Virgenes Britanicas a
Barcelona - Espafia. Dicho traslado, junto con la modificacién de su razén social, fue aprobado por las
autoridades espaiiolas el 21 de diciembre del 2010. A partir de dicha fecha, la Casa Matriz se denomina Arca
Ecuador S.A., mientras que la Sucursal mantiene su razén social original, Ecuador Bottling Company Corp.
(Sucursal Ecuador).

Titularizacion de flujos futuros -

El 28 de agosto del 2009, el Directorio de la Casa Matriz autorizé un proceso de titularizacién de flujos
futuros provenientes de las ventas de la Sucursal en la ciudad de Quito, el cual fue aprobado por la
Superintendencia de Compaiifas por un monto de US$32,000,000. Mediante escritura piiblica de
septiembre del 2009, la Sucursal constituy6 el Fideicomiso de Titularizacién de Flujos — EBC; y, en el mes de
diciembre del 20009, el Fideicomiso efectud la emision y venta de titulos por US$31,300,000, quedando
US$700,000 pendientes por colocar en el mercado de valores, los cuales fueron vendidos en febrero del

FIEL COV DEL ORIGINAL
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(d)

a)

b)

c)

ECUADOR BOTTLING COMPANY CORP. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresados en délares estadounidenses)

2010. La totalidad de los recursos recibidos por el Fideicomiso fueron entregados a la Sucursal, que realizo la
cancelacion de ciertas obligaciones financieras (ver Nota 14).

El Fideicomiso de la Sucursal se encuentra registrado como emisor de valores en la Bolsa de Valores de
Quito. La Sucursal es el fideicomitente y originador.

Entorno regulatorio

La nueva Constitucién del 2008 establece que el Estado es la autoridad tinica del agua y el responsable
directo de la planificacion y gestion de los recursos hidricos; ademas, que se requerira autorizaciéon del
Estado para el aprovechamiento del agua con fines productivos por parte de los sectores publico y privado
de la economia. El correspondiente proyecto de Ley de Aguas que regularia este tema contintia en etapa de
discusion en la Asamblea Nacional. La Administracién del Grupo ha realizado un analisis del referido
proyecto de ley y estima que de ser aprobado no afectaria sus operaciones.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros se detallan a
continuaci6n. Estas politicas han sido aplicadas uniformemente en todos los afios presentados, a menos
que se indique lo contrario.

Preparacion de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC)
y estan basados en el costo histérico, modificado en lo que respecta a los saldos originados hasta el 31 de
marzo del 2000 (fecha a la cual los registros contables fueron convertidos a délares estadounidenses)
mediante las pautas de ajuste y conversion contenidas en la NEC 17.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estian expresadas en délares
estadounidenses.

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad involucra
la elaboracion de estimaciones contables que inciden en la valuacién de determinados activos y pasivos y
en la determinacion de los resultados, asi como en la revelacion de activos y pasivos contingentes. Debido
a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos
estimados por la Administracion.

Efectivo y equivalentes de efectivo -

El efectivo y equivalentes de efectivo, mostrados en el estado de flujos de efectivo, comprenden el efectivo
disponible, depésitos a la vista en bancos (netos de sobregiros) y otras inversiones de corto plazo de alta
liquidez con vencimientos originales de tres meses o menos.

Cuentas por cobrar clientes -

Las cuentas por cobrar comerciales son los montos adeudados por los clientes por la mercaderia vendida
en el curso normal de los negocios, cuyos plazos son inferiores a un afio. Se presentan a su valor nominal

Pagina 8 de 26 FIEL COPIABEL ORIGINAL
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d)

e)

ECUADOR BOTTLING COMPANY CORP. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresados en dolares estadounidenses)

menos los cobros realizados. Se constituye una provision para cubrir el deterioro de las mismas con cargo
al resultado del afio.

Inventarios -

Los inventarios se presentan al costo promedio, calculado para productos terminados, en proceso,
materias primas, materiales de publicidad y repuestos. El costo de los productos terminados y de los
productos en proceso comprende materia prima, mano de obra directa, otros costos directos y gastos
generales de fabricacién y excluye los costos de financiamiento y las diferencias en cambio. El saldo del
rubro no excede el valor neto de realizacion.

Las pérdidas por inventarios en mal estado o no aptos para el consumo, utilizacién o comercializacion se
contabilizan como bajas de dichos inventarios contra resultados del ejercicio, sustentados con actas
notarizadas de baja y destruccion de dichos inventarios.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con la
importacion.

Gastos pagados por anticipado -
Se presentan al costo histérico menos las amortizaciones respectivas.
Propiedades, planta y equipo —

Se muestran al costo histérico o al valor ajustado y convertido a ddlares de acuerdo con lo establecido en la
NEC 17, segiin corresponda, menos la depreciacién acumulada; el monto neto de las propiedades, plantay
equipo no excede su valor de utilizacién econémica.

Los costos subsecuentes se incluyen en el valor en libros del activo o se reconocen como un activo separado,
segn corresponda, s6lo cuando es probable que generen beneficios econémicos futuros y el costo de estos
activos se pueda medir razonablemente. Los gastos de mantenimiento y de reparacion se cargan al estado de
resultados en el periodo en el que éstos se incurren.

El valor de los activos y la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o retirados se descargan de las
cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el resultado de dichas transacciones se
registra cuando se causa.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio, utilizando tasas que se
consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida 1til estimada, siguiendo el
método de la linea recta.

Otros activos -

i) Jabas y envases - Se registran al costo de adquisicion, neto de amortizacion, la cual es calculada
siguiendo el método de linea recta, con un plazo de cinco afios. La amortizacion aplicada cubre las
roturas y dafios.

- FIEL CORA DEL ORIGINAL
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h)

i)

i)

k)

D

ECUADOR BOTTLING COMPANY CORP. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresados en dolares estadounidenses)

ii) Derechos de fideicomiso - Se registran al valor del patrimonio auténomo al cierre del ejercicio,
reportado por la fiduciaria.

Deterioro de activos no financieros -

Los activos sujetos a amortizacion/depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que el valor en libros del activo excede su valor recuperable. Las
pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su valor
recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al monto neto que se obtendria de su venta o su
valor en uso, el mayor. La Administracién ha realizado los anilisis pertinentes y considera que no se han
producido eventos que indiquen que sus activos no financieros significativos no podrian recuperarse a su
valor en libros.

Cuentas por pagar proveedores -

Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores en el curso normal de los
negocios, cuyos plazos son inferiores a un afio. Las cuentas por pagar se reconocen a su valor nominal y no
generan intereses.

Provisiones -

Se registran cuando la Sucursal tiene una obligacion presente, ya sea legal o asumida/implicita, que: i) es
resultado de eventos pasados, ii) es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos econémicos
para liquidar la obligacién y iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como
provision son la mejor estimacién de la administracion a la fecha de cierre de los estados financieros, de los
desembolsos necesarios para liquidar la obligacién.

Participacion de los trabajadores en las utilidades -

El 15% de la utilidad anual reconocido por concepto de participacion laboral en las utilidades es registrado
con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con base en las sumas por pagar exigibles. La
Sucursal asume el costo del beneficio en favor de los empleados de las compaiiias relacionadas que le prestan
servicios de embotellamiento.

Impuesto a la renta y otros -

Impuesto a larenta -

La provision para Impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Otros impuestos -

Por la naturaleza de sus operaciones la Sucursal es agente de percepcion del Impuesto a los Consumos
Especiales y del Impuesto al Valor Agregado.

FIEL COPIA DEL ORIGINAL
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m)

n)

o)

ECUADOR BOTTLING COMPANY CORP. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresados en délares estadounidenses)

i) Impuesto a los Consumos Especiales (ICE):

Las bebidas gaseosas de produccion nacional son objeto de este impuesto el cual se grava en su
primera fase de comercializacion a una tarifa del 10% sobre la base imponible. La determinacién de
la base imponible del ICE se realiza deduciendo del precio sugerido de venta al piblico el Impuesto
al Valor Agregado (IVA) y el ICE, dicha base es superior al resultado de incrementar al precio ex
fabrica un 25%.

ii) Impuesto al Valor Agregado (IVA):

Este impuesto grava al valor de la transferencia de los productos fabricados y comercializados por la
Sucursal en todas sus etapas de comercializacion a la tarifa 12% y es calculado con base en los
precios de venta.

Estos impuestos se contabilizan con base en su devengamiento.
Reserva de capital -

Este rubro incluye los saldos de las cuentas Reserva por revalorizacion del patrimonio y Reexpresion
monetaria y la contrapartida de los ajustes por inflacién y por correccién de brecha entre inflacién y
devaluacién de las cuentas Capital y Reservas originados en el proceso de conversion de los registros
contables de sucres a dé6lares estadounidenses al 31 de marzo del 2000. La Reserva de capital podra
capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas acumuladas al cierre del ejercicio, previa resolucion del
maximo Organo Administrativo competente de la Casa Matriz. Esta reserva no esta disponible para
distribucién de dividendos ni podra utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado, y es reintegrable a
los accionistas al liquidarse la Sucursal.

Durante el afio 2010, el saldo de esta reserva fue compensado con las pérdidas acumuladas de ejercicios
anteriores, previa resolucion de la Junta General de Accionistas de la Casa Matriz en sesi6n celebrada el 29 de
octubre del 2010.

Resultados acumulados -

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros
que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion de la Junta General de Accionistas y
cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a
reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la
Reserva legal, Reserva de capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los
accionistas.

Reconocimiento de ingresos y costos -

Los ingresos por ventas son reconocidos en el resultado del periodo en que se realiza la transferencia de
dominio de los productos. La Sucursal registra en el costo de ventas todos los insumos incurridos en la
produccion de las bebidas. Las principales materias primas utilizadas, y que constituyen la mayor parte del
costo, incluyen el aziicar y el concentrado para la elaboracién de gaseosas; adicionalmente, se incluye el
costo de tapas y etiquetas. Los cargos de mano de obra directa e indirecta son aquellos relacionados con el
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ECUADOR BOTTLING COMPANY CORP. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresados en dolares estadounidenses)

personal de produccién y administracion de produccion exclusivamente, facturados por las compaiiias del
Grupo que prestan los servicios de embotellamiento y comercializacion.

Costos por intereses -

Los costos por intereses devengados son reconocidos como parte de los gastos financieros del periodo en el
que se incurren.

Transicion a Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF” -

De acuerdo con las disposiciones de la Superintendencia de Compaiiias, la Sucursal, a partir del 1 de enero
del 2011, debera aplicar obligatoriamente las NIIF en el registro de sus transacciones y la preparacién de
estados financieros. Adicionalmente, debi6 elaborar hasta abril del 2010 un cronograma de
implementacién de dichas normas y hasta septiembre de dicho afio preparar la conciliacion entre el
patrimonio neto reportado bajo Normas Ecuatorianas de Contabilidad “NEC” con el patrimonio neto
reportado bajo NIIF, al 1 de enero del 2010. La referida conciliacion debera ser actualizada al 31 de
diciembre del 2010. Los ajustes determinados al término del periodo de transici6n debian ser
contabilizados el 1 de enero del 2011. La informacién antes indicada debe contar con la aprobacién de la
Junta General de Accionistas de la Casa Matriz.

La Sucursal present en 2010 a la Superintendencia de Compaiiias el cronograma de implementacién
respectivo y, a la fecha de emision de estos estados financieros, se encuentra en proceso de determinacién
de los ajustes preliminares de la conversion a NIIF y estima registrar los ajustes correspondientes una vez
aprobados por la Junta General de Accionistas de la Matriz.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre comprende:

2010 2009
Caja y fondos rotativos 41,301 59,497
Bancos (valores de libre disposicion) 5,003,383 3,329,521
Total Caja y bancos 5,044,684 3,389,018
Sobregiros bancarios (1) (2,424,091) (921,514)
Efectivo y equivalentes de efectivo 2,620,593 2,467,504

(1)  De plazos maximos de 5 dias y que devengan intereses a tasas similares a las de las obligaciones

bancarias.
FIEL COPIA DEL ORIGINAL
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6.

ECUADOR BOTTLING COMPANY CORP. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresados en délares estadounidenses)

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Clientes -

Representan saldos por cobrar por concepto de ventas de producto terminado. Aproximadamente el 50%
de los saldos al 31 de diciembre del 2010 de US$8,399,792 y del 2009 de US$6,456,490 corresponden a
dos importantes cadenas de supermercados, mientras que, el otro 50% esta conformado por clientes con
saldos individuales inferiores a los US$115,000.

Otras cuentas y documentos por cobrar -

2010 2009
Dividendos anticipados (Ver Nota 17 (b)) 12,834,150 -
Fleteros 687,969 767,227
Otto Seguridad 103,092 154,667
Reclamos de seguros 60,577 122,236
Otros 186,543 110,779

13,872,331 1,154,909

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR - ANTICIPOS A PROVEEDORES

Los saldos al 31 de diciembre del 2010 y 2009 de US$4,209,850 y US$872,514, respectivamente,
corresponde a valores entregados principalmente a proveedores de materias primas, insumos y servicios
relacionados con la produccion, los cuales se liquidan en el corto plazo, una vez recibidos los bienes y
servicios adquiridos.

INVENTARIOS

2010 2009
Materias primas 16,616,020 15,759,668
Producto terminado 3,736,943 5,662,159
Repuestos y suministros 5,352,722 3,995,040
Produccién en proceso 293,117 339,024
Importaciones en transito 1,412,434 369,648

27,411,236 26,125,539

Los repuestos y suministros incluyen: i) US$3,163,584 (2009: US$3,567,232) por repuestos que se estima
seran destinados a construcciones o reparaciones de propiedades, planta y equipo que realizara la Sucursal
en el corto plazoy ii) US$89,552 (2009: US$427,808) por suministros y materiales destinados
principalmente para publicidad, que se registran en gastos al momento de su entrega a clientes o
distribuidores.

FIEL cov? DEL ORIGINAL
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(@)

(b)

ECUADOR BOTTLING COMPANY CORP. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

(Expresados en ddlares estadounidenses)

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009 no existen gravimenes ni restricciones sobre los inventarios.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Composicion:

Edificios e instalaciones

Maquinarias y equipo

Enfriadores, equipos post-mix y otros equipos
de venta

Muebles, enseres y equipos de computacién
Vehiculos, montacargas y herramientas
Equipo de comunicacién

Menos: depreciacion acumulada

Terrenos
Construcciones en curso

2010 2009
21,539,338 20,191,069
86,751,693 86,509,133
24,159,669 19,547,070
15,322,922 13,582,310

17,321,419 14,626,998

1,056,842 1,059,297

166,151,883 155,515,877
(89,650,429) (82,213,526)
76,501,454 73,302,351

1,480,696 1,502,451

3,960,922 4,663,275
81,943,072 79,468,077

Tasa anual de

depreciacién
%

5y10
5y10

10
10,20y 33
10y 20
10

Las maquinarias y equipo incluyen repuestos y equipos de venta por US$3,253,136 (2009: US$1,981,503),
reclasificados al cierre desde el rubro Inventarios sobre los cuales la Sucursal no aplica depreciacion.

Las construcciones en curso comprenden principalmente mejoras y adiciones en las plantas productivas

de Quito y Guayaquil.

Movimiento:

Saldo inicial al 1 de enero
Adiciones netas
Depreciaciones

Saldo al 31 de diciembre

Pagina 14 de 26

2010 2009
79,468,077 68,209,596
13,705,484 21,494,344

(11,230,489) (10,235,863)
81,943,072 79,468,077
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(©)

(d)

ECUADOR BOTTLING COMPANY CORP. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresados en dolares estadounidenses)

Las adiciones netas incluyen principalmente la adquisicién de maquinarias y equipos por US$51,886
(2009: US8$11,971,258), vehiculos, montacargas y herramientas por US$2,142,364 (2009: US$1,782,392),
enfriadores, triciclos y equipos post-mix por US$3,813,297 (2009: US$3,052,789) y muebles, enseres y
equipos de computacién y comunicacién por US$182,411 (2009: US$1,227,307).

Al 31 de diciembre del 2010 existian gravimenes sobre propiedades, planta y equipo constituidos en
garantia de obligaciones bancarias a corto y largo plazo (ver Nota 15).

El acuerdo de venta de las acciones de la Casa Matriz (ver Nota 1) contempla que algunos activos fijos de la
Sucursal, previo el cumplimiento por parte de los anteriores accionistas de la Casa Matriz de ciertos
requisitos establecidos, podrian ser transferidos a dichos accionistas, para lo cual éstos deberan, entre
otras cosas, entregar a la Sucursal activos de similares caracteristicas y operacién. En este grupo de activos
se incluyen las instalaciones y planta industrial ubicadas de la ciudad de Quito, sector El Inca, y las
propiedades y oficinas de las ciudades de Lago Agrio, Loja y Portoviejo.

OTROS ACTIVOS
2010 2009
Envases, neto 15,536,420 14,750,070
Derechos de fideicomiso 37,290 18,256
Depdsitos en garantia 144,078 133,988
Otros 58,776 58,776
15,776,564 14,961,090
El movimiento del saldo de envases se presenta a seguir:
2010 2009
Saldo inicial al 1 de enero 14,750,070 13,648,680
Adiciones, neto 5,567,244 5,012,984
Amortizaciones (4,780,894) {(3,911,594)
Saldo al 31 de diciembre 15,536,420 14,750,070

Algunos de los clientes han firmado contratos de depoésito y entregado letras de cambio a efectos de
avalizar el adecuado mantenimiento y/o devolucion de los envases y jabas.

Durante los afios 2010 y 2009, se han destruido envases de vidrio y plasticos retornables que se
encontraron en mal estado debido a su deterioro normal por un monto que la Administracién de la
Sucursal entiende est4 cubierto por la amortizacién aplicada.

Los Derechos de fideicomiso corresponden a la participacion del 100% en el patrimonio del Fideicomiso de
Titularizacién Mercantil Irrevocable “Fideicomiso de Titularizacion de Flujos - EBC”.

FIEL cov DEL ORIGINAL

Pagina 15 de 26 WC



rryYyrryrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrr

10.

ECUADOR BOTTLING COMPANY CORP. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresados en délares estadounidenses)

OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS

Composicion:
2010 2009

Citibank, N.A. (Sucursal Ecuador) (1) 5,985,000 -
Banco Bolivariano S.A. (2) 12,575,000 1,333,333
Banco de Guayaquil S.A. (3) 1,189,153 -
Banco de la Produccion S.A. Produbanco (4) 2,750,000 -
Banco Internacional S.A. (5) 2,000,000 -
Banco de Loja S.A. (6) 2,000,000 -

26,499,153 1,333,333

(1)  Corresponde a créditos otorgados por: 1)US$1,500,000 con una tasa del 8% anual que vencié en el
mes de enero del 2011, ii)US$1,485,000 con una tasa del 8% anual que vencié en el mes de febrero
del 2011, y iii)US$3,000,000 con una tasa del 6.50% anual que vencio en el mes de febrero del 2011.
Dichas operaciones fueron renovadas a su vencimiento,

(2) Corresponde a préstamos por: i)US$3,500,000 con una tasa del 7.25% anual que vencid en el mes
de enero del 2011 y se renovo hasta el 12 de marzo del 2011; i))US$4,000,000 con una tasa del 7%
anual que vencid y se canceld en el mes de febrero del 2011, iii) US$1,350,000 y US$1,700,00 con
una tasa del 8.25% y 8.17% anual, respectivamente, que vencen en el mes de junio del 2011,y
iv)US$2,025,000 con una tasa del 8.32% anual que vence en el mes de agosto del 2011. En el afio
2009, corresponde a un préstamo cuyo monto original fue US$2,000,000 con una vigencia hasta el
21 de abril del 2010, que deveng6 una tasa de interés de 8.8% anual.

(3) Préstamo con vencimiento el 26 de julio del 2011, con una tasa de interés del 8.95% anual.
(4) Corresponde a créditos por US$2,000,000 y US$750,000 otorgados con una tasa del 7.5% anual y
que vencieron el 10 y 17 de enero del 2011, respectivamente. Dichas operaciones fueron renovadas

hasta marzo del 2011 y enero del 2012, respectivamente.

(5) Corresponde a un crédito otorgado con una tasa del 7% anual y que vencié en el 1 de febrero del
2011. Dicha operacién fue renovada a su vencimiento hasta el 1 de abril del 2011.

(6) Préstamo con vencimiento el 19 de marzo del 2011, con una tasa de interés del 8% anual.

La Sucursal ha constituido prendas de propiedades, planta y equipo en garantia de estas obligaciones (ver
Nota 15).

PROVEEDORES

Los saldos al 31 de diciembre del 2010 y 2009 de US$24,179,574 y US$27,155,796, respectivamente,

corresponden a valores por pagar por compras principalmente de materias primas, envases, insumos y
servicios relacionados con la produccion, los cuales se liquidan en el corto plazo. Incluyen US$6,390,366

FIEL COPJA DEL ORIGINAL
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ECUADOR BOTTLING COMPANY CORP. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

(Expresados en dolares estadounidenses)

en el 2010 y US$11,430,206 en el 2009, provenientes de compras de concentrado para la elaboracion de
bebidas gaseosas.

La Sucursal mantiene convenios con Far Eastern Textile Limited y Amcor Pet Packaging del Ecuador S.A.
para la provision de materias primas para envases e inyeccion de los mismos, respectivamente.

En afos anteriores, la Sucursal suscribié un Contrato de Asistencia Técnica con Dundell Corp. S.A., en el
cual Dundell se comprometia a prestar sus servicios de asistencia técnica integral, que incluian las dreas de
mercadeo y comercializacion, recursos humanos, logistica de distribucion y de bodegas, control interno
operativo, administrativo y financiero, sistemas de procesamiento de datos y otros conexos con las
operaciones que realiza en Ecuador. La Sucursal efectué pagos por US$6,319,590, registrados como
Gastos de administracion y generales durante el afio 2009 y durante el afio 2010 no hubo transacciones.

ACREEDORES VARIOS
2010 2009
Honorarios profesionales 446,919 -
Suministro eléctrico 282,205 272,569
Agua potable 166,769 184,391
Mantenimiento edificios 13,808 115,672
Mantenimiento vehiculos - 168,147
Provisiones y otros 3,022,384 3,320,574
3,932,085 4,061,353
FiBL COPIA DEL ORIGINAL
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ECUADOR BOTTLING COMPANY CORP. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresados en dolares estadounidenses)

12, IMPUESTOS

(a) Compeosicion:

Anticipados
Retenciones en la fuente

Por pagar

Impuesto al Valor Agregado IVA en ventas
Impuesto al Valor Agregado IVA en compras
Impuesto a los Consumos Especiales ICE

Impuesto a la Renta
Retenciones en la fuente

201 2009
621,919 363,806
4,679,431 4,220,309
(3,647,596) (2,967,926)
3,154,666 3,220,925
- 3,816,428
1,133,441 967,479
___5319,942 9,257,215

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, la determinacion del impuesto a la renta por pagar es el siguiente:

Impuesto a la renta causado

Menos

Retenciones en la fuente del afio utilizadas
Anticipo de Impuesto a la Renta
Crédito tributario generado por el Impuesto a la Salida

de Divisas

Retencién pago de dividendos anticipados

Provision para Impuesto a la renta

Pigina 18 de 26

2010 2009
7,738,461 5,779,483
(683,598) (701,852)
(1,485,234) (1,261,203)
(1,291,579) -
(4,278,050) -
- 3,816,428
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(b)

1

ECUADOR BOTTLING COMPANY CORP. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresados en délares estadounidenses)

La determinacion del impuesto a la renta es como sigue:

2010 200

Utilidad antes de la participacion de los trabajadores

en las utilidades e impuesto a la renta 32,211,801 25,627,026
(-) Participacion de los trabajadores en las utilidades 15% (4,831,770) (3,844,054)
(-) Ingresos exentos (158,244) -
(+) Gastos no deducibles 3,708,319 1,334,968
(-) Otras partidas conciliatorias 23,737 -
Base gravable para la determinacion del Impuesto

alarenta 30,953,843 23,117,940
Impuesto a la renta (25%) 7,738,461 5,779,483=

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades gravables, la cual
se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. Adicionalmente, a partir del 2010, de
acuerdo con la legislacion vigente, la Sucursal debe determinar un anticipo minimo de impuesto a la renta y
comparar el mismo valor con el monto del Impuesto a la Renta, basado en la tasa del 25%; el mayor de los
dos valores constituira el Impuesto a la Renta causado.

De acuerdo con el Codigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones, vigente desde el ejercicio fiscal
2011, se reduce progresivamente la tasa del Impuesto a la Renta, iniciando en 2011 con el 24% hasta legar al
22% en el 2013.

Situacion fiscal -

La Sucursal ha sido fiscalizada por Impuesto a la Renta, IVA e ICE hasta el afio 2007 y se encuentra en
proceso de fiscalizacion del ICE el afio 2008 mediante orden de determinacién No.2011170017 de fecha 3
de febrero del 2011. Los afios 2008 a 2010 por Impuesto a la Renta e IVA y 2009 y 2010 por ICE se
encuentran abiertos a futuras revisiones fiscales.

En el afio 2009, 1a Administracion tributaria emitié dos actas de determinacion definitivas del impuesto a
la renta de los afios 2005 y 2006. En el afio 2010, se recibieron tres actas de determinacion,
correspondientes al impuesto a la renta, IVA e ICE del afio 2007. Un detalle de las revisiones realizadas
por el SRI, las actas emitidas por dicha entidad y su estado a la fecha de emision de estos estados
financieros, se detalla a continuacion:

Impuesto a los Consumos Especiales (ICE) y Valor Agregado (IVA) -

De las actas de determinacion No. 1720100100023 del Impuesto a los Consumos Especiales y No.
1720100100024 del Impuesto al Valor Agregado del afio 2007, emitidas por la autoridad tributaria el 3 de
marzo del 2010, se mantienen en reclamo por parte del SRI diferencias de impuestos a cargo de la
Sucursal de US$3,081,947 al 31 de diciembre del 2010, sin incluir intereses por mora, multas y otros
recargos. Estas actas fueron impugnadas por la Sucursal ante el Tribunal Distrital de lo Fiscal y el 28 de
diciembre del 2010, la Quinta Sala de dicho Tribunal dict6 sentencia favorable para la Sucursal. La
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(@iv)
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ECUADOR BOTTLING COMPANY CORP. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresados en délares estadounidenses)

Administracién Tributaria interpuso recurso de casacion, el cual a fecha de emisién de los presentes
estados financieros no ha tenido un pronunciamiento por parte de la Corte Nacional de Justicia.

Impuesto a la Renta -

Las actas de determinacién No. 1720090100236 y No. 1720090100237 del Impuesto a la Renta por los
anos 2005 y 2006, respectivamente, emitidas el 22 de abril del 2009 y el acta de determinacién del
Impuesto a la Renta del 2007 No. 1720100100057 emitida el 31 de marzo del 2010, presentan diferencias
de impuestos a pagar por US$882,244 (2005), US$1,826,354 (2006) y US$2,041,514 (2007), sin incluir
intereses por mora, multas y otros recargos. Dichas actas fueron impugnadas por la Sucursal ante el
Tribunal Distrital de lo Fiscal. Para los procesos de los afios 2005 y 2006, actualmente se han evacuado
todas las pruebas, se ha ingresado alegato en derecho solicitando sentencia y se est4 a la espera del
informe pericial correspondiente. Para el proceso del 2007, se ha ingresado las pruebas a fin de desvirtuar
las glosas levantadas y se encuentra pendiente el desarrollo de una inspeccién contable.

Adicionalmente, existe un juicio, planteado por la Autoridad Tributaria, relacionado con el no pago del
anticipo de impuesto a la renta del afio 2003 por aproximadamente US$1,573,000, el cual esta
tramitindose ante la Corte Nacional de Justicia.

Provision para contingencias -

La Administracién considera que cuenta con los argumentos suficientes para obtener pronunciamientos
favorables definitivos a sus intereses sobre las impugnaciones y juicios antes descritos que totalizan
aproximadamente US$9,707,000. Esta posicién es respaldada por el criterio de sus asesores tributarios,
por lo cual no ha registrado provision para contingencias, para cubrir eventuales gastos con estos
procesos.

Precios de transferencia -

Debido a que, durante el ejercicio 2010, no se han producido transacciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior por montos superiores a los establecidos en la normatividad vigente, la
Sucursal no esta requerida de presentar el estudio de precios de transferencia de dicho afio. El estudio
sobre las transacciones del afio 2009 no arroj6 ajustes sobre el Impuesto a la Renta determinado y pagado.

Otros asuntos -

El 29 de diciembre de 2010, se publicé el Codigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones que
entrd en vigencia a partir de enero del 2011. Entre algunos de los temas se incluyen: determinacién y pago
del salario digno, establecimiento de zonas especiales de desarrollo econémico como un destino aduanero,
reformas tributarias aduaneras (exigibilidad, extincién, exenciones), exoneracién del pago del Impuesto a
la Renta hasta por 5 afios para el desarrollo de inversiones nuevas y productivas, nuevas deducciones del
100% adicional por depreciacion de maquinarias y equipos que preserven el medio ambiente y la
reduccidn progresiva del Impuesto a la Renta hasta llegar al 22% en el 2013.
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14.

ECUADOR BOTTLING COMPANY CORP. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresados en dolares estadounidenses)

PROVISIONES

Composicion y movimiento:

2010

Pasivos acumulados - intereses

Beneficios sociales y otros

Participacion de los trabajadores en las utilidades
Impuesto a la renta

200

Provision para cuentas incobrables

Pasivos acumulados - intereses

Beneficios sociales y otros

Participacion de los trabajadores en las utilidades
Impuesto a la renta

DEUDA A LARGO PLAZO

Porcién corriente de la deuda a largo plazo
Banco de Guayaquil S.A. (1)
Banco del Pacifico S.A. (2)

Banco de la Produccién S.A. PRODUBANCO (3)

Banco Internacional S.A. (4)

Fidecomiso de Titularizacion de Flujos - EBC (5)

Porcién no corriente de la deuda a largo plazo

Banco de Guayaquil S.A. (1)
Banco del Pacifico S.A. (2)

Banco de la Producciéon S.A. PRODUBANCO (3)

Banco Internacional S.A. (4)

Fidecomiso de Titularizacién de Flujos - EBC (5)

Saldo al Pagos y/o Saldo al
inicio Incrementos utilizaciones final
229,053 5,767,547 5,386,434 610,166
2,837,478 22,947,131 22,434,196 3,350,413
3,877,757 4,831,770 3,821,360 4,888,167
4,000,804 7,738,461 11,739,265 -
277,670 40 - 277,710
321,304 5,241,344 5,333,595 229,053
2,493,661 22,784,267 22,440,450 2,837,478
1,840,784 3,844,054 1,807,081 3,877,757
769,680 4,518,402 1,287,278 4,000,804
2010 2009

940,209 1,748,852

1,044,958 1,291,814

6,487,524 2,728,039

1,044,569 955,431

6,866,667 8,433,333

16,383,927 15,157,469

- 940,209

- 1,047,358

6,513,441 1,601,451

- 1,044,569

16,466,667 22,866,667

22,980,108 27,500,254

39,364,035 42,657,723

(1) Corresponde a un crédito otorgado el 12 de junio del 2008 con una tasa del 8.31% anual (2009:

9.5% anual) y con vencimiento el 25 de junio del 2011.

(2) Corresponde a un crédito que tiene vencimiento en septiembre del 2011 y devenga una tasa de
interés del 8.16% anual (2009: 8.94% anual).
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ECUADOR BOTTLING COMPANY CORP. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresados en délares estadounidenses)

(3) Corresponde a dos créditos al 9.02% de interés anual, con vencimientos en diciembre del 2012 y
septiembre del 2013 y dos créditos al 9.12% de interés anual, con vencimientos en junio y julio del
2012. Para el afio 2009: tres créditos otorgados con una tasa de interés anual del 9.02% y con
vencimientos hasta diciembre del 2012.

(4) Corresponde a un crédito otorgado en el mes de octubre del 2009 con una tasa de interés anual del
7.95% (2009: 9.02%) con vencimiento en el mes de octubre del 2011.

(5) Corresponde a los recursos recibidos del Fideicomiso por US$32,000,000 en el 2009 y febrero del
2010 (ver Nota 1). La obligacién adquirida se cubre de acuerdo al vencimiento de los titulos
emitidos por el Fideicomiso y adquiridos por el piblico a través del mercado bursatil, que se
extienden hasta febrero del 2015:

2010
Afios Serie B Serie C Total
2011 3,666,667 3,200,000 6,866,667
2012 3,666,667 3,200,000 6,866,667
2013 - 3,200,000 3,200,000
2014 - 3,200,000 3,200,000
2015 - 3,200,000 3,200,000
3,666,667 12,800,000 16,466,667
200
Afos Serie A Serie B Serie C Total
2010 5,000,000 3,433,333 - 8,433,333
2011 3,433,333 3,200,000 6,633,333
2012 3,433,334 3,200,000 6,633,334
2013 - 3,200,000 3,200,000
2014y 2015 - 6,400,000 6,400,000
6,866,667 16,000,000 22,866,667

Los titulos, cuya calificacion de riesgo al 29 de septiembre del 2010 otorgada por PCR Pacific Credit
Ratings S.A. es “AAA”, tienen las siguientes condiciones y formas de pago:

Titulo Tasa (fija anual) Amortizacion del capital Pago intereses
Serie A 6.5% Al vencimiento Hasta el tercer cupdn,

trimestral, posteriormente
cada 100 dias

Serie B 7.75% Semestral Trimestral

Serie C 8.75% Anual, con un trimestre de gracia Trimestral

FIEL CORIQ DEL ORIGINAL
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ECUADOR BOTTLING COMPANY CORP. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresados en dolares estadounidenses)

La Sucursal debe entregar al Fideicomiso los recursos originados de las ventas dentro de la
circunscripcion territorial denominada “Ciudad de Quito” para cumplir con las obligaciones de pago
de los titulos emitidos y de sus respectivos intereses, los cuales son registrados como gastos
financieros de la Sucursal.

El resto de obligaciones se encuentran garantizadas segun lo indicado en la Nota 15.

Los vencimientos finales de la deuda a largo plazo al 31 de diciembre del 2010 y 2009, son como siguen:

Afios 2010 2009
2011 - 10,479,577
2012 12,277,618 7,420,677
2013 4,302,489 3,200,000
2014 3,200,000 3,200,000
2015 3,200,000 3,200,000
22,980,107 27,500,254

15. ACTIVOS ENTREGADOS EN GARANTIA

Al 31 de diciembre del 2010 la Sucursal mantiene entregados en garantia los siguientes activos por las
obligaciones contraidas:

uss(n)

Banco Bolivariano S.A. Hipotecas 1,366,244 Terreno y edificaciéon Portoviejo

Hipotecas 490,607 Terreno y edificaciéon Latacunga

Hipotecas 787,722 Terreno y edificacién Riobamba

Hipotecas 312,138 Terrenoy edificacién Salinas
Banco de Guayaquil S.A. Prenda industrial 1,034,040 Sopladora rotativa marca SIPA Modelo SFR 12 EVO
Banco Internacional S.A. Prenda industrial 3,591,538 Linea de Soplado Planta Quito
Citibank N.A. (Sucursal Ecuador) Prenda industrial 1,606,629 Linea de Llenado Krones Guayaquil

Prenda industrial 990,000 Compresores aire de Quito y Guayaquil

Prenda industrial 1,300,000 Linea de soplado SIPA
Banco del Pacifico S.A. Prenda industrial 2,430,000 Linea de produccion No.3 Guayaquil
Banco de la Produccién S.A. PRODUBANCO Prenda industrial 10,590,014 Linea de produccion No. 1 Planta de Produccion Quito

(1)  Valor que surge de avaluios solicitados por la institucion financiera y practicados por profesionales
independientes.

La emision de titulos valores realizada por el Fideicomiso est4 respaldada con los flujos proyectados de las
ventas de la Sucursal dentro de la circunscripcion territorial denominada “Ciudad de Quito”, que deberan ser
transferidos al Fideicomiso para que éste pague a los inversionistas. Una estimacién de la Administracién
muestra que el flujo comprometido es menor al 25% del flujo total proveniente de las ventas de la Sucursal.
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16.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

(Expresados en dolares estadounidenses)

ECUADOR BOTTLING COMPANY CORP. (SUCURSAL ECUADOR)

(a) Transacciones:

Costos por servicios de producciéon, embotellado
y comercializacién
Industrial de Gaseosas S.A. - Indega
Congaseosas S.A.
Embotelladora y Procesadora de El Oro - Emproro S.A.
Embotelladora y Procesadora de Central - Emprocen S.A.
Embotelladora y Procesadora del Sur - Emprosur S.A.

Costos por servicios de asistencia técnicay
asesoria integral

Embotelladora ARCA, S.A.B.de C.V.

Servicios Corporativos ARCA, S.A.B de C.V.

Servicios de Informacién y Tecnologia de Costa Rica S.A.

(b) Saldos al 31 de diciembre:

Cuentas y documentos por pagar:
Embotelladora ARCA, S.A.B. de C.V.
Servicios Corporativos ARCA, S.ABdeC.V.
Industrial de Gaseosas S.A. - Indega
Congaseosas S.A.
Embotelladora y Procesadora de El Oro - Emproro S.A. (1)

Embotelladora y Procesadora de Central - Emprocen S.A. (1)

Embotelladora y Procesadora del Sur - Emprosur S.A.

Cuentas y documentos por pagar corto plazo:
Beneficios sociales y otros
Participacion de los trabajadores en las utilidades

Pagina 24 de 26

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

2010 2009
5,580,610 4,722,181
8,731,388 5,605,867
18,467,226 14,369,152
7,098,871 5,516,118
7,447,641 5,942,626
47,325,736 36,155,944
500,000 -
875,000 -
1,326,025 -
2,701,025 -
2010 2009
500,000 -
875,000 -
296,319 748,986
1,350,403 907,700
2,868,238 3,357,431
1,197,181 1,922,122
1,158,339 929,017
8,245,480 7,865,256
3,350,413 2,837,478
4,888,167 318771757
8,238,580 6,715,235
16,484,060 14,580,491
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17.
(a)

ECUADOR BOTTLING COMPANY CORP. (SUCURSAL ECUADQOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresados en dolares estadounidenses)

2010 2009
Cuentas y documentos por pagar a largo plazo (2):

Industrial de Gaseosas S.A. - Indega 2,407,667 2,423,090
Congaseosas S.A. 1,156,796 989,362
Embotelladora y Procesadora de El Oro - Emproro S.A. 1,871,540 283,788
Embotelladora y Procesadora de Central - Emprocen S.A. 1,198,364 452,622
Embotelladora y Procesadora del Sur - Emprosur S.A. 1,177,008 414,926

7,811,375 4,563,788

(1)

(2)

Para el aflo 2009, incluye préstamos por US$2,300,000 recibidos de: i) la Compaiiia Embotelladora
y Procesadora del Oro — Emproro S.A por US$1,300,000 a una tasa de interés anual del 8.78%, que
vencieron el 15 de enero de 2010, US$1,000,000, a una tasa de interés anual del 8.78%, que vencid
el 17 de febrero de 2010, y, ii) la Compafiia Embotelladora y Procesadora Central — Emprocen S.A.
por US$1,000,000, a tasa de interés anual del 8.78% y que venci6 el 17 de febrero de 2010.

Corresponde a jubilacion patronal y bonificacién por desahucio para todos los empleados que se
encontraban prestando sus servicios al 31 de diciembre del 2010 (2009: empleados con diez afios o
mas de servicio).

La decision de que se contabilicen a partir del 2010 integralmente los montos relativos a jubilacién
patronal y desahucio, para todos los empleados de las compaiiias embotelladoras, determiné que la
Sucursal ajuste el valor de la provisién por aproximadamente US$2,501,000, de los cuales
aproximadamente US$1,959,000 se cargaron a Resultados acumulados y US$542,000 a los
resultados del afio 2010.

Las cuentas por pagar por estas provisiones son calculadas con base en estudios actuariales
practicados por un profesional independiente, que incluyen, entre otras, las siguientes hip6tesis
actuariales tasa de descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, tasas
de rotacion especificas de las compafiias embotelladoras.

Estos saldos se cancelaran en los plazos en que las embotelladoras requieran para pagar a sus
empleados, mayoritariamente en el largo plazo.

Los saldos por cobrar y pagar con compaiiias relacionadas no devengan intereses, excepto por lo indicado en
(1). En general, se liquidan en el corto plazo, con excepcion de los pasivos descritos en (2).

PATRIMONIO

Capital asignado

El capital asignado de la Sucursal al 31 de diciembre del 2010 y 2009 asciende a US$20,390,109.
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(b)

18.

ECUADOR BOTTLING COMPANY CORP. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresados en dolares estadounidenses)

Movimientos patrimoniales

Durante el 2010, la Sucursal, de acuerdo a lo dispuesto en la Junta de Directorio de la Casa Matriz celebrada
el 29 de marzo del 2010, distribuyé dividendos por US$16,003,489 correspondientes a las utilidades del afio
2009. Adicionalmente, se anticiparon dividendos por US$17,112,200 correspondientes a los resultados del
periodo comprendido entre el 1 de enero y el 30 de septiembre del 2010, los cuales fueron registrados con
débito en Otras cuentas y documentos por cobrar, neto de la retencién en la fuente de impuesto a la renta.

En el afio 2009, la Sucursal, de acuerdo a lo dispuesto en las Juntas Generales de Accionistas de la Casa
Matriz, celebradas del 18 de julio y el 17 de noviembre del 2009, realiz6 el pago de dividendos por
US$7,548,621 correspondientes a las utilidades del afio 2008 y distribuy6 US$1,030,276 del saldo
acumulado de la Reserva legal, la cual no le es requerida, por ser una sucursal de una compaiiia extranjera.
EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2010 y la fecha de emision de estos estados financieros (1 de abril del 2011) no se

produjeron eventos que, en la opinién de la Administracion de la Sucursal, pudieran tener un efecto
significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

* %
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