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INFORME DEL AUDITOR EXTERNO INDEPENDIENTE

A los Socios y Junta de Directores de
FAEMPROCA LA SUIZA Cia. Ltda.:

1. Hemos auditado el balance general adjunto de FAEMPROCA LA SUIZA Cia.
Ltda. A diciembre 31 de 2007 y los correspondientes estados de resultados, de
cambios en el patrimonio de los socios y de flujos de efectivo, por el afio terminado
en esa fecha. Estos estados financieros son de responsabilidad de la
Administracion de la Compafifa. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion
acerca de los referidos estados financieros sobre la base de nuestra auditoria.

2. Nuestro trabajo fue realizado de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Auditoria.
Estas normas requieren que la auditoria sea disefiada y ejecutada para obtener
una certeza razonable de si los estados financieros estan libres de errores
significativos. La auditoria incluye el examen, basado en pruebas selectivas, de la
evidencia que respalda las cifras y las revelaciones en los estados financieros.
Igualmente considera la evaluacién de los principios de contabilidad aplicados y
una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.
Consideramos que la auditoria ofrece una base razonable para expresar nuestra
opinién.

3. En nuestra opinion, los estados financieros citados en el parrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de
FAEMPROCA LA SUIZA Cia. Ltda. a diciembre 31 de 2007, los resultados de sus
operaciones, de cambios en el patrimonio de los socios y de flujos de efectivo, por
el afo terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad.

4. La opinidn sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias, por el afio terminado
en diciembre 31 de 2007, de FAEMPROCA LA SUIZA Cia. Ltda., requerida por
- disposiciones vigentes, se emitira por separado.

Quito, abril 25 de 2008
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FAEMPROCA LA SUIZA CIA. LTDA.

BALANCE DE SITUACION

(Expresado en US délares)

ACTIVO NOTAS SALDOS A PASIVO Y PATRIMONIO NOTAS SALDOS A
DIC.31/2007 DIC.31/2006 DIC.31/2007 DIC.31/2006
Activo corriente : Pasivo corriente :
Efectivo y Equivalentes 1 120.678,66 120.759,30 Obligaciones Bancarias-Sobregiros 8 46.927,11 0,00
Ctas.por Cobr. Clientes-Neto 2 767.421,80 806.952,92 Cuentas por Pagar - Proveedores 9 39.807,23 146.597,72
Ctas.por Cobr. Fisco 3 216.251,56 202.592,66 Obligaciones Fiscales 10 51.294,94 51.627,51
QOtras Cuentas por Cobrar 4 62.876,67 123.545,22 Obligaciones Laborales e IESS 11 51.029,31 46.550,58
Compaiiias Relacionadas 5 357.325,50 0,00 Cuentas por Pagar - Socios 12 308.271,70 472.790,88
Inventarios 6 167.580,27 102.097,19
Total activo corriente 1.692.134,46 1.355.947,29 Total pasivo corriente 497.430,29 717.566,69
Activo no corriente : Pasivo no corriente :
Compafiias Relacionadas 0,00 134.617.89
Propiedad Planta y Equipo-Neto 7 279.157,48 318.479,13 Cuentas por Liquidar 13 692.451,83 125.225,05
Jubilacién Patronal 14 133.230,76 109.396,81
Total activo no corriente 279.157,48 318.479,13 Total pasivo no corriente 825.682,59 369.239,75
Patrimonio  (Segtin estado adjunto) 156 648.179,06 587.619,98
TOTAL ACTIVO : Us$ 1.971.291,94 1.674.426,42 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO : Us$ 1.971.291,94 1.674.426,42

Las notas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros



FAEMPROCA LA SUIZA ClA. LYDA.

ESTADD DE RESULTADOS
{Expresado er: US délares)

NOTAS PERIODOS
ENE.01-DIC.31/2007 ENE.01-DIC.31/2006

INGRESOS
Ingresos por Ventas Nefas 13 3.432.653 .88 3.212.629,72
COSTOS
Costus de Venias 17 -3.010.602,25 -2.848.572,66
UTILIDAD BRUTA 42208183 364.057,06
GASTOS
(3astos de Adrinistracidn -348.75372 -299.205,563
TOTAL GASTOS OPERACIONALES -348.753.73 -299.205,53
RESULTADO OPERACIONAL 73.337,20 64.851,53
INGRESOS/EGRESOS NO OFERACIONALES
Otros Ingrascs 21.656,74 2198672
Cros Egresos 0,00 0,00

21.656,74 2108572
RESULTADO DEL EJERCICIOC ANTES N
DE 15% PARYIC. LABORAL £ IMP. RENTA 84.994,64 86.817,25
15% Participacion Labora! -14.249,20 -13.022.59
25% impuesto a la Renta -20.186,36 -18.448.67
LITILIDAD DESPUES DE PARTICIFACION
LABORAI E IMPUESTO A LA RENTA 50.553,08 §5.345,99
Apropiacién Reserva Legal -4.037 27 -3.689,73
RESULTADO NETO DEL EJERCICIC U8S 56.521,81 51.6586,26

l.as notas adjuntas son parte integrante de o3 Estados Financisrog




FAEMPROCA LA SUIZA CIA. LTDA.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

Por el periodo comprendido entre enero 01 y diciembre 31 de 2007

(Expresado en US ddlares)

RESERVA RESERVA RESULT. ANOS  RESULTADO
CONCEPTO CAPITAL LEGAL CAPITAL ADIC.  ANTERIORES EJERCICIO TOTALES
SALDOS A DIC.31 DE 2006 156.400,00 3227782 89.273,60 258.012,50 51.656,26 587.619,98
TRANSFERENCIA 51.656,26 -51.656,26 0,00
RESULTADO DEL EJERCICIO 2007 94.994 64 94.994 64
15% PARTICIPACION TRABAJADORES -14.248,20 -14.249,20
DETERMINACION IMPUESTO RENTA -20.188,36 -20.186,36
APROPIACION RESERVA LEGAL 4.037,27 -4.037,27 0,00
SALDOS A DIC.31 DE 2007 156.400,00 36.314,89 89.273,60 309.668,76 56.521,81 648.179,06

Las notas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros



FAEMPROCA LA SUIZA CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Por el periodo enero 01 - diciembre 31 de 2007
{(Expresado en US doélares)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS:
RECIBIDO DE CLIENTES
PAGADO A PROVEEDORES
PAGADO POR OBLIGACIONES LABORALES
PAGADO POR OTROS GASTOS
EFECTIVO PROVENIENTE DE OPERACIONES
POR GASTOS FINANCIEROS
POR OBLIGACIONES FISCALES
POR VARIOS

EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES OPERATIVAS

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
INCREMENTO DE ACTIVOS FIJOS

EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
AUMENTO DE OBLIGACIONES BANCARIAS
DISMINUCION PRESTAMOS SOCIOS
AUMENTO DE PASIVOS LARGO PLAZO

EFECTIVO NETO GENERADO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

DISMINUCION NETA DE EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES
EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO:

EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO:

3.472.225,00
-3.166.353,65
-75.529,27
-511.063,90
-280.721,82
-4.244,.24
-34.177,83
21.656,74

-297.487,15
-17.610,31

-17.610,31
46.927,11
-164.519,18
432.608,89

315.016,82

-80,64

120.759,30

US$ 120.678,66

Las notas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EN DICIEMBRE 31 DE 2007

a) CONSTITUCION Y OBJETIVO.

FAEMPROCA LA SUIZA Cia. Ltda. es una compafia constituida en el Ecuador en
octubre 27 de 1998 e inscrita en el Registro Mercantil del Cantén Quito en enero 13 de
1999, cuyo objeto social principal es la fabricacion, elaboracién y comercializacion de
toda clase de productos carnicos y embutidos; la importaciéon, exportacion,
representacion, distribucion y comercializacién de materias primas e insumos que
sirvan para la elaboracion de embutidos, carnes y demas productos de esta clase.

El capital social inicial de la Compaiiia fue de S/. 200'000.000.00, equivalentes a US$
8.000.00; posteriormente, en noviembre 11 de 2002, se procedié con el aumento de
capital a US$ 154.400.00.

b) PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Las politicas contables de la Companiia, en sus aspectos importantes, estan de
acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

b.1) BASES DE PRESENTACION

Los estados financieros a diciembre 31 de 2007 fueron preparados en US délares, de
conformidad con lo establecido por disposiciones legales vigentes.

b.2) INVENTARIOS

Las compras se registran al costo de adquisicién, cuando estas ocurren; los
inventarios finales se valorizan al Gltimo precio de compra, sin exceder el valor de
mercado.

b.3) PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Se registran al costo de adquisicién, menos la correspondiente depreciacion
acumulada.

El costo de propiedad, planta y equipo se deprecia con el método de linea recta, en
funcién de los afios de vida Util estimada, de la siguiente manera:

Afios Vida %
Activo Fijo Util Depreciacion
Edificios 10 10
Maquinaria y Equipo 10 10
Muebles, Enseres y Eq. de Oficina 10 10
Vehiculos 5 20
Equipo de Computacion 5y3 20y 33.33

FAEMPROCA LA SUIZA CIA. LTDA.
AUDITORIA EXTERNA - 2007
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1. - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO.

Un desglose de saldos de Efectivo y Equivalentes de Efectivo corresponde a:

(US ddlares)

Caja General 10.144,38
Fondos Rotativos 1.600,00
Cheques por depositar 59.465,44
Banco del Pichincha 47.313,33
Banco Internacional 1.151,35
Produbanco 1.004,16

Total a Dic.31/2007 120.678,66

2. - CUENTAS POR COBRAR CLIENTES.

Cuentas por Cobrar Clientes es como sigue:
(US délares)

Cuentas por Cobrar Clientes:

Sietra 624.908,44
Costa 54.584,79
Oriente 828,68
Valores a Depositar 101.251,43
Cheques Protestados 20.228,18

- Provision Cuentas Incobrables (i) (34.379,72)

Total a Dic.31/2007 767.421,80

El movimiento de la provision para cuentas incobrables es el siguiente:

(US ddlares)

Saldo inicial 27.904,62
Provisién del ano 6.475,10
Saldo final 34.379,72

FAEMPROCA LA SUIZA CIA. LTDA.
AUDITORIA EXTERNA - 2007
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3. - CUENTAS POR COBRAR - FISCO.

Un desglose de Cuentas por Cobrar - Fisco es como sigue:

(US ddlares)
12% IVA Compras (i) 134.096,46
Retenciones de IVA (ii) 47.121,59
Retencion en la Fuente (iii) 35.033,51
Total a Dic.31/2007 216.251,56

(i) El crédito tributario de diciembre 2007 y compensado en la declaracion del
Impuesto al Valor Agregado es de US$ 6.629,37.

(if) Saldo que viene desde el afio 2006, corresponde a retenciones que no fueron
compensadas contablemente.

(iii) US$ 18.941,03 corresponde a retenciones del ejercicio econémico 2007.

4. - OTRAS CUENTAS POR COBRAR.

Esta cuenta se encuentra conformada por:

(US dolares)
Anticipo Proveedores 48.867,40
Tarjetas de Crédito 7.738,87
Cuentas a Liquidar 100,00
Préstamos Empleados 5.730,00
Oftras cuentas por cobrar 440,40
Total a Dic. 31/2007 62.876,67
5.- COMPANIAS RELACIONADAS.
A diciembre de 2007, corresponde a lo siguiente:
(US délares)
Delisuiza S.C. 354.325,50
Deliservicios S.C.C. 3.000,00
Total a Dic. 31/2007 357.325,50

Las Compaiiias no presentan cuentas conciliadas.

FAEMPROCA LA SUIZA CIA. LTDA.
AUDITORIA EXTERNA - 2007
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El detalle de los conceptos que conforman los Inventarios, es como sigue:
(US ddlares)
Materias Primas Carnes y Embutidos 139.799,61
Materias Primas Panaderia y Pasteleria 4.381,32
Produccion Terminada 81.653,68
Suministros y Utiles de Oficina 631,49
Repuestos y Accesorios 416,61
Utiles de Limpieza 294 .81
Provisién Inventarios (i) (59.597,25)
Total a Dic. 31/2007 167.580,27
(i) Durante el afo 2007 se afecté a costos US$ 12.077,07.
7. - PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO.
El movimiento de los Activos Fijos durante el afio 2007, es como sigue:
Activo Fijo Saildo Adiciones Saldo
31/12/2006 31/12/2007
No Depreciable
Terrenos 11.104,50 0,00 11.104,50
Depreciable
Oficinas y Planta Industrial 361.193,45 8.000,00 369.193,45
Magquinaria y Equipo 151.846,68 30,00 151.876,68
Muebles y Enseres 21.651,83 865,79 22.517,62
Equipo de Computacién 31.873,17 4.612,00 36.485,17
Vehiculos 39.736,29 0,00 39.736,29
Equipo Menor 11.437,52 1.981,27 13.418,79
Equipo de Oficina 4.330,45 0,00 4.330,45
Equipo Telefénico 648,65 180,00 828,65
Sistema de Alarma 0,00 1.941,25 1.941,25
Brigada Barrial 513,00 0,00 513,00
Total Costo 634.335,54 17.610,31 651.945,85
Depreciacion Acumulada (315.856,41)| (56.931,96)] (372.788,37)
Activo Neto 318.479,13] (39.321,65) 279.157,48

FAEMPROCA LA SUIZA CIA. LTDA.
AUDITORIA EXTERNA - 2007

La depreciacion del afio 2007 registrada a costos y gastos es de US$ 56.956,96.

A diciembre de 2007, se registra en resultados una utilidad en venta de activos fijos
por US$ 5.000,00.
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8. — OBLIGACIONES BANCARIAS - SOBREGIROS.

A diciembre de 2007, presenta un saldo de US$ 46.927,11 que corresponde al
sobregiro en el Banco de Guayaquil.

9. - CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES.

A diciembre de 2007, corresponde a Proveedores Nacionales con un saldo de US$
39.907,23.

No hemos recibido respuesta a todas las confirmaciones de saldos enviadas.

10. - OBLIGACIONES FISCALES.

Un detalle de obligaciones fiscales, es como sigue:

(US ddlares)

12% IVA Ventas 26.525,46
Impuesto Renta Compaiiia 20.186,36
Ret. Fuente Imp. Renta 3.321,67
Ret. Fuente IVA 1.261,45
Total a Dic.31/2007 51.294,94

11. - OBLIGACIONES LABORALES E IESS.

A diciembre 31 de 2006, corresponde a lo siguiente:

(US délares)

Participacioén Laboral 14.249,20
Aportes IESS 4.353,61
Préstamos IESS 1.087,27
Fondo de Reserva 7.920,14
Vacaciones 23.280,09
Compras del personal 139,00

Total a Dic.31/2007 51.029,31

FAEMPROCA LA SUIZA CIA. LTDA.
AUDITORIA EXTERNA - 2007
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12. - CUENTAS POR PAGAR - SOCIOS.

Cuentas por Pagar - Socios corresponde a lo siguiente:

(US ddlares)
Paul Benz 135.885,85
Héctor De los Santos 172.385,85
Total a Dic.31/2007 308.271,70
13.- CUENTAS POR LIQUIDAR.
Un desglose de Cuentas por Liquidar es como sigue:
(US délares)
Provision Gastos (i) 654.283,08
Bancos 6.864,33
Clientes 7.796.22
Cuentas por Liquidar 3.508,20
Otros 20.000,00
Total a Dic.31/2007 692.451,83

(i) Corresponde a provisiones por mantenimiento de maquinaria y alimentacién del
personal.

14.- JUBILACION PATRONAL.

El saldo de la provisién por Jubilacién Patronal a diciembre 31 de 2007, asciende a
US$ 133.230,76.

El movimiento de la provision fue el siguiente:

(US dolares)
Saldo inicial 109.396,81
Provision del ano 23.833,95
Saldo final 133.230,76

La Compaiiia no dispone de un Informe Actuarial que sustente esta provisién.

FAEMPROCA LA SUIZA CIA. LTDA.
AUDITORIA EXTERNA - 2007
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15. - PATRIMONIO.
CAPITAL SOCIAL

El capital social autorizado, suscrito y pagado de la Compafiia es de US$ 154.400.00,
dividido en 154.400 participaciones sociales indivisibles de un valor nominal de US$
1.00 cada una.

A diciembre de 2007, atin no se ha corregido el registro indebido realizado en el afo
2006 por US$ 2.000,00 el cual corresponde a la cancelacién de facturas de clientes.

RESERVA LEGAL

La Ley de Compaiiias requiere que, al menos, el 5% de la utilidad anual liquida sea
destinada para formar la reserva legal, hasta que ésta alcance, por lo menos, el 20%
del capital suscrito.

Al cierre del ejercicio presenta un saldo de US$ 36.314,89 el cual corresponde al
23,52% del capital suscrito. (US$ 154.400)

RESERVA DE CAPITAL ADICIONAL

A diciembre 31 de 2007 presenta un saldo de US$ 89.273,60, que corresponde a los
registros efectuados en las cuentas de Reserva por Revalorizaciéon del Patrimonio y
Reexpresion Monetaria por efectos de la aplicacion de indices de correccidon monetaria
y de ajustes por inflacién, previa conversién de los estados financieros a US délares,
conforme lo determina la NEC 17.

RESULTADOS ANOS ANTERIORES

A diciembre 31 de 2007, la Compafia muestra un saldo de US$ 309.668,76, que
corresponde a resultados de los afios 2002, 2003, 2004, 2005 y 2006.

16. - INGRESOS POR VENTAS.

Los ingresos por ventas del ejercicio corresponden a lo siguiente:

(US dblares)
Ventas Delicatessen 1.425.444 02
Ventas Carnes y Embutidos 2.153.955,57
- Devolucién en Ventas (64.598,97)
- Descuento en Ventas (82.106,74)
Total Ventas Netas 3.432.693,88

FAEMPROCA LA SUIZA CIA. LTDA.
AUDITORIA EXTERNA - 2007
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17. - COSTO DE VENTAS.

El costo de ventas del ejercicio corresponde a:

(US dolares)
Costo de Ventas 110.964,49
Costo de Produccion:
Materias Primas 1.963.412,33
Mano de Obra 271.895,56
Gastos de Fabricacion 664.329,87
Total Costo de Ventas 3.010.602,25

18.- EVENTOS SUBSECUENTES.

Entre el 31 de diciembre de 2007 y la fecha de presentaciéon de este informe, no se
han producido eventos que, segun opinidn de la Administracion de la Empresa,
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros.

FAEMPROCA LA SUIZA CIA. LTDA.
AUDITORIA EXTERNA - 2007




