CRONIX CIA. LTDA.

Estados Financieros
Afio terminado en diciembre 31, 2010
Con Informe de los Auditores Independientes
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A los sefiores Socios y Junta de Directores de /
CRONIX CIA. LTDA &

Informe sobre los Estados Financiergd

¥

atiero que i
' genera@al 31
, cambios en el patrimonio y
fecha, asi como un resumen de
las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

1. Hemos auditado el estado

Responsabilidad de la Administracion sobre los Estados Financieros

2. La Administracion de la Compafiia es responsable por la preparacion y
presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con Principios
de Contabilidad Generalmente Aceptados en el Ecuador. Esta responsabilidad
incluye, disefiar, implementar y mantener el control interno relevante para la
preparacion y presentacion razonable de estados financieros que estén libres
de representaciones erréneas de importancia relativa, ya sea debido a fraude o
error, asi como seleccionar y aplicar politicas contables apropiadas y la
elaboracion de estimaciones contables razonables de acuerdo con las
circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados
financieros basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de
acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (N.I.A.). Dichas normas
requieren que cumplamos con requisitos €ticos y que planifiquemos y
realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de si los estados
financieros no contienen exposiciones erroneas e inexactas de caracter
significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas,
de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los
estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio
de! auditor e incluye la evaluacion del riesgo de distorsiones significativas en
los estados financieros por fraude y error. Al efectuar esta evaluacion de
riesgo, el auditor toma en consideracién los controles internos de la
Compaiifa, relevantes para la preparacion y presentacion razonable de sus
estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a
las circunstancias pero no con el propésito de expresar una opinion sobre la
efectividad del control interno de la Compafiia. Incluye también, la
evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones
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relevantes hechas por la Administracion, asi como una evaluacion de la
presentacion general de los estados financieros en su conjunto. Consideramos

que nuestra auditoria provee una base razonable para nuestra opinion de
auditoria.

Opinion

4. En nuestra opinion, los estados financieros arriba mencionados presentan
razonablemente en todos los aspectos significativos la situacion financiera de
CRONIX CIA. LTDA., al 31 de diciembre del 2010, los resultados de sus
operaciones, los cambios en el patrimonio y los flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de acuerdo con Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados en el Ecuador.

Mayo, 03 del 2011

Coclorriit — /
AUDISUPPORT CIA. LTDA. /d / -

_Fredy/Ioledo E.
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CRONIX CIA. LTDA.
BALANCE GENERAL
(Expresado en US Délares)

Activos

Activo corriente:

Efectivo y Equivalentes de Efectivo Nota 3
Cuentas por Cobrar Nota 4
[nventarios Nota 5

Total activo corriente

Propiedad Planta y Equipo Nota 6
Inversiones Permanentes Nota 7
Gastos Prepagados

Cargos Diferidos Nota 8

Pasivo y Patrimonio de los Accionistas
Pasivo corriente:

Obligaciones y sobregiros Bancarios

Cuentas por Pagar Nota 9
Obligaciones Sociales Nota 10
Obligaciones Fiscales Nota t1

Total pasivo corriente

Pasivo no Corriente

Obligaciones a Largo Plazo Nota 13
Total Pasivo no Corriente

Total Pasivos

Patrimonio de los Accionistas:

Capital Social Nota 14
Aportes Futura Capitalizacion
Reserva Legal Nota 15

Reserva de Capital
Resultados Acumulad

Presidente

Diciembre 31,

2009 2008
639.632.59 3.098.97
897.156.65 687.001.10
178.487.24 70.830.75

1,715.276.48

760.930.82

813,617.43 651.538.50
267.242.00 128.922.00
1.762.14 -

190.505.97 55.472.70
1,273,127.54 835.933.20
2.988.404.02 1,596,864.02
48,380.20 115,647.33
732,788.23 717.293.11
492.194.13 189.435.53

584.399.60

163.814.45

1.857.762.16

1.186.190.42

696.758.93 233.560.54
696.758.93 233.560.54
2.554.521.09 1.419.750.96
10.000.00 10.000.00
188,970.97 188.970.97
16.541.49 3,602.84
57.517.44 57.517.44
160,853.03 (82.978.19)
433,882.93 177.113.06

2,988,404.02 / /7 1.596.864.02

/ /Sayrfiago(-l)ﬂ{}uc

Contador General

Las notas adjuntas son parte integrantc de los estados financieros
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CRONIX CIA. LTDA.
ESTADO DE RESULTADOS
(Expresado en US Délares)

Ventas

Costo de Ventas

Utilidad Bruta en Ventas
Gastos Operacionales:
Gastos Operacionales
Total Gastos de Operacién

Utilidad en Operacién

Otros Ingresos (Gastos)
Otros Ingresos

Otros Gastos

Total Otros Ingresos y Gastos Neto

Utilidad antes de Participacién Trabajadores e
Impuesto a Ia Renta

15% Participacion Trabajadores Nota 12
25% Impuesto a la Renta Nota 12

Ao terminado en
Diciembre 31, 2009

Diciembre 31, 2010

11.151.789.30

(9.153.800.51)

3.732.380.09

(2.856.365.46)

1,997.988.79

1,610.999.21

876.014.63

1.089.293.25

1,610,999.21

386.989.58

64.476.95

(38.617.44)

1.089.293.25

(213.278.62)

299.243.87

(78.087.38)

25.859.51 221.156.49
412.849.09 7.877.87
61.927.36 1.181.68
92.148.78 2.514.55
258.772.95 4,181.63

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros
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CRONIX CIA. LTDA.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
(Expresado en US Délares)

Capital Social

Saldo Inicial

Aumento de Capital 2009
Saldo Final

Aportes Futura Capitalizaciéon
Saldo Inicial

Aumento de Capital 2009
Saldo Final

Reserva Legal

Saldo Inicial

Reserva Legal Afio

Saldo Final

Reserva de Capital
Saldo Inicial

Saldo Final

Resultados Acumulados

Saldo Inicial

Provision Reserva Legal afio

Traspaso a Dividendos por Pagar Accionistas
Utilidad Neta del Ejercicio

Saldo Final

Total Patrimonio de los Accionistas

S
e a7
Pre

e

Aio terminado en
Diciembre 31, 2010 Diciembre 31, 2009

10.000.00 2.000.00
- 8.000.00
10.000.00 10.000.00
188.970.97 196.970.97
- (8.000.00)
188.970.97 188,970.97
3.602.84 3.393.76
12.938.65 209.08
16.541.49 3.602.84
57.517.44 57.517.44
57.517.44 57.517.44
{82.978.19) {85.404.16)
(12.938.65) (209.08)
(2.003.09) (1.546.57)
258,772.95 4.181.63
160.853.03 (82.978.19)
417.341.44 173.510.22

4
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Contador General

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financicros
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CRONIX CIA. LTDA.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
(Expresado en US Délares)

Afio Terminado en Afio Terminado cn
Diciembre 31,2010 Diciembre 31,2009
FLUJO DE CAJA DE PROVENIENTE DE OPERACIONES:
Efectivo Recibido de Clientes 10.832.215.12 3.193.677.42
Efectivo Pagado a Proveedores, Empleados y Otros (9.974.224.68) (3.153.261.66)
Otros Gastos (38.617.44) (78.087.38)
Otros Ingresos 64.476.95 299.243.87
Etfectivo Proveniente (Utilizado) de Operaciones 883,849.95 261,572.25
EFECTIVO UTILIZADO EN INVERSION
Inversiones (138.320.00) -
Compra de Activos Fijos (341.916.50) (541.820.07)
Aumento en Cargos Diferidos (161.008.00) (60.050.00)
Efectivo Utilizado ¢n Actividades de Inversion (641,244.50) (601,870.07)
EFECTIVO UTILIZADO EN FINANCIAMIENTO
Aumento (Disminucion) en Obligaciones Financieras Corto Pla. (67.267.13) 64.402.49
Aumento (Disminucion) en Obligaciones Largo Plazo 461.195.31 262.551.28
Efectivo utilizado en actividades de Financiamiento 393,928.18 326,953.77
(Disminucioén) Aumento del Efectivo 636.533.62 (13.344.05)
Efectivo Inicio del Afio 3.098.97 16,443.02
EFECTIVOAAL NAL E?PER!ODO 639,632.59 3,098.97
2,

24
//?‘aﬁtiago D!ﬂquz/

/ Presidente “ontador General

Las notas adjuntas son parte integrante de {os estados financieros
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CRONIX CIA. LTDA.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
(Expresado en US Délares)

Afto Terminado en,
Diciembre 31,2010

Aito Terminado en,
Diciembre 31,2009

FLUJO DE CAJA PROVENIENTE DE OPERACIONES:

Utilidad (Perdida) Neta del Ejercicio

Ajustes para Conciliar el Ingreso en
Efective Proveniente de Operaciones:

Depreciacion
Amortizacion

Ajustes contra Resultados

VARIACIONES EN ACTIVOS:
Disminucion (Aumento) en Cuentas Por Cobrar
Disminucion (Aumento) en Inventarios
Disminucion (Aumento) en Otros Activos
VARJIACIONES EN PASIVOS:
(Disminucion) Aumento en Cuentas por Pagar
(Disminucién) Aumento en Beneficios Sociales

(Disminucion) Aumento en Obligaciones Fiscales

EFECTIVO PROVENIENTE DE OPERACIONES

258.772.95

179.837.57

25.974.73

(210.155.55)

4.181.63

65.181.65
4.577.30

13.016.92

(561.745.72)

(107.656.49) 19.712.69
(1.762.14) 3.330.36
15.495.13 419.373.12

302.758.60 157.992.54

420,585.15 135.951.76

883,849.95 261,572.25

Sayﬁago Daque
» Contador General

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados fmancieros
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CRONIX CIA. LTDA.
Politicas de Contabilidad Significativas

1

Constitucion y
Objeto

Situacion
Econémica del
Ecuador

CRONIX CIA. LTDA., se constituyo en la ciudad de Quito Ecuador el 20
de noviembre de 1998. Su actividad principal, es el analisis disefio
desarrollo gestion de mercadeo de las empresas por medio de teléfono
(Callcenter), administracion e informadtica, servicios de outsourcing es
decir recepcion y administracion de llamadas telefonicas en las
instalaciones propias o del cliente para empresas privadas o publicas.
Servicio de analisis o servicio de mercadeo y los resultados de dichos
servicios. Recepcion y transmision de datos por medios de
telecomunicaciones o magnéticos, contratacion subcontratacion de
personal técnico operativo y administracion necesarios para presentar los

servicios relacionados con la tercerizacion de centros de atencion de
llamadas.

La Compaiiia podra hacer inversiones en otras empresas o en instituciones
del sistema financiero. Para el cumplimiento de su objeto social la
Compaiiia dard cumplimiento a las leyes pertinentes y podra realizar toda

clase de actos y contratos permitidos por la Constitucion y las leyes
ecuatorianas.

La compaifiia aument6 su capital y reformo su estatuto social con fecha 11
de septiembre del 2000 bajo escritura publica, este acto fue perfeccionado
en el Registro Mercantil de Quito con fecha 22 de febrero del 2001.

Bajo Resolucion No. 09.Q.1J.020 del 4 de marzo del 2009 la compafiia fue
intervenida por la Superintendencia de Compaiiias.

Con fecha 04 de septiembre de 2009, la Compafiia procede a realizar un
aumento de capital, ampliacion del objeto social y reforma de estatutos,
perfeccionado en el Registro Mercantil de Quito con fecha 17 de
septiembre del 2009

La compaiifa recibié la Resolucion No. SC. ICI.AL.Q.09.356. de
Levantamiento de la Intervencion con fecha 25 de noviembre del 2009.

Con estos antecedentes, la compaiiia se encuentra en capacidad de realizar
todas las actividades mercantiles que estén enmarcadas dentro de la ley
ecuatoriana y dentro del giro normal de su negocio.

En el transcurso del afio 2010 Ecuador registro una inflacion anual del
3.33% dentro de los pardmetros esperados por el Gobierno segin informe
del INEC., siendo una tasa menor al 4.31% registrada en el afio 2009. La
canasta bésica se ubicé en USD 544,71 mientras que el ingreso familiar
mensual fue de USD 448,00 y la canasta vital alcanzo un costo de USD
390,00 registrando en el balance anual de la economia del Ecuador un
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CRONIX CIA. LTDA.
Politicas de Contabilidad Significativas

...Nota 1

2 Basesde
Presentacion

Implementacion
de NIIF

crecimiento en el 3.6% segiin datos proporcionado por el Banco Central
del Ecuador.

A la fecha de emision de nuestro informe no es posible determinar los
efectos de estas condiciones sobre la evolucion futura de la economia del
Ecuador y las consecuencias, en el caso de que existieran sobre la posicion
financiera y resultados futuros de operaciones de la Compaiiia. En tal
virtud, los estados financieros adjuntos deben ser leidos y analizados
considerando los acontecimientos antes mencionados.

Los estados financieros adjuntos son preparados de acuerdo con Principios
de Contabilidad Generalmente Aceptados en el Ecuador, los cuales
requieren que la gerencia efectlie ciertas estimaciones y utilice ciertos
supuestos, para determinar la valuacion de algunas partidas incluidas en
los estados financieros y efectuar las revelaciones que se requiere presentar
en los mismos. Alin cuando pueda llegar a diferir en su efecto final, la

gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los
adecuados en las circunstancias.

Normas Internacionales de Informacion Financiera

Mediante Resoluciones No. 08.G.DSC.010. del 20 de noviembre del 2008,
establecio un cronograma de aplicacion obligatoria de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera “NIIF”, por medio del cual
estas normas entraran en vigencia a partir del | de enero del 2010, hasta el
| de enero del 2012, dependiendo del grupo de empresas en que se ubique
la Compafiia. Para ¢l Caso de la Compaiiia CRONIX CIA. LTDA., las
“NIIF”, entraran en vigencia a partir del 1 de enero del 2012, siendo el |
de enero del 2011, su fecha de transicion.

Para el caso de CRONIX CIA. LTDA., deberan elaborar obligatoriamente
hasta marzo del 2011, un cronograma de implementacion y hasta
septiembre del 2011, se deben efectuar las conciliaciones del patrimonio
neto reportado bajo “NEC” al patrimonio neto reportado bajo “NHF™. al 01
de enero del 2011 y al 31 de diciembre del 201 1. Los ajustes efectuados al
término del periodo de transicion, esto es para el caso de CRONIX CIA.
LTDA., al 31 de diciembre del 2011, deben ser contabilizados el | de
enero del 2012. La informacién antes indicada debe contar con la
aprobacion de la Junta General de Socios, o por el organismo que
estatutariamente este facultado para tales efectos.
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CRONIX CIA. LTDA.
Politicas de Contabilidad Significativas

...Nota 2

Indices de
Precios al
Consumidor

Efectivo y
Equivalentes de
Efectivo

Inventarios

Propiedad
Planta y
Equipos

Con Resolucion No. SC-INPA-UA-G-10-005 de 5 de noviembre del 2010,
publicada en el Registro Oficial No. 335 de 7 de diciembre del 2010, la
Superintendencia de Compaiias dispone se adopte las Normas
Internacionales de Informacion Financiera, para efectos del registro y
preparacion de estados financieros, de las Compaiifas calificadas como

PYMES, a partir del 1 de enero del 2012, y como afio de transicion el
periodo 2011.

Las compaiiias, que optaren por la inscripcion en el Registro de Mercado
de Valores, aplicaran NIIF completas, siendo su periodo de transicion el
afio inmediato anterior al de su inscripcion.

El porcentaje de variacion en los indices de precios al consumidor
preparado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos es como
sigue:

Afio Terminado en Variacion Porcentual aproximada
Diciembre 31 )
2006 2,87
2007 2,70
2008 8.83
2009 4,31
2010 3.33

Representa el saldo en bancos, los cuales son considerados por la
Compaiiia para la elaboracion de los Flujos de Efectivo.

Estén registrados al costo de adquisicion los mismos que no exceden el
valor de mercado.

El costo de ventas se determiné sobre la base de liquidaciones de
importacion y compras de mercaderia; y por acumulacion de cuentas de los

costos operacionales en servicios.

Se encuentran registradas a su costo de adquisicion.
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CRONIX CIA. LTDA.
Politicas de Contabilidad Significativas

...Nota 2

Inversiones
Permanentes

Cargos
Diferidos

Obligaciones
Financieras

Las tasas de depreciacion anual de los activos son las siguientes:

Activo Tasas
Muebles y Equipos de Oficina 10.00%
Equipo de Computacion 33,33%

Al 31 de diciembre del 2010, la Compaiiia no procedio a ajustar sus
inversiones permanentes al Valor Patrimonial Proporcional debido a que
Teleservices S.A., entidad emisora de la inversion no la proporciond. A
pesar de que esta informacion ha sido solicitada en su momento por los

niveles y canales adecuados; enmarcados en lo establecidos por la Ley de
Compaiifas para Sociedades Anonimas.

La Compafiia no consolidd sus estados financieros con la Compania
Teleservices S.A., en razon de que no posee el control para gobernar las

politicas financieras y de operacion y el porcentaje de participacion es
tnicamente del 30%.

Corresponden principalmente a gastos de constitucion y Licencias
registrados a su costo de adquisicion.

Los mencionados activos son registrados y amortizados en linea recta en
un periodo de cinco afios.

Constituyen préstamos recibidos de Instituciones del Sistema Financiero
Formal necesarios para el giro normal del negocio; estan registrados al
costo, e incluyen los cargos asociados con la adquisicion de los mismos.
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CRONIX CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en US Délares)

4

Efectivo y

Equivalentes

de Efectivo

Cuentas por
Cobrar

Un resumen de Efectivo y Equivalentes de Efectivo es como sigue:

Diciembre 31,

2010 2009
Caja 500.00 500.00
Bancos 637.930.85 1.397.23
Inversiones Temporales
Inversion en PRODUFONDOS 1,201.74 1,201.74

639,632.59 3.098.97
Un resumen de cuentas por cobrar es como sigue:

Diciembre 31,

2010 2009 B
Clientes 28,068.85 50.867.01
Cuentas por Cobrar Empleados 5,273.07 4.816.17
Cuentas por Cobrar Relacionadas 64,376.78 43.,467.99
Anticipos Entregados 116,726.92 100.634.07
Garantias Entregadas 34,500.00 32,500.00
Retencion IVA - 61,779.10
Crédito Tributario 26,071.92 151,600.42
IVA en compras 199,739.59 67.695.15
Anticipo del Impuesto a la Renta 28,204.21 -
Retencion en la Fuente 223,068.67 73.027.94
Imp. Renta Crédito Fiscal 180,319.99 109,806.60

906,350.00 696,194.45
Menos Provision de Cuentas
Incobrables 9.193.35 9,193.35

897,156.65 687.001.10
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CRONIX CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en US Délares)

5

6

...Nota 4

Inventarios

Propiedad
Planta y
Equipo

El movimiento de provision de cuentas incobrables es como sigue:

Diciembre 31,
Costo: 200 2009
Saldo Inicial 9,193.35 8,972.67
Adiciones - 220.68
Retiros - -
Saldo Final 9,193.35 9,193.35

La compaiiia al 31 de diciembre del 2010 no ha calculado la provision para

cuentas incobrables ya que considera que la cartera corriente es de fécil
recuperacion.

Ef resumen de inventarios es como sigue:

Diciembre 31,
2010 2009
Inventario de Tecnologia 22,918.14 18,111.33
Inventario de Mercaderias 52,719.42 52,719.42
Importaciones en Transito 102,849.68 -
178,487.24 70,830.75

El resumen de Propiedad Planta y Equipo, es como sigue:

Diciembre 31,
2000 2009
Equipos de Computacion 1,033,998.70 808.594.41
Equipos de Oficina 101,567.36 55,478.69
Muebles y Enseres 151,400.49 80,976.95
Otros Activos 9,067.66 9,067.66
Biblioteca 2,109.74 2,109.74
Pinacoteca 1,560.00 1,560.00
1,299,703.95 957,787.45
Menos Depreciacion Acumulada 486,086.52 306,248.95
813.617.43 651,538.50
S— 13
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CRONIX CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en US Délares)

...Nota 6
El movimiento de propiedad planta y equipo es como sigue:
Diciembre 31,
Costo: 20102009
Salfiq Inicial 957,787.45 455,244.89
Adiciones 341,916.50 541.820.07
Retiros - (39.277.51)
Reclasificacion - -
Saldo Final 1,299,703.95 957,787.45
Diciembre 31.
Depreciacion acamulada: 2009 2009
Saldo Inicial 306,248.95 243,352.36
Gastos del afio 179,837.57 65,181.65
Retiros - (2.285.06)
Reclasificacion - - .
Saldo Final 486,086.52 306,248.95
7  Inversiones El resumen de inversiones de Largo Plazo es como sigue:
de Largo
Plazo
Diciembre 31,
00 2009
Teleservices S.A., la compaiiia
mantiene una participacion del
30% dentro del capital accionario. 128,922.00 128.,922.00
Inversion Banco de Guayaquil;
395 dias, 4,75% interés anual
vencimiento Enero del 2012 138,32000 -
26724200 | 128,922.00
Al 31 de diciembre del 2010, la Compaiiia no procedié a ajustar sus
inversiones permanentes en Teleservices S.A. al Valor Patrimonial
Proporcional debido a que {a Entidad emisora de la inversion no la
proporciono.
A
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CRONIX CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en US Dolares)

8

Cargos
Diferidos

El resumen de Cargos Diferidos es como sigue:

Diciembre 31,

2010 2009
Gastos de Constitucion 8.663.64 8.663.64
Licencia 258,531.70 97,523.70
267,195.34 106,187.34
Menos Amortizacion Acumulada 76,689.37 50.714.64
190,505.97 55,472.70
El movimiento del Costo es como sigue:
Costo: Diciembre 31,
2010 2009
Saldo Inicial 106,187.34 46.137.34
Adiciones 161,008.00 60,050.00
Reclasificacion - -
Saldo Final 267,195.34 106,187.34

El movimiento de la Amortizacion Acumulada es como sigue:

Amortizacion: Diciembre 31,

2010 2009
Saldo Inicial 50,714.64 46,137.34
Amortizacion del afio 25.974.73 4,577.30

Reclasificacion ~ -

Saldo Final 76,689.37 50,714.64
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9  Cuentas por

Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

Pagar
Diciembre 31,
2010 2009
Proveedores 341,053.51 247.652.50
Cuentas por Pagar 31.000.00 31,000.00
Empleados por Pagar 354,090.35 225,439.76
Anticipos Clientes 120.00 212,520.00
Otras Cuentas por Pagar 6,524.37 680.84
732,788.23 717,293.10
10 Obligaciones  Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Sociales
Diciembre 31,
2010 2009
Beneficios Sociales 318,717.82 118,887.43
Obligaciones con el IESS 111,548.95 69,366.42
(1) 15% P. Trabajadores 61,927.36 1,181.68
492,194.13 189,435.53
(1) Vernota 12
11 Obligaciones  Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Fiscales
Diciembre 31,
2010 2009
Imp. Renta Empleados 1,044.37 -
Retenciones en la Fuente 104,771.82 33,468.50
IVA en Ventas 218,179.67 82,404.24
Retenciones IVA 168,254.96 45,427.16
(1) Impuesto a la Renta Compaiiia 92,148.78 2,514.55
584,399.60 163,814.45
(1) Vernota 12
16
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12  Provisiones

: Constituyen el 15% Participacion Trabajadores y Empleados y 25%, del
Finales Impuesto a la Renta:

Conciliacion para el calculo de la Participacion Trabajadores y Empleados

Diciembre 31,

2010 2009
Utilidad antes de la Participacion Empleados e
Impuestos 412,849.09 7.877.87
15% Participacion Trabajadores y Empleados (1) 61,927.36 1,181.68
Conciliacion para el cilculo del Impuesto a la Renta
Diciembre 31,

2010 2009
Utilidad antes de Participacion Trabajadores 412.849.09 7.877.87
(-) 15% Participacion Trabajadores (Nota 10) 61,927.36  1,181.68
Utilidad antes de Impuesto a la Renta 350.921.73 6,696.19
(-) Amortizacion de Perdidas afios anteriores - 1,969.47
(+) Gastos no Deducibles 17,673.38 64,278.86
(-) Rentas Exentas - 58,947.36
Base Imponible Impuesto a la Renta 368,595.11 10,058.22
25% Impuesto a la Renta ~ (Nota [ 1) 92,148.78 2,514.55
(-) Anticipo del Impuesto a la Renta 28.204.21 -
(-) Retenciones en la Fuente 403,388.66 73,027.94
Saldo a Favor del Contribuyente 339,444.09 70,513.39

fa Ley de Régimen Tributario Interno Art. 37.- “Tarifa del impuesto a la renta para
sociedades (Sustituido por la Disposicion reformatoria segunda, num.2.6 de la Ley s/,
R.0O.351-S, 29-XII- 2010), Las sociedades constituidas en el Ecuador asi como las
sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos
permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas que obtengan ingresos gravables.
estaran sujetas a la tarifa impositiva del veinte y dos (22%) sobre su base imponible.

17
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...Nota 12

13 Obligaciones
Largo Plazo

Segin la Disposiciones Transitorias primera del Codigo Organico de la
Produccion, Comercio e Inversiones (R.O. 352-S, 29-X11-2010) El
impuesto a la Renta de Sociedades contemplada en la reforma al Art. 37
de la ley de Régimen Tributario Interno, se aplicara de forma progresiva
en los siguientes términos: Durante el ejercicio fiscal 2011, la tarifa
impositiva sera del 24%, Durante el ejercicio fiscal 2012, la tarifa
impositiva sera del 23%. A partir del ejercicio fiscal 2013, en adelante, la
tarifa impositiva sera del 22%, en su parrafo segundo dice: Las sociedades
que reinviertan sus utilidades en el pais podrdn obtener una reduccion de
10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto
reinvertido, siempre y cuando lo destinen a la adquisicion de maquinarias
nuevas o equipos nuevos que se utilicen para su actividad productiva y
efectien el correspondiente aumento de capital, el mismo que se
perfeccionara con la inscripcion en el respectivo Registro Mercantil hasta
el 31 de diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel en que se
generaron las utilidades materia de la reinversion.”

Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno
de Art. 125.- “Retenciones por utilidades, dividendos o beneficios.
Cuando una sociedad residente en el Ecuador distribuya o entregue
utilidades, dividendos o beneficios, a favor de personas naturales
residentes en el Ecuador, debera efectuar una retencion en la fuente del
impuesto a la renta”

El resumen de Obligaciones a Largo Plazo es como sigue:

Diciembre 31,

2000 2009
Proveedores Largo Plazo 134,486.40 134,486.40
Dividendos por Pagar Socios 3,549.66 1,546.57
Préstamos Socios 55872287 9752757
696,758.93 233,560.54
S e 18
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14 Capital Social

15  Reserva Legal

16 Impuestoala
Renta

17 Eventos
Subsecuentes

El capital social de la Compaiiia esta constituido por 10.000 de acciones
ordinarias y nominativas con un valor de US$ 1.00, dolar cada una.

De acuerdo con disposiciones legales, por fo menos el 5% de la utilidad
anual, debe transferirse a la reserva legal hasta completar el 50% del capital
pagado de la Compafiia. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo excepto en ¢l caso de liquidacién de la compafiia pero

puede ser utilizado para cubrir pérdidas de operaciones o para aumentos de
capital.

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la
renta, se calcula el 25%, sobre las utilidades sujetas a distribucion. Los
dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de accionistas

nacionales o extranjeros no se encuentran sujetos a retencion adicional
alguna.

El movimiento del Impuesto a la Renta es como sigue:

Diciembre 31,

2010 2009
Saldo Inicial 2,514.55 5.848.31
Pagos Efectuados (2,514.55) (5.848.31)
Provision del afto . 92,148.78 2.514.55
Saldo Final 02,148.78 2.514.55

Entre el 31 de diciembre de! 2010, y la fecha de preparacion de nuestro
informe (3 de Mayo del 2011), no se han producido eventos que en fa
opinion de la Administracion de la Compaiiia pudiere tener un efecto
importante sobre los estados financieros.
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