HERNANDEZ MANCHENO & HIDALGO INGENIERIA, SERVICIOS Y REPRESENTACIONES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

1. INFORMACION GENERAL.

En la ciudad de $an Francisco de Quito, Capital de la RepUblica del Ecuador, ante el Dr. Jaime Aillon
Alban en |a Notaria Cuarta con fecha 31 de enero de 1.997 se constituye la compafiia HERNANDEZ
MANCHENQO & HIDALGO INGENIERIA, SERVICIOS Y REPRESENTACIONES S.A.

DEL OBJETO SOCIAL: Fl objeto sacial de la compafiia sera la ejecucion de obras publicas y privadas
en los campos de ingenieria civil, arquitectura, geologia mineria, petréleos etc.

Sus oficinas principales se encuentran ubicadas en Calle Gonnessiat N32-23 y José Gémez.

La informacidn contenida en estos estados flnancieros es responsable de la administracion de la
Compafiia. :

1.2 Aprobacién de los Estados Financueros

Los estados flnanmeros por el afio terminado el 31 de dit:lembre de 2017 han sido emitidos con
la autorizacion de :Ia Ge_rencia General con fecha (28 de marz_o dt-_: 20;_3) -y_postenormente seran
puestos, a consideraciéh‘de fa Junta General de Acclonistas para su aprobaclon definitiva.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

A continuacién ‘se c[escriben las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
estos estados fl_nancr_ero_s. Tal como lo requiere la- _.L\]qrma- lnterna_c:lonal de Informacion
Finanelera, estas politicas han sido disefiadas en funcish a ta NHF vigente al 31 de diciembre de
2016 y aplicadas de manera _uriiforfne eh .todos_ldé 'éjeré_l_c".flb's pﬂa's_g-ht’édos en estados financieros,

Bases de preparacion : e
Los presentes estados fnanmeros de Ia Compaﬁla al 31 de diciembre del 2017 y 2016 estan

preparados de acuerdo con las ‘Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF},
emitidas por el Consejo de Normas lnternacnonales de Contabilidad {IASB), las que han sido
adoptadas en Ecuador, y representan la adopcrén mtegral explicita y sin reservas de las
referidas normas mternacnonales apllcadas de manera umforme en los ejercicios que se
presentan. : '

Los estados financiercs de la Compafiia han sido preparados:de acuerdo con el principio del
costo historico. La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere el
uso de ciertos estimados contables criticos. También requiere que la Administracion
ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compafiia. En la Nota
4 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad, o las &@reas donde los
supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros. Debido a la

Subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por [a Administracién.
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2.2

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes. El JASB considera como necesarios y urgentes, los
siguientes proyectos aprobados, de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a
continuacion:

Aplc acidn obfgaloria para

rg i jni 5 3 partir
Horma Tipo de cambin des
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asac isday eri sus estados financ leros separados, de aguerdo aNKC 23 : -

MIF 10 Enmienda Sobm-ia venta o 3pomes de 3ciives enle un nversionizla y ms .: S \
HIC 28 3500335 'y e 135 conuntos. © Yoeeneo dal 201
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finane ieros; ademas, pe:mﬁa ki cambios de los lamades “erddites propsos

del 2015, que de acuerdo -a su naturaleza no han generado un impacto significativo
en los presentes estados fmanaeros AdlClonalmente, se encuentra en proceso de
evaluacion, los |mpactos de:la. adopmon por-los pronunciamientos vigentes desde el 1
de enero del 2016; sin embargo estima que, considerando la naturaleza de sus
actividades, no se generarda un impacto significativo en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicacion inicial.

Las enmiendas que el IASB considera como necesarias pero no urgentes, son las que se
detatlan a continuacion:

Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2010-2012: Los cambios son obligatorios para el
periado iniciado del 1 de julio del 2014. Las mejoras incluyen enmiendas a la: i) “NIIF 2
- Pago basados en acciones”, donde se modifican definiciones; i) “NIIF 3 -
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2.4

Moneda funcional y de brésentécieéni.

Combinaciones de negocios”, donde se modifica la medicién de la contraprestacion
contingente en una combinacidon de negocios; iii} “NIIF 8 - Segmentos operativos”,
donde se modifican las agregaciones de segmentos y la reconciliacion del total de
activos de los segmentos con los activos totales de la entidad; iv) “NIIF 13 - Valor
razonable”, donde clarifica el tratamiento de las cuentas por cobrar y pagar a corto
plazo sin ningdn tipo de interés establecido; v) “NIC 16 - Propiedades, planta y equipos”
y NIC 38 - Activos intangibles, aclara sobre el método de revaluacién, en relacion al
ajuste proporcional de la depreciacion acumulada; vi) “NIC 24 - Informacion a revelar
sobre partes relacionadas”, donde clarifica que una compafiia que preste servicios de
gestion o direccidn, es una parte relacionada.

Mejoras anuales a las NIIF ciclo. 2011-2013: Los cambios son obligatorios para el
periodo iniciado del 1 de Julio del 2014, Las mejoras incluyen enmiendas a la: i) “NIIF 1

- Adopcién por prlmera vez de las NIIF”, donde se ¢larifica la adopcién anticipada de las
NITF; ii) “NIiF 3 - cOmbinaCIones de negoclas” dahde s& aclara el aleance de la horma
en referencia ‘a los negocios conjuntos; - i) "NIIF 13 - Valor razonable”, donde se
modifica el. alca_n_ce de la excepcidn de valoracidn’ de portafollos y, iv) “NIC 40 -
Propiedades de inversién”, donde aclara que la NIC 40y la NIIF 13 no son excluyentes.
Mejoras anuales a -las NIIF ciclo 2012-2014: Los camblos son obligatorios para el
perlodo Inlclado del 1 de enero del 2016. las mEJoras Incluyen enmiendas a la: i)
“NIIF 5 — Activos o corrientes mantenidos para la venta 'y operac:lones descontinuadas”,
donde se aclara los procedimientos sobre los cambios en los métodos de eliminacion de
planes. de venta y dlstrlbucion ii) “NIIF 7 — "Instrumentos flnanmeros Revelaciones”,

donde se modlﬂca para determinar si los contratos de servicios sobre activos financieros
implican continuidad, v sobre ia dwulgacién adlc]onal requerlda sobre los estados
financiero interinos; i) "NIC 19 - Beneﬁcuos a Ios empleados donde se aclara gque al
determinar la tasa de descuento para Ias obllgamones post-empleo, lo importante es la
moneda de los pasmps Y n_o_.el_ pais. .d_q_nde se generan”; y, iv} “NIC 34 — Informacidn
financiera interina”, donde. aclara f'gbbre la revelacién de informacidn financiera en
otras partes del informe intermedio. '

La Administracion de la Compaﬁl'a ha revisado las enmiendas que estan vigentes desde
el 1 de julio del 2014 y las que estarén a partlr del 1 de enero del 2016, las cuales de
acuerdo a su naturaleza no han generado ni generaran un impacto significativo en los
presentes estados fis inanciefos.

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primaric donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se
expresan en ddlares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion
de la Compaiiia.

Efectivo y equivalentes de efectivo.

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, depédsitos a la vista en
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bancos y otras inversiones de corto plazo de alta liquidez con vencimientos originales de tres
meses o menos. Los mencionadas valoraes son de libre disponibilidad.

25 - Activos y pasivos financieros.

2.5.1 Clasificacidn.
La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a
valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamas y cuentas por cobrar”, “activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”.
Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion
depende del propdsito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos
financieros. La Administracién determina la clasificacién de sus activos y pasivos financieros
a la fecha de su reconocimientb in:ibial.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 la Compaﬁfa mantuvo activos financieros en la categoria

“préstamos y cuentas por cobrar” Y, mantuvo unlcamente pasivos financieros en la categeoria
de “otros pasivos: fin_a_nmer_os Las caracteristicas de Ios referldos mstrumentos financieros se
explican a continuacion: B Co

(a) Préstamos 2 cuéntas por cobrar

Representados en eI estado de situacién financiera por cuentas por cobrar comerciales. Son
activos flnancleros no derwados que dan derecho a pagos fljos o determinables ¥ que no cotizan
en un mercado activo Se lncluyen en el activo cornente excepto por los de vencimiento
mayor a 12 meses cor_tados_ desde_ la fecha ded ési_f.aq.d de__s.ituacién_f__lnanclera.

(b)  Otros pasivos fmanueros G

Representados en el estado de sntuacmn fmanmera por las Obligaciones financieras,
proveedores y cuentas por ‘pagar a partes relacionadas Se incluyen en el pasivo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 17 mesés cortados a pattit de la fecha del estado de
situacién financiera.

2.5.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterit}r

Reconocimiento ' o _*

La Compafifa reconoce un activo o-pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la
fecha de la negociacién y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vehder el activo o
pagar el pasivo.

Medicidn inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier
costo atribuible a la transaccidn, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o
pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de “valor razonable
a través de ganancias y pérdidas” y este es significativo. Con posterioridad al reconocimiento
inicial la Compahia valoriza los mismos como se describe a continuacion:
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Medicién posterior
{a) Préstamosy cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo. En especifico, la Compafiia presenta la siguiente cuenta dentro de esta
categoria:

Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por

sus clientes por la venta de productos en el curso normal de los negocios. Si se esperan
cobrar en un aflo o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se
presentan como activos ‘Mo cdr'rientes. ‘Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado pues ho generan intereses y son exigibles hasta en 30
dias, menos la prowsuin por deterioro carrespaﬁdlente

(b) Otros paswos fmancieros. - :

Posterior a su reconommlento inicial se mlden al costo amortlzad. aplicando el método
de interés efectlvo, La Compafifa las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) ﬂgaciones bancarias: Se registran |n|c:|a|mente a su valor nominal que no
difieren. de-su-valor razonable, pues estdn contratados a Ias tasas vigentes en el
mercado No exlsten costos de transacmones ugmﬁcatwas mcurndos al momento
de U contratacién Los intereses devengadus en estas obllgamones se presentan en
el estado de. resultados Integrales bajo el rubro ”(Gastos) ingresos financieros,
netos”, los mtereses pendlentes de pago. se presantan en el estado de situacién
financiera, bajo eI rubro “Obllgamonas bancarlas

{ii) Proveedores: Son obllgaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal dé los negocios. Se reconocen a su valor nominal
dgue es equivalente a su costo amortizado ya gue no generan interases y son
pagaderas en plazos menores a 60 dlas

(iii) Cuentas por gagar ‘a g artes relacmnadas Corresponden a obligaciones de pago
principalmente : por préstamos corrlentes entregados por los accionistas. Se

reconocen a su valor nomlnal que es equwalente a su costo amortizado, pues se
l[qwdan &n el corto plazo ‘ o

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiiia establece una provisidn para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Compafila no sera capaz
de cobrar todos los Importes que se le adeudan de acuerdo con log términos
originales de las mismas. La existencia de dificultades financieras significativas por parte
del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion
financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la
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cuenta a cobrar se ha deteriorado. E! deterioro para cubrir pérdidas se establece
por el importe de la pérdida que se valora como la diferencia entre el importe en
libros del activo y el valor actual de los flujos de efectlvo futuros estimados
descontado a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha disminucién
se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconocio dicho
deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la reversion de la pérdida
previamente reconocida.

Al 31 de diciembre del 2017 y 20186, la Companla no ha registrado provisiones por deterioro de
sus cuentas por cobrar.

2.5.4 Baja de activos y pasivos ﬁnancieros '

26

2.7

Un activo financiero se ellmlna cuandn explran Ios derechos a reclbqr los flujos de efectivo del
activo o si La Compaﬁia transfiere el activo a un tercero sin. retener sustanctalmente los riesgos y
beneficios del. actlvo Un’ pasivo es eliminado cuando las obligaclones de la Compafiia
especificadas en eI contrato se han liquidado. :

Inventarios

Los inventarios se. registran al costo o a su valor neto de realiZaclén el que resulte menar. El
costo de los productos termlnados y los costos de r.:ompra materla _prima y otros costos
incurridos para dejar los productos en las ublcauones y: condlclones necesarias para su venta,
netos de descuentos atnbmbles a Ios mventarios.: ] e

El costo de los mventarios y de Ios productos VEnclidos se determlna usando el método
promedio ponderado. El valor neto realizable es'el precio de venta estimado en el curso normal
de los negocios, menos los costos estimados para terminar su produccién y los necesarios para
llevar a cabo la venta. -

Las importaciones en transito se presentan al costo. de las facturas mas otros cargos
relacionados con la mportacnon 4

Propiedades y equipos.

Las propledades y equipos son registrados al costo hlstorlco menos depreciaciones acumuladas
vy pérdidas por deterioro, en caso de produc;rse El costo mcluye los desembolsos directamente
atribuibles a la adquisicién o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o
adquisicidn sdlo son capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros
asociados a la inversién fluyan hacia la Compafila v los costos pueden ser medidos
razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o
mantenimiento y son registrados en los resultados integrales cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. la depreciacidon de las propiedades y equipos, es calculada
linealmente basada en la vida atil estimada de los bienes del activo fijo, o de componentes

17



2.8

2.9

significativos identificables que posean vidas Gtiles diferenciadas, y considera valores residuales,
debido a que la Administracion de la Compafiia estima que el valor de realizacion de sus
propiedades, plantas y equlpos al término de su vida Utll no es Irralevante. Las estimaclones de
vidas utiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a
cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas Utiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

Tipo de Bienes Numero de afios
Edificios CLoe s 3040
Maquinariayequipo ~  ~ .°° 7 1p-15
Muebles y Enseres L - T B O L 12
Vehiculos ' . ' B o
Equipos de compUtacién S B

Las pérdidas y ganancias por la venta de pfbbiedédes y equipos, se calculan
comparando los ingresos  obtenidos con el valor en libros: y se incluyen en el estado de
resultados integrales. : S

Cuando el valoren hbros de un activo de propiedades y equipos excede a 5u monto recuperable,
este es reducho Inmedlatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de. endeudamiento. se . capitallzan siempre y cuando estén
relacicnados con la constru::c;én de: actwos callﬁcab[es Un act]vo calificable es aguéi que
requiere de un tiempo prolohgado para que - estd Ilsto para sU uso, perlodo ¢gue la
Administracién ha definido: como mayor a un ano ;

Activos intangibles

Los activos intangibles tienen una vida (til definida y se registran al costo menos su amortizacion
acumulada. La amortizacion se calcula usando el método de linea recta para asignar su costo a
resultados en el término de s vida atil estlmada (3 anos)

Deterioro de activos no financieros ( propledades y equnpos y actwos mtanglbles)

Los activos su1etos a deprecnacron o} amorttzacion se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las
pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su
valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto
que se obtendra de su venta o su valor en uso.

Para efectos de la evaluacion por deterioro, fos activos se agrupan a los niveles mds pequefios en
los que generen flujos de efective identificables {unidades generadoras de efectiva). En el caso
que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compafia
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registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por
deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles
reversiones del deterioro.

La Compafia evalia anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus activos no
financleros. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 no se han reconocido pérdidas por deterioro de
activos no financieros, debido a que la Administracidn ha determinade que no existen
indicadores de deterioro.

2.10 Impuesto a la renta corriente y diferido.

El gasto por impuesto a la renta dél a'ﬁo’compreh'de' el IrhpUesto a la renta corriente y el diferido.
El impuesto se reconoce en el estado’ dé resultados mtegrales excepto cuando se trata de
partidas que se reconocen dlrecramente en el patﬂmohlo Eh este caso el Impuesto tamblén se
recohoce en otros. resultados mtegrales o} dlrectamente en el patrlmomo

(i} Impuesto a. Ia renta corrlente La provision para Impuesto a Ia renta se calcula mediante |a
tasa de |mpuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en

que se devenga con base en el impuesto por pagar e)ﬂgrble. .

(I Impuestoa Ia renta dlferldo Ef Impuesto a la renta dlferldo se provmona en su totalidad,
por el metodo del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases
tributarias ‘de activos: y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados
financieros preparados bajo NIIF. El Impuesto ala renta dlfendo se determina usando
tasas tributarias que han sido promulgadas a la-fecha del’ estado de situacion financiera y
que se espera serdn aplicables clJando el impuesto a Ia renta diferido activo se realice o el
impuesto a la renta pasivo se pague. e

Los impuestos a la renta diferidos actlvos solo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar
las diferencias temporales-.-

Los saldos de |mpuestos a la renta dlferldos activos y pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a’compensar impuestos activos corrientes con
impuestos pasivos corrientes v cuando los Impuestos a la renta diferidos activos y
pasivos se Felacionen con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 la Compafiia no ha determinado la existencia de
diferencias temporales entre sus bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF.

2,11 Beneficios a los empleados

(a) Beneficios de corto plazo
Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y corresponden
principalmente a:
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(i) Participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del 15% de
la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo establecido por la
legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo & réesultados y se presenta
como parte del costo de ventas y de los gastos administrativos en funcion de la labor
del empleado que recibe este beneficio.

(ii)vVacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal
sobre base devengada.

(i) Décimos tercer y cuarto sueldos y beneficios de la seguridad social: Se
provisionan y pagan de acuerdo ala Ieguslamon vigente en el Ecuador.

(b) Beneficios definidos para empleados

La Gerencia consu:lera gue estas transacclones se reallzaron en condiciones similares a
aquellas realizadas con terceros. : :

Los célculos: actuariales del valor presente de la obligacaén devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diclembre de: 2017 y 2016 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por cencepto de beneficios definidos
y los costos del servicio actual y el costo del servicio arjterlor_ fueron calculados utilizando
el método de fa unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos
deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la formula del plan,
de tal suerte gque se atribuye la misma cantidad de beneficio a-cada afio de servicio,
considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hlpotes:s reftejan el valor de dinerp a través del tiempo, el incremento
salarial y las probabllidades de pago de estos beneficios '

Las ganan(:las \ perdldas actuanales que surjan de Ios ajustes por la experiencia y cambios
en los supuestos actuarlales se cargan o abonan a otro resultado integral.

Las hipétesis actuarlales sagnlflcatlvas utillzadas para Ia determlnamon de las obligaciones
por beneficios definidos son“la tasa de descuento, incremento salarial esperado vy la
mortalidad. El andlisis de sensibilidad detallado.a continuacién se ha desarrollado en base
a los cambios razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de referencia
de los respectivos supuestos. Los-supuestos prmupales utilizados para propdsitos de los
calculos actuariales son los sigmentes. ' :

aﬁ2017 ' 2016

T . _{En porcentaje)
Tasa(s) de descuento . 769 .. . . 7.69
Tasa(s) espérada de inéremento salarlal 25800 2.50
Tasa(s) de rotacidn 56.78 56.78

2.12 Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compafiia tiene una obligacidn presente, va sea legal
o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida
de recursos para liquidar la abligacidn y (jii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos
reconocidos como provision son la mejor estimacién de la administracién, a la fecha de cierre de
los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liguidar la obligacién.
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2.13 Distribucién de dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Companiia se deduce del patrimenio en el
periodo en el que los dividendos sean sido aprobados por los accionistas de la Compaififa.

2.14 Reconocimiento de ingresos

Los Ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de los
bienes y servicios en el curso normal de las operaciones de la Compafifa. Los ingresos se
muestran netos de impuestos, devoluciones y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos
fluyan hacia la Compafiia, pueidan"'s__er m_edid_ds con fiabilidad vy cuando la Compafifa hace la
entrega de sus productos al comprador Y, en cc.r'nsecuenc'ia, transfiere los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad de. €505 blenes y no mantlenen el derecho a disponer de ellos, ni a
mantener un control sobre los mismos. R

La experiencia acumulada de fa compania ha determinado que no existen devoluciones
significativas de dlchos bienes por o que no se constituyen provlsiones por devoluciones.

2.15 Costosy Gastos

Los costos vy gaé'tos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente. de la fecha en que se realiza el pago,. de acuerdo a‘los lineamientos de la
base contable: de acumUIECIon (devengo) enlaNIC1 "Presentacién de Estados Financieros”

3.  ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

3.1 Factores deriesgo fi nanclero

Las actividades de Ila Compaﬁia Ia exponen a una varledad de riesgos financieros: riesgos
de mercado (que comprende a los rlesgos de preclo), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El
programa general de administracidn de riesgos de la Compafiia se concentra principatmente en
lo impredecible de los mercados flnant:leros Y trata de mlnlmlzar potenciales efectos adversos
en el desempefio financiero de la Companla.

El departamento financiero‘tiene "a-"su cang’o la administracién de riesgos de acuerdo con las
politicas aprobadas a nivel corporatwo y/o la Gerencia General quienes identifican, evaldan y
cubren los riesgos financiaras' en coordinacisn estrecha con “las’ unidades operativas de la
Compafifa.

{a) Riesgos de mercado
Riesgo de precio y concentracién:
(i)  Riesgo de precio:

La exposicidon a la variacién de precios de la Compaiiia estd relacionada con el
componente de gravamenes en imporiaciones y la politica de gobierno central que
incrementa gradualmente los mismos. Los impuestos podrian llegar a convertirse en un
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(b)

(c)

componente importante del costo de los productos para la venta para aquellos productos
que son importados para su comercializacidon. Esta circunstancia es medida
constantemente por el departamento financiero a fin de determinar la estructura
de precios adecuada. Sin embargo, dadas las circunstancias actuales, la Administracién
considera que el riesgo de precio es bajo.

{iij Riesgo de precios productos:

Los departamentos de compras y tesoreria mantienen listas actualizadas de precios y
detalles diversificados de proveedores de bienes y servicios, con el fin de buscar las
mejores alternativas en cuanto a- precmsn\j calidad; adicionalmente existen politicas y
procesos de seleccion de .proveedores. _La Compafiia ha suscrito, convenios de

abastecimiento de inventario y de servicios con proveedores locales y del exterior.

Riesgo de crédito

riesgo de credlto se encuentra presente en el efectwo y equivalente de efectwo y en las cuentas

por cobrar comermales _
Respecto a Ios bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo, tienen

calificaciones de rlesgo independiente que denoten niveles de solvencla Y respaldo adecuados;
dichas callflcacmnes en general superan la calificacién “A”, :

La Compaiiia mantlene su efectlvo y equivalente de efectlvc en. caja' :

Riesgo de liquidez ‘ _ R S
La principal fuente de Ilqmdez son los. flu;os de efectivo provenrentes de sus actividades
operacionales, La admmistramén prudente del nesgo de liqmdez implica mantener suficiente
efectivo y equivalentes de efectwo, fa dlsponlblhdad de flnanf:lamlento a través de un numero
adecuade de fuentes de fmanmamiento camprometldas v la capacidad de cerrar posiciones de
mercado. En este sentido, la Compama' no estd expuesta a riesgos significativos de
liquidez ya que hlstorlcamente los flu;os de efectivo. de sus operaciones le han permitido
mantener suficiente efecttvo para atendersus obllgacmnes.

Continuando con el modelo de negocio v factlbllldad' interno, se administra Ia liquidez
tomando en consideracion Ios mguientes puntos ‘ '

Elaboracidn y aplicacién de politicas, procediniiehtoﬁ, manuales de cobranzas claras gue
permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado, a través de una estructura administrativa
descentralizada que la soporte.

tlaboracion y analisis mensual de Indicadores que permitan evaluar la gestién en
determinados procesos.

La cobranza es realizada por el departamento de cobranzas
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3.2

4,

Administracidn del riesgo de capital.

~ Los objetivos de la Compafifa al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la

misma de continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus
accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital optima

para reducir el costo del capital.

El detalle de los activos y pasivos financieros es como sigue:

al costo amortizado 2017 2016
Efectivo y Equivalente_s' 1,822.463,80 3.191.767,94
Cuentas por Cobrar. 156.238,20 461.787,10
TOTAL 1.978.702,00 3.653.555,04
Prestamos i 2.787,16 759.915,28
Cuentas por-Pagar Comeﬂ:lales y otras cuentas por Pagar 1.905.852,53 2.467.941,04
Otros Pasivos Financieros : - -
TOTAL *"71/908.639,69 3.227.856,32

ESTIMACIONES Y. CRITERIOS QNTABLES SIGN[FICATIVO§.

La preparacion de estados flnanmeros requiere que Ia Compaﬁia reallce estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos mcluidos en estos estados financieros ¥y sUs hotas relacionadas.
Las estimaciones realizadas y supuestos utlllzados por la Compama se encuentran basadas en la
experiencia histdrica, cambios en la- industria e mformaczlon suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultadas ﬂnales poar[an diferir de las estimaciones bajo clattas

condiciones.

Las estimaciones y polltlcas contables slgmflcatlvas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente Ia s&tuacion fmanc:lera y los resultados de la Compafifa
y/o las que requieren un alto grado dejuu:lo por parte. de la Adm:mstracmn

{(3) Deterioro de cuentas por cobrar

La estimacion para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia de la Compafiia, con base en
la evaluacion individualizada de la antigliedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de
recuperacion de los mismos, teniendo como principal indicativo de duda de su cobrabilidad, Ia
existencia de saldos vencidos por mas de 360 dias. La provisidn para cuentas dudosas se carga a
los resultados integrales del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan

a otros ingresos.
{b} Vida util de las propiedades vy equipos
Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnoldgicos, cambios en el uso planificado,
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podrian hacer que la vida (til fuera diferente de las estimaciones realizadas. Las estimaciones se
basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. La determinacion de las

vidas (tiles se evalda al cierre de cada afo. ver Nota 2.7.

(¢} Deterioro de activos no financieros

El deterioro de los activos no financieros se evalia con base en las politicas y lineamientos

descritos en la Nota 2.9.

(d)  Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo

Las hipdtesis empleadas en el célculo actuarial de Jubilacidn patronal y Desahucio, para lo
cual utiliza estudios act_u_ariafl_e’s’pract'ri:ados por profesionales independientes. Ver Nota

2.11.

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES,

Un resumen de la cu_eri_t_a _Ef_ectivo y Equivalente es cq_mo'ESi_g_Ué:_;_ :

NOTAS . . -

EFECTIVO Y. EQ_UNALENTES EN EFECTIVO
Un resumen de |a cuenta es como sigue:

2017

Saldoal 31,12 de . 2016
Caja yFondo Rotafive © 114723 2.400,00
Bancos R -1.821.316,57 2.040.036,23
Inversiones-Gorto Plam - 1.149.331,71
TOTAL o 1.822.463,80 3.191.767 94
*  EL Saldo de Bancos correspondea:.” I | 2017 | 2018 ]
Banco del Pichincha 3084106904 - 20.216,42
Banco del Pichincha 30844068-04:' . - 19.420,99
Banco del Pacifico 737395-3 161791775 -
Banco del Pacifico 740714-2 398,82 398,82
Sun Trus Banck Cta. 1000175796910 203.000,00 2.000.000,00
Total 1.821.316,57 2.040.036,23
6. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR.
Un resumen de'la cuenta Cuentas por Cobrar es como sigue:

NOTA & |

CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de la cuenta es como sigue:

Saldoal 31,12 de 2017 2016

Cuentas por Cobrar Empleados 7 100,00 14.050,00

Cfras Cuentas por Cobrar no relacionados 58.086,57 129.352 45

Seguros pagador por anticipado 12.055,65 10.183,13

Anticipo a Proveedores 78.995 98 il 308.201,52

TOTAL 156.238,20 461.787,10
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7 ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES.

Un resumen de la cuenta Activo por Impuestos Corrientes es como sigue:

NOTA T |
ACTIVOS PORIMPUESTOS CORRIENT
Un resumen de la cuenta es como sigue:
Satdo al 31,12 de 2017 2016
Crédito Tributario IVA. 116.835,36 76.202,98
TOTAL 116.835,36 76.202,98
Corresponde a:

| 2017 | | 2016 |
Saldos 2017 y 2018 respectivaments 116.8635,36 76.202,98
Total 116.835,38 76.202,98

Los valores reconomdos como smpuestos por Cobrar Credlto trlbutarlo IVA, corresponden a los atios

2017y 2016.

8. PROPIEL ' '

Un resumen de Ia cuenta Propiedad, Planta y Equ1po es como slgue

NOTA B

PROPIEDAD PLANTAY EQUIPO

Un resumen de la cuanm s como sngue

- 2017

Saldoal 31,12 de 2016
TERRENOS 1.166.047,17 1.166.047,17
EDIFICIOS & INSTALACIONES 1.057.661,01 1.058.542,11
MAQUINARIAY EQUIPO 742.890,34 795.473,36
MUEBLES Y ENSERES 30.675,59 47.400,64
EQUIPO DE OFICINA 20,012,36 28,117,554
EQUIPO DE COMPUTACION 56.789,21 82.591,65
VEHICULOS 382.532,71 396.465,03
TOTAL 3.456.608,39 3.574.637,50
DEPRECIACION ACUMULADA
2017 2016

MAQUINARIAY EQUIPO 381.854,45 372.171,44
EDIFICIOS & INSTALACIONES 63.349,52 11.347,58
MUEBLES Y ENSERES 13.996,62 27.519,01
EQUIPO DE QFICINA 7.686,69 13.977,61
EQUIPO DE COMPUTAGION 56.789,21 82.550,74
VEHICULOS 329.811,68 312.201,48
POR REVALORIZACION 15.500.21 12.916,85
DETERIORO ACUMULADO PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

TOTAL 869.188,58 832.684,71
ACTIVO NETO 258741981 2.741.952,79
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Un detalle de Propiedad Planta y Equipo es como sigue:

DETALLE DE AGTIVOS HJOS
SALDO AL SALDO AL
CUENTAS 31/12/2016 COMPRAS | VENTAS 8aas | 31/12/2017
TERRENOS 1.166.047 17 - - | 118604717
EDIFICIOS e INSTALACIONES 1.058.542,11 - (881,10)] 1.057.661,01
MAQUINARIAY EQUIPO 705.473,36 - (52.583,02)| 742.89034
MUEBLES YENSERES 47.400,64 - (16.72506)| 3067559
EQUIPO DE OFICINA 2811754 - (810518 2001238
EQUIPO DE COMPUTACION 82591 65 - (25.802,44)]  56.789,21
VEHICULOS 296.465,03 - (1393232 38253271
CONSTRUCCIONES EN CURSC Tl
TOTAL "'5'7'4037.50 i -} (118.029,11)| 3.456.608,32
DEPRECIACION ACUMULADA ~ SMDO T VENTAS | GASTODEL| SALDD
g 3'1112'126_16 ' icompm | BpasAs Afio 31/12/2017
MAQUINARIA Y EQUIPO _ 372; 171.44 ."(52:.533,02) 6226503 ] 38185445
EDIFICIOS e INSTALACIONES 11aqa7s8| " i'@e1,10)| 5288304| 6334952
MUEBLES Y ENSERES Co 2751901 1672505 320286| 1399682
EQUIPO DE OFICINA : 13977 61 (810518 201426 7.886,80
EQUIFO DE COMPUTACION . 8265074 . - @5802,44) an91 56.789,21
VEHICULOS 31220148 )7 | (893232 3154252| 32981168
DEPRECIACION ACUMULADA POR REVALORIZACION 1291685, o 258336 15.500,21
DETERICRO ACUMULADO PROPIEDAD PLANTAY EQUIPO - b . ; -
TOTAL 892:684,71° | (102911 15453298 | 8918858
ACTIVOS TOTALES NETOS 27188279 |- 2.687.419,81
9, CUENTAS POR COBRAR L/P
Un resumen de la cuenta Cuentas por Cobrar L/P es como sigue;
NOTA 9
CUENTAS POR COBRAR LARGD PLAZO
Un resumen de la cuenta es como s]gua
Saldo al 31,12 de v 2017 2018
OTRAS CUENTAS POR COBRAR 4385.987,19 * 485.587,19
Garantias : 300,00
TOTAL 486.287,19 485.587,19

* Corresponde a la Empresa Induffisa
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11.

10. INVERSIONES LARGO PLAZO.

Un resumen de la cuenta Inversiones Largo Plazo es como sigue:

NOTA 10

INVERSIONES LARGO PLAZO

Un resumen de la cuenta es como sigue:

Saldo al 31, 12 de 2017 2016
ACCIONES ADCQUIRIDAS 11.252,13 11.252,13
TOTAL - 11.252,13 11.252,13

OBL.'GACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS CORTO PLAZO; .

Un resumen de fa cuenta Obllgacmnes con lnstltumones Flnanmeras y Otros es como

sigue:

[NOTA 11

Un resumen de la cuenta es como slgue ST

osumaonescoumsnTucmNEs FINANCIERAS T o

Saldo al 31,12 de 2017 2016
Obligaciones con instituciones Financieras 215999 676,55
Sobregiro o ) T 627,17 759.238,73
TOTAL 2.787,16 759.915,28
2017

El sobregiro reconocido por US ] 627 17 corresponden aun sobregl ro. contabie en la cuenta del Banco del Pichincha

Cta. Cte. No. 30841069-04
2016

El sobregiro reconocido por US § 759,238,73 corresponden a un sobregiro contable en la cuenta del Banco del Pacifico

Cta. Cte. No. 737395-3
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12- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Un resumen de la cuenta Cuentas y Documentos por Pagar es como sigue:

NOTA 12

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR
Un resumen de la cuenta es como sigue:

Saldo al 31,12 de 2017 2016
PROVEEDORES NACIONALES 310.513,03 198.415,52
TOTAL 310.513,03 198.415,52
S 2017 | 2016 |
Los proveedores nac[onales corresponden .
SEGUROS ORIENTE (OR]ENTE SEGUROS) ' 7.525,17 6.492,24
GONZALES GARCIA PEDRO ALE._JANDRO ' - 114.122,00
REYES SALAZAR NESTOR 'o'sWALDo - 21.760,00
MORAN TAMAYQO FABIAN ANTONIO ) - 15.000,00
SEGUROS EQUINOCCIAL . :12.253,02 12.370,80
HER&MAN | ' - 10.000,00
EICONS 190.633,18 -
ASIS TTECHMIXCIA. LTDA. N : 'j62,716,21 -
SEGUROS EQUINQCCIAL 8, A. il - -
PROVEEDORES VARIOS | - 37.385,47 18.670,48
Total 310.513,03 Y 29% 198.415,52
13. OTRAS OBHGACIONES CORRIENTE§.

Un resumen de la cuenta Ctras Obllgacmnes Corrlentes es como sigue:

NOTA 13

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Un resumen de la cuenta es comao slgue !

Saldo al 31,12 de i 2017 2018

OBLIGACIONES FISCALES

Con la Adminsifracidn Tributaria 42.672 97 40.226,582

Impuesto a la Renta por Pagar Afios Anteriores 2.876,15 172.756,54

Impuesto a la Renta por Pagar del ejercicic 75.341,28 224327 46

TOTAL 120.790,40 437.310,52
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14, IMPUESTO A LA RENTA RECONOCIDA EN LOS RESULTADOS.-

Una reconciliacidn entre la utilidad segln estados financieros y el gasto por Impuesto a
la renta es como sigue:

2017 2016
UTILIDAD CONTABLE 373.725,93 1.133.146,16

15%]| Utilidades a empleados . R 56.058,89 169.571,92
UTLIDADGRAVABLE - L | 5 A : 317.667,04 963.174,24
GASTOSNO DEDUCIBLES .~ . ' © 184.339,33 1.171.091,56
Otras partidas concillatorias e e o (1487573) R
Ingresos Excentos ) o o o o -
BASEGRAVASLE . | 1306 2.134,265,80

22% | IMPUESTO RENTA:CA_USAI;‘I(.:J. _ _'_:ﬁ 107.168,74 469.538,48
Ganancias Péljdéd'és_éct;aria:llég 4 - .' : .:(.52:.451,54 -
Utilidad Neta :de'i'.l.ije:rci_c_h.). o ;:[ﬁé.ms,rﬂ 493.635,76

(1} De conformidad con d]'s_p_o'siéibnés_'l_égalg_s_:la tarifa_péfa 'e_l;’ir'n'puesto a la renta, se calcula
en un 22%: 25% sobre la utilidades sujetas a distribucion (22% para el afio 2013}

{2) A partir del afio 2010 se debe c:o'nsi_dérar como i'mp't‘i'ésto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado el cual resulta'de la suma matematica del 0.4 % del activo, 0,2% del
patrimonio 0,4% de ingresos grabados y 0,2% d,e costos y gastos deducibles.

Durante el afio 2017, la Sociedad -Compeﬁsé el ’Ebi:al déé‘r{ticipo de impuesto a la renta de
US$ 67.260.76 y su impuesto a la renta causado del‘afio fue de US$ 107.168.74; por ende la
Sociedad registré como impuesto a la renta del afio, Impuesto causado.

En el afio 2017 las declaraciones de impuesto no han sido revisadas por las autoridades
tributarias y son susceptibles de revision.
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15. CUENTAS POR PAGAR POR BENEFICIOS DE LEY EMPLEADOS.

Un resumen de la cuenta Cuentas por Pagar por Beneficios de Ley Empleados €s como sigue:

NOTA 15

CUENTAS POR PAGAR POR BENEFICIOS DE LEY EMPLEADOS
Un resumen de la cuenfa es como sigue:

Saldo al 31, 12 de 2017 2016
Obligaciones con ol IESS 4,243,50 7.252,14
Obligaciones con empleados ytrabajadores 11.553,94 108.694,77
Participacion Trabajadores por Pagar del Anterior 108.370,82 -
Participacion Trabajadores por Pagar del Ejsrcicia 56.058,88 169.971,82
181.227,15 2B5.918,83

La empresa reconoce utilidades a trabajadores de afios anteriores: por un valor aproximado US %
109.370.82, los cuales en base a informacion de la administracién de la empresa no van a ser
cancelados de manera inmedlata, por tratarse de utilidades a trabajadores de afios anteriores,
contraviniendo de esta manera lo establecido en el codlgo laboral en su-Art 106., asi como las
Normas Internaclonales de Informacién Financiera — NIIF Completas De haberse cancelado

estos valores,. Ios estados financieros de la empresa hubiesen variado ‘en ese importe.,

El valor recondcido Cdrres'ponde a una diferencia generada en 'el re 'cél'cu'lo de la base de célculo de
los afios 2015y 2016 toda ver que el Servicio de Rentas Internas concluyo con su proceso de
revision y determlno que varias partldas reconocxdas en Ios gastos de la’ empresa en los afios en

mencién debian no ser apllcados como gastos

16. PASIVO LARGO PLAZO

Un resumen de la cuenta Pasivo Largo Plazo e5 como 5|gue.

NOTA 16

PASIVO LARGO PLAZO :

Un resumen de la cuenta es como mgue :

Saldoal 31,12 de : 2017 2016
ANTICIPO DE CLIENTES (EP PETRQECUADOR) - 248.010,74 * 248.010,74
PROVISION MULTAS CONTRACTUALES 961.731,79 . 1.165.609,04
TOTAL 1.209.742,53 1.413.619,78

** Fsta provision se genera con la finalidad de proteger a la empresa HMH de futuros contingentes
de varios proyectos firmados con EPE PETROECUADOR, en adicién la compaiia reconocid esta
provisién como partida conctliatoria como Gasto no Daduciblé én partés proporclonales los afes

2017y 2016.
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17. PROVISIONES LARGO PLAZO.

Un resumen de la cuenta Provisiones Largo Plazo es como sigue:

NOTA 17 ]

CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de la cuenta es como sigue:

Saldo al M, 12 de 2017 2016
JUBILACION PATRONAL - - R 47.808,29 101.774,34
TOTAL . - T 47.808,29 101.774,34
NOTA 17 - : R

CUENTAS POR PAGAR ' - '

DESAHUCIO

Un resumen de la cuenta es coma 5|gue: - T ) X

Saldoal 31,12 de . : . B I 2018
Desahucio 5' ' ST 8577143 30.902,05
TOTAL ) T T 3677143 30.902,05

18. PRECIOS DE T’RA’NSFE'RENQ 'IA'- :

De conformidad con dlsposmlones legales wgentes Ios contrlbuventes su1etos al impuesto a la renta
que hayan efectuado operacmnes con partes relacwn&das domlcllladas en el exterior, dentro de un
mismo periodo fiscal por un Irnporte “acumulade’ superlor a us S 5 millones, estén obligados a
presentar un estudio de Precios de Transferencla que determlne si tales operaciones han sido
efectuadas a valores de plena competenma '

Durante el afio 2017, HERNANDEZ MANCHENQ. & .I_-]\IDALGO INGENIERIA, SERVICIOS Y
REPRESENTACIONES S.A., no realizé tréﬁsaccic)hes con’parte relacionadas del exterior, por lo cual,
HERNANDEZ MANCHENO & HIDALGO INGENIERIA SERVICIOS Y REPRESENTACIONES S.A., ho se
encuentra obligada a presentar un estudro de prec:los de transferencia.

19. PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los  afios 2017 vy
2016 con compafiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de compaftias v
partes relacionadas a: i} las personas naturales o juridicas (compafias) que directamente o
indirectamente controlan o son controladas por la Compafifa, tlenen control conjuntc o
influencia significativa {asociadas) y ii) personal clave de ia gerencia o administracién,
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En ef Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 878, publicado el dia 24 de enero del 2013, el
Servicio de Rentas Internas {SRI} emitid la Resolucién No. NAC-DGERCGC13-00011 reformando la
Resolucion No. NAC-DGER2008-0464 referente a la obligacién de las sociedades de presentar el
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas (OPRE) y el Informe Integral de Precios de
Transferencia al momento de realizar transacciones con paries relacionadas.

El Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas debera ser presentado cuando se efectien
transacciones con partes relacionadas locales y del exterior, por un monto acumulado superior a
UsD 3.000.000,00.

"NOTA 22 i — 1

"CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS LIP
Un resumen de la cuenta es coma sigue:

Saldo al 31, 12 de . I B i . 2017 2016
PRESTAMOS ACCIONISTAS S oo bl esc.on000
TOTAL — T " 1 | —es000000

Remuneraciones al personal clave de la gerencia.

La Admlnlstracmn de la Compafiia incluye miembros clave que son dos Gerencias. Los costos
percibidos por los eJecutwos principales de la Compafiia al 31de _dlmemb.r_e del 2017
corresponden a USS 59 819 70" AR

20. INSTRUMENTOS FINANC_E _Q

Gestion de riesgos fmancieros - En el curso nt:)rrr!al'_:de,_su's negocios y actividades de
financiamiento, la Sociedad estd expuesto a di:sti'ntos‘f'ries'g_'os,d'é naturaleza financiera que puede
afectar de manera més o menos significativa a-l_':_v_é_l_logl'*_ econdémico de sus flujos y activos y, en
consecuencia, sus resultados. ' ' v

La Sociedad dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, gestionados por la
Administracidn, que permiten identlfica‘i'mdlchos riesgos determinar su magnitud y proponer
medidas de mitigacién, ejecutar dlchas medldas ¥ controlar su. efectlwdad

A continuacién se presenta una deﬂmmon de los. rlesgos que enfrenta la Sociedad, una
caracterizacidn vy cuantlflcaclon de estos y una descrlpcton de Ias medidas de mitigacidn

actualmente es uso, si fuere EI caso.

Riesgo en las tasas de interés- La Sociedad se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de interés
debido a que mantiene préstamos a tasas de interés tanto fijas y variables. El riesgo es manejado
por 1a socledsd mantenlendo uha comblhacidn apropiada entre los préstamos a tasa flja y tasa

variable.

Riesgo de crédito- El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resuitando en una pérdida financiera para la Scciedad. La Sociedad ha
adoptado una politica de involucrarse basicamente con partes solventes y obtener suficientes
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colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera
ocasionada por los incumplimientos.

Las cuentas comerciales por cobrar, estdan compuestas por un nimero limitado de clientes.

Las cuentas comerciales por cobrar estan compuestas por las facturas comerciales de los diferentes
proyectos y en diferentes dreas geograficas. La evaluacidn de crédito continua se realiza sobre las
condiciones financieras de los clientes. La Sociedad no mantiene exposiciones de rlesgo de crédito
significativas con ninguno de los clientes.

Riesgo de Liquidez.- La Administracidn de la Sociedad tiene la responsabilidad final por la gestién de
liguidez. La Administracién ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez

De manera que pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo.
La Sociedad maneja riesgo de liquidez mantemendo reser\/as y facilidades financieras adecuadas,
monitoreando continuamente. Ios qulos efectlvos proyectados y reales y conciliando los perfiles de
vencimiento de los actlvos y paswos flnanaeros ' R

Riesgo de Capital.- La Souedad gestiona su capltal para asegurarse que estara en capacidad de
continuar como empresa en marcha, mientras que maximlza el re':'dlmlento a sus accionistas a

través de la opt|m|zaC|6n de sus paswos y patrimonio.

Los sistemas de mforma(:lon gerencnal generan suficiente mformauén para Ios diferentes érganos de
direccion, a través del cual se-revisa en forma constante la estructura de capltal de la sociedad.
Como parte de esta revisién se anallza el costo del capital y Ios rresgos asouados con cada clase de
capital. N : BESRO '

Categorias de Instrumentos Financieros. - .

El detalle de los activos y Pasi'v'os 'Fih_dh'é'iéfﬁs".mdhféﬁid‘o’s’ p:o‘f--fa'SoEiedad es como sigue:

Valor razonable de los lnstrumentos financieros

La Administracion de la Sociedad considera que los importes en libros de los activos y

pasivos financieros reconoados en !os estados fmancreros se aproximan a su valor
razonable. s ' : BR

Actlvos Flnancleros :
o Efectivo y Eq uwalentes '
e Cuentas y Documentos por Cobrar

Pasivos Financieros
» Obligaciones Bancarias
e Cuentas y Documentos por Pagar
e Otras Cuentas por Pagar
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Valor razonahle de los instrumentos financieros

La Administracion de HERNANDEZ MANCHENO & HIDALGO INGENIERIA, SERVICIOS V
REPRESENTACIONES S.A., considera que los importes en los libros de los activos y pasivos
financieros reconocidos en los estados financieros se aproximan a su valor razonable.

21. OTRAS PROVISIONES.

Un detalle de la cuenta OTRAS PROVISIONES al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es como sigue:

NOTA 21 - R
PASIVOS POR INGRESOS DIFERIDOS 4 - '
Un resumen de la cuenta es como S|gue

Saldoal 31, 12 de T 2017 2016
FASIVOS PORINGRESOSDIFER]DOS ) . ' o L b eB3vasz2 2.081.119,96
TOTAL o | . 883.745.22 2.081.119,66

PASIVOS POR INGRESOS DIFERIDOS. i RTINS
1.- ElContrato No LAB No 2015395, cuyo objeto es la- “hEHABlLITACI(JN Y
REPOTENCIACION DE LINEAS DE ENLACE ENTRE LAS SUBESTACIONES “D” Y “E” ¥ LOS
EQUIPOS DE BOMBEO DE\LAS UNIDADES DE CATALITICAS I.Y: NO: CATALITICAS I”, firmado
con EP PETROECUADOR es de un Valor Total de: USDS 12 ‘980, 162,69 (sm incluir del 12% de
IVA) De este valor se elecutd eI proyecto en un 91 55% (noventa y uno coma cincuenta y
diciembre del 2016 quedo por e;ecutar, previa ; utorlzacmn de EP PETROECUHDO el 8,45%
(ocho coma cuarenta y cinco. por cnento] restante o que representa que adn no se habia
realizado un valor de USD$' 1’096.500,00 Sin - embargo,_ debido que durante ef 2017 se
estima que no se podré ejecutar el remanente del trabajo, debido a que la orden de EP
PETROECUADOR, seré emitida, cuando la Contraloria General del Estado entregue su
informe final con respecto al examen especial que esta practicando sobre el contrato de la
referencia, y que ello conllevaré a-que mi representada de forma obligatoria incurra en
costos y gastos de “stand by” adminlstrativos técnicos y operacionales directa y
exclusivamente relacionados ‘con la presente" obra Por lo mencionado, consideramos
necesario re estimar el avance.de los costos de la.obra al 31 de diciembre del 2016,
pues valoramos que durante :el- 2017 se incurriran en aproximadamente $985.000 ddlares
de costos y gastos vinculados con la obra. De tal forma que el avance efectivo de la obra a
diciembre del 2016 solo alcanza al 86,24% (ochenta y seis coma veinte y cuatro por ciento),
porcentaje que si lo aplicamos al valor del contrato, determinaria que la empresa debe
reconocer un pasivo de ingresos diferidos, a realizarse en el afio 2017 o futuros, por
aproximadamente USDS 2°081.000,00.
En el aiio 2017 la empresa ha devengado el 52.73 % de dicha provisidn para compensar los
gastos incurridos en la operacidn.
Debido a que los 9 meses enero septiembre de 2017 la empresa no genero ingresos por la
falta de proyectos.
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22. PATRIMONIO.

22.1 Capital Social.- El capital social consiste de 253.508,00 participaciones de US S 1,00
valor nominal unitario.

NOTA 22.1

CAPITAL SUSCRITO Y PAGADO
Un resumen de la cuenta es como sigue:

Saldoal 31, 12 de ' 2017 2016

CAPITAL SUSCRITO E 253 508,00 253 508,00

TOTAL o o 253.508,00 253.508,00

Aportes Futuras Cap.-talizaciones. Consﬂtuyen aportes en efectivo reahzados por los accionistas,
para sustentar las operac:anes de lo Compaﬁ:a

22.2 Reserva l.egal La Lev de Compaiiias requnere que por lo menos el 5% de la ganancia del
afio sea apropiado como reserva legal hasta que esta como mfnlmo alcance el 20% del capital social.
Esta reserva ho es dlsponlble para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en
su totalidad.

NOTA 22.2

RESERVA LEGAL .

Un resumen delacuentaescomoalgue . HaoUEH 8

Saldoal 31, 12 de - T ) ] 2017 2018
RESERVA LEGAL o e e e b 12678400 126.754,00
TOTAL R 126.754,00 126.754,00
22.3 Reserva Focuitativa.- La-Ley de Compafiias ‘establece que el cdlculo de la Reserva

Facultativa y su reconocimiento concuerde con lo aprobado y establecido en el estatuto de cada
empresa. ' o S

NOTA 22.3
RESERVA FACULTATIVA .
Un resumen de la cuenta es como sigue: i i B A
Saldo al 31,12 de 2017 2016
RESERVA FACULTATIVA 514,82 514,82
TOTAL 514,52 514,82
22,4 Reservas sequn PCGA anteriores: Los saldos acreedores de las reservas de capital

podran ser utilizadas para compensar las pérdidas acumuladas y el excedente, si hubiere podra ser
capitalizado. Los saldos de estas cuentas podrin ser devueltos en el caso de liquidacién de la
compahia.
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NOTA 22.4

RESULTADOS ACUMULADOS

Un resumen de la cuenta es como sigue:

Saldo al 31,12 de 2017 2016

RESULTADOS ACUMULADOS 738.776,46 787.101,67

TOTAL 738.776,46 787.101,67
22.5 OTROS RESULTADGS INTEGRALES.

En cuanto a los Otros resultados integrales (ORI}, se describirdn los distintos elementos que pueden
tener este tratamiento de acuerdo a lo establecldo por las NIWF en vigencia, realizando una

ejemplificacion de los mismos.

NOTA 225 —
| OTROS RESULTADOS !NTEGHALES
Un resumen de la cuenta es cumo mgue - L
Saldoal 31, 12 de - 2017 2016
ORI 6245164 -
TOTAL . f2.451,64 -
22.6 Resuitados acumulados provenientes de ifa adopcidr’i'bbr pri niera vez de las NIF.-

Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopclon por prlmera vez de las NIIF. E|
saldo acreedor podra ser utilizado. para compensar pérdidas acumuladas Este saldo no es disponible
para el pago de leldendos y no podra ser capitalizado. Los traba]adores no tendran derecho a una

participacidn sobre este saldo y podra s_e_r de_vuelta en el ca_so.qe hq_ufd_accan de la compaiiia.

NOTA 22.6 L

RESULTADOS ACUMULADOS ADOPCION NIIF

Un resumen de la cuenta €$ como sigue: ) ) )

Saldoal 31, 12 de 2017 i 2016

RESULTADOS ACUMULADOS ADOPCION NIIF . = 7727 (1.940,00) {1.940,00)

TOTAL {1.940,00)| {1.940,00)
227 Resuitados del ejercltlo: corresponden a los resultados finales del afio 2017.

NOTA 22.7

RESULTADOS

Un resumen de [a cuenta es como sigue:

Saldo al 31,12 de 2017 2018

UTILIDAD DEL EJERCIGIO 148.046,66 493.635,76

TOTAL 148.045,66 493.635,76
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Los Ingresos de la Compafiia han sido generados con clientes ubicados principalmente en las

diferentes ciudades del pais.

23. INGRESOS
Un resumen de INGRESOS es como sigue:

NOTA 23

INGRESOS

Un resumen de la cuenta es como sigue:

Saldoal 31,12 de

2017

20186

INGRESOS

2.751.200 57

7.074.529,06

TOTAL

2.751.200,57

7.074.529,06

24. COSTOS LR
Un resumen de COSTOS es c'om:O"_.f:i_g'U‘é:'ﬁ” -

NOTA 24

COSTOS

sm—

Un resumen de |la cuenta es cdmo'sigue:
Saldoal 31,12 de Lo

T

2018

COSTOSDE VENTAS -

196540756

3615.271,17

[ TOTAL

3.615.271,17

25, GASTOS ADMINSITRATIVOS Y NO DEDUCIBLES

Un resumen de Gastos es como sigue: -

NOTA 25

GASTOS DE ADMINISTRAGION ¥ NO DEDUCIBLES

— 1,965,407 56

Un resumen de la cuenta es como sigue:

Saldc al 31, 12 de N

2017

2016

GASTOS DE ADMINISTRACION

408.903,40

2.292.322,83

TOTAL

408.903,40

2,292.322 .83

.

26. GASTOS FINANCIEROS
Un resumen de Gastos Financieros es como sigue:

NOTA 26

Un resumen de la cuenta s como sigue:

Saldoal 31,12 de

2017

2016

GASTOS FINANCIEROS

3.163,68

33.788,90

TOTAL

3.163,68

33.788,90
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27. EVENTOS SUBSECUENTES.

Referente al 2016

Entre el 31 de diciembre del 2016 y hasta la emisién de nuestro informe de auditoria 21 de
febrero de 2018 la empresa HERNANDEZ MANCHENO & HIDALGO INGENIERIA, SERVICIOS Y
REPRESENTACIONES ha sido auditada por el Servicio de Rentas Internas los afios, 2014 y 2013, sin
embargoe no se han producido eventos que en opinién de la administracion de la Compafiia,
pudieran tener un efecto significativo sobre Ios-estados financieros que se adjuntan.

En el afio 2017 no han ocurrldo eventos |mp0rtantes que a jUICIO de la administracién deban
informarse. ' L

28.  APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros del ‘afio terminado el 31 de diciembre de] 2017 han sido aprobados por la
Administracién de la Compama ¥ la Junta General de Accnomstas Ios ha revnsado y aprobado con
fecha 28 de marzo de 2018 o
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