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HERNANDEZ MANCHENO&HIDALGO INGENIERIA, SERVICIOS Y REPRESENTACIONES 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresadoe en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

14 Constitucién y Objeto Social

En la ciudad de San Francisco de Quito, Capital de la Reptblica de! Ecuador, ante el Dr. Jaime Aillon
Alban en la Notaria Cuarta con fecha 31 de enero de 1.997 se constituye la compafifa HERNANDEZ
MANCHENO & HIDALGO INGENIERIA, SERVICIOS Y REPRESENTACIONES S.A.

DEL OBIETO SQCIAL: El objetos sacial de la compaiiia sera la ejecucidn de obras pablicas y privadas
en los campos de ingenieria civil, arquitectura, geologia mineria, petrdleos etc.

Sus oficinas principales se encuentran ubicadas en Calle Gonnessiat N32-23 y José Gémez.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsable de la administracion de la
Compaiiia

1.2 Aprobacién de los Estados Financieros

R

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2014, han sido emitidos con
la autorizacién de la Gerencia General con fecha 30 de marzo de 2015, y posteriormente seran
puestos a consideracidn de la Junta General de Accionistas para su aprobacién definitiva.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Informacion
Financiera, estas politicas han sido disefiadas en funcién a la NIIF vigente al 31 de diciembre
de 2014 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en estados
financieros.

y 2.1 Bases de preparacion

Los presentes estados finahcieros de la Compafiia al 31 de diciembre del 2014 y 2013 estan
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NHF},
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las que han
sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcién integral, explicita y sin reservas de las
referidas normas internacienales aplicadas de manera uniforme en los gjercicios que se
presentan.

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados de acuerdo con el principio del
costo histérico. La preparacién de los estados financieros de acuerdo con NIIf requiere
el uso de ciertos estimados contables criticos. También requiere que la
Administracidn ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la
Compafifa. En la Nota 4 se revelan las éreas gue implican un mayor grado de juicio o
complejidad, o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los




estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emisidn de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes. El IASB considera como necesarios y urgentes,
los siguientes proyectos aprobados, de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a
continuacion:
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La Administracién de la Compafiia ha revisado las normas vigentes desde el 1 de enero del 2014,
que de acuerdo a su naturaleza, no han generado un impacto significativo en los presentes
estados financieros. Adicionalmente, se encuentra en proceso de evaluacién, los impactos de la
adopcion por los pronunciamientos vigentes desde el 1 de enero del 2016; sin embargo, estima
que, considerando la naturaleza de sus actividades, no se generara un impacto significativo en
los estados financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial.

Las enmiendas que el IASB considera como necesarias pero no urgentes, son las que se detallan
a continuacion:

i}

L)

Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2010-2012: Los cambios son obligatorios para el
periodo iniciado del 1 de julio del 2014. Las mejoras incluyen enmiendas a la: i) “NIIF 2
- Page basados en accienes”, donde se modifican definiciones; ii) “NIF 3 -
Combinaciones de negocios”, donde se modifica la medicién de la contraprestacion
cantingente en una combinacidn de negocios; iii} “NIIF 8 - Segmentos cperativos”,
donde se modifican las agregaciones de segmentos y la reconciliacién del total de
activos de los segmentos con los activos totales de la entidad; iv) “NIIF 13 - Valor
razonable”, donde clarifica el tratamiento de las cuentas por cobrar y pagar a corto
plazo sin ningn tipo de interés establecido; v) “NIC 16 - Propiedades, planta y equipos”
y NIC 38 - Activos intangibles, aclara sobre el-método de revaluacién, en relacién al
ajuste proporcional de la depreciacion acumulada; vi) “NIC 24 - Informacidn a revelar
sobre partes relacicnadas”, donde clarifica que una compafila que preste servicios de
gestion o direccion, es una parte relacionada.

Mejoras anuales a las NIF ciclo 2011-2013: Los cambios son obligatorios para el
periodo iniciado del 1 de julio del 2014, tas mejoras incluyen enmiendas a la: i) “NIIF 1 -
Adopcidn por primera vez de las NIIF”, donde se clarifica la adopcion anticipada de las
NIIF; ii) “NIIF 3 - Combinaciones de negocios”, donde se aclara el alcance de la norma
en referencia a los negocios conjuntos; iii) “NIIF 13 - Valor razonable”, donde se
maodifica el alcance de la excepcidn de valoracidon de portafolios”; vy, iv) “NIC 40 -
Propiedades de inversion”, donde aclara que la NIC 40 y ta NIIF 13 no son excluyentes.

Mejoras_anuales a las NIF ciclo 2012-2014: Los cambios son obligatorios para el
periodo iniciado del 1 de enero del 2016. Las mejoras incluyen enmiendas a la: i)
“NIIF 5 — Activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones descontinuadas”,
donde se aclara los procedimientos sobre los cambios en los métodos de eliminacion de
planes de venta y distribucién; i) “NIIF 7 — “Instrumentos financieros: Revelaciones”,
donde se modifica para determinar si los contratos de servicios sobre activos financieros
implican continuidad, y sobre la divulgacién adicional requerida sobre los estados
financiero interinos; iii) “NIC 19 - Beneficios a los empleados”, donde se aclara que al
determinar la tasa de descuento para las obligaciones post-empleo, lo importante es la
moneda de los pasivos y no el pais donde se generan”; y, iv) “NIC 34 — Informacion
financiera interina”, donde aclara sobre la revelacién de informacién financiera en otras
partes del informe intermedio.
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La Administracién de la Compafifa ha revisado las enmiendas que estin vigentes desde
el 1 de julio del 2014 y las que estaran a partir del 1 de enero del 2016, las cuales de
acuerdo a su naturaleza, no han generado ni generaran un impacto significativo en los
presentes estados financieros.

2.3 Moneda funcional y de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compafifa se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primario donde opera la entidad {moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en ddlares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacion de la Compaiiia.

%
2.4 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, depdésitos a la
vista en bancos y otras inversiones de corto plazo de alta liquidez con vencimientos
originales de tres meses o menos. Los mencionados valores son de libre disponibilidad.

2.5 Activos y pasivos financieros
2.5.1 Clasificacién

La Compafifa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por
cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros
® disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias:
“pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos
financieros”. La clasificacién depende del propésito para el cual se adquirieron los activos
o contrataron los pasivos financieros. La Administracién determina la clasificacion de sus

activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, fa Compafila mantuvo activos financieros en fa
categoria “préstamos y cuentas por cobrar”, y, mantuvo Unicamente pasivos financieros
en la categoria de “otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de los referidos
instrumentos financieros se explican a continuacion:

(a) Préstamos y cuentas por cobrar

. Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por cobrar comerciates.
Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que
no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacion
financiera.
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2.5.2 Reconocimiento y medic

R

{b)  Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacidn financiera por las Obligaciones
financieras, proveedores y cuentas por pagar a partes relacionadas. Se incluyen en el
pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de la
fecha del estado de situacion financiera.

s

ion inicial y posterior
Reconocimiento

La Compafiia reconoce un activo o' pasivo financiero en el estado de situacién financiera
a la fecha de la negociacién y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender
el activo o pagar el pasivo. -

Medicidn inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccion, que de ser significativo, s reconocido como
parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado
como de “valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y este es significativo. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los mismos como se describe
a continuacion:

Medicién posterior
{a) Préstamos y cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. En especifico, la Compafiia presenta la siguiente cuenta
dentro de esta categoria:

Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por sus clientes por la venta de productos en el curso normal de los
negocios. Si se esperan cobrar en un afio o menos se clasifican como activos
corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes. Se reconocen a
su valor nominal gue es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses y son exigibles hasta en 30 dias, menos la provision por deterioro
correspondiente.

{b) Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interds efectivo. La Compafiia las siguientes cuentas dentro de esta
categorfa:
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(i) Obligaciones bancarias: Se registran inicialmente a su valor nominal que no
difieren de su valor razonable, pues estdn contratados a las tasas vigentes en
el mercado. No existen costos de transacciones significativas incurridos al
momento de su contratacion. Los intereses devengados en estas obligaciones
se presentan en el estado de resultados integrales bajo el rubro “{Gastos)
ingresos financieros, netos”, los intereses pendientes de pago se
presentan en el estado de situacién financiera, bajo el rubro “Obligaciones
bancarias”.

(i) Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan

N intereses y son pagaderas en plazos menores a 60 dias.

(iii) Cuentas por pagar a partes relacionadas: Corresponden a obligaciones de
pago principalmente por préstamos corrientes entregados por los accionistas.

Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amartizado,
pues se liquidan en el corto plazo.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compafia establece una provision para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Compafila no sera capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de
las mismas. La existencia de dificuttades financieras significativas por parte del deudor, la
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta

\omora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. El deterioro para cubrir pérdidas se establece por el importe de la
pérdida que se valora como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor
actual de los flujos de efectivo futuros estimados descontado a la tasa de interés
efectiva original del activo financiero.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha
disminucién se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que
se reconocid dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la
reversion de la pérdida previamente reconocida.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compafiia no ha registrado provisiones por

deterioro de sus cuentas por cobrar.
R

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si La Compafiia transfiere el active a un tercero sin retener sustancialmente los

riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
15




2.6

2.7

Y

Compaiia especificadas en el contrato se han liguidado.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor.
El costo de los productos terminados y los costos de compra, materia prima y otros
costos incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias
para su venta, netos de descuentos atribuibles a los inventarios.

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método
promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso
normal de los negocios, menos los costas estimados para terminar su produccion y los
necesarios para llevar a cabo la venta.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos
relacionados con la importacion.

v

Propiedades y equipos

Las propiedades y equipos son registrados al costo historico, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los
desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o construccién del activo. Los
desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sélo son capitalizados cuando es
probable que beneficios econdmicos futuros asociados a {a inversion fluyan hacid la
Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos
posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los
resultados integrales cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. la depreciacidon de las propiedades y equipos, es
calculada linealmente basada en la vida Gtil estimada de los bienes del activo fijo, o de
componentes significativos identificables que posean vidas dtiles diferenciadas, vy
considera valores residuales, debido a que la Administracion de la Compafiia estima que
el valor de realizacién de sus propiedades, plantas y equipos al término de su vida Gtit no
es irrelevante. Las estimaciones de vidas utiles y valores residuales de los activos fijos
son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados
financieros.
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2.8

29

AY

Las vidas utiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

Tipo de Bienes . Numero de afios
Edificios 30-40
Maguinaria y equipo 10-15
Mueblesy Enseres 12
Vehiculos 6-8
Equipos de computacion 5-7
Equipo 5

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de
resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un ‘activo de propiedades y equipos excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén
relacionados con la construccién de activos calificables. Un activo calificable es aquél que
requiere de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la
Administracion ha definido como mayor a un afo.

Activos intangibles

Los activos intangibles tienen una vida util definida y se registran al costo menos su
amortizacién acumulada. La amortizacion se calcula usando el método de linea recta
para asignar su costo a resultados en el término de su vida atil estimada (3 afios).

Deterioro de activos no financieros {propiedades y equipos y activos intangibles)

Los activos sujetos a depreciacién o amortizacion se someten a pruebas de deterioro
cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su
valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en
libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos
corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor en uso.

Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequefios en los que generen flujos de efectivo identificables {unidades generadoras de

efectivo). En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto
A

recuperable, la Compafiia registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.
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Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por
deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar
posibles reversiones del deterioro. ‘

N

La Compaiiia evalla anualmente. la existencia de indicadores de deterioro sobre sus

activos no financieros. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 no se han reconocido pérdidas
por deterioro de activos no financieros, debide a que la Administracion ha
determinado que no existen indicadores de deterioro.

2.10 Impuesto a la renta corriente y diferido.

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el
impuesto también se reconace en otros resultados integrales o directamente en el
patrimonio.

" (i)

(ii)

Impuesto a la renta corriente: La provision para Impuesto a la renta se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen
entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros preparados bajo NIIF. El Impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado
de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea
probable gue se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan
usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes
con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos
activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 la Compaiiia no ha determinado la existencia
de diferencias temporales entre sus bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF.
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2.11 Beneficios a los empleados

A

(b)Beneficios de largo plazo

(a}

Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y
corresponden principalmente a:

{i) Participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del
15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segln lo
establecido por la legislacién ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a
resultados y se presenta como parte del costo de ventas y de los gastos
administrativos en funcién de la labor del empleado que recibe este beneficio.

(ii)Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del
personal sobre base devengada.

(iii) Décimos tercer y cuarto_sueidos y beneficios de la seguridad social: Se
provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

~

Provisiones de_jubilacion patronal y desahucio: La Compafifa tiene un plan de
beneficio definido para jubilacién patronal, normado por las leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos
determinacidn de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o
por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento
del equivalente a la dltima remuneracién mensual por cada uno de los afios
de servicios prestados a la misma compafila ¢ empleador, este beneficio se
denomina desahucio.

ta Compaiiia determina anualmente la provision para jubilacion patronal y
desahucio con base en estudios actuariales practicados por un profesional
independiente y se reconoce con cargo a los costos y gastos (resultados integrales)
del afic aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa
el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacidn financiera, el
cual se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la
tasa anual de conmutacién actuarial del 4% equivalente a la tasa promedio de los
bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estan
denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que
tienen términos gue se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones
hasta su vencimiento.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de
conmutacidn actuarial, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios,
remuneraciones, incremento futuro de remuneracicnes, tasa de rotacic’m,
entre otras.
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Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la

experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan' a resultados

integrales en el periodo en el que surgen. Los costos de los servicios pasados se

reconocen inmediatamente en resultados del afio. Al cierre del afio las provisiones
3 cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la Compafiia.

2.12 Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando: (i} la Compafiia tiene una obligacién presente, ya
sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, {ii) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién vy (iii) el monto se ha estimado
de forma fiable. Los montos reconocidos como provisién son la mejor estimacién de la
administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligacién.

2.13 Distribucion de dividendos

La distribucién de dividendos a ios accionistas de la Compaiila se deduce del patrimonio
en el periodo en el que los dividendos sean sido aprobados por los accionistas de la
Compafifa. .-

2.14 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de
los bienes y servicios en el curso normal de las -operaciones de la Compafiia. Los
ingresos se muestran netos de impuestos, devoluciones y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable gue los beneficios

econdmicos fluyan hacia ta Compafiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la

Compaiiia hace la entrega de sus productos al comprador y, en consecuencia, transfiere

los riesgos vy beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantienen el
% derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre las mismos.

La experiencia acumulada de’la compaiiia ha determinado que no existen devoluciones
significativas de dichos bienes por lo que no se constituyen provisiones por devoluciones.

2,15 Costos y Gastos
Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a jos lineamientos

de la base contable de acumulacién {devengo) en la NIC 1 “Presentacion de Estados
Financieros”.
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3.

3.1

(a)

(b)

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafiia la expanen a una variedad de riesgos financieros:
* riesgos de mercado (que comprende a los riesgos de precio), riesgo de crédito y riesgo
de liquidez. El programa general de administracién de riesgos de la Compaiiia se
concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de
minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Compafiia.

El departamento financiero tiene a su cargo la administracidn de riesgos de acuerdo con
las politicas aprobadas a nivel corporativo y/o la Gerencia General, quienes identifican,
evaldan y cubren los riesgos financieros en coordinacién estrecha con las unidades
operativas de fa Compafiia.

Riesgos de mercado

Riesgo de precio v concentracién:

A {i) Riesgo de precio:

La exposicién a la variacidén de precios de la Compafiia estd relacionada con el
componente de gravamenes en importaciones y la politica de gobierno central que
incrementa gradualmente los wmismos. Los impuestos podrian llegar a
convertirse en un componente importante del costo de los productos para la venta
para aquellos productos que son importados para su comercializacion. Esta
circunstancia es medida constantemente por el departamento financiero a fin
de determinar la estructura de precios adecuada. Sin embargo, dadas las
circunstancias actuales, la Administracion considera gue el riesgo de precio es bajo.

(i} Riesgo de precios productos:

Los departamentos de compras y tesoreria mantienen listas actualizadas de precios

N y detalles diversificados de proveedores de bienes y servicios, con el fin de buscar
las mejores alternativas en cuanto a precios y calidad; adicionalmente existen
politicas y procesos de seleccion de proveedores. La Compaiiia ha suscrito,
convenios de abastecimiento de inventario y de servicios con proveedores locales y
del exterior.

Riesgo de crédito
Las politicas de administracién de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por

gerencia. E} riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo y equivalente de
efectivo y en las cuentas por cobrar comerciales. ‘
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Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo, tienen
calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y respaldo

adecuados; dichas calificaciones en general superan la calificacién “A”.

La Compaiia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en caja:

A Y
fc)  Riesgo de liguidez
La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
operacionales. La administracion prudente del riesgo de liquidez implica mantener
suficiente efectivo y equivalentes de efectivo, la disponibilidad de financiamiento a través
de un nlmero adecuado de fuentes de financiamiento comprometidas vy la capacidad de
cerrar posiciones de mercado. En este sentido, la Compaiiia no estd expuesta a
riesgos significativos de liquidez ya que histéricamente los flujos de efectivo de sus
operaciones le han permitido mantener suficiente efectivo para atender sus obligaciones.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno, se administra la
liquidez tomando en consideracion los siguientes puntos:

¢ Elaboracién y aplicacidon de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas claras que
permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado, a través de una estructura

administrativa descentralizada que la soporte.

e FElaboracién y andlisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestion en
determinados procesos.

¢ Lacobranza es realizada por el departamento de cobranzas
3.2 Administracién del riesgo de capital -
Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad
de la misma de continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos

S a sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de
capital dptima para reducir el costé del capital.

El detalle de los activos y pasivos financieros es como sigue:
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al costo amortizado 2014 2013
Efectivo y Equivalentes 901,995 3,248,535
Cuentas por Cobrar 3,061,014 6,451,803
TOTAL 3,963,013 9,700,338
Préstamos 4,039 7,925
Cuentas por Pagar Comerciales y otras cuentas por Pagar 3,087,826 9,760,758
Otros Pasivos Financieros -
EY
TOTAL 3,091,865 9,768,684

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Compaiiia realice estimaciones y
utilice supuestos gue afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus
notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se
encuentran basadas en la experiencia histdrica, cambios en la industria e informacién
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.
Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
~ importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la
Compaiifa y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

(a)

(b)

Deterioro de cuentas por cobrar

La estimacidn para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia de la
Compafiia, con base en la evaluacién individualizada de la antigiiedad de los saldos
por cobrar y ia posibilidad de recuperacién de los mismos, teniendo como principal
indicativo de duda de su cobrabilidad, la existencia de saldos vencidos por mds de
360 dias. La provisién para cuentas dudosas se carga a los resultados integrales
del afio vy las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros
ingresos.

Vida 0til de los propiedades y equipos

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnolégicos, cambios en el
uso planificado, podrian hacer que la vida util fuera diferente de las estimaciones
realizadas. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso
futuro de los activos. La determinacién de las vidas Gtiles se evalda al cierre de
cada afio. Ver Nota 2.7.
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(c)

(d)

*

o

Deterioro de activos no financieros

El deterioro de los activos no financiercs se evalla con base en las politicas vy
lineamientos descritos en la Nota 2.9.

Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo

Las hipdtesis empleadas en el calculo actuarial de Jubilacién patronal y Desahucio,
para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales
independijentes. Ver Nota 2.11.

NOTA 5 ]

EFECTIVO Y EQUIVALENTES EN EFECTIVO
Un resumen de |a cuenla es como sigue:

Saldo al 31,12 de 2014 2013

Caja y Fondo Rotativo 2,808 3,400
Bancos * 898,391 2322713
Inversiones corto plazo * - 922422
TOTAL 901,998.74 3,248,536
EL Saldo de Bancos corresponde a: | 2014 | ] 2013 ]
Banco del Pichincha 73,092 21811
Banco del Pichincha 238,267 -
Banco del Pichincha - 13,123
Banco del Pacifico 455413 772414
Banco del Pacifico 131,719 " 1,515,365
Total . 899,391 2,322,713

£l salde de US § 899.391 en el 2014, corresponde a giro del nagocio.
El saldo de UD § 2.322.712,81 del afio 2013 comesponde a anlicipos recibidos de Pelroscuador .'as mismos que seran uliliz ado
en la operacion de los contrates, este dinerc no puede ser utilizado come Inversién.

El saldo de las Inversiones a corlo plazo corresponden a: Cerlificados de depdsio a corto plazo en ef banco Pacifica
gue pagan una tasa del 6.10 % anual.
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NOTA 6 ]

CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de |la cuenta es como sigue: .
Saldo al 31,12 de 2014 2013
Clientes HMH * 1,705,545 214,283
Cuentas por Cobrar Empieados 1,174 -
Otras Cuentas por Cobrar > 491,626 657,700
Olras Cyventas por Sebrar no relacionados 102,732 -
Seguros pagador por anlicipado e 26,383 359,973
Anticipos, Honorarios, proveedores [ 750,409 5,226,517
Garantia arriendo 200 -
(-) Provisién Cueptas Incobrables {17,055} (6,671)
TOTAL 3,061,014 6,451,803
= JEnel2014y2013:
2014

Clientes corresponde a EPE PETROECUADOR 98%

El salde de Ctras Cuentas por Cobrar corres ponde a: Indufrisa 83%, Dareus 14%

Los Seguros pagados por anticipado corresponde a: Péfizas contraladas con Sequros Orienle
Sedemi US $63.500

FERRACOM

2013

El salda de Clientes corresponde a: Energypetrol 38%, y Sudamerica Energy Sudamer S.A
El saldo de Otras Cuentas por Cobrar corres ponde a: Indufrisa 88%, Orienco 12%

Los Seguros pagados por anticipado cotresponde a: Polizas coniratadas con Seguros Oriente
El desglose de la cuenta Anlicipos Honorarios Proveedores en 2013 cormresponde:

Lallave US$ 2 B858.685,60

Rockwell Automatizacedn U$ $ 937500
Siemens US$ 75.750.

Importexa Cia. Lida US $ 119, 201,64

La Provisién Cuentas Incobrables represenia el -1% -3%
~ydel total del rubro de clientes.,
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 laprovision de cuentas incobrables representa el 1% y 3%
respectivamente.
NOTA 7
INVENTARIOS
Un resumen de la cuenta es como sigue:
Saldoal 31,12 de 2014 2013
Inveniario de Suministros y Materiales - -
Inventario Repuestos Accesorios y herramientas - 250
Importaciones en Transito - 843,707
Mercaderia en transito locales - -
TOTAL - 843,957
N
Las importaciones se refiere: . | 2014 | 2013 l
KMF ELECTRONICS S.A - 842997
INERSISTEM - 719
Total 843,707
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NOTA 8

ACTIVOS POR IMPUESTQS CORRIENTES
Un resumen de la cuenia es como sigue:

Saldc al 21,12 de 2014 2013
Crédito Tributario Rentas 51,130 259,074
Crédito Tributario 1SD - 73,192
TOTAL 51,130 332,266
Corresponde a:

2014 2013

&)

Saldos 2014, y 2013 respectivamente 51,130 259,074
Saldos 2014,y 2013 respectivamente 73,192
Total 51,130 332,266
NOTA 9
PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO
Un resumen de la cuenta es como sigue:
Saldoal 31,12 de 2014 2013
TERRENOS 99,222 99,222
MAQUINARIA Y EQUIPO 508,893 494,263
EDIFICIOS e INSTALACIONES a1 881
MUEBLES Y ENSERES 47,401 26,103
EQUIPO DE OFICINA 23,564 11,247
EQUIPD DE COMPUTACION §2,592 77,352
VEHICULOS 396,465 396,465
GCONSTRUCCIONES EN CURSOQ 132,731 132,731
TOTAL 1,291,749 1,238,264
DEPRECIACION ACUMULADA

2014 2013
MAQUINARIA Y EQUIPO 281,027 245,835
EDIFICIOS e INSTALACIONES 881 as1
MUEBLES Y ENSERES 20,671 18,219
EQUIPO DE CFICINA 9,053 8,934
EQUIPO DE COMPUTACION 64,003 47,845
VEHICULOS 234,409 180,278
POR REVALORIZACION 7,750 -
TOTAR 618,693 501,992
ACTIVONETO 673,056 736,272

Un desglose de esta cuenta es como sigue:
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ACTIVOS FLOS

SALDO INICIAL SALDO AL
p 1/1/2014 | COMPRAS | VENTAS BAIAS 31-12-2014
TERRENOS 99,222 - 99,222
MAQUINARIAY EQUIPC 494,263 14,630 508,893
EDIFICIOS e INSTALACIONES 881 0 881
MUEBLES YENSERES 25,103 21,298 47,401
EQUIPC DE OFICINA 11,247 12,317 23,564
EQUIPG DE COMPUTACION 77,352 6,376 1,036 82,592
VEHICULOS 396,465 - 396,465
CONSTRUCCIONES EN CURSC 132,731 - 132,731
TOTAL 1,238,264 54,621 1,036 - 1,201,748
DEPRECIACION ACUMULADA SALDO INICIAL SALDO
A\ 1/1/2014 GASTO DEL AND 31-12-2014
MAQUINARIAY EQUIPO 210,708 70,319 281,027
EDIFICIOS e INSTALACIONES 881 - 881
MUEBLES YENSERES 17,156 3,515 20,671
EQUIPOC DE OFICINA 8,942 1,610 9,953
EQUIPC DE COMPUTACION 35,291 28,712 64,003
VEHICULOS 115,244 118,165 234,409
DEPRECIACION ACUMULADA POR REVALORIZACION - 7,750
TOTAL 388,622 - 222,320.36 - 618,693
ACTIVOS TOTALES NETOS 849 641.21 673,056
NOTA 10
INVERSICNES LARGO PLAZO
Un resumen de la cuenta es como sigue:
Saidoal 31,12 de 2014 20M3
ACCIONES ADQUIRIDAS 11,252 640,640
TOTAL 11,252 640,640
%
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PASIVOS

NOTA 11 ]

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS
Un resumen de la cuenta es como sigue:

Saldoal 31,12 de 2014 2013
Sobregiro - 4,416
Obligaciones con instituciones Financieras 4,039 3,500
TOTAL 4,039 7,925
El sobregiro es contratado con el Banco del Pichincha es un sobregiro contable.
Obligaciones con Instituciones Financieras corresponde a Diners. 2,777
AMERICAN 1,262
4,030

NOTA {2 |
CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR PAGAR
Un resumen de la cuenta es como sigue:
Saldoal 31,12 de 2014 2013
PROVEEDORES NACIONALES 551.028 360,749
PROVEEDORES EXTRANJEROS 3,684 3,647
TOTAL 554,712 364,296

| 2014 2013
Los proveedores nacionales corresponden
ABB ECUADOR 116,500 233,000
RESERINSA - 63,583
INSERNIN C.A. - 15,395
LA LLAVE 256,169 -
SIEM&L\IS 86,275 -
SEDEMI 15,131 -
VARIOS PROVEEDORES - 76,953 48,771
Total 551,028 360,749
NOTA 13 ]
OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES
Un resumen de |a cuenta es cotmo sigue:
Saldoal 31,12 de 2014 2013
OBLIGACIONES FISCALES
Con la Adminsitracion Tributaria 266,629 139,738
TOTAL 266,629 139,738

R
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NOTA 14

CUENTAS POR PAGAR POR BENEFICIOS DE LEY EMPLEADOS
Un resumen de la cuenia es como sigue:

Saldo al 31,12 de 2014 2013
N\
Obligaciones con el [ESS . 23,126 7,047
Obligaciones con empleados y trabajadores _ * 343,003 14,749
367,119 21,795
NOTA 16
ANTICIPOS DE CLIENTES LOCALES
Un resumen de la cuenfa es como sigue:
Saldo al 31,12 de 2014 2013
Anticipaos de Clientes * 668,281 7,627,568
Acteedores Diversos r - 65,862
Fondo de Garantia . Subcontraio rrk 961 50,473
TOTAL 669,242 7,783,903
A
] 2014 ] 2013
* Corresponde a: -
EPPETROECUADOR 668,281 7,510,907
GOBIERNO MORONA SANTIAGO - 116,661
Total 668,281 7,627,668
**  Seguros Criente - 58,027
Varios - 7,835
Total 65,862
***  ABB ECUADOR ES.A - 59,845
RCIGVEL L - 19,302
Varios - 1,326
Total - 90,473
Los fondos de garantia se generan per condiciones contracluales en los contrafos firmados con £P PETROECUADOR
N
NOTA 18
PASIVO LARGO PLAZO .
Un resumen de |la cuenia es como sigue:
Saldo al 31,12 de 2014 2013
ANTICIPO DE CLIENTES (EPE PETROECUADOR) * 834,545 834,545
PROVISION MULTAS CONTRACTUALES 300,000 550,000
TOTAL 1,134,545 1,384,546

* Esle valorse va e planillar en el 2015
Este valor fue facturado en 2015 en base a planillas (No.40)
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NOTA 17

DIVIDENDOS POR PAGAR LiP
Un resumen de la cuenla es como sigue:

Saldo al 31,12 de 2014 2013

Dividendos por Pagar | 273,598
Ry

TOTAL - 273,598

Corresponde a la distribuacion de Utilidades del afio 2012 que seran pagadas en los afios 2013 y 2014

Impuesto a la renta reconocida en los resultados.

Una conciliacion entre lao utifidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta

corriente es como sigue:

UTILIDAD CONTABLE

15%| Utilidades a empleados

RUTILIDAD GRAVABLE

GASTOS NO DEDUCIBLES -
Otras partidas conciliatorias

Ingresos Excentos

BASE GRAVABLE

22% | IMPUESTO RENTA CAUSADO

2014 2013
2,028,915.36 1,724,679.45
304,337.30 258,701.92
1,724,578.06 1,465,577.53
992,373.66 702,714.85
(458,635.33) -
2,258,316.39 2,168,692.39
2,258,316.39
495,829.61 477,112.33

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la determinacién de impuesto a la renta por pagar fue

como sigue:

Impuesto a la Renta

Anticipo pagado (saldo)

Retenciones en [a Fuente efectuados
Crédito Tributario periodos anteriores
Crédito Tributario ISD

Saldo (a favor) por pagar
Anticipo determinado Préximo afio

2014

496.829,61

0,00

245.822,88

0,00

23.925,01

227.081,72
146.171,62

2013
477.112.33

84.724,40
173.698,47
0,00

73.192,23

0,00
146.368,51

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula el 22% sobre las

utilidades gravables.

{2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo calculado, el
cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de

costos ygastos deducibles.
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Durante el afio 2014, la Sociedad realiz6 un pago total de anticipo de impuesto a la renta de
US$ 0,00 y su impuesto a la renta causado del afio fue de US$S 496.829,61; por ende la
Sociedad registré como impuesto a la renta del afio, el Impuesto a la renta causado.

"~ Las declaraciones de impuesto no han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta el
afio 2014 y son susceptibles de revision.

18,

Aspectos Tributarios:

Precios de Transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas
solicita se prepare y remita por parte de la Compafia un estudic de precios de
transferencia y un anexo de operacicnes, entre otros, para aquellas compafiias que
hayan tenido operaciones con partes relacionadas locales y/o exterior en el mismo
periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$6.000.000, o tnicamente
presentar el anexo de operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior si en
el mismo periodo fiscal el monto acumulado es superior a US$3.000.000. La Compafiia
no ha efectuado durante los afios 2014 y 2013 operaciones que superen dicho monto.

Ley Organica de Incentivos y Prevencion del Fraude Fiscal: Mediante decreto No
539, publicado en el Registro Oficial No. 407 el 29 de diciembre del 2014, se expide el
“Reglamento a la Ley Orgdnica de Incentivos a la Produccién y Prevencion del Fraude
Fiscal”, mediante el cual, se establecen entre otras las siguientes reformas al Reglamento
para la Aplicacién de la Ley Grganica de Régimen Tributario Interno:

Ampliacién del concepto de residencia fiscal para personas naturales.

Imposicion sobre dividendos y anticipo de dividendo.

Condiciones bajo las cuales serdn deducibles las remuneraciones y beneficios
sociales.

Condiciones para la deducibilidad de deterioro de los activos financieros
correspondientes a créditos incobrables.

Se establecen los plazos de amortizacion y los casos y condiciones para su
deducibilidad.

Porcentaje maximo para la deduccion de los costos y gastos incurridos en
promocién y publicidad de bienes y servicios, y casos en los cuales no sera
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aplicahle este limite.

Casos y condiciones para el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos
diferidos.

Modificacion de las reglas establecidas para la deduccién de los pagos al exterior.
Modificacion de la forma en la que se aplicard la tarifa de impuesto a la renta de
sociedades cuando la composicién societaria correspondiente a paraisos fiscales o

regimenes de menor impasicién sea inferior al 50%.

Tarifa y forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en la
enajenacion de derechos representativos de capital u otros derechos.

Se modifica el articulo relativo a las retenciones en la fuente de impuesto a la renta
por pagos al exterior.

Se dispone la aplicacién de la retencién en la fuente de IVA sobre los pagos y
adquisiciones efectuadas por contribuyentes especiales a otros contribuyentes

especiales.

la Compafiia se encuentra analizando los efectos de los cambios anotados en la
Ay . s " . . . . . .
legislacion tributaria para determinar las implicancias e impactos en sus estados

financieros. .

Participacion a Trabajadores- De conformidad con disposiciones legales, los
trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15%
aplicable a las utilidades liquidas o contables. Los movimientos de la provision para
participacidn a trabajadores fueron como sigue:

NOTA 19 [

CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de la cuenta es como sigue.

Saldoal 31,12 de 2014

2013

JUBILACION PATRONAL 71,099

47 928

S [TOTAL 71,089

47,923

Jubilacién Patronal.- De acuerdo con las disposiciones del Codigo de Trabajo,

los

trabajadores que por veinte aflos o mds hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o ininterrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicion de afiliados al instituto

Ecuatoriano de Seguridad Social.
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NOTA 19 - |

CUENTAS POR PAGAR
DESAHUCIO
Un resumen de la cuenia es como sigue:

Saldoai 31,12 de 2014 2013

Desahucio 24,480

18,553

TOTAL 24,480

18,553

" Bonificacién por desahucio: De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los
casos de terminacién de la relacidn laboral por desahucio solicitado por el empleador o
por el trabajador, la Sociedad entregara el 25% de la Gltima remuneracion mensual por
cada uno de los afios de servicio.

20. PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante  los  afios
2014 y 2013 con compafiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de
compafiias y partes relacionadas a: i) las personas naturales o juridicas (compafias) que
directamente o indirectamente controlan o son controladas por la Compafiia, tienen
control conjunto o influencia significativa (asociadas) y ii} personal clave de Ia
gerencia o administracion.

En el Segundo Suplemento def Registro Oficial No. 878, publicado el dia 24 de enero del 2013,

el Servicio de Rentas Internas {SRI) emitid la Resolucién No. NAC-DGERCGC13-00011

reformando la Resolucién No. NAC-DGER2008-0464 referente a la obligacion de las
sociedades de presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas (OPRE) y el
Informe Integral de Precios de Transferencia al momento de realizar transacciones con partes
relacionadas.

El Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas deberd ser presentado cuando se efectien
transacciones con partes relacionadas locales y det exterior, por un monto acumulado
superior a USD 3.000.000,00.

NOFA 17 |

DIVIDENDOS POR PAGAR LiP
Un resumen de la cuanta s como sigue”

Saldoal 31,12 de

2014

2013

Dividendos por Pagar

273,508

TOTAL

273,598

Remuneraciones al personal clave de la gerencia

La Administracién de la Compaiiia incluye miembros clave que son Presidente y Gerencia
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General. Los costos percibidos por los ejecutivos principales de la Compaiiia al 31 de

diciembre del 2014 corresponden a USS 48.000,00

21. PATRIMONIO

21.1  Capital Social.- El capital social consiste de 400,00 participaciones de US $ 1,00

valor nominal unitario.

NOTA 21.1

CAPITAL SUSCRITO Y PAGADD
% | Unresumen de la cuenta es como sigue:

Saldoal 31,12 de 2014 2013
CAPITAL SUSCRITO ) 253,508 253,508
TOTAL : 253,508 253,508

21.2  Aportes Futuras Capitalizaciones.- Constituyen aportes en efectivo realizados

por los accionistas, para sustentar las operaciones de la Compafia.

21.3 Reserva Legal- La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos ¢l 10% de la

utilidad anual sea apropiada come reserva legal hasta que ésta como minimo alcance

el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en

efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

» [NOTA 21.3

RESERVA LEGAL g
Un resumen de la cuenta es como sigue;
Saldo al 31,12 de 2014 2013
RESERVA LEGAL 126,754 126,754
TOTAL 126,754 126,754

21.4 Reserva Facultativa- La Ley de Compafiias dispone que las empresas de acuerdo

a lo establecido en los estatutos de cada empresa reconozcan las reservas

facultativas las mismas que servirdn para compensar pérdidas o para incrementar el

capital de la empresa.
NOTA 21.4

| RESERVA FACULTATIVA
Unresumen de la cuenta es como sigue:
Saldoal 31,12 de B 2014 2013
RESERVA FACULTATIVA 515 515
TOTAL 515 515
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21.5  Reservas segtin PCGA anteriores: Los saldos acreedores de las reservas de capital
podrén ser utilizadas para compensar las pérdidas acumuladas y el excedente, si hubiere
podré ser capitalizado. Los saldos de estas cuentas podran ser devueltos en el caso de
liquidacion de la compafiia.

21.6  Reservas gdopcion NIIF: Los saldos acreedores de las reservas adopcion NIIF
podran ser utilizadas para compensar las pérdidas acumuladas.

N 21.7  Resultados del ejercicio: corresponden a los resultados finales del afio 2014.

NOTA 21.5

RESULTADOS
Un resumen de la cuenta es como sigue:
Saldo al 31,12 de 2014 2013

RESULTADOS DE AROS ANTERIORES - 107,674
RESULTADGS ACUMULADOS ADOPCION NIIF (1,840) {1,940)
UTILIDAD DEL EJERCIGIO 1,227,748 1,724,679

TOTAL 1,225,808 1,830,414

INGRESOS

%
Los Ingresos de la Compaiifa han sido_generados con clientes ubicados principalmente en las
diferentes ciudades del pais. -

INGRESOS
Un resumen de ta cuenfa es como siguse:
Saldoal 31,12 de 2014 2013
INGRESOS 23,167,897 16,735,380
TOTAL 23,167,897 16,735,380
A
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COSTOS Y GASTOS
COSTOS
Un resumen de la cuenta es como sigue:
Saldoal 31,12 de 2014 2013
COSTOS DE VENTAS 19,408,209 13,693,170
TOTAL 19,406,209 13,693,170

GASTOG DE ADMINISTRACION Y NO DEDUCIBLES
Un resumen de la cuenta es como sigue:

Saldoal 31,12 de - 2014 2013
GASTOS DE ADMINISTRACION Y NO DEDUGIBLES 1,663,412 1,300,766
TOTAL 1,663,412 1,300,766

Un resumen de la cuenta s como sigue:

Saldoal 31,12 de 2014 2013
GASTOS FINANGIEROS 49,361 16,895
TOTAL 49,361 16,895

N
22. CONTINGENCIAS

~

Al cierre de nuestro proceso de Auditoria 30 de julio de 2015 no existen
contingencias en base a confirmacién enviada por el abogado de la empresa.

23. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA
Excepto por lo mencionado en el parrafo precedente, entre el 31 de diciembre del 2014 y
la fecha de emisiéon del Informe de Auditoria (junio de 2015) no se produjeron eventos

que en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto importante sobre los
estados financieros adjuntos.
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