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Informe de! Auditor Independiente

Al Representante Legal

HERNANDEZ, MANCHENO & HIDALGO INGENIERIA, SERVICIOS Y
REPRESENTACIONES
Quito, Ecuador

1. He auditado los balances generales que se adjunta de HERNANDEZ, MANCHENO & HIDALGO
INGENIERIA, SERVICIOS Y REPRESENTACIONES, al 31 de diciembre de 2009 y los
correspondientes estados de resultados, evolucion del patrimonio y flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de la administracién de la

Compafiia. Mi responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en la
auditoria.

2. La auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Auditoria. Esas normas
requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados
financieros no contienen exposiciones erroneas e inexactas de caracter significativo. Una auditoria
incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que soporta las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también, la evaluacién de los principios
de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la administracion, asi como una
evaluacién general de los estados financieros en su conjunto. Considero que la auditoria proporciona
una base razonable para mi opinion.

3. En mi opinidn, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos significativos, la situacion financiera de HERNANDEZ, MANCHENO & HIDALGO
INGENIERIA, SERVICIOS Y REPRESENTACIONES, al 31 de diciembre de 2009, los resultados de
sus operaciones, la evolfucion del patrimonio v los flujos de efectivo por los afios terminados en esas
fechas, de conformidad con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

4. Mi opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiiia, como agente de
retencién y percepcion por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2009, se emite por separado.

Abril 19 de 2009 ron Tamay6 G.

RNC 23522
SC-RNAE-693
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HERNANDEZ, MANCHENO & HIDALGO INGENIERIA,

SERVICIOS Y REPRESENTACIONES

Balance General
(Expresado en délares)
L
Diciembre 31, - 2.609 2.008
L
Activos
Activo corriente:
Efectivo (Nota A) 270.327 862.098
Cuentas por cobrar (Nota B) 1.491.318 767.121
Gastos Anticipados (Nota C) 105.632 717.987
Inventarios 250
Total activo corriente 1.867.528 2.347.208
Activos fijos (Nota D) 169.184 164.403
Total Activo Fijo 169.184 164.403
Otros Activos - 3.970
Total Otros Activos - 3.970
‘ Inversiones a Largo Plazo 640
4 Total Inversiones a Largo Plazo 640
: Total Activos 2.037.352 2.515.578

Pasivos y patrimonio de los accionistas

v Pasivo corriente:
Cuentas por pagar (Nota E) 1.018.066 164.070
Anticipo de clientes (Nota F) 463.596 1.991.536
Total pasivo corriente 1.481.662 2.155.606
Total pasivo largo plazo 0 0
Total pasivos 1.481.662 2.155.606
g i - 253.508 253.508
ital asignado (Nota G) 3. .
g::)erva legal (Nota H) 68.599 66.260
Reserva Facultativa (Nota [) S15 515
Utilidad del ejercicio afios anteriores 21.049
Utilidad del ejercicio 212.018 39.689
Total patrimonio de los accionistas 555.689 359.972
Total Pasivo y Patrimonio 2.037.352 2.515.578

W

Ver politicas de contabilidad significativas y
notas a los estados financieros.
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HERNANDEZ, MANCHENO & HIDALGO INGENIERIA, Quito - Ecuador
SERVICIOS Y REPRESENTACIONES

Estado de Resultados

(Expresado en délares)

L

Ailo terminado en Diciembre 31, 2.009 2.008
Ventas locales 4.938.637 848.270
Total ventas 4.938.637 848.270

Costo de venta
Costo de ventas 4.417.116 630.171

0 0
Costo de ventas total 4.417.116 630.171

Utilidad bruta en ventas 521.521 218.098

Gastos en operacion

Gastos de administracion y Ventas 318.468 168.008

0 0
318.468 168.008
Utilidad en operacion 203.054 50.090
x Otros gastos ( ingresos)

i Otros ingresos y/o gastos 10.112 5.811
Gastos financieros 1.147 4.590
Utilidad antes de participacion trabajadores
¢ impuesto a la renta 212.018 39.689
Participacion a trabajadores (Nota G) 33.172 6.746
Impuesto a la renta (Nota F) 46.994 9.556
Utilidad / pérdida del ejercicio 131.852 23.388

‘Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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HERNANDEZ, MANCHENO & HIDALGO INGENIERIA,
SERVICIOS Y REPRESENTACIONES

Estado de Evolucién del Patrimonio

(Expresado en délares)
S
Afio terminado en Diciembre 31, 2.009 2.008
Capital asignado
Saldo inicial y final 253.508 253.508
Reserva Legal
Saldo inicial y final 68.599 66.261
Reserva Facultativa
Saldo inicial y final 515 515
Utilidad a disposicién de accionistas
Saldo inicial
Transferencia a resultados ejercicios anteriores
Saldo final
Utilidad ejercicio 2008
Saldo inicial y final - 39.689
Utilidad ejercicios afios anteriores
Saldo inicial y final : 21.049 0
Utilidad ejercicio 2009 212.018 0
Total patrimonio de los accionistas 555.689 359.973

M

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros
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HERNANDEZ, MANCHENO & HIDALGO INGENIERIA,
SERVICIOS Y REPRESENTACIONES

Estado de Flujos de Efectivo

(Expresado en délares)
?
3 Ailo terminado en Diciembre 31, ' 2.009 2.008
Flujos de efectivo por las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes 1.491.318 838.059
] Efectivo pagado a proveedores y empleados 712.081 (798.179)
Otros ingresos 10.210
Efectivo neto utilizado por las actividades de operacion 779.238 50.090
| Flujos de efectivo por las actividades de inversion:
Pago por compra de activos fijos (9.927) (49.652)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion ©927) (49.652)
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:
Efectivo recibido por financiamiento ~772000 0
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento (772.000) 861.660
(Disminucién) aumento neto de efectivo (2.689) 862.098
Efectivo al inicio del periodo
Efectivo al final del periodo (2.689) 862.098
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HERNANDEZ, MANCHENO & HIDALGO INGENIERIA,
SERVICIOS Y REPRESENTACIONES _
Conciliacion de la Utilidad Neta con el Efectivo Neto
Utilizado en Actividades de Operacién

(Expresada en délares)
Ailo terminado en Diciembre 31, 2.009 2.008
Utilidad/pérdida ejercicio 131,852 23.388
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
utilizado por actividades de operacién:
Depreciacion 37.893 29.843
Provisién cuentas incobrables 11.426 6.956
' Provisién para participacion con trabajadores ¢ impuesto a la renta 80.166 16.302
Cambios en activos y pasivos operativos:
Aumento ( disminucion) en cuentas por cobrar (724.197) (254.069)
Anumento (disminucién) Pagos anticipados 1.527.940 694.019
Aumento (disminicion) en cuentas por pagar (853.996) 1.318.450
~Ffectivo neto provisto por actividades de operacion 211.083 1.834.888
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La compaﬁia.se constituyé en la Republica del Ecuador el 31 de enero de 1997

ante el Notario Cuarto del Cantén Quito, Dr., Jaime Aillon Alban, e inscrita en e’l

Registro Mercantil el n11 de noviembre del mismo afio, con una vida de 30 afios a

partir de su inscripcion en el registro mercantil.

El 26. de mayo de 2005, mediante escritura publica, celebrada ante la Notaria

Vigésimo Octava del Cantén Quito, Dr. Jaime Acosta Holguin e inscrita en e
Descripcion  del registro mercantil, del mismo cantén, con fecha 24 de agosto del 2005, se procede
negocio a refo_rmar los estatutos, y aumentar su capital de US $ 253.508,00.
: El Objeto de la Compafia sera la ejecucion de obra publica y privada en los campos
i dg la Ingenieria Civil, Arquitectura, Geologia, Mineria, Petroleos, energia,
. Hidroleléctrica, Hidraulica, Mecénica, Quimica, Sanitaria, Comercial, Industrial,
Textil, Eléctrica y Electrénica,; la compra, venta, arrendamiento e inversion en toda
clase de bienes muebles e inmuebles; importacién exportacién, comercializacion
provision y representacion comercial e industrial de toda clase de bienes y servicios,

entre ofros.
Bases de La Compafiia al 31 de diciembre del 2008, mantiene sus registros contables en
presentacion dolares y de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).

ADOPCION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA — NIIF.

El dia lunes 4 de septiembre del 2006 mediante Registro Oficial No. 348 se
publicé la Resolucion No. 06.Q.ICI-004 emitida por Ja Superintendencia de
Compafilas mediante ia cual se considera:

Que, la Federacién Nacional de Contadores del Ecuador y el Instituto de
investigaciones Contables del Ecuador, mediante comunicacién de 22 de febrero
del 2006, soficitan la sustitucion de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
NEC por las Normas Internacionales de Informacién Financiera "NIIF";

Que, el Comité Técnico del instituto de Investigaciones Contables de! Ecuador,
en comunicacion de 5 de junio del 2006, recomienda la adopcién de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera "NIIF”, emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad "IAS";

Que, el Comité Técnico del Instituto de Investigaciones Contables del Ecuador,
en la comunicacion mencionada en el considerando anterior, adicionalmente
recomienda que las Normas Internacionales de Informacion Financiera "NIIF"
deberian adoptarse durante el afio 2006, sin embargo, debido a gue el proceso
requiere de amplia divuigacion y capacitacién, su aplicacién obligatoria se
implementaria a partir del ejercicio econémico del afio 2009;

Que, fas Normas Internacionales de informacién Financiera "NIIF", se actualizan
constantemente por existir una comisién internacional permanente, dedicada
exclusivamente a este fin, lo cual permite analizar la nueva problematica contable
que se presenta en la evolucién de las transacciones econémicas empresariales
y gubernamentales;

Que, los sistemas de modermizacién, competitividad, globalizacion,
transparencia, integracion vigentes y otros que pudieren devenir a fgturo.
requieren contar de informacién contable uniforme, que facilite la medicion y
comparacion,

Que, es fundamental para el desarrollo empresarial del pais, a;ctualizar_ las
normas de contabilidad, a fin de que éstas armonicen con principios, politicas,
procedimientos y normas universales para el adecuado registro de
transacciones, [a correcta preparacion y presentacion de estados financieros y
una veraz interpretacion de la informacion contable;
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Que, mediante oficio No. SBS-INJ-SN-2006-0455 de 13 de junio del 2006, la
Superintendencia de Bancos y Seguros, manifiesta que procedera a adoptar, de
manera supletoria, las Normas Internacionales de Informacién Financiera "NIIF",
en razéon de que el articulo 78 de la Ley General de Instituciones del Sistema
Financiero, dispone que las instituciones financieras se someteran, en todo
momento, a las normas contables dictadas por la Superintendencia de Bancos y
Seguros, independientemente de la aplicacién de las disposiciones tributarias,

las que se expidan mediante resolucién de caracter general, siguiendo los
estandares internacionales; y, .

En ejercicio de las atribuciones que le confiere la ley, a su vez resuelve:

Articulo 1. Adoptar las Normas Internacionales de Informacién Financiera,
"NIIF".

Articulo 2. Disponer que las Normas Internacionales de Informacién Financiera
"NIIF", sean de aplicacién obligatoria por parte de las entidades sujetas a control
y vigilancia de la Superintendencia de Compafiias. para el registro, preparacion y
presentacion de estados financieros. a partir del 1 de enero del 2009.

Articulo 3. A partir de la fecha mencionada en el articulo anterior, deréganse la
Resolucion No. 99.1.3.3.007 de 25 de agosto de 1999, publicada en el Registro
Oficial No. 270 de 6 de septiembre de 1999 y Resolucién No. 02.Q.ICI.002 de 18
de marzo del 2002, publicada en el Suplemento de! Registro Oficial No. 4 de 18
de septiembre del 2002, mediante las cuales esta Superintendencia dispuso que
las Normas Ecuatorianas de Contabilidad de la 1 a la 15 y las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad de la 18 a la 27. respectivamente, sean de
aplicacion obligatoria por parte de la entidades sujetas a su control y vigilancia.

Articulo 4. Esta resolucién entrara en vigencia a partir de la fecha de su
publicacién en el Registro Oficial.

Dada y firmada en el Distrito Metropolitano de Quito, el 21 de agosto del 2006.

f.) Fabian Albuja Chavez. Superintendente de Compaifiias.
Es fiel copia de! original.- Lo certifico.- Quito, D. M., 21 de agosto del 2006.

f.) Dr. Victor Cevallos Vasquez, Secretario General.

Las politicas de contabilidad que sigue la Compafiia estan de acuerdo con las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales requieren que la gerencia efectue
ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos, que afectan los saldos reportados
de activos y pasivos, la revelacion de contingencias activas y pasivas a ia fecha de
los estados financieros, asi como las cifras reportadas de ingresos y gastos durante
el periodo corriente. Las estimaciones mas significativas en refacion con los estados
financieros adjuntos se refieren a la provision para cuentas incobrables, la
depreciacion de activos fijos y activos intangibles. Aun cqando pueden flegar .a.dlfenr
de su efecto final, la gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados
fueron los adecuados en las circunstancias.

. . . . . tivo
i La valoracion de los productos terminados se realizan al fma} del ciclo produc
Inventarios de cada lote, por la acumulacion de los costos incurridos y asignados en cada lote
cosechado. El cual representa el costo de exportacion y ventas.

Los inventarios de materias primas, materiales y repuestos se encuentran
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valorados a su costo histérico.

Los lotes en proceso de produccién representan la acumulacion de los costos de
materias primas, mano de obra directa e indirecta y gastos indirectos que son
asignados, a cada lote de acuerdo a la utilizacién en cada uno de ellos.

Activos fijos Los activos fijos se encuentran registrado a su costo reexpresado (para los bienes
adquiridos hasta el 31 de marzo de 2000) y al costo de adquisicién (para las
adquisiciones efectuadas a partir de esa fecha).

Las erogaciones por mantenimiento y reparacion se cargan a gastos al incurrirse,
mientras que las mejoras de importancia se capitalizan. El costo se deprecia dé
acuerdo con el método de linea recta, tomando como base la vida Gtil estimada de
los activos relacionados.

Las tasas de depreciacion anual de los activos son las siguientes:

Activo Tasas
Edificios 5%
Maquinaria, instalaciones, herramientas 10%
; Muebles y enseres 10%
Proyecto Eléctrico 10%
Invernaderos 10% y 20%
Equipo de computacion 33%
Otros activos de preciables 10%
Plantas 20%
A.  Efectivo Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31, 2009 2008
Fondo Rotativo 600 800
Bancos 269.727 861.208
Saldo final 270.327 862.098
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B. Cuentas por

cobrar Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2009 2008

Client_es 1.333.042 688.887
Socios 3.200 6.400

Empleados 4.350 16.017

Pagos anticipados %)) 143.378 62.773

Ofras cuentas por cobrar 18.774 0

Menos provisién acumulada para 6.956

cuentas incobrables 11.426

Saldo final 1.491.318 767.121

(1) Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, esta cuenta incluye principaimente el
12 % IVA de crédito tributario y el crédito tributario del Impuesto a la renta.

El movimiento de la provisibn acumulada para cuentas incobrables, fue como

sigue:
Diciembre31, 2009 2008
Saldo inicial 6.956 7.706
Ajuste afio 2008 750
Ajuste arlo 2009 4.469
Saldo final 11.426 6.956
C. Gastos Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
anticipados
Diciembre, 31 2009 2008
Anticipo Subcontratistas 20.224 489.208
Anticipo Acreedores 81.539 210.908
Anticipo, Seg, Compras, Hon 3.869 17.871
Saldo final 105.632 717.987
D. Activos fijos .
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2009 2008
Magquinaria y Equipo 206.286 199.334
3 Edificios e Instalaciones 881 881
' Muebles y Enseres 21.597 21.004
Equipo de Oficina 8.105 8.105
Equipo de Sistemas 25.802 23.420
Vehiculos 104.073 104.073
Construcciones en Curso 32.327
399.072 356.817
Menos depreciacion acumulada 229.888 192.414
4
Saldo final — J'(_-B_QL 184 164.403
La Compaitia en este periodo invirti6 US$ 9.927 en compras de activos fijos.
E] movimiento de los activos fijos, fue como sigue:
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Diciembre 31, 2009 2008
Costo:
Saldo inicial 356.817 307.166
Compras _ 9.927 60.117
Baja y/o ajuste 0 10.466
Saldo final 366.745 356.817
Diciembre 31, 2009 2008
Depreciacién acumulada:
Saldo inicial 192.415 168.508
Gasto del afio 37.474 29.843
: 5.936
Saldo final 229.889 192.415
E. Cuentas por Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Pagar

Diciembre 31, 2009 2008
Cuentas y Doc por pagar Bancos 3.279 2.278
Cuentas y Doc por pagar proveedores 75.660 52.622

: Obligaciones administracion 107.636 17.612

Obligaciones con el IESS 1.399

; Obligaciones con trabajadores 8.026 7.439

i Préstamos Accionistas (1) 772.000
Sobregiro Contable 42.890 84.119
Acreedores Varios 5.028
Fondo de Garantia 2.348
Saldo final 1.018.067 164.070

(1) Los préstamos accionistas corresponden a préstamos realizados por los
ingenieros Eduardo Mancheno por un valor de 722.000 y Ing. Oscar
Henandez por un valor de 50.000, que serviran como capital de trabajo.
Adicionalmente estos préstamos son a corto plazo y no generan interés,
se espera que los clientes cancelen la facturacion de los contratos y se
procedera a devolver estos préstamos

La provision para el impuesto a la renta por el afio terminado al 31 de diciembre
de 2009 , ha sido calculada aplicando la tasa del 25%.

E] Servicio de Rentas Internas en el literal b) del Art. 23 de |a Ley No.- 2001-41 (
Ley de Reforma Tributaria) publicada en el Suplemento del Registro Oficial No.-
325 del 14 de mayo de 2001, dispuso que a partir del afio 2001, las sociedades
calcularan el impuesto causado aplicando la tarifa del 15% sobre el vator de las
utilidades que reinviertan en el pais y la tarifa del 25% sobre el resto de

utilidades.

La compafiia no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales desde su
constitucién.

La conciliacion del impuesto a la renta calculada de acuerdo a la tasa impositiva
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legal y el impuesto a la renta afectado a operaciones, fue como sigue:

Diciembre 31, 2009 2008
Utilidad segun libros antes de participacion
a trabajadores e impuesto a la renta. 212.018 39.689
(-) 15% participacion a trabajadores (1) 33.172 6.746
(+) Gastos no deducibles 9.129 5.281
Utilidad Gravable 187.975 38.224
25% Impuesto a la renta 46.994 9.556

(1) De acuerdo a las Leyes laborales vigentes, la Compafiia debe destinar el
15% de su utilidad anual antes del impuesto a la renta, para repartirlo entre
sus trabajadores.

F.  Anticipo de

Clientes
Diciembre 31, 2009 2008
Anticipo de Clientes (PPR) 463.596 1,988,088
Acreedores Diversos 0 1,126
Fondos de garantia 0 2,322
Saldo final 463.596 1,991,536
G. Capital Esta constituido al 31 de diciembre del 2009, de acuerdo a lo establecido por la
asignado Superintendencia de Compaiiias en el Registro Oficial No. 312 del 5 de noviembre
de 1999.
H. Reserva legal La Ley de Compaiiias del Ecuador, requiere que por lo menos el 10% de su

utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance
como minimo el 50% del capital suscrito y pagado.

Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de
liquidacién de la Compaifiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas
futuras o para aumentar el capital.
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El saldo de esta cuenta corresponde a 515.

El saldo de esta cuenta podra ser capitalizado, en la parte que exceda al valor
de las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econdémico concluido, si las
hubiere, y de la compensacion contable del saldo deudor de la cuenta reserva
por valuacién o devuelto a los accionistas en caso de liquidacién de la
Compariia. No podréa distribuirse como utilidades ni utilizarse para pagar el
capital suscrito no pagado.

El saldo de esta cuenta se encuentra compuesto de la siguiente manera Ventas
US 4935.332, Rendimientos Financieros por US 10.111 y Oftras Rentas
Gravadas por US 3.304.

La compaiiia HMH, en base a la resolucién emitida por la Superintendencia de
Cias esta comprometida con la implementacion de NIIF'S en las etapas
establecidas.

La compafiia HMH, realiz6 un reclamo a la Compafiia de Seguros Centro
Seguros por el incumplimiento en el subcontrato firmado con el Ing. John
Pineda. A la fecha de nuestra revisibn hemos recibido la documentacion
que justifica el pago y cancelacién de esta transaccion.




