


AGRICOLA SAN LORENZO AGRISANLO CIA. LTDA.

MNOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADG EL 21 DE DICTIEMEBRE DEL 2018

INFORMACION GENERAL

Agricola San Lorenzo Agrisanlo Cia. Ltda. (la Compania), fue constituida en |a ciudad de
Esmeraldas, en el ano de 1999 e inscrita en el Registro Mercantil el 14 de enero de
1999, con el objeto de dedicarse al desarrollo y explotacion agricola y ganadera. La
actividad principal de [a Compania es arrendar sus propiedades de inversién a su
Compania relacionada Alespalma S.A. La Compafiiia es una subsidiaria de
Holdingpalmace C.A, gue posee el 98% de sus acciones,

La Compafia actualmente no cuenta con un domicilio principal, sin embargo, se
encuentra manejado desde las instalaciones de Industrias Ales 5.A. ubicadas en |a
ciudad de Quito, Av. Galo Plaza Lasso N51.23 v Rafael Bustamante, Al 31 de diciembre
la Compafiia no mantiene empleados.

La informacion contenida en estos estados financieros es respansabilidad de |a
Administracion de la Compania.

ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

2.1 Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y
revisadas que son mandatoriamente efectivas en el ano actuaf

Debido a lo limitado de las operaciones de la Compafiia de NIIF 15 v NIIF 9 no ha
fenide impacto schre sus estados financieros.

2.2 Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aun no efectivas - A |la fecha de
aprobacién de los estados financieros, la Comparniia no ha aplicado las siguientes
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que
han sido emitidas pero aln no son efectivas:

Efectiva a partir de
periodos que inicien
NIIF Titulo - en o despues de

NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019
Se permite |a aplicacian anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
NIIF 16: Arrendamientos

Impacto general de |a aplicacion de |as NIIF 16 Arrendamientos

La NIIF 16 intreduce un modelo integral para la Identificacion de contratos de
arrendamiento y tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16
reemplaza la actual guia de arrendamientos incluida en la NIC 17 &
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interpretaciones relacionadas cuando se vuelve efectiva para los periodos iniciados
a partir de 1 de enero de 2019,

En contraste con la contabilidad del arrendatario, NIIF 16 mantiene
sustancialmente los requisitos de contabilidad del arrendador bajo NIC 17.

Impacto en la Contabilidad del Arrendador

Bajo NIIF 16, un arrendador continta clasificando los contratos de arrendamienta,
ya sea come financieres u operativos y contabiliza esos dos tipos de arrendamiento
de manera diferente. Sin embargo, la NIIF 16 ha modificado y ampliada los
requerimientos de revelacion, en particular con respecto a como un arrendador
gestiona los riesgos derivados de su participacion residual en los activos
arrendados.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

3.1

3.2

3.2

Declaracién de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internaciconales de Informacion Financiera (NIIF)
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Moneda funcional - La maoneda funcional de |a Compafija es el Dolar de |os
Estados Unidos de América (U.S. dblar), el cual es la moneda de circulacién en el
Ecuador.

Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre la
base del costo histdrico, excepto por ciertas propiedades de |nversidn que son

medidos al valor razonable tal como se explica en las politicas contables incluidas a
continuacion.

El costo historico esta basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de los bienes vy servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vendar un activo o el valor
pagadao para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en |la fecha de
valoracién, independientemeante de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracidn. Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasivo, la Compania tiene en cuenta las caracteristicas del activo ¢
pasivo que |os participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fechz de medicion. El valor razonable a efectos de medicion y
o de revelacion en los estados financieros consolidados, se determina sobre una
base de este tipo, a excepcién de las medicicnes gue tiene algunas similitudes con
el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de
realizacion de la NIC 2 o 2l valor en uso de la NIC 35.

Adicionalmente, a efectos de informacian financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de
importancia de los insumos para la medicién del valor razonable en su totalidad,
los cuales =e describen a continuacion:

Mivel 1: Son precies cotizados (sin ajustar) en mercades activos para activos o
pasiveos identicos que |la entidad puede acceder a la fecha de medicién.
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3.4

3.5

Mivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 gue sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Mivel 3: Insumes son datos no observables para el activo o pasiva.

A continuacidn, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

Efectivo vy bancos - Corresponde principalmente a depdsitos en efectivo en
bancos locales.

Activos financieros - Todas las compras o ventas requlares de activos financieros
son reconocidas v dadas de baja a la fecha de |a transaccién. Las compras o
ventas requlares de activos financieros son todas aquellas compras o ventas de
activos financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo
establecido por una regulacidn o acuerdo en el mercado.

Todos los activos financieros reconocidos como tales, son postericrmente
valorados, an su totalidad, al costo amortizade o al valor razonable, dependiendo

de la clasificacion de los activos financieros.

i) El costo amortizado v metodo de interés efectivo

El metodo de interes efectivo s un método para calcular el costo amaortizado de
un instrumento de deuda y para asignar los ingresos por intereses durante el
periodo en cuestion.

El costo amortizado de un active financiereo es el importe al que se mide un activo
financiero en el reconocimiento iniclal, menos los reembolsos de principal, mas la
amortizacion acumulada, usando el método de interés efectivo de cualquier
diferencia entre el importe inicial v al vencimiento, ajustado por cualguier perdida
por incobrabilidad. El valor bruto en libros de un activo financiero es el costo
amortizade de un activo financiero antes de ajustar cualquier pérdida por
incobrabilidad.

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método de interés efectivo para
instrumentos de deuda valorados a su costo amortizado v al PVORL

Deterforo de actives financieros

La Compafiia reconoce una provision para pérdidas de crédito esperadas scbre [as
inversiones en instrumentos de deuda que se miden al costo amortizado v cuentas
por cobrar comerciales. El importe de las pérdidas de crédito esperadas se
actualiza en cada fecha de presentacion para reflejar cambios en el riesgo de
crédito desde el reconocimiento inicial del respectivo instrumento financiero.

La Comparia reconoce sigmpre la pérdida de crédito esperada por toda la vida de
las cuentas comerciales a cobrar. Las pérdidas de crédito esperadas son
estimadas utilizando la experiencia de pérdidas historicas de la Compafiia, v en
funcién de su politica corporativa.
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3.6

Politica de castigos

La Companiz castiga un activo financiero cuando hay informacidn que indica que &l
deudor se encuentra en una dificuitad financiera grave v no existe una perspectiva
realista de recuperacion, por ejemplo, cuando el deudor ha caido en causal de
liguidacién o ha entrade en un proceso de quiebrs, o en el caso de cuentas por
cobrar comerciales. Los activos financieros dados de baja aln pueden estar
sujetos a actividades de cumplimiento conforme a los procedimiantos de
recuperacion de la Compafiia, teniendo en cuenta el asesoramiento legal cuando
sea apropiado. Cualguier recuperacion realizada se reconoce en resultados.

Medicién y reconacimiento de fas pérdidas de crédito esperadas

Fara los activos financieros, la pérdida de crédito esperada se calcula como la
diferencia entre todos los flujos de efectivo contractuales que se adeudan a la
Compafiia conformidad con el contrato v todos los flujos de caja gue la Compania
espera recibir, descontados al tipo de interés efectivo original.

La Compafiiz reconoce una ganancia o pérdida por deterioro en resultados del afio
de todos los instrumentos financieros con un ajuste correspondiente a su valor en
libros a través de una cuenta de provision para cuenta incobrables,

Baja de activos financieros - La Compania da de baja un active financiero
unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efective
del activo financiers, o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos v
ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad. 5i la
Compafiia no transfiere ni retiene substancialmente todos los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad y continda reteniendo el contrel del activo transferide, la
Compafiia reconocera su participacion en el activo vy cualquier obligacion asociada
por las importes que podria tener que pagar. Sila Compania retiene
sustancialmente todes los riesgos ¥ ventajas inherentes a la propiedad de un
activo financiero transferido, la Compafiia continuara reconociendo el activo
financiero y también reconocera un préstamo garantizado por los recursos
recibidos.

Al darse de baja un activo financiero medido al costo amortizado, la diferencia
entre el valor en libros del active y la suma de la contraprestacion recibida y por
cobrar se reconoce en resultados del ano.

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por ia
Campaitia -

Pasivos financieros - Todos |los pasivos financieros se miden posteriormente al
costo amortizado utilizando el metodo de interés efective o a FVR.

Sin embargo, los pasivos financieros que surgen cuandao la transferencia de un
activo financiero no califica para la baja o cuando se aplica el enfoque de
participacion continua, se miden de acuerda con las politicas contables especificas
gue se detallan a continuacion.

Pasivos financieros medidos posteriormente al costo amortizado - Los
pasivos financieros que no son (i) contraprestacion contingente de un adguirente
en una combinacién de negocios, (ii) mantenidos para negociar, o (iii) designados
comao FVR, se miden postericrmente al costo amortizado utilizando el método de
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7

interés efective. El método de interés efectivo es un método para calcular el costo
amortizado de un pasivo financiere ¥ para asignar gastos de intereses durante al
periodo relevante.

La tasa de interés efectiva es |a tasa que descuenta exactamente |os paqos futuros
en efectivo estimados {incluidas todas las comisiones vy los puntos pagados o
recibidos que forman parte integral de |a tasa de interés efectiva, los costos de
transaccion y otras primas o descuentos) a2 lo largo de |a vida esperada del pasivo
financiero, o (cuando sea apropiada) un periodo mas corto, al costo amortizado de
un pasivo financiero.

Baja de un pasiveo financiero - La Compafia da de baja los pasivos financieros
cuando, v solo cuando, las obligaciones de la Compafiia se descargan, cancelan g
han expirado. La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero dado de
baja vy la contraprestacion pagada v pagadera se reconoce en resultados.

Cuando la Campafiia intercambia con el prestamista existente un instrumento de
deuda en otro con términos sustancialmente diferentes, dicho intercambio se
contabiliza como una extincidn del pasivo financiero original ¥ el reconocimiento de
un nuevo pasivo financiero, De manera similar, la Compafiia considera g
modificaciaon sustancial de los términos de un pasivo existente o parte de & comao
una extincidn del pasive financiero original v el recenocimiento de un nuevo
pasivo. Se asume gue los términos son sustancialmente diferentes si el valor
presente descontado de los flujos de efective bajo los nuevas términos, incluyendo
cualgquier tarifa pagada, neta de cualquier tarifa recibida y descontada utilizando la
tasa efectiva original es al menos un 108 diferente del valor presente de los flujos
de efectivo remanentes del pasivo financiero original. 51 la modificacidon no es
sustancial, la diferencia entre: {1) el importe en [ibros del pasive antes de [a
medificacian; ¥ (2) el valor presente de los flujos de efectivo despugs de |a
modificacion, debe reconocerse en resultados del afo.

Propiedades de inversién - Son aquellas mantenidas para producir rentas;
plusvalias o ambas v se miden inicialmente al costo, incluyendo los costos de la
transaccion. Las propiedades de la Compaiiia son mantenidas bajo contratos de
arrendamiento operativo para ganar renta o plusvalia se contabilizan como
propledades de Inversion. Luego del reconocimiento inicial, las propiedades de
inversian son registradas a su valor razonable,

Una propiedad de inversidn se da de baja al momento de su disposicidn o cuando
la propiedad de inversion es retirada permanentermente de Uso y no se espera
recibir beneficios ecandmicos futuros de esa baja. Cualquiér ganancia o perdida
gue surja de la baja de |a propiedad (calculada como la diferencia entre las
ingresos por venta netos y el importe an libros del activo) se incluye en los
resultados del periodo en el cual se dic de baja |la propiedad.

Cambio de poiitica contable:

A partir del afio 2017, las propiedades de inversidn posterior 8 su reconocimiento
inicial son medidas a su valor razonable, el efecto del cambio en la politica
contable origing un ingreso en |os resultados del afic 2018 por US$233,155
{US%$1,450,588 en el afio 2017).
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3.8

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa |a suma del impuesto a
la renta por pagar corriente y el impuesto diferide.

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable {tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de |la utilidad contable, debido a que
excluye partidas de ingresos y gastos que seran impanibles o deducibles en afios
futuros, y gue excluye partidas que nunca seran imponibles o deducibles. El
pasivo por concepto del impueste corriente se calcula utilizando las tasas fiscales
aprobadas al final de cada periodo.

Se reconoce una provision para aguelles asuntos para los cuales determinar el
impuests a pagar es inclerto, pero se considera probable gue habrd una futura
salida de fondos hacia |z autoridad fiscal. Las provisiones se miden a la meior
estimacion de la cantidad que se espera sea pagadera. La evaluacion se basa en
el juicio de los profesionales de impuestos dentro de |la Compafiia sopartado por
experiencia previa en situaciones similares y, en ciertos cases, basado 2n la
opinién de asesores fiscales independientes.

Impuestos diferidos - Se reconocen sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos vy pasivos incluidos en los
estados financieros consclidados y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para tedas las diferencias temporarias
imponibles., Un active por impuesto diferide se reconoce por todas las diferencias
temporarias deducibles, en lz medida en que resulte probable que |a Compafiia
disponga de utilidades gravables futuras contra |las que se podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles, Estos aclivos v pasivos no se reconocen si las
diferencias temporarias surgen del reconocimienta inicial [distinto al de |la
combinacién de negocios) de otros actives v pasivos en una operacién gue no
afecta la utilidad gravable (tributaria) ni la contable. Ademas, los pasives por
impuesto diferide no se reconocen si la diferencia temporal surge del
reconocimiento inicial de la plusvalia.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision
al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en |a medida
gue estime probable gue no dispondra de suficiente utilidad aravable (tributara),
en el futuro, como para permitir que se recupere Iz totalidad o una parte del
activo.

Los activos v pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacién en el periodo en el gue el activo se
realice o e| pasivo se cancele, basandose en las tasas {y leyes fiscales) gue hayan
sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del perindo que se informa.

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos y los actives por impuestos
diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en gue
la entidad espera, al final del periodo sobre el que se informa, recuperar o liguidar
el importe en libros de sus activos y pasivos.

Con el propésito de medir los pasivos por impuestos diferidos v los activos por
impuestos diferidos para propiedades de inversion que se miden usando gl maodelo
de valor razonable, el valor en libros de dichas propiedades se presume gque se
recuperara completamente a través de la venta, a menos que la presuncién sea
rebatida. La presuncion es rebatida cuandeo la propiedad de inversion es
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4.

3. 10

depreciable y se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo cbjetivo es
consumir sustancialmente todos los beneficios econcmicos que genera la
prapiedad de inversion en el tiempo, v no a través de la venta. La Administracidn
reviso las propiedades de inversion y concluyd que ninguna de las propiedades de
inversién se mantiene bajo un modelo de regocio cuyo objetive sea consumir
sustancialmente todos |los beneficios econdmicos generados por las propiedades de
inversidn en ¢l tiempo ¥ no a traveés de la venta. Por lo tanto, la Administracion ha
determinado que la presuncidn de “venta” establecida en las modificaciones a la
MIC 12 no es rebatida. En consecuencia, la Compafila no ha reconocido impuesto
diferido alguna en los cambios de valor razonable de la propiedad de inversion ya
gue la Compania no esta sujeto a impuesto a la renta alguno sobre |z venta de |as
propiedades de inversion.

La Compafiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, v solo si tiene reconocide legalmente el derecho de compensarlos,
frente a la mismea autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas.

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccién o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado
integral o directamente en gl patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconace fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una
combinacién de negocios.

Costos y gastos - Se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurrides, independientemente de la fecha en que se
haya realizado gl pago, v se registran en el periodo en el gque se conocer.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los

estados financieres no se compensan |los activos y pasives, tampoco los ingresos y
gastos, salvo aguellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de |a transaccién.
Los ingresos ¥ gastos con erigen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan lz posibilidad de compensacién v la Compania tiene la
intencidn de liguidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en resultados.

JUICIOS CONTABLES CRITICOS Y FUENTES CLAVE PARA ESTIMACIONES
INCIERTAS

4.1

Mediciones def valor razonable y los procesos de valoracién - Algunos de los
activos y pasivos de la Compaiia se valoran a su valor razonable a efactos de
informacidn financiera.

Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, |a Compaiia utiliza datos
observables en el mercade en la medida en que esté disponible. Cuando |os
indicadores del nivel 1 no estan disponibles, la Compafiia contrata tasadores
externos calificados para llevar a cabo la valoracion. La Compania trabaja en
estracha colaboracion con |os tasadores externos calificados para establecer las
técnicas de valoracion adecuadas v variables del modelo,
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5.

PROPIEDADES DE INVERSION

Constituye un terrenc ubicado en la provincia de Esmeraldas con una extension
aproximada de 877 hectareas. Este terreno ha sido arrendado a su compania
relacionada Alespalma S.A. para la siembra de plantaciones de palma.

Como se menciona en la Nota 2.7, 2 partir del afie 2017 la Administracion de |z
Compafiia decidi adoptar gl valor rezonable comeo nueva politica contable para |a
medicion de sus propiedades de inversion, el efecto del cambio en |la politica contable
origing un ingreso en los resultados del afio 2017 por US$1,450,588 vy |la remedicion del
activo en el afic 2018 por US$233,155. El avallo fue realizado por un perito

independiente.

Los movimientos de la propiedad de inversidn son como sigue;

Saldos al inicio del afio
Incremente por valor razonabie

Saldos al final del afo

IMPUESTOS

Activos v pasivos del afio corriente -

Activos por frmpuestos corrientas:
Anticipo de impuesto a la renta
Retenciones en la fuente de impuesto a [ renta

Total

Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto a la renta por pagar

Retenciones de Impuesto al Valor Agregado - IVA
Otros

Total

Afio terminade

31/12/18 31/12/17
2,044,492 593,904
_.233,155 1,450,588

2.277,647 2,044,497

31/12/18 31412017
10,682

206 :

10,888 i

1,419

96 96

- 5

96 1,520
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Conciliacion fributariz - contable del impuesto a Ia repta corriente - Una

reconciliacidén entre |z utilidad segin estados financieros y el gasto poar impuesto a la

renta corriente, s como sigus:

Utilidad antes de impuesto a la renta
Gastos no deducibles

Ingresos exentos (1)

Utilidad gravable

Tasa impositiva

Impueste a |la renta causado

Anticipa calculade {(2) (3]

Impuesto a la renta cargado en resultados

1/12/18

242,571
1

[233.155)

31/12/17
1,468,355
321

1.450,587)
8,033
____Fooy

B i T

— 3,979

{1) Corresponde ai valor razonable de la propiedad de inversion (Ver Nota 5)

{2} El 14 de diciembre del 2018, se emitid el Primer Suplemento - Registra Cficial N®
388, Art 1, en el cual establece |a “exoneracion del 100% del pago del anticipo del
impuesto a la renta correspondiente al periodo fiscal 2018 a los contribuyentes cuyo
domicilio tributario esté en las provincias de Manabi y Esmeraldas”. El Art 2
establece que: “los contribuyentes sefialados en el articulo anterior que hubieren
pagado el anticipo del Impuesto a la Renta correspondiente al periodo fiscal 2018,
podran solicitar la develucion del valor pagado de conformidad con la normativa

tributaria vigente”.

{3) El 27 de marzo del 2017, se emitio el Primer Suplemento - Registro Oficial N° 1342,
Art 1, en el cual establece la exoneracién del 100% del pago del anticipe de|
impuesto a la renta correspondiente al periodo fiscal 2017 en las provincias de

Manabi v Esmeraldas.

Movimienio del impuesto 3 Ia renta por pagar {Crédito tributario de impuesio a

fa renta

Ano terminado

2171217

3,979

31712418
Saldos al comienzo del afio 1,419
Provision del anao 2,354
Anticipo (10,682)
Pagos efectuados _{3,979)
Saldos al fin del afio {10,888)

(2,560)
1,419

Pagos efectuados - Corresponde 2 |as retenciones en la fuente de impuesto a la renta

e impuesto a la renta pagado.

- 17 -



Aspectos tributarios

El 29 de diciembre de| 2017, se emitid |a Ley Orgdnica para |a reactivacion de la
economia, fortalecimiento de la dolarizacion y modernizacion de |a gestion financiera, a
continuacion, se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

Reglamento a Ia Ley Organica para la reactivacion de la economia,
fortalecimiento de la dolarizacion y modernizacion de Ia gestion financiera

Los aspectos mas importantes de dicho reglamento se incluyen a continuacion:

Serg deducible |a totalidad de los pagos efectuados por concepte de desahucio y de
pensiones jubilares patronales que obligatoriamente se deberan afectar a |as provisiones
va constituidas en afios anteriores; en el caso de provisiones realizadas en afos
anteriores que hayan sido consideradas deducibles o no, ¥ que no fueren utilizadas,
deberan reversarse contra ingresos gravados o no sujetos de impuesta a la renta en la
misma proporcion gue hubieren sido deducibles a no.

Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido relacionado con
las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensicnes jubilares
patronales que sean constituidas a partir del 1 de enero del 2018, el cual podra ser
utilizado en 2l memento en que el contribuyente se desprenda efectivamente de recurscs
para cancelar la cbligacion hasta por el importe efectivamente pagado.

Ley Organica para ef Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion
de Empleo y Estabifidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2018, se emitid la Ley Organica para el Fomento Productivo,
Atraccion de Inversiones, Generacidon de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a
continuacion, se detallan |los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

Se establecieron incentivos especificos para la atraccion de inversiones privadas tales
como:

Exoneracion del impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas en
sectares priorizados que se jnicien a partir de agosto de| 2018 por 12 anos, contados
desde el primer afio en el que se generen ingresos atribuibles directa y (nicamente a
la nueva inversion, y gue se encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de Quito y
Guayaquil o dentro de |as mismas por B afics. Esta exoneracion aplicara solo en
sociedades que generen empleo neto. Para los sectores priorizados industrial,

agroindustrial ¥ agroasociativo, dentro de los cantones de frontera, gozaran de esta
exoneracion por 15 afigs.

- Exoneracidn del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD en los pagos realizados al

exterior por importacion de bienes v dividendos relacionadas con nuevas inversiones
productivas que suscriban contratos de inversion.

Exoneracion del ISD en los pagos realizados al exterior por dividendos para las

sociedades que reinviertan en nuevos activos productivos en el pais desde al menos &l
50% de las utilidades.

- Exoneracion del Impuesto a |a renta y anticipo para inversiones que se inicien a partir
de |la vigencia de esta ley en los sectores econémicos determinados como industrias
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basicas por 15 afos, contado desde el primer afic en el que se generen ingresos
atribuibles directa y unicamente a la nueva inversion y se ampliardn por 5 afios mas,
en 2| caso de gue dichas inversicnes se realicen en cantones fronterizos del pais. Esta
exoneracion aplicarad solo en sociedades que generen empleo neto.

Reformas a varios cuerpos tegales:

Impuesto 4 {a renta

Ingresos:

Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a favor de
sociedades o de personas naturales domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones
de menor imposicion; siempre y cuando, |as sociedades gue distribuyen no tengan
comg beneficiario efectivo de los dividendos a una persona natural residente an el
Ecuador.

. Seeliming el dltimo inciso del articulo 9 Exencicnas que establecia lo siguiente: "En la
determinacian vy liguidacion del impuesto a la renta no se reconoceran mas
exoneraciones que |as previstas en aste articulo, aungue otras leyes, generales o
especiales, establezcan exclusiones o dispensas a favor de cualquier contribuyente,
can excepcion de |o previsto en la Ley de Beneficios Tributarios para nuevas
Inversiones Productivas, Generacion de Empleo v de Prestacion de Servicios”.

Tarifz - La tarifa del impuesto a |a renta para sociedades se incrementara al 28% cuando
la sociedad dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos
representativas de capital, exista un titular residente, establecido o amparado en un
paraisa fiscal, jurisdiccién de menor impesicion o réegimen fiscal preferente y el
beneficiario efectivo sea residente fiscal del Ecuador.

Ukilidad en la enajenacion de acciones - Se establece un impuesto a la renta Unico 2 las
utilidades que perciban las sociedades domiciliadas o no en Ecuador v las personas
naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes de |a
enajenacion directa o indirecta de derechos representativos de capital; de sociedades
domiciliadas o establecimientos permanentas en Ecuador.

Adicionalmente, se establece que en restructuraciones societarias no se entendera
producida enajenacion directa ni indirecta alguna.

Anticipo de Impuesto a la Renta - Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para
sociedades como impuesto minimo v se establece su devolucién, an el caso en gue éste
supere o no exista impuesto a la renta causado.
Impuesto al Valor Agregado - IVA:
El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e importaciones
de bienes v servicios, podra ser utilizado hasta dentro de 5 afios contados desde la
fecha de pago.

Se podra salicitar al SRI la devolucion o compensacion del crédito tributario por
retenciones de IVA hasta dentro de 5 afos.
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Impuesto a la Safida de Divisas - ISD - Las compensaciones realizadas con o sin la
intermediacion de instituciones del sistema financiero ya no representan un hecho
generador para el pago del ISD.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al
impuesto a la renta que hayan efectuade operaciones con partes relacionadas, dentro de
un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$15 millones, estan
ohligados a presentar el estudic de Precios de Transferencia que determine si tales
operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia. El importe acumulado
de las operacicnes de |a Compaiiia con partes relacionadas durante los anos 2018 vy
2017, no superan e| importe acumulado mencionado.

DTRAS CUENTAS PCR PAGAR

Constituye principalmente cuentas por pagar por concepto de hongrarios profesionales
por servicios legales, contribuciones a las entidades de control, servicios por la
valoracién de la propiedad de inversion de la Compaiiia, y por servicios de auditoria.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestion de riesgos financieros - En el curse normal de sus negocios v actividades de
financiamiento, la Compafiia esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera
que puaden afectar de manera mas o menos significativa al valor economico de sus
flujos y actives y, en consecuencia, sus resultados.

A continuacion, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compafiia, una
caracterizacidn y una descripcion de las medidas de mitigacién actualmente en usc por
parte de |a Compsafiia, si es el caso.

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligacionas contractuales resultando en una pérdida financiera para la
Compafiia.

Le Compafiia concentra el riesgo de crédito en su compafiia relacionada Alespalma S.A.,
pues constituye su Unico cliente.

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compafia.

Riesgo de liquidez - La Administracion es |z que tiene la responsabilidad final por |a
gestion de liquidez. La Administracién ha establecido un marco de trabajo apropiado
para la gestion de liguidez de manera gue |a gerenciz pueda manejar los requerimientos
de financiamiento a corto, medianc y largo plazo, asi comao la gestion de liguidez de la
Compaiiia. La Compafiia maneja el riesgo de liguidez manteniendo reservas, facilidades
financieras y de prestamo adecuadas con su accionista mayoritario, monitoreando
continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de
vencimiento de los activos v pasivos financieros.
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Riesgo de capital - La Compaiiia gestionz su capital para asegurar que estara en
capacidad de continuar como empresa en marcha.

Cstegorias de instrumentos financieros - El detalle de |os actives y pasivos

financieros mantenidos por la Compafiia es como sigue;

21/12/18 31/12/17

Activos financieros medidas af costo amortizado:

Efectivo y bancos 3,822 401
Cuentas por cobrar comerciales (Nota 7) 140,231 136,528
Total 144,054 136,928
Pasivos financieros medidas &l coste amortizado:
Otros pasivos financieros (Nota 12) 3,054 3,054
Cuentas por pagar comerciales (Nota 8) 12,375
Total -t 329 054
Valor razonable de los instrumentos financieros - La Administracién de Ia

Compafiia considera que los importes en libros de los activos v pasivos financieros
reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor
razonable.

FATRIMONID

Capital social - El capital social autorizado consiste de 100,000 participaciones de
US$0.04 valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto por accidon v un derecho a los
dividendos.

Reserva legal - La Ley de Compaifias reguiere que por lo menos el 10% de la utilidad
anual sea apropiado como reserva legal hasta gue ésta como minimo alcance el 50% del
capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero
puede ser capitalizada en su totalidad

Reservas por adopcitn por primera de NIIF - Los saldos de las siguientes cuentas
surgen de la aplicacion por primera vez de las NIIF y de los saldos segun PCGA
anteriores, los cuales segun Resolucién emitida por la Superintendencia de Compaifiias el
14 de octubre del 2011, podrén ser utilizados de la siguiente forma:

Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcidn por primera vez

de las NIIF, El saldo acreedor podra ser capitalizado en la parte que excede las pérdidas
acumuladas y |las del Ultimo ejercicio econémico concluido, si las hubiere.
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10. GASTOS ADMINISTRATIVOS

Afio terminade

31/12/18 317/12/17
Honorarios profesionales 17,918
Impuestos y contribuciones _ 4,553 14,181
Total 22,471 14,181

11. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Los saldos y transacciones con partes relacionadas se revelan a continuacién:

Tr 1 i
Afio terminado

Transaccion 31/12/18 31/12/17
Arriendos:
Alespalma S.A. Arriendos 32,004 —=2,009
Saldos con partes relacionadas

Transaccion 31/12/18 31/12/17
Cuen
Alespalma S.A. Comercial 140,231 136,528
Otros pasivos financieros:
Industrias Ales C.A. Préstamo 3,054 3,054

Las cuentas por cobrar comerciales corresponden a los saldos por cobrar por arriendos

gue se han acumulado por los dltimos 4 afios y sobre los cuales no se han registrado
cobros.

12. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODOC SOBRE EL QUE SE INFORMA
Entre el 21 de diciembre del 2018 vy la fecha de emision de los estados financieros abril

18 del 2019 no se produjeron eventos que en opinion de |a Administracion de |a
Compafia pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieras adjuntos.
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13. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estades financieros por el afo terminado el 21 de diciembre del 2018 han sido
aprobacios par la Administracidn de la Compania en abril 18 del 2019 v seran
presentados a la Junta de Accionistas para su aprobacidn.
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