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AGRICOLA SAN LORENZO AGRISANLO CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROCS
POR EL ANQ TERMINAD O FL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresados en délares estadounidenses)

INFORMACIOMWGENERAL
Constitueidén ¥ operaciones

Agricola San Lorenzo Agrisanle Cia. Ltda., (en adelante 1a “Compaiiia™} fue constituida en 1a ¢iudad de
Esmeraldas, en el afio 1999 e inscrita en el Registro Mercantl €l 14 de enero de 1599, con el ohjeto de
dedicarse al desarrollo y explotacidn agricola y ganaderia. La principal actividad de [a Compafiia es arrenday
518 propiedades de inversidn a su compafifa relacionada Alespalma 5A.

Sitnacion econémica del pais

Durante el 2017 la sitnacién econdmica del pais ha presentado leves indicios de resuperacion, sin embargo
os precios de exportacitn del petrdleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estads,
1o han recuperado niveles de aiios antesiores, 1o cual eontinda afectando 1a liquidez de ciertos sectoras de
la economia del pais.

Lag anioridades contintian enfrentandn esta situacidn v han implementade varias medidas econdmicas,
gntre las enales tenernos: pricrizacion de las inversiones, incremento de la inversion extranjera a través de
alianzas publico-privadas con beneficios tributarios, financiatniento del déficit fiscal mediante la emisidn
de bonos del Estado, obtencion de financiamienta a través de organismos internacionales ¥ gobiernos
gatranjercs (China), incramento en ciertos tributos, entre otras medidas. 51 bien el esquema de
galwagruardias, que se implemantd para restringir las importacionas v mejorar la balanza comercial, se
desmontd en junio dal 2017, a partir de noviembte de este afio se implements nn esquema de tasas
arancelarias para ciertos productos en funcitn de los pesos de los productos importados.

La Administracion de la Compania considera que las situaciones antes indicadas no han impactado
fuertemente en el desarrollo de las operacicnes ¥ en su sjitnacion financiara.

Aprohacion de los estados financieros
Las estados finatcieros al 91 de diciembre del 2017 han sido emitidos eon 1a autorizacion dél (3erente

ieneral, de fecha 17 de abril del 2018, ¥ posteriormente setan prestos a mnmderacmn de la Junta General de
Accionistas para su aprobactin definithe,

RESUUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A cotitinuacion se describen las principales politicas contables adeptadas en la preparacién de estos
estados financieros. Estas peliticas han sido disefiadas en funcién a las NITF vigentes al 31 de diciembre
del 2037 ¥ aplicadas de manera nniforme a todos los afios que s& presentan en estos estados financieras,

Bages de preparaciton de estados financieros

Los presentes estados finanmeros de la Compafifa se han preparade de acnerdo con Normas
Internacionales de Informaciém Financiera (NTIF) emitidas por el [ASE (Internatinnal Accounting
Standard Board) que han side adoptadas en Ecvrador y representan la adepeidn integral, e:rpliclta v 5in
reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a 1oy ejercicios qus se
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AGRICOLA SAN LORENZOQ AGRISANLO CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A TOS ESTADOS FINANCIER(S
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresados en dolares estadounidenses)

presentan. -

La preparaciém de los estades financierog conforime a las NIIF requiere el us; de egtimaciones contahles.
También exige ala Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de 1ag politieas
contables de la Compafifa. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las areas donde los supnestos ¥ estimaciones son significativos para la elaboracidn de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, log resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Adminisiracién.

Nueves pronunciamientos eontahles

Al 31 de diciembre del 2017, g2 han publicado enmiendas, mejoras e interpretacionss a las normas
existentes que no han entrado en vigeneia ¥ quiee la Compaifiia no ha adoepiade con antcipacion.

Estas son de aplicacién oblizatoria en la preparacién de los estades financieros de la Compaiiia a partir de
las fechas indicadas a continuacion:

Apbeaciio obliza o rie pore

Horma Tema ejencicio 5 Dicindoa o partir de:
MIZ 2% Mejoms miacionodor ¢on b medieinds wna azociada ¢ ynaempresa conjunto & Eu vadormronable. 1de =neta 2015
MYZ 40 Brmiendas cefermntte o rond fareneids de prpredades de inversida yque ez miknies dabep cealizarsc 1 a0,
. LR
cyzando bayan cambio demegtrbk eneluso delactve . n=1a
WIP ] Enmiendas whcionades o lo slimbnackin de ba ¢acockoes a cofg plzo pant los odo plantes poc I e
LR [
: primera vaz ¢00 Especio 1y NP7, W WIC 15y b NIP 1. =T
MIF 2 Las enmizndas acRmo cdme centobilenr detarminddo s tipo rdan pumr_u} nes 4% pARD bagadas en
Tde @nerg A012
ic I'.ID nax N
NTIF 4 Enmiendag 2 Ja MUF 4 "Contmtos 4 sagume" relothiaa 4 G aplcacin de la MIF 9 (s mmento s
. ldz =nerg ADE
financieros].
MUF CormiépordS 0 la ravizidn finalde la MAF 3. que memplos e publcadae anicrio mente ya B HIC 29 ¢
. . - ld# cncm 1IDE
sue galas de aplicaciin.
MUF 17 Fubleaciinde la noma "Raconocimipnto de ks ingres 05 procadentiaz de Loz cantrins con ks L InE
. Sncm
chanbcz, nzfa ooma reemplazand 3 b WNEC 11y B
Acloroeiin Jobes tmpsacciones =0 iMoneda ex@EORM 0 panes de Mbsoceienss on B3 que exizte unn 1d5 snoma 108
CMIOF 21 contrproatackindengmirada o tsada =n yga moneds SXALRTE.
wie 2% L larocdd n g0 b clmgEir o largs plie da yoa vers i n que no &3 la apl:ando =lvalerpatimenial
" 2 B0 L q 3 B dds snere Z0R
proporeicnal .
NIF ¥ Fubbtacion do la nama "Ameodamisnips” esmuu:-l:ruam:.mplnm:{thb{u: . I arora 2087
NIF % Ene kada a lo HIF 9 mlaconada cen ks compegsacinngs oegotives de cisrtta condicipnes d= papas
P £ pog 1dz cnora 20 H
adolinlados
htcrpratacio guo clarifica ol meonpcimienty ymediitnde 2 Incerldemhoa sobm ciertgs ldo wp
. ana
CINTF 23 imlamienins de Impuesto a la r=nin M
WIF [ Momaqua eemphzad 3l MIF 4 "Commies: de Seguroe’. lde =n=mg 2025

La Compafiia estima que la adopeién de 1as nievas normas v enmizndas a laz NIIF v las nnevas
interpretaciones antes deseritas, no tendrdn un impacto significativo en los estados financieros en el
gjercicio de su aplicacién inicial.

Moneda funcional vy moneda de presentacion
Las partidas enlos estados financieres de la Compania se expresan en la moneda del ambiente econdmico

primario donde opera la enifdad {moneda funcional). Los esiados financieros se expresan en délares
egtadounidenses, que es la moneda funcional v la moneda de presentacién de la Compagifa.
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_AGRICOLA SAN LORENZO AGRISANLO CfA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2017
{Expresados en ddlares estadounidenses) '

2.3 ﬁfecﬁvu} y equivalentes de efectivo

Camptenden ¢l efectivo disponible y depdsitos a la vista en baneos.
é.q. Actives y pasivos Gnancieros
2. 4.2 Clasificacién

La Compaifija clasifica sus activos finanecleros en las signientes categorias: "activos financieros a valor
tazomable a través de gananciag v pérdidas®, “préstamos ¥ coentas par cobrar®, “activos financieros
manteridos hasta su veneimiento” v “activos fimaneieros disponibles para la venta®™. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pagivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” ¥ “otros pasivos financierns”™, La clasificacién depende del propésite para el coal se
adquirieron lag activos o contrataron los pasivos. La Administractén determina la clasificacion de sus
aTives ¥ pasiros Goencieros ala fedha de 9d recomoeimiento inicial,

Al 31 de diciembre del 2017 ¥ zo16, la Compania mantuvo activos financierss en las categarias de
"préstamaos y cuentas por cobrar”, “actives mantenidos hasta su veneimianto” y pasivos finan«eros en la
categoria de "otros pasivos financiercs” cuyas caractetisticas se explican a continuacién:

{a)  Préstamos y citentas por cobrar:

Representados en €] estado de sitwacién financiera pot las cuentas pot cobrar a compafiias
relacionadas. Son activos financieros no dervados que dan derecho a pagos fijos o determinables v
que no cotizan en un mercado astivo. Se incluyen en el activo corrients, excepto por los de
vencimiento Mayor a 12 meses contados desde 1a fecha dal estado de sitvacidn financiera.

(k)  Otros pasivos financiercs:

Representados en el estado de sitwacicm financiera por las cuentas por pagar a compafiias
relacionadas. S¢ incluyen en &l pasive corriente, excepte por los de vencimisnto mayar 2 12 meses
contados a partir de la fecha del estado de sitnacién financiera.

2. 4.2 Reconocimiento ¥ medicion inicial y posterior
Reconocimiento - .

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financtero en &l estade de situgeidm financiers a 1a fecha dela
negociacion, cuando s& compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicidn inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualguier costo
atrtbuible a 1a transaccién, que de ser siguificative, e reccnocido como parte del activo © pasivo; siempre
que el astivo o pasive financiero no sea designadoe como de valor razonable a través de ganancias v
pérdidas. Con posterioridad al reconocitmiente inicial Ia Compaiiia valoriza los mismaos comno se deseribe a
continnacién:
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AGRICOLA SAN LORENZO AGRISANLO CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2017

(Expresados en délares estadounidenses)

Mediecidn postesior -
(@) Préstamos y cuenfas por cobrar:

Posterior 4 su reconocimiento inicial se miden al costo amortizade aplicando el método de interés
efectivo. La Compafifa presenta las cuentas por cobrar a compafiias relacionadas dentyo de esta
categoria. Estas corresponden principaimente a los montos pot 1a prestacion de serviciog de
arrendamiento de terrenos. Se recongeen a #11 valor nominal, que no difiere significativamente de su
costo amortizade, pues no generan intereses y son exigibles en el corto plazo.

(B)  Otros pasivos financieros:

Posterior a su recopoeimiento Inicial se miden al eosto amortizado aplicande el método de interés
efectiva: La Compafiia presenta las enentas por pagar a companias relacicnadas dentrg de esta
categoria, Estas corresponden a obligaciones de pago por transaceiones comerciales. Las
operaciohes comerciales se registran a su valor nominal gue es equivalente a su costo amertizado,
pues son exigibles por parte del acreedor en el corto plazo ¥ no devengan intereses.

2.4.3 Baja de activos v pasives financieros

25

Un active financiero se elimina cuando expiran 1los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o sila
Compafifa transfiere el active a uh tercere sin retener sustancialmenie los riesgos ¥ bemeficios dal activo,
Un pasive eg eliminade cnande las obligaciones de la Compafia especificadas en el contrato se han
licquidade.

Propiedades de inversion

Las propiedades de mversion son 2quellas mantenidas para producsir tentas, plusvalias o ambas (inclizyendo
las propisdades de inversion ¢n construecion pata dichos proposttos) ¥ se miden inicialmente al costo,
inchryendn log eostos de fa transaccidn. Al 31 de dicjembre del 2017 ¥ 2016 corresponden a terrenos, los cuales
hasta el afio 206, posteriar a 9 reconacithiente inicial se midisren a su costo menos cnalquier detetiors silo
bubiera.

Cambio de politica contahle:

A partir del afio 2017, ias propiedades de inversién posterfor & U reconocimients inicial son medidas
a su valor razonahle, el efacto del cambia en la palitica eontable origind un ingreso en los resultados
del afio por UBEL 450,587, '

Una propiedad de inversién sedade baja al momento de sn digposicion ocvandola propiedad deinversiones
retirada permanentements deusoynoseespera recibir beneficios econdmicos futuros de esa bajz.

Cualquier ganancia o pérdida gue surja de la baja de la propiedad (calculada como la diferencia entre los

ingresos por venta netos y el importe en libros del activo) se incluye en los resultados del periodo en el cual
sedadebaja la propiedad.
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AGR{COLA SAN LORENZOQ AGRISANLO CfA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBERE DEL 2017
{Bapresados en délares estadoupidenses)

2.6 Impuesto ala rerda corriente y diferido

Bl gagto por Mpoestt ala rentd del afo comprende e] iImpueste 4 1a renta eortiente y al gasto o ingreso por
impuesto diferido. El impueste se reconoce en el estado de resultadog integrales, excepto ciando se trata
de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este ¢aso el impuesto también se reconoce
en otros resultados integrales o directamente en el pairimonie.

2.6.1 Impuesto ala renta corriente

El carge por Impuesto a la renta corriente se calenla mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resulfados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen ima tasa de impuesto mixto, de acuerdo a la composicién
societaria de cada Compania ¥ su domicilio tributario especificamente, para 108 regimeanes fiscales
preferentas se considera €l 25% v para regimenes domicitiados en Ecuador se aplicard el 22%, ¥ en ef caso
de que [a participacion societaria sea ignal o tmavor @l 50% e aplicard la tavifa del 25% poreenimalinents
de las.utilidades gravables, la cual 58 reduce al 12% 0 15% respectivaimente si son reinvertidas por el
contifhuyente.

Se encuentra vlgerlté la notina que exige el pago de un “anticipe minimo de Impuesta a la renta”, L:uj,ﬁ:r
valyr g5 calculado en funcion de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% de] patrimonie, 6.2% de
los costos ¥ gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables v 0.4% de los actives.

La refetida norma establece que en casc de gue el Impuesto ala renta cansado sea menor que el monto del
anticipo minime, este Gltime se convetrtird en Impuesto la rente definitive, 2 Menes qoe =) coratboyente
solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucidn, lo eual podefa ser aplicabls, de acuerdo con la norma
que rige la devoluctdn de este anticipo,

2.6.2 [Impuesto a la renta difertdo

El impuesto a la renta diferido se provistona en su totalidad, por £l métoda del pasivo, sobre las diferenciag

temporales que surgen entre 135 bases tributarias de aetives ¥ pasivos ¥ sus respectivos valores mostrados
en los estados financietss,

El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha
del estado de siteacidn financiera y que se espera seran aplicables coando el impresto 2 1a renta diferido
aciivo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

El irnpuesto a la renta diferide activo s6lo se reconoce en la medida que sea probable que se produzcan
beneficios tributarios futuros copira los que se peedan usar lag diferencias temporales.

Los zaldeg de impuesto a la renta diferide aetivo y pasive se compensan cuando exista e] derecho legal
exigible a compensar impuesto activo y pasivo cornente ¥ chando el impuesto 4 la renta diferido active ¥
pasive se relacionen eotl la misma aitoridad tihutana,

El impuesto diferido active que se generen de los derechas por amortizacién de las pérdidas tributarias es
reconceido Gnicamente enando existe evidencia razonable de que estos se recuperaran en el tiempg.
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AGRICOLA SAN LORENZO AGRISANLG CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL zo17
(Expresados en d&lares estadonnidenses)

Provisiones .

Se registran enande la Compafiia tiene una obligacion presente, va sea lezal 0 asumida/implicita, qie: 1)
es resultado de eventos pasados; ii) €3 probable que vaya a ser necesaria una salida de recorsng
ecopdtniens para lHguidar 1a obligacion: p, iji} al monto se ha estimade de forma fiable. Los montos
reconoeidos como provision son la mejor estimacion de la Administracion a la fecha de cigrre de los
estados financieros, de 1os desembolsos necesarios para liquidar la oblizacitn.

Gastos

Los gastos ¢ Teconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se
haya realizadc el pago, ¥ se registran en ¢l periodo en el que se conocen.

Compensacibn de saldos ¥ transacriones

Crmo norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampaco los
ingresos y gastos, salvo agquellos casos en log que la compensacién sea requerida o permaitida por
alguna porma ¥ esta presentacion sea el reflgjo de la esencia de la transaceién,

Los ingresos ¥ gastos con origen en transaceiones que, contractualments ¢ por tna norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién yla Compaiifa tiene la intencién de liquidar por sq importe
neio o de realizar e active y proceder af pago del pasivo de forma simultines, se prasentan hetos en
regultados.

Reserva legal

D& acuerds con 1a legisiacion vigents, la Compafiia debe apropiar por lo tnenos el 10% de la utilidad neta
del afic a tina reserva legal hasta que el zsaldo de dicha reserva aleance ol 50% del capital guscrito. La
Teserva legal no esta disponible para distiihucidn de dividendos, pero puede sor capitalizada o

utilizada para absorber pérdidas. :

Resultados acumulados - Provenientes de la adopcidn por primera vez de las “NITF"

Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adapcién por primera vez de lag NIIF, El
saldo acreedor solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas v
las del fltino efercicio econémico cotcluide, si las hubiere; utilizade en absorber pérdidas; o devuelio en

el caso de ligunidacidn de la compafila, segin Resolucién emitida por la Superintendencia de Compafifas,
WValores y Segurns.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieres requiere que la Administracion realice estimaciones ¥ utilice
sypuestos que afectan los montos inchiidos en estes estados financieros ¥ sus notas relactonadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizades por la Compafifa se encuentran basados en la experiencia
histdrica, camhios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargn, los resultados finakes podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.
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AGRICDLA SAN LORENZO AGRISANLD CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANCQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL =017
{Expresadoa en dilares estadounidenses)

Las estimaciones ¥ podfticas contables significativas son definidas como aquellas qoe son importantes para
reflejar cotrectamente la situacion finaneiera v los resultados de la Compafiia /e las que requieren un alto
grado dejuicio par parte de la Administracion.

Las principales estimaciones ¥ aplicaciones del criterio profesional se encueniran relacionadas con los
siguientes coneeptos:

»  Valorrazonable da]as propiedadey de inversion: Inego del raconorimiento inirial, se miden a2 su
valor razonable, el cual es determinada por un perite independiente debidamente calificado, baje los

Timeamnientos del nivel 2 dela jerarquia del valor razonable en funcidn de las técnicas de valoracion
utilizadas para su determinaciém,

ADMINISTRACION DE RIESGDS

Gestitn de riesgos financierns

En ¢] curso normak de gus negocios v actividades de finaneiamiento, la Compafiia egtd expuestaa
distintos riesgos de natnraleza financiera que pueden afectar de manera més o menos significativa al
valar eeonémice de sus fhujos v activos ¥, &n consecuencia, 315 resuitados.

La Compafifa dispone de ona crganizacién y de sistemas de informacién, administrades por la
Gerencia de Financiera y presupiestos, que pertniten identificar dichos riezgos, determinar su

magnitud, proponet a la Gerencia General medidas de mitigacidn, ejecutar dichas medidas ¥ eontrolar
su efectividad.

A continmeditn se pretenta una defirdisiém delos riespos (ue enfrenta Ja Compafila, 1na caracterizacién
yuna descripeion de 1oy medidas de mitigacion actualmente en uso pgr parte de la Compafia, =i es €l
Bag.

Riesgo de liquidez - La liguidez de la Compafifa es manefada por la Administracidn bajo el control del
Dirertorio, quien ha establecido el mares de trabajo apropiado para que 12 gestion de liginidez sea
desarrollada en forma ordenada y sistemdtica, en hase a los requerimientos de financiamiento a corto,
mediang v larga plazo. La Compafiia maneja el riesgo de Bquidez manteniendo reservas, facilidades
financieras ¥ de préstama adeciadas, monitoreanda continramente los fltjos efectivos proyectados v
redles y coneiliando loa perfiles de vencimiento de los activos ¥ pasivos financieros.

El ctadro a continuacitn analiza los pagivos financieros no derivados de la Compafifa v pasivos financieros
de liquidacién sobre bases netas agrupados sobre Ja base del periodo remanente a la fecha del balance

general hasta la fecha de su vencimiento, Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no
descontados.
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AGRICOLA SAN LORENZO AGRISANLO CfA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANOQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Fapresados en dilares estadonnidenses)

Menosde1 afio Masdes afic
2017
Tuentasz por pagar a com patilasrelacionadas 3,054 -
2014
C‘dmt'a%‘pl:-r pazar i cumpanias relaclonadas - 3,064
{Qtrascuentas por. pagar 2,609 -

J.L2 Rleago de capital - La organizacidn gestiona su capital para asegirar que la Compafia estara en

capacidad de continnar como empresa en marcha, mientras que maxitmizan el rendimiento a sus
aceinnistas 4 través de la optimiracién delos saldos de denda ¥ patrimonio.

Loa sistemas de informiacién gerencial generan suficiente informacién para los diferentes drganos de
direccion, a travég del coal 3& revisa en forma conatante la esroctora de capiral de 1a Compania. Come
parte de e5ta revisidn se analiza el costo del capital y 104 resgos asociados eon cada clase de capital.

La Compaitia monitorea su capital sobre la hase del ratia de apalaneamisnio. Los rakios de 4pa’lancamlentu
al 31 de diciembre del 2017 ¥ 2016 fueron los sigufentes:

2017 20la
Cuenthas por pagar a compafijas relacionadas a.054 3,054
fJtragcuentas pol pagar - 2,603
Menps: Efectivo v equivalente de efectivo 401} 12,3400
Deunda neta T 2,653 (6,602]
Total pattimonic neto 2,180,455 716,098
Capital total 3,183,108 T0Q,476
Ratindeapalancamienito w2z -0.03%

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacifn, se presentan los vaiores de libros de cada categoria de instriymentos financieros al cierre
de cada ejercicio:
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCTERQS.
POR EL AR(Q TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresados en ddlares estadounidenses)

Z017 Zo18
Carrientes Cogrientes Mo eaTiinntes

Am:ivﬁs financieror medidos al coste
Ffactiv oy equivalentes de efectivo 401 12,340 -
Aotiv I;-Bﬁﬁancieru.'rﬂ medidas al eostoam ortizado
Cueltas por cgbrar a com pafijas relacionadas 136,546 122,282 . -
Total activos financieros 136,920 134,631 -
Pasgivos financiergs medidos al epstio amoriizadoe
Cuentaspor pagar a colnpafias relacionadas ' 3,054 - 3,054
Total pasivos financieros 3,054 - 3,054

Valor razonable de msmmmentos financieros
El valor en libros de su efective v equivalente de efectivo, cuentas por cobrar a compafifas relacicnadas,
cuentas por pagar a compafiias relacionadas, se aproximan il valor razonable debido a la naturaleza de estos
mstrumentos.
EFECTIV( Y EQUIVALENTES IIE EFECTIV{)
Copaposiciin,

2017 201

Bancos{1) 401 12.349

(1)  Corresponde depdsitos a 1a vigts principalmente en bancos locales,

PROPIEDADES DE INVERSLION

TIn resumen de propiedades de inversidn es como sgoe:

2017 216
Terrenas 2,044,493 £a3.004

Comn se menciona knla Nota 2.5, a partir del afic 2047 1a Adminisivacion dela Compabia decidad
adoptar €] valer razonahle (métodoe del eosto para afios anteriores al 2016) como nieva politica
contable para ]a medicion de sus propiedades de inversitn, el efecto del eambio en 1a politica contable
origind un ingreso en los resultados del afio 2017 por US$1,450,587.
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AGRICOLA SAN LORENZO AGRISANLO CIA. LTDA.

NOT_&_S EXPLICATIVAS A 1.OS ESTADOS FINANCIERGS
POR EL ANO TEERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2017
(Expresados endflares estadounidenses)

Fl mervitniento del afio de las propiedades de inversion es como gigee:

a0i7 z01é
Zaldoal inicio del ado §07,504 503,004
Walor rasonable . 1,450,538 -

Baldo al final del afio 2,044,492 595,904

Valor razonable
A1 31de diciembre del 2017 1as propiedades de inversién se miden a su valor razonable, Cuando se mide
el valor razonable de un activo o pagive la Compafifa utiliza datog de mercados observables siempre que
sea postble. De acuerda con las MIIF 13 “Medicion del valor razonable” los valores razonables se clasifican
en miveles distintas dentro de una jerarguia del valor razonable que se basa en las varables nsadas en las
téenicas de valorizacion, como signe:
. Mivel 1: precios cotizados (oo ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

» Niwel z: datos diferentes de los precios cotizados ineluidos en el Nivel 1, que sean ohservables para
el activie 0 pasiva, ya gea directamente (precios} o indirectamente {derivadcs de los precios).

. Wivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables.

Al 31 de diciembre del 2017, el valor razonable de los terrencs registrados en propiedades de inversidn
aseiende a.U8%$2,044,492 bajo lineamientos del Mivel =,

Téenicas de valoracién utilizados para obiener el nivel 2
El nivel 2 usado pata determinar el valor razonable de terrenos se hasé en los precios de venta
comparables a terrenocs cercanos a los dela Compafifa. El dato més relevante se basa en el precio por mz

del terrena.

Al 31 de diciembre del 2016 el valor razonable de las propiedades de inversién ascenderian a
541,696,577, utilizando los lineamnientos del nivel 2

MPUESTOS
Impuestos por pagar -

TUn resumen de impnestos por pagar es eomo sigue:
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e AGRICOLA SAN LORENZO AGRISANLO CIA. LTDA.
. NﬂTﬁS'E}EPLIﬂ&TWﬂSALUS ESTADOS FINANCTER(S
- POR EL ANCO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2q17
—— (Expresados en ddlares estadounidenses)
— - 2017 2aln
— Impussto ala renta por pagar ' 1,419 -
. Tetepcirnes Qe Inpoesie al Valor AgTegado -TVA gt g
Al Tmypuestoa las tierras rurales - 10,220
: Dtros 5 10,220
— Total 1,520 20,537
— b) Impuesto alarenta-
e 2017 2016
! Impuesioa la renta cortiente G977 4,420

¢}  Conciliaciéon tributaria - contable del Impuesto a la renta corriente -

x
Una reconciliacion entre la utilidad segln estados finaneieros y el gasto por Impuesto a la renta
_ﬂ corriente, e3 como sigue:
‘-a 2a1y . 2018
- _ﬂ tilidad antes de tn puesto a la renta ¥ participacidn trabajadeores 1,448,295 13,977
Gastps 1o dedecibles 3z1 4
. _ﬂ Ingresas exentos{1] (1,450,537) -
Basetributaria 18,089 15,981
E o
Tasa impositiva e 2%
g I puestoa la renta causade 3,978 3.076
- -i Anticipo caloalado ] - (21 4.421
ﬂ Im puesto a la renta cargade en resuktados 3,970 4,421
. {1}  Coresponde al valor razonable de la propiedad de inversién (Wer Nota 7)
- g (2) Para el afio 2016 basades en el decreto gjectutive 1044 del 26 de mayo que exonera del cilculo del
antieipo del Impuesto a la renta del ejercicio 2016 y amparados en la Ley de Solidaridad y resoluciones
- del 3RI 309 y 327 dgnde se configuran a la Compania como afectada por el terremato del 16 de abril, no
ge reconoce dichg antieipe eoma wna obligacisn tributaria para Agricola San Lotenzn Agrisanle Cia.
_i Lida.
L
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AGRICOLA SAN LORENZQ AGRISANLO CfA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE INMCIEMBEE DEL 2017
{Expresados en ddlares estadrunidenses]

d) Movimiento de'a provisién para impuesto a la renta -

E movimiento dela provisién del Impnesto a 1a renta fue como sigue:

3017 2016
Saldos al inicio del afio - -
Provisidn del afio {3,979 {4.,421]
Pagos efactuados (1} 2,560 4,421
Faldos al final del afio {1.4193 ) -

(1) Corresponde a retenciones en la fuente,

e)  Sitgacion fiscal -

De acueydo ¢on la normativa vigente, 10s aflos 2014 al 2017 estdn sujetos a una posible fiscalizacién.

i) Otros asuntos -

El 20 de diciembre del 2017 se publicd la “Ley Organica para la Beactivacion de la Fronomia,
Fortalecimiento de la Delarizacion y Modernizacién de la Gestion Financiera (Ley de Reactivacién de la
Economia)” en ¢l Segundo Suplements del Registro Oficial No. 150.

Las principales reformas que eftraran &n vigeticia en el 2018, estan relacionadas con los siguientes
Aspectos:

« Eliminacién de la obligacién de contar con estidio actnarial para sustentar la deducibilidad de 1a
jubilacién patronal y desahucio solo serdn deducibles los pagos por estos conceptos siempre qlie
no provengan de provisiones declartadas en ejercicios antetiores.

» Anmenta de la tarifa general de Impuesto 3 1a Benta del 22% al 25%. Para los cascs de dociedades
con accionistas en paralsos fiscales, regimeries fiscales preferentes o jurisdicciones de menor
imposicion, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha participacion.

A

« {“ambios en los criterios para la reduecion de tarifa de IR por la reinversidn de utilidades. La
rednecidn de la tarifa de impuesto a Ia renta del 16% sobre el monta de ntilidades reinvertidas,
aphicaria Gnicymente a: 1) aociedades exportadoras habituales; i) a las que se dediquenala
produceidn de bienes, inclnidas las del sector manufactorero, que pogean so% o mas da
cofmponente nacional, y; 1) aquellas socdedades de turismo receptivo.

SR

Feduccién de tarifa de impuesto a la renta para micro ¥ pequefias empresas o exportadores
habituales del 3% en la tarifa de impuesto a la renta. Para exportadores habitanles, esta tarifa se
aplicari siempre que &1 el correspondiente ejercicio fiscal se manienga ¢ incremente e] emplen.

tl 1

A A
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AGRICOLA BAN LORENZO AGRISANLO CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A L0OS ESTADOS FINANCIEROS
‘POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2017
{Expresados en délares estadounidenses)

»  El Servicitr de Eentas Internas podra devolver tofal o parcialmente el excedente entre el anticipo
de Impueste a la renta pagado ¥ el impuesto a la renta cansado, siempre que se verifique que se ha
mantenide o incrementada el emples neto. A={ también para €l ¢dlcule del anticipo del Impuestoa
la Renta se exluiria los pagivos relacionados con sueldos por pagar, 13° ¥ 14" remuneracion, asi

© com aportes patrendles al seguro social oblizatorio. Rubyos sl {ommahan parte del ciculo del
anticipo. o

¢ Disminneién de] monto para 1= obligatoriedad de efectusr pagos a través del Sistema Finaneiepe
de U3%5,000 a Us$1,000 el monto determinado para 1a obligatoriedad de utilizar a cualquier
institucion del sisterna financiero para realizar el gagn, a traves de givog, transfereneias de fondos,
tarjetas de crédito ¥ débito, cheques ¢ cialquier gtre medio de pago elecirénico.

»  5Seestablece la devolucion ISD para exportadores habitiales, en la parte que no sea ntilizada coma
crédito tributario.

La Adminijstracién considera que la mencionada normativa no generara impactos en las gperaciones de la
Compaiiia. :

Legislaciém sohre Precios de transferencia -

1as normas irivotarias vigentes incorpotan el prinejpio de plena competencia para las operaciones realizadas
con partes relacionadas. For su parie el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare ¥ remita por parte de a
empresa un Anexo de operaciones con partes relacionadas siempre ¥ cnande se hayan efectuado operaciones
con sus compafias relacionadas domiciiadas en e exterior o locales er el mismo periodno fizeal ¥ cuyo monto
acummlads 8ea shpener a U8$2,000,000, ¥ unl informe de precios de transferencda, 31 tal monto &3 superior a
US$15.000.000. Se incluye como partes telacionadas o las empresas domisiiiades en persisos Doeales. T
indicado estudic debe ser remitido hasta e] mes de junio del 2017 conforme el noveno digito del RUC
Adicionalmente, exgze que n su declaracion de impuesto a la renta anual declare 1ag operaciones de activos,
Pasivos, ingTesos ¥ epress.

Ala fecha de emisién de estos estados financieros, la Compafifa no ha preparado &l mencionada estudia,

debido a que las ransaeriones registradas no han superado los montos establecidos y por tante el mismo
no es requletida, :

PATRIMONIQ
Capital Social

El capital social pagado consiste de 100,000 acciones de US$0,04 valor nominal, las cwales otorgan un
voto por accidn y un derecho alos dividendos.
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AGRICOLA SAN LORENZO AGRISANLG Cia. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE IJEL 2017
{Expresados en dilares estadounidenses)

OTROS INGRESOS, NETO

TUn resumen de los ingresod &5 como sigue:

2017 2016
Ingresos por arrienodos ' 42,004 32,004
ros gastos el (313
31.097% 21.973
GASTOS POR NATURATEZA
Uin detalla de costos ¥ gastos por st paturalsra es come signe:
21 2016
Impuestos ¥y contribucicoes 14,181 1g,a72
Suministros y materiales 49 LY
Heonotarics profesicnales - 3.870
COtros costosy gastos - - 4
14,230 17,994

TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

Transacciones comereiales - Durante los afios terminados el 31 de diciembre del zo17 ¥ 2016,
la Compaiiia realizt las siguientes transacciones comerciales con sus parteg relacionadas:

Spciedad " Relagitn Transaccidn 2g17 20146
Arriendos .
Alegpalma 3.4, Compaiiia relacignada Comereial 32.400 22,400

Composicion de log principales saldos con compafiias v partes relacionadas:
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AGRICOLA SAN LORENZO AGRISANLC ClA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AND TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL =017
{Expresados en délares egtadeunidenses) )

L

Sociedad Eelagion Transaceciin 20LT 201LhH

Cuentas por cohrac
Alegpalma § 4. Com pafiia relacionads Arriendps - 136,528 12¢,28z

Cuentas por pagat corrientes .
Industrias Ales C-A. : Compafiia relpeionada Fréztamo 3,054 -

Cuentoepor pagal Do corTientes
Industrias Ales CA, Com pafiia relacionada Prestamo - 3,054

13. EVENTOS SUBSECUENTES
Entre ] 31 de diciembre del 2017 y1a fecha de emizidn de estos estadog financieros no se produjeron

eventos que, en la opinidn de la Administraci6n, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros que noe sz hayan revelado en los mismos.

T dE
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