EMPROSERVIS Ci A. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCI EROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DI Cl EMBRE DE 2018

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)

NOTA A - RESUMEN DE LAS PRINCI PALES POLI TI CAS CONTABLES

Operaciones: EMPROSERVIS CiA. LTDA. (en lo sucesivo“La compafia”) fue constituida en
1998 en la ciudad de Santo Domingo, provincia de Santo Domingo de los Tsachilas. Su
actividad principal es la comercializacién de combustible, lubricantes, llantas y vehiculos;asi
como actividades de servicios afines relacionados con la rama automotriz.

En Ecuador, la Ley de Hidrocarburos determina que la venta de combustible constituye un
servicio publico. La actividad de la compafnia estda regida por la Ley de Companias y
controlada por la Superintendencia de Comparnias, Valores y Seguros de la Republica del
Ecuador. La Empresa Publica de Hidrocarburos del Ecuador EP PETROECUADOR, es la entidad
designada por el estado ecuatoriano para centralizar el suministro de combustible y a través
de la Agencia de Regulacién y Control Hidrocarburifero (ARCH), controla y regula su
comercializacién.

Condiciones macroecondémicas: Ecuador en su calidad de pais exportador de crudo, enfrenta
presiones de orden fiscal obligando a las autoridades a priorizar las inversiones, incremento
de la inversion extranjera a través de alianzas publico-privadas con beneficios tributarios,
financiamiento del déficit fiscal mediante la eliminacién de ciertos subsidios en los
combustibles, recortes en el gasto fiscal, emisiébn de bonos del estado y obtenciéon de
financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros, asi como
incremento de ciertos tributos, entre otras medidas; lo cual generé un estancamiento en la
demanda al sector privado. La administracion de la compafiia considera que la situaciéon antes
indicada tuvo efecto sobre las operaciones de la compaifia, principalmente por la disminucién
de los productos en las categorias comercializadas en el mercado ecuatoriano, al respecto se
tomaron acciones claves para mitigar tales efectos en los ingresos y rentabilidad del negocio,
por tanto, el andlisis de los estados financieros debe hacerse considerando tales
circunstancias.

Preparacién de los estados financieros: Los estados financieros anexos han sido preparados
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), que son emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés) que
han sido adoptadas en Ecuador y, a partir de 2017 con las instrucciones emitidas por la
Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros que permiten el uso de las tasas de
interés de los bonos corporativos emitidos en Ecuador para la estimacién y registro de las
provisiones de jubilacién patronal y desahucio.

La NIC 19 (“Beneficios a empleados” — revisada), vigente a partir del 1 de enero de 2016,
indica que para la estimacion de dichas provisiones se deben considerar las tasas de
rendimiento de los bonos corporativos de alta calidad emitidos en un mercado amplio y en la
misma moneda y plazo en que se liquidaran dichas provisiones.
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NOTA A - RESUMEN DE LAS PRINCI PALES POLIi TI CAS CONTABLES

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera requiere el uso de ciertos estimados contables criticos y también
requieren que la gerencia ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables
de la compania. Las principales politicas contables aplicadas, en la preparacién de los estados
financieros de acuerdo con la NIIF 1, fueron definidas en funcién de la versién en espafol de
los pronunciamientos oficiales emitidos al 1 de enero del 2010, aplicados de manera uniforme
en todos los periodos que se presentan.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018, han sido emitidos
con la autorizacién de la administracion de la compafia y posteriormente seran puestos a
consideracion de la Junta General de Socios para su aprobacion definitiva.

NIIF nuevas adoptadas por la compania: Las politicas contables adoptadas en la preparacién
de los estados financieros son coherentes con las aplicadas en la preparacién de los estados
financieros de la compafia para el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2017, excepto
por la aplicacion de la NIIF 9 y la NIIF 15 que fueron adoptadas por la compania a partir del 1
de enero de 2018.

El impacto detallado de los tres aspectos de la NIIF 9 se detallen a continuacién:

» (Clasificacion y medicion de los instrumentos financieros: En base en la evaluacion
realizada, la compariia determind que no existe un impacto significativo en sus estados
financieros en la aplicacion de la clasificacién y requisitos de medicién establecidos por
NIIF 9. Los préstamos y cuentas por cobrar se mantienen para obtener los flujos de
efectivo contractuales que representan Unicamente pago de principal e intereses, por lo
tanto, cumplen los criterios para ser medidos a costo amortizado bajo NIIF 9.

e Deterioro: La NIIF 9 requiere que la compafia registre las pérdidas crediticias esperadas
en sus préstamos y cuentas por cobrar y ademas permite aplicar un enfoque simplificado
para cuentas por cobrar comerciales, activos contractuales uotras cuentas por cobrar, de
modo que el deterioro se registre siempre en referencia a las pérdidas esperadas durante
toda la vida del activo. La compahia eligié aplicar esta politica para los activos financieros
sefialados. Los criterios utilizados determinaron que no existe un impacto significativo en
los estados financieros.

* Contabilidad de cobertura: la compafia no posee este tipo de transacciones.
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El impacto detallado de la NIIF 15 se detalla a continuacion:

* La compania con base en la naturaleza de los bienes ofrecidos y las caracteristicas de los
flujos de ingresosno determind impactos en los estados financieros en la aplicacién inicial
de la NIIF 15. Los ingresos de la compafia se registran en el momento en que se
transfiere los productos, es decir cuando se satisface las obligaciones de desempefo y no
hay obligaciones de desempefio exigibles posteriores a la entrega del servicio, el precio de
la transaccion es previamente pactado con sus clientes y no existen costos incurridos para
obtener los contratos.

* Las transacciones de ingresos por venta de los productos no presentan un reconocimiento
complejo al presentar una sola obligacion de desempefio que es claramente identificable
debido a que cada bien vendido es capaz de ser distinto y el cliente puede beneficiarse
por el mismo; no existe componentes variables que afecten el precio de la transaccion.

NIIF nuevas y revisadas emitidas no adoptadas a la fecha

La compariia no ha aplicado las siguientes NIIF nuevas y revisadas que han sido emitidas pero
que aun no han entrado en vigencia:

NIIF 16 — Arrendamientos

Con fecha 13 de enero de 2016, se emitié la NIIF 16, “Arrendamientos” que reemplaza a las
actuales normas vinculadas al tratamiento de arrendamientos (NIC 17 “Arrendamientos” y
CINIIF 4 “Contratos que podrian contener un arrendamiento y otras interpretaciones
relacionadas”). La NIIF 16 plantea una nueva definicion de arrendamiento y un nuevo modelo
contable que impactara sustancialmente a los arrendatarios.

Como resultado del nuevo modelo, una entidad reconocera en su estado de situacién
financiera al inicio del arrendamiento un activo que representa su derecho de uso del bien
arrendado y una deuda por la obligaciéon de efectuar los pagos futuros contractuales.

El activo y pasivo se mediran en el reconocimiento inicial por el valor presente de los pagos
minimos del contrato. Con este cambio se espera que una cantidad importante de
arrendamientos clasificados con las reglas actuales como arrendamientos operativos seran
reflejados en el estado de situacién financiera desde el inicio del arrendamiento.
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Este nuevo modelo aplica para todos los contratos que califiquen como arrendamientos con
excepcién de contratos con plazo de duracion menor a doce meses (considerando para dicha
determinacion la evaluacion de qué tan probable es la posibilidad de prérroga) y contratos de
arrendamientos de bienes menores. La NIIF 16 es efectiva a partir de ejercicios econémicos
iniciados desde el 1 de enero de 2019 y se permite su adopcioén anticipada, siempre que se
adopte también la NIIF 15 de forma anticipada.

NIIF 17 “Contratos de Seguro”

En mayo de 2017, el IASB emiti6 la NIIF 17 “Contratos de Seguros”, un nuevo estandar de
contabilidad integral para contratos de seguros que cubre el reconocimiento, medicién,
presentacién y divulgacion. Una vez entrada en vigencia sustituira a la NIIF 4 “Contratos de
Seguro” emitida en 2005. La nueva norma aplica a todos los tipos de contratos de seguro,
independientemente del tipo de entidad que los emiten. La NIIF 17 es efectiva para periodos
de reporte que empiezan en o después del 1 de enero de 2021.

CINIIF 23 “Tratamiento sobre posiciones fiscales inciertas”

En junio de 2017, el IASB emiti6 la Interpretacién IFRIC 23, la cual aclara la aplicacion de los
criterios de reconocimiento y medicion requeridos por la IAS 12 “Impuestos sobre la renta”
cuando existe incertidumbre sobre los tratamientos fiscales. Se aplicara esta interpretacion
para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2019.

Tal y como se ha sefalado anteriormente, la compafia no ha considerado la aplicacion
anticipada de las Normas antes detalladas y su aplicacion sera objeto de consideracién por
parte de la comparia una vez en vigencia.

Estimados contables criticos: En la aplicacién de las politicas contables de la compaiia, la
administracion debe hacer juicios, estimados y presunciones sobre los importes en libros de
los activos y pasivos que aparentemente no provienen de otras fuentes. Las estimaciones y
juicios asociados se basan en la experiencia histérica y otros factores que se consideran como
relevantes. Los resultados reales podrian diferir de dichos estimados. Las estimaciones y
juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las estimaciones
contables son reconocidas en el periodo de la revision y periodos futuros si la revision afecta
tanto al periodo actual como a periodos futuros.
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Cambios en politicascontables: A partir del 1 de enero de 2018 entré en vigencia la aplicacién
de la NIITF 9 (Instrumentos
Financieros),dichanormaestablececambiosenlamediciéndeldeteriorodecuentasporcobrar.La
aplicaciéndeloscambiosnormativosseharealizado enla compania de manera prospectiva, motivo
por el cual no se realiz6 re-expresion de informacién financiera del afio 2017.

Activos y pasivos financieros (Presentacién., reconocimiento y medicién): La compaiia
reconoce como activos financieros, aquellos activos corrientes y no corrientes tales como
cuentas por cobrar a clientes y anticipos a proveedores, se clasifican en el momento de
reconocimiento inicial en tres categorias de valoracion: a) Costo amortizado, b) Valor
razonable con cambios en otro resultado integral (patrimonio) y c) Valor razonable con
cambios en ganancias y pérdidas. Los pasivos financieros estan registrados por el efectivo
recibido, neto de abonos realizados y se clasifican en funcién de sus vencimientos al cierre del
ejercicio, los pasivos financieros de la compafia incluyen préstamos bancarios y cuentas por
pagar comerciales.

Reconocimiento, medicién y clasificacién de activos financieros: El reconocimiento inicial de
los activos financieros es a su valor razonable mas, en el caso de un activo financiero que no
se lleve al valor razonable con cambios en resultados, los costos de transaccién que sean
directamente atribuibles a la adquisicion del activo financiero.

Los activos financieros se clasifican a costo amortizado o a valor razonable sobre la base del:

* Modelo de negocio de la entidad para gestionar los activos financieros y;
* La evaluacion del flujo de efectivo contractual, comunmente conocido como el "Criterio de
s6lo pago de principal e intereses" (en lo sucesivo, SPPI).

Los activos financieros son medidos al costo amortizado si se cumplen las dos condiciones
siguientes:

e El activo se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los
activos para obtener los flujos de efectivo contractuales.

* Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a
flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del
principal pendiente. El interés es la contraprestacién por el valor temporal del dinero y por
el riesgo de crédito asociado con el importe del principal pendiente durante un periodo de
tiempo concreto.
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Un activo financiero debera medirse al valor razonable, a menos que se mida al costo
amortizado de acuerdo a lo anteriormente mencionado.

Después del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden al valor razonable o al
costo amortizado, considerando su clasificacion que a continuacion se detalla:

Anticipos y cuentas por cobrar: Los anticipos y las cuentas por cobrar son activos financieros
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Después
del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro de valor que corresponda. El
costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima de adquisicion, y
las comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva.

El devengamiento a la tasa de interés efectiva se reconoce en el estado de resultados como
ingresos financieros. Las pérdidas que resulten de un deterioro del valor se reconocen en el
estado de resultados como costos financieros. Los anticipos y las cuentas que cobrar se
incluyen en “Documentos y cuentas por cobrar” en el Estado de Situacién Financiera.

Activos financieros contabilizados al costo amortizado: Los activos financieros a costo
amortizado incluyen depdsitos en instituciones financieras, que se encuentran clasificados en
esta categoria dado que el modelo de negocio de la compafia se encuentra orientado a
mantener los activos para obtener los flujos de efectivo contractuales que se describen como
principal e intereses.

Reconocimiento, medicién y clasificacion de pasivos financieros: Todos los pasivos financieros
se reconocen inicialmente por su valor razonable mas, en el caso de préstamos y cuentas por
pagar contabilizados al costo amortizado, los costos de transacciéon directamente atribuibles.
Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar posteriormente se valoran por su costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Los préstamos, y pasivos
financieros de naturaleza similar se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los
costos en que se haya incurrido en la transaccién. Posteriormente, se valorizan a su costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Deterioro de activos financieros: La compania aplica el enfoque simplificado y registra las
pérdidas crediticias esperadas ya sea por 12 meses o de por vida, segun lo establece la NIIF
9. La compania establece provisiébn para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que no sera capaz de cobrar todos los
importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las mismas, basado en
un modelo de perdidas esperadas de los préximos doce meses.
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Para ello, se ha establecido una matriz de provisiones que se basa en la experiencia histérica
de pérdidas crediticias, ajustada por factores prospectivos especificos para los deudores y el
entorno econémico en el cual opera la compafia. La existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o
reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la
cuenta a cobrar se ha deteriorado.

El deterioro para cubrir pérdidas se establece por el importe de la pérdida que se valora como
la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de los flujos de efectivo
futuros estimados descontado a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

Hasta el 31 de diciembre de 2017, la compafia evaluaba el deterioro de sus activos
financieros basado en los requerimientos de NIC 39, que consistia en determinar la estimaciéon
de deterioro en base a evidencia objetiva de pérdidas incurridas. Al 31 de diciembre del 2018,
la compafia no ha registrado provisiones por deterioro de sus cuentas por cobrar.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha
disminucién se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se
reconocié dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la reversién de la
pérdida previamente reconocida.

Baja de activos y pasivos financieros: Un activo financiero se elimina cuando expiran los
derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si la compafia transfiere el activo a un
tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado
cuando las obligaciones de la compania especificadas en el contrato se han liquidado.

Operaciones con partes relacionadas: En la Nota U de los estados financieros adjuntos se
detalla la informacioén sobre las principales operaciones con partes vinculadas.

La compania realiza operaciones con sus partes vinculadas dentro del curso ordinario de sus
negocios, las cuales se realizaron en condiciones normales de mercado.
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Efectivo y equivalentes al efectivo: La compania clasifica en el rubro de efectivo y
equivalentes aquellos activos financieros liquidos, considerado como equivalentes al efectivo
todas aquellas inversiones que se efectian como parte de la administracién habitual de los
excedentes de caja con vencimiento inferior a 90 dias y cuyo riesgo de cambios en su valor es
poco significativo, estas inversiones se valian al costo de adquisicion mas rendimientos
devengados, importe que es similar a su valor de mercado. Para los propésitos del estado de
flujo de efectivo, los efectivos equivalentes consisten en disponible y efectivo equivalente de
acuerdo a lo definido anteriormente.

Documentos y cuentas por cobrar: Corresponde a aquellos activos financieros con pagos fijos
y determinables que no tienen cotizacién en el mercado activo. Las cuentas por cobrar
comerciales se reconocen por el importe de la factura, registrando el correspondiente ajuste
en el caso de existir evidencia objetiva de riesgo de pago por parte del cliente.

Las cuentas comerciales a corto plazo no se descuentan. La compania ha determinado que el
calculo del costo amortizado no presenta diferencias con respecto al monto facturado debido
a que la transaccion no tiene costos significativos asociados.

Propiedades y equipos: Se muestran al costo de adquisicion. Las erogaciones por
mantenimiento y reparacién se cargan a gastos al incurrirse en ellas, mientras que las
mejoras de importancia se capitalizan.

La depreciacién de los activos se registra con cargo a las operaciones del afo, siguiendo el
método de la linea recta en funcién de los afios de vida Gtil estimada, asi:

Tasa anual de
depreciacion (%)

Edificios e instalaciones 5
Maquinarias y equipos 10
Equipos de computacién 33
Muebles y equipos de oficina 10
Vehiculos 20
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Deterioro del valor de activos no corrientes, en cada cierre anual se evalla la existencia de
indicios de posible deterioro del valor de los activos no corrientes. Si existen tales indicios, la
compania estima el valor recuperable del activo, siendo éste el mayor entre el valor
razonable, menos los costos de ventas, y el valor en uso. Dicho valor en uso se determina
mediante el descuento de los flujos de caja futuros estimados. Cuando el valor recuperable de
un activo esta por debajo de su valor neto contable, se considera que existe deterioro del
valor.

Para determinar los calculos de deterioro, la compafia realiza una estimacién de la
rentabilidad de los activos asignados a las distintas unidades generadoras de efectivo sobre la
base de los flujos de caja esperados.

Las tasas de descuento utilizadas se determinan antes de impuestos y son ajustadas por el
riesgo pais y riesgo del negocio correspondiente. Para los periodos 2018 y 2017 no se
realizaron ajustes por deterioro.

Préstamos y otros pasivos financieros: Los préstamos y otros pasivos con terceros y pasivos
financieros de naturaleza similar se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los
costos en que se haya incurrido en la transaccion. Posteriormente, se miden a su costo
amortizado y se valorizan de acuerdo con la tasa efectiva y cualquier diferencia entre los
fondos obtenidos. Las obligaciones financieras se clasifican como pasivos corrientes cuando su
plazo es inferior o igual a 12 meses y como pasivo no corriente cuando su plazo es superior
12 meses.

Obligaciones financieras, se registran inicialmente a su valor nominal que no difieren de su
valor razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos
de transacciones significativas incurridos al momento de su contratacién.

Inventarios: Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién el que
resulte menor. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de
los negocios, menos los gastos de comercializacién y distribucién. El costo de los inventarios y
de los productos vendidos se determinan usando el costo promedio ponderado. Los
inventarios en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados
con la importacion.

La compania reconoce pérdidas por obsolescencia o deterioro para lo cual realiza rebajas al
costo de su inventario en funcién de la rotacién del mismo de acuerdo al andlisis de la
posibilidad real de venta, el efecto es registrado en resultados en el periodo que se produce.
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NOTA A - RESUMEN DE LAS PRINCI PALES POLIi TI CAS CONTABLES

Provisién para beneficios a empleados de largo plazo: El valor presente de las provisiones
para beneficios definidos a trabajadores a largo plazo depende de varios factores que son
determinados en funcién de un calculo actuarial basados en varios supuestos. Estos
supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa
de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las
provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la compafia para realizar el calculo actuarial utiliza la tasa de
mortalidad de rotacién al final de cada ano y la tasa anual promedio de alta calidad de los
bonos de gobierno del estado ecuatoriano, publicada por el Banco Central del Ecuador, segun
lo establece la NIC 19. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para
determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser
requeridos para cumplir con la obligacién de estos beneficios.

Informacién por segmentos: La compania presenta la informacién por segmentos en funcién
de la informacién financiera puesta a disposicién de los socios de la comparnia, en relacién a
materias tales como medicién de rentabilidad y asignacién de inversiones, de acuerdo a lo
indicado en IFRS 8 "Informacion financiera por segmentos".Los segmentos operativos de
lacomparnia incluyen las actividades de comercializacién de combustible, llantas, lubricantes,
servicios a fines con la rama automotriz y venta de vehiculos.

Reconocimiento de ingresos y gastos: Los ingresos de las actividades ordinarias son
reconocidos cuando la transferencia de los servicios comprometidos con los clientes refleje la
contraprestacion de los servicios transferidos, segun lo establecido en la NIIF 15. Los ingresos
son medidos al valor justo del pago recibido, excluyendo descuentos, rebajas y otros
impuestos a la venta o derechos.Los ingresos de la compania provienen principalmente por
las actividades de comercializacion de combustible, llantas, lubricantes, servicios a fines con la
rama automotriz y venta de vehiculos.

Los ingresos por venta son reconocidos cuando la compafhia:

* se han transferido al cliente los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los
bienes;

* la entidad no conserva para si ninguna implicacién en la gestién de los bienes vendidos,
en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control efectivo sobre los
mismos;
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* el monto de los ingresos ordinarios puede medirse con fiabilidad y es probable que los
beneficios econémicos asociados con la transaccién fluyan hacia la entidad; y
* los costos incurridos, o por incurrir, asociados con la transaccién pueden ser medidos con
fiabilidad.
(Continua)
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NOTA A - RESUMEN DE LAS PRINCI PALES POLIi TI CAS CONTABLES

Los gastos se reconocen en las cuentas de resultado cuando tiene lugar una disminucion en
los beneficios econémicos futuros relacionados con una reduccién de un activo, o un
incremento de un pasivo, que se puede medir de forma fiable. Esto implica que el registro de
un gasto tiene lugar de forma simultanea al registro del incremento del pasivo o la reduccién
del activo.

Inversiones en subsidiarias: las inversiones en acciones se reconocen al costo de adquisicion.
Los dividendos se contabilizan en los resultados, cuando surja el derecho a recibirlos.

Administraciéon de riesgos financieros: En el curso normal del negocio, la compafia esta
expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar significativamente al
valor econémico de sus flujos y activos y en consecuencia sus resultados. Aunque la companiia
se encuentra expuesta a riesgos de mercado, crediticio, liquidez y de capital, la administracién
revela que estos riesgos son bajos por estar debidamente controlados en su totalidad como se
indica a continuacion:

Riesgo de crédito, la compafia estd expuesta a riesgo de crédito principalmente por sus
actividades operacionales (cuentas por cobrar) y por sus actividades financieras (depésitos y
uso de instrumentos financieros varios). El riesgo asociado a clientes se monitorea
permanentemente por medio de controles establecidos en politicas de administracién de
riesgo de clientes individuales, tanto al momento de la contratacién de los bienes como en el
ciclo de facturacién de estos, suspendiendo la facturacién ante documentos vencidos.

La diversificacion de las cuentas por cobrar clientes y limites individuales de crédito son
procedimientos adoptados para minimizar problemas de recuperacion de estos activos de
riesgos. En la actualidad, el riesgo de la cartera de clientes se controla principalmente
mediante la gestién y el monitoreo de la cartera vencida, que se define como la cartera con
mas de 90 dias de vencimiento, esta gestiébn asegura que el riesgo de incobrabilidad se
mantenga bajo control, ya que los plazos involucrados permiten tomar oportunamente un
conjunto adecuado de medidas de cobranza.

El riesgo asociado por sus actividades financieras se controla permanentemente y los banco e
instituciones financieras que opera la compania, tienen calificaciones de riesgo independientes
que denotan niveles de solvencia y respaldos adecuados; dichas calificaciones superan la
calificacién “A”.
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NOTA A — RESUMEN DE LAS PRINCI PALES POLIi TI CAS CONTABLES

Riesgo de liquidez: La compania maneja el riesgo de liquidez, manteniendo reservas,
facilidades financieras y de préstamos adecuados, monitoreando continuamente los flujos de
efectivo proyectados. La gestion de este riesgo se centra en el seguimiento detallado del
calendario de vencimientos de pasivos y préstamos bancarios. la principal fuente de liquidez
son los flujos de efectivo proveniente de sus actividades comerciales. La politica para el
manejo del riesgo de liquidez involucra un nivel de efectivo y equivalentes de efectivo de
seguridad y acceso inmediato de recursos, manteniendo indices de liquidez para cubrir
eventuales pasivos inmediatos. Durante el afo 2018, la compania concentro su
apalancamiento de bancos y proveedores, manteniendo plazos que permiten acoplar este
apalancamiento al proceso de venta de sus productos.

Riesgo de mercado, el riesgo de mercado se refiere al conjunto de factores externos a la
compahia que pueden variar de manera que afecten significativamente a la compania. Estos
incluyen la tasa de interés, precio de productos comercializados, las condiciones
macroecondmicas del pais y la actividad de la competencia. Si bien existen otros factores en
general, estos no representan un riesgo significativo para la compania.

Tasas de interés: Esta tasa no representa un riesgo significativo para la compania, ya que se
analiza la exposicion de riesgo de tasa de interés de manera dinamica. La compafia si los
tiene, coloca sus excedentes de efectivo en certificados de depdsitos que devengan intereses
a tasas fijas y exponen a la compainia al riesgo de tasas de interés sobre su valor razonable;
sin embargo, la administracion estima que el valor razonable no presenta variaciones de
importancia con relacién al costo debido a que los plazos de vencimientos son corrientes.

Riesgo de precio y concentracion: la exposicién a la variacion de precios esta relacionada con
los costos de los principales productos que comercializa. Dichos costos no han sufrido un
incremento significativo en los Ultimos afos debido a negociaciones globales con proveedores
que brindan ahorros importantes. La compania mantiene un portafolio diversificado de
clientes, proveedores y préstamos bancarios, por lo tanto, no tienen riesgos significativos de
concentracion.

Riesgo de capital, La comparfia gestiona su capital para asegurarse que estara en capacidad
de continuar como negocio en marcha y maximizar el rendimiento a sus socios a través de la
optimizacién de los saldos de las deudas y patrimonio. La Gerencia General revisa la
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estructura del capital de la compania periddicamente. Los ratios de apalancamiento de la
compafia son:

(Continua)
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NOTA A - RESUMEN DE LAS PRINCI PALES POLIi TI CAS CONTABLES

Ano terminado el
31 de diciembre de

2018 2017
Pasivos financieros 3.963.213 4.880.896
Menos, efectivo y equivalentes de efectivo (58.754) (42.441)
Deuda neta 3.904.459 4.838.455
Patrimonio neto 2.455.961 2.449.979
Apalancamiento (Deuda + Patrimonio) 6.360.420 7.288.434
Ratio (Deuda neta / Apalancamiento) 61,39% 66,38%

Provisiones: Las provisiones se reconocen cuando la compafia tiene una obligacion presente
legal o implicita, como consecuencia de un suceso pasado, cuya liquidacién requiere una
salida de recursos que se considera probable y que se puede estimar con fiabilidad. Dicha
obligacién puede ser legal o tacita, derivada de, entre otros factores, regulaciones, contratos,
practicas habituales o compromisos publicos que crean ante terceros una expectativa valida
de que la comparia asumira ciertas responsabilidades.

NOTA B - EFECTIVO Y EQUI VALENTES AL EFECTI VO:

Ano terminado el
31 de diciembre de

2018 2017
Bancos locales 45.141 25.597
Caja 13.613 16.844
58.754 42.441
(Continda)
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NOTA C- DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR:

Ano terminado el
31 de diciembre de

2018 2017
Clientes locales 2.004.755 1.967.976
Cheques protestados 327.842 230.518
Menos, provision por deterioro de clientes (315.224) (335.282)
2.017.373 1.863.212
Otros 59.419 124.195
2.076.792 1.987.407

El movimiento de la provisidn por deterioro de clientes fue la siguiente:

Ano terminado el
31 de diciembre de

2018 2017
Saldo al inicio del afo 335.282 201.897
Mas, provisiéon con cargo a gastos 0 134.786
335.282 336.683
Menos, retiro (20.058) (1.401)
315.224 335.282

NOTA D — ACTIVOS POR I MPUESTOS CORRI ENTES:

Ano terminado el
31 de diciembre de

2018 2017
Impuesto al valor agregado, VA 12.592 146.032
Impuesto a la Renta, IR 8.566 11.999
21.158 158.031
(Continda)
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NOTA E - INVENTARI OS:
Ano terminado el
31 de diciembre de

2018 2017
Llantas 2.216.913 3.421.940
Lubricantes 309.797 266.429
Tecnicentro 63.766 61.542
Herramientas y repuestos 85.716 31.040
Mercaderia en transito 252.627 155.248
2.928.819 3.936.199
Menos, provisién por deterioro (47.167) (49.126)
2.881.652 3.887.073

El movimiento de la provisién por deterioro fue la siguiente:
Ano terminado el
31 de diciembre de

2018 2017
Saldo al inicio del afo 49.126 50.253
Mas, provisién con cargo a gastos 0 0
49.126 50.253
Menos, retiro (1.959) (1.127)
47.167 49.126
(Continua)
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NOTA F - PROPIEDADES Y EQUI POS:
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Saldo al 31 de Adiciones (Retiros) Saldo al 31 de
diciembre de y transferencias diciembre de
2017 2018

Terreno 472.512 0 472.512
Edificios e instalaciones 1.500.995 0 1.500.995
Maquinaria y Equipos 270.545 128.839 399.384
Vehiculos 212.744 (8.392) 204.352
Muebles y enseres 93.910 11.077 104.987
Equipos de computaciéon 50.038 312 50.350
Construcciones en proceso 0 36.088 36.088
2.600.744 167.924 2.768.668

Depreciacién acumulada (1.175.573) (114.135) (1.289.708)
1.425.171 53.789 1.478.960

Al 31 de diciembre del 2018, la depreciacién con cargo a los resultados del ejercicio fue de

USD 122.863 (USD 154.172 al 31 de diciembre del 2017).

NOTA G - OTRO ACTIVO:

Ano terminado el
31 de diciembre de

2018 2017

Inversiones en - BEMAUEXPRESS S.A. 3.000 3.000
Inversiones en - EMPROAUTO CIA. LTDA. 3.000 3.000
6.000 6.000

Propiedad de inversion 27.182 0
Activo intangible 100.000 0
Otros 15.822 27.934
149.004 33.934

El valor patrimonial proporcional de las inversiones en acciones se detalla a continuacion:
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% de Numero de Valor

participacion Participaciones o Patrimonial

(2018) Acciones Proporcional
BEMAUEXPRESS S.A. 0.05 3 (1) N/D
EMPROAUTO CIA. LTDA 10 3.000(2) N/D

(1) USD 1.000 el valor de cada accién.

(2) USD 1,00 el valor de cada accién. Continua)
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NOTA H - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR:
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Ano terminado el
31 de diciembre de

2018 2017
No relacionadas:
Proveedores de llantas 800.381 2.436.060
Proveedores de lubricantes 262.802 238.018
1.063.183 2.674.078
Relacionadas:
Super Dealer Duefas Gutiérrez Cia. Ltda. (3) 167.077 189.869
Duefias Cedefo Rina Olivia 0 100.000
167.077 289.869
Otros 778.586 429.628
2.008.846 3.393.575
(3) al 11% de interés y con vencimiento corriente.
NOTA | — OTRAS OBLI GACI ONES CORRI ENTES:
Ano terminado el
31 de diciembre de
2018 2017
Con la administracion tributaria:
Retenciones en la fuente de impuesto 5.252 3.546
Retenciones en la fuente de VA 7.950 4.769
Impuesto a la renta 0 0
13.202 8.315
Con la seguridad social:
Beneficios sociales e |ESS por pagar 37.405 36.435
Salario digno que compensar 0 632
37.405 37.067
Con los empleados:
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Participacién trabajadores

12.851 10.706
63.458 56.088
(Continua)

EMPROSERVIS Ci A. LTDA.

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)

NOTA J - OBLI GACI ONES FI NANCI ERAS:

2018 2017

Banco I nternacional
Préstamo con garantia, al 8,95 % de interés

anual y con vencimiento en el 2022. 118.519 496.002
Préstamo con garantia, al 9,05 % de interés

anual y con vencimiento en el 2019. 450.000 0

Banco Amazonas

Préstamo prendario para camiones, al 11,23 %

de interés anual y con vencimiento en el 2019. 16.318 36.161

Banco Capital

Préstamo de capital de trabajo, al 11,23 % de

interés anual y con vencimiento en el 2019. 883 5.846

Banco Pichincha C.A.

Préstamo con garantia, al 9,74 % de interés

anual y con vencimiento en el 2018. 0 705.689

Préstamo de capital de trabajo, al 8,95 % de

interésanual y con vencimiento en el 2019. 977.000 0

Préstamo de capital de trabajo, al 8,95 % de

interésanual y con vencimiento en el 2023. 226.241 0
Banco de Guayaquil S.A.

Préstamo con garantia, al 9,76 % de interés

anual y con vencimiento en el 2019. 165.406 243.623

1.954.367 1.487.321

EsRoBross Cia, Lida., esmiembro de la red mundial de firmas de zuditords de TIAG Intemnational o
“TIAG
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Menos, porcién corriente (1.678.747)

(1.468.510)

275.620

18.811

Estos préstamos estan garantizados con activos de propiedad del socio principal.

EMPROSERVIS Ci A. LTDA.

NOTA K - BENEFI CI OS A EMPLEADOS DE LARGO PLAZO:

(Continda)
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Ano terminado el
31 de diciembre de

2018 2017

Reserva para jubilacion patronal:

Saldo al inicio del afio 113.818 93.513
Costo laboral y financiero por servicios actuales 23.681 20.305
Pérdida o ganancia actuarial(ORI) 5.329 0
Beneficios pagados (1.688) 0

141.140 113.818

Reserva para desahucio:

Saldo al inicio del afio 51.266 40.402
Costo laboral y financiero por servicios actuales 10.778 15.515
Pérdida o ganancia actuarial(ORI) 1.277 0
Beneficios pagados (2.783) (4.651)

60.538 51.266
201.678 165.084

Todos aquellos empleados que cumplieren 25 anos de servicio para una misma institucion
tienen derecho a la jubilacion patronal, beneficio que de acuerdo a lo establecido en el Cédigo
del Trabajo se determina en base a los afos de servicio y al promedio de la remuneracién
anual percibida por los empleados en los cinco afos previos a la fecha de retiro. Ademas, el
Cédigo del Trabajo establece que cuando la relacion laboral termina por desahucio la
compania bonificara al trabajador con el equivalente al 25% de la dltima remuneracién
mensual por cada afo de servicio prestado. La compariia establece reservas para el beneficio
de jubilacién patronal en base a estudios elaborados por una firma independiente de actuarios

consultores.

Las hipotesis actuariales consideradas en el estudio actuarial son:

Ano terminado el
31 de diciembre de

2018

2017

EsRoBross Cia. Lida, esmiembro de la red mundial de firmas de zeditors de TIAG International
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Tasa de descuento (%) 4,25 4,02

Tasa de incremento de remuneraciones(%) 1,50 1,50
Tasa de incremento de pensiones (%) 1,50 1,50
(Continua)
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NOTA K- BENEFI CI OS A EMPLEADOS DE LARGO PLAZO: (continuacién)

De acuerdo a los referidos estudios, el valor actual de la reserva matematica actuarial de
jubilacion patronal asciende a USD 141.140y USD 60.538por bonificacién por desahucio (USD
113.818 y USD 51.266en el 2017, respectivamente). Segun se indica en los estudios
actuariales, el método actuarial utilizado es el de “Obligacién por Beneficio Definidos” y las
provisiones del plan consideran la remuneracién del empleado y demas parametros
establecidos en el Cédigo del Trabajo, con un minimo para la cuantificacion de la pensién
vitalicia mensual de USD 20, si el trabajador es beneficiario de la jubilacion del Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social — IESS y un maximo igual al salario basico unificado, de
acuerdo a la reforma introducida en la Ley 2001-42 del 2 de julio del 2001; 25 afos minimos
de servicio, sin edad minima de retiro.La siguiente tabla muestra la composiciéon del valor
actual de las reservas matematicas actuariales de jubilacién patronal.

Aro terminado el
31 de diciembre de

2018 2017

Valor actual de las reservas matematicas
actuariales - jubilados 0 0
Empleados activos con tiempo de servicio mayor a
25 anos 0 0
Empleados activos con tiempo de servicio
comprendido entre 10 a 20 afos 107.285 79.673
Empleados activos con tiempo de servicios menor a
10 anos 33.855 34.145

141.140 113.818

NOTA L — VENTAS:
Ano terminado el

31 de diciembre de
2018 2017
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Llantas 4.993.424 4.245.818
Lubricantes 1.261.100 1.338.740
Servicios - Tecnicentros 1.812.234 1.839.236
Vehiculos 0 225
Combustible 515 0
8.067.273 7.424.019

(Continda)

EMPROSERVIS Ci A. LTDA.
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NOTA M - COSTO DE VENTAS:

Ano terminado el
31 de diciembre de

2018 2017
Llantas 3.978.208 3.291.213
Lubricantes 988.142 1.056.579
Servicios - Tecnicentros 1.105.630 1.132.260
6.071.980 5.480.052

NOTA N — GASTO DE VENTAS Y ADMI NI STRACI ON:

Ano terminado el
31 de diciembre de

2018 2017

Sueldos y beneficios sociales 841.525 797.735
Depreciacion 122.863 154.172
Arrendamientos 71.905 53.600
Honorarios y comisiones 57.945 51.019
Seguros 48.823 34.041
Impuestos y contribuciones 12.363 9.368
Transporte 145.606 148.026
Mantenimiento y reparaciones 82.116 66.043
Servicios basicos 36.705 37.463
Deterioro de cartera 0 134.786
Promocién y publicidad 41.652 32.161
Gasto de viaje 6.306 7.632
Otros 224.974 194.832

1.692.783 1.720.878

NOTA O — PARTI CI PACI ON TRABAJADORES:
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De acuerdo con las leyes laborales vigentes, la Compania debe destinar el 15% de su utilidad
liguida anual antes del impuesto sobre la renta para repartirlo entre sus trabajadores.

(Continda)
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NOTA P - IMPUESTO A LA RENTA:

Impuesto sobre la renta corriente: La provisién se calcula aplicando la tasa del 25% sobre la
utilidad gravable anual. Al 31 de diciembre, la conciliacion tributable es como sigue:

Ano terminado el
31 de diciembre de

2018 2017
Utilidad (Pérdida) Utilidad segun libros 85.672 71.373
Mas, gastos no deducibles 79.203 210.088
Menos, participacién trabajadores (12.851) (10.707)
Menos, amortizacion de pérdidade ejercicios
anteriores (12.386) 0
Utilidad gravable 139.638 270.754
Impuesto causado 34.910 59.566
Anticipo calculado de impuesto 66.840 51.737
Impuesto definitivo de impuesto a la renta 66.840 59.566

De acuerdo con las reformas tributarias vigentes, a partir de 2018 cuando no existiere
impuesto a la renta causado o si el impuesto causado en el ejercicio corriente fuere inferior al
anticipo pagado mas las retenciones, el contribuyente tendra derecho a presentar un reclamo
de pago indebido o a utilizar dicho monto directamente como crédito tributario sin intereses
para pago de impuesto a la renta en ejercicios posteriores y hasta dentro de 3 afios.

Impuesto sobre la renta diferido: Se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo,
sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y
sus respectivos valores mostrados en los estados financieros. El importe en libros de un activo
por impuestos diferidos debe someterse a revision al final de cada periodo sobre el que se
informe y se debe reducir, en la medida que estime probable que no dispondra de suficiente
utilidad gravable (tributaria), en el futuro, como para permitir que se recupere la totalidad o
una parte del activo.
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Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se
espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele,
basandose en las tasas (y leyes fiscales) que hayan sido aprobadas al final del periodo que se
informa. La medicion de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos
diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en que la entidad
espera, al final del periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar el importe en libros
de sus activos y pasivos.

(Continda)
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NOTA Q - MOVIMIENTO DE PROVI SI ONES:

Saldos al Pagos y/o Saldo al final

inicio del ano Incrementos utilizaciones del afo
Depreciaciones 1.175.573 228.199 114.064 1.289.708
Beneficios sociales 36.435 672.113 671.143 37.405
15% trabajadores 10.707 12.851 10.707 12.851
Impuesto a la renta 0 66.840 66.840 0
1.222.715 980.003 862.754 1.339.964

NOTA R - REVISION FI SCAL:

A la fecha de emision de este informe, la compafia no ha sido revisada por las autoridades
fiscales.

NOTA S — PARTI CI PACI ON DE LOS SOCI OS:

Capital social: Al 31 de diciembre de 2018, el capital social esta representado por 750.000
participaciones ordinarias y nominativas de USD 1.00 cada una, distribuidas de la siguiente
manera:

No. De % de Valor Nominal
Socios: Acciones Participacion (USD)

José Duenas Cedefio 225.000 30,00 225.000
Virginia Gutiérrez Ortiz 225.000 30,00 225.000
Diego Duenas Gutiérrez 75.000 10,00 75.000
Gisella Duenas Gutiérrez 75.000 10,00 75.000
José Duenas Gutiérrez 75.000 10,00 75.000
Thally Duenas Gutiérrez 75.000 10,00 75.000
750.000 100,00 750.000
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Aplicacion inicial NIIF: El saldo acreedor de esta cuenta generada en el periodo de transicion
de aplicaciéon de las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera y transferidos a la
cuenta patrimonial denominada resultados acumulados, podra ser capitalizada en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econédmico concluido, si
las hubieren; utilizado para absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la
compania.

(Continta)
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NOTA S — PARTI CI PACI ON DE LOS SOCI OS:

Ganancias acumuladas: El saldo de esta cuenta esta a disposicién de los accionistas.

Reserva Legal: De acuerdo con la Ley de Compafias, la compania debe destinar por lo menos
el 10% de su utilidad liquida anual a la reserva legal, hasta completar al menos el 50% del
capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en
caso de liquidacion de la compafhia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o
para aumentar el capital.

NOTA T - CUMPLIMIENTO DE MEDIDAS CORRECTIVAS DE CONTROL INTERNO:
Actualmente la compania viene llevando a cabo una serie de actividades dentro de un plan de
mejoras para asegurar que las observaciones al control interno emitidas por los auditores
externos se implementen.

NOTA U - TRANSACCIONES CON PARTES RELACI ONADAS:

Las partes vinculadas con la cual la compania realiz6 transacciones son:

Ano terminado el
31 de diciembre de

2018 2017

BRIDGESTONE DE COLOMBI A S.A. (1)
Importacion de llantas 2.217.078 3.772.783

2.217.078 3.772.783
EMPRESA PROVEEDORA DE MOTORES
EMPROMOTOR Ci A. LTDA. (2)
Venta de bienes y servicios 25.055 31.671
Compra de bienes y servicios 55.123 55.162
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_ 80.178 86.833
DUENASCORP CI A. LTDA.(2)

Venta de bienes y servicios 25.055 0
Venta de marca Extreme Oil 100.000 0
Préstamo 30.000 0
Pago de préstamo 30.000 0

Compra de bienes y servicios 37.289 0

222.344 0
(Continua)
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NOTA U — TRANSACCI ONES CON PARTES VINCULADAS:

Ano terminado el
31 de diciembre de

2018 2017
SUPER DEALER DUENAS GUTIERREZ Ci A. LTDA. (2)
Venta de bienes y servicios 10.220 59.874

Pagos por compra de bienes y servicios 85.787 227.574
Préstamo 231.718 100.000
Pago de préstamo e interés 47.674 180.773

375.399 568.221
ACCI ONI STAS. (2)

Préstamo 200.000 0
Pago de sueldos y salarios 111.365 112.950
Pagos por honorarios profesionales 92.806 43.400

404.171 156.350

(1) Compaiiia relacionada y vinculada por proporcion de transacciones.
(2) Compania relacionada y vinculada por accionistas comunes.

De requerirlo, el Servicio de Rentas Internas puede solicitar un Estudio Integral de Precios de
Transferencia, con el propésito de comprobar la correspondencia con el principio de plena
competencia en las transacciones efectuadas con sus partes vinculadas.

NOTA V- COMPROMI SOS Y CONTI NGENCI AS:

De acuerdo con la administracién de la compania, excepto por los contratos de créditos que
amparan las obligaciones financieras indicadas en las Nota J, no existen otros contratos de
importancia suscritos con terceros que comprometan activos de la compafia al 31 de
diciembre de 2018.
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Al 31 de diciembre de 2018, la companiia no mantiene contingencias significativas que
requieran revelacion o provisién en los estados financieros.

NOTA W — EVENTO SUBSECUENTE:
Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de aprobacion de los estados financieros no se

produjeron eventos que en opiniéon de la administracion pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financieros adjuntos.
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