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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta de Sociog de
EMPROSERVIS CIA. LTDA.

Dictamen sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de EMPROSERVIS CIA. LTDA., que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2014 y los
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujo de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como el resumen de politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la administracion de la compaiia

La administracion de la compaiia es responsable por la preparacion y presentacion razonable
de estos estados financieros de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera - NIIF. Esta responsabilidad incluye el disefo, la implementacién, y el
mantenimiento de controles internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable
de los estados financieros que no estén afectados por distorsiones significativas, sean estas
causadas por fraude o error, mediante la seleccion y aplicacion de politicas contables
apropiadas y la elaboracion de estimaciones contables razonables de acuerdo con las
circunstancias.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinion sobre los estados financieros adjuntos,
basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria y Aseguramiento. Las cuales requieren que cumplamos con
requerimientos éticos, planifiqguemos y realicemos una auditoria para obtener seguridad
razonable sobre si los estados financieros estan libres de representacion errénea de
importancia relativa. Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener
evidencia de auditoria sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados
financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la
evaluacion del riesgo de que los estados financieros no contengan distorsiones importantes,
debido a fraude o error.
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Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos
relevantes de la compania, para la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del
control interno de la compaiia. Una auditoria incluye también la evaluacién de si las Normas
Internacionales de Contabilidad utilizadas y si las estimaciones contables relevantes hechas
por la administracion son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de
los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para expresar nuestra opinion de auditoria.

Opinion

En nuestra opinidn, basada en nuestra auditoria, los estados financieros arriba mencionados
presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la posicion financiera de
EMPROSERVIS CIA. LTDA., al 31 de diciembre de 2014, el resultado de sus operaciones y sus
flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera.

Informe sobre otros requisitos legales y regulatorios
Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de EMPROSERVIS CiA.

LTDA., como agente de retencidn y percepcion por el ejercicio terminado al 31 de diciembre
del 2014, se emite por separado.

RNAE - No. 476

20 de marzo del 2015

Henrry Escalante Roha, CPA.
Socio, EsRoBross & TIAG International
Registro No. 11145
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EMPROSERVIS giA. LTDA.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
(Expresado en ddlares de Estados Unidos de América)
ACTIVO
31 de diciembre de
2014 2013
Activo corriente:

Efectivo y equivalentes al efectivo (Nota B) 155.958 18.179
Activos financieros:

Documentos y cuentas por cobrar (Nota C) 2.693.839 2.090.846
Activos por impuestos corrientes (Nota D) 30.681 10.604
Inventarios (Nota E) 2.466.932 1.663.428

5.347.410 3.783.057
Activo no corriente:
Propiedades y equipos (Nota F) 1.108.800 1.098.853
Otro activo (Nota G) 30.877 6.468
1.139.677 1:105.321
Total activo 6.487.087 4.888.378
PASIVO Y PARTICIPACION DE LOS SOCIOS
Pasivo corriente:
Pasivos Financieros:

Documentos y cuentas por pagar (Nota H) 3.115.624 1.715.955
Porcion corriente instituciones financieras (Nota J) 702.761 622.325
Otras obligaciones corrientes (Nota I) 106.347 53.867

3.924.732 2.392.147
Pasivo no corriente:
Obligaciones con instituciones financieras (Nota J) 309.090 496.851
Beneficios a empleados de largo plazo (Nota K) 114.769 94.797
Impuestos diferidos 0 1.103
423.859 592.751
Participacion de los socios:
Participaciones, 750.000 de USD 1.00 cada una 750.000 750.000
Aporte futura capitalizacion 273.939 273.939
Utilidades retenidas 1.114.557 879.541
2.138.496 1.903.480
Total pasivo y participacion de los socios 6.487.087 4.888.378
bL/(Z//? ¢ }/Alﬂmlﬁ
Ing. Diego Duefias Gutiérrez
Gerente General :
Las notas explicativas anexas, son parte integrante de los estados financieros.

MATRIZ STO. DOMINGO: Av. Quevedo N° 1229 y Av. Puerto lla. « Telfs: 3713-888 / 3712-888 / 3711-000
SUCURSAL QUITO: Av. Las Palmeras N 47-133 y los Nogales (Sector El Inca) « Telf: 6004455
E-mail: diego@duenasgutierrez.com * Santo Domingo - Ecuador
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Las notas explicativas anexas, son parte integrante de los estados financieros

nes  Valvoline.
EMPROSERVIS CIA. LTDA.
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)
Afo terminado el
31 de diciembre de
2014 2013

INGRESOS
Ventas (Nota L) 10.150.282 8.018.146

10.150.282 8.018.146
COSTOS Y GASTOS DE OPERACION
Costo de ventas (Mota M) 8.161.159 6.712.840
Gasto de ventas y administracion (Nota N) 1.472.245 1.070.675

9.633.404 y.783.515
UTILIDAD OPERACIONAL DE OPERACIONES
CONTINUAS 516.878 234.631
OTROS INGRESOS Y EGRESOS NO OPERACIONALES
Gastos financieros y otros 146.276 155.908
Otros ingresos 1.478 71.784
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 372.080 150.507
Participacion trabajadores (Nota O) 55.812 22.351
Impuesto a la renta (Nota P) 81:252 54.137
UTILIDAD NETA DE OPERACIONES
CONTINUAS 235.016 74.019
CV sty “/)/ e /74’@25
Ing. Diego Duefias Gutiérrez Vo Mufioz
Gerente General e Contador
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EMPROSERVIS CIA. LTDA.
ESTADO DE OTRO RESULTADO INTEGRAL

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

Afio terminado el
31 de diciembre de

2014 2013
OTRO RESULTADO INTEGRAL:
UTILIDAD NETA DE OPERACIONES 235.016 74.019
CONTINUAS
Ajustes por impuestos diferidos 2.364 1.500
RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL EJERCICIO 237.380 72.519
UTILIDAD NETA DE OPERACIONES
CONTINUAS, ATRIBUIBLE A:
Socios mayoritarios 141.009 43511
Socios minoritarios 94.007 29.008
235.016 72.519

UTILIDAD POR PARTICIPACION:
Bésica por participacion 0,31 0,10

N/

U ‘%,(Jéiif/‘l) C /J,MZCJ;D v i

Ing. Diego Duefias Gutiérrez
Gerente General

Las notas explicativas anexas, son parte integrante de los estados financieros
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EMPROSERVIS CiA. LTDA.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

Flujo de efectivo de las actividades de
operacion:

Efectivo recibido de clientes y otros

Efectivo pagado a proveedores y empleados
Impuesto a la renta pagado

Intereses pagados

Beneficios sociales pagados

Efectivo neto provisto (utilizado) en las actividades
de operacion

Flujo de efectivo en las actividades de
inversion

Adiciones en propiedad, planta y equipos
Efectivo neto utilizado en las actividades de
inversion

Flujo de efectivo en las actividades de
financiamiento

Pago de préstamos bancarios, neto

Otros activos a largo plazo

Préstamos partes relacionadas

Aporte futuro aumento de capital

Efectivo neto (utilizado) provisto en las actividades
de financiamiento

Aumento (Disminucién) neto de efectivo y
equivalentes al efectivo

Efectivo y equivalentes al efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes al efectivo al final del
ano

Las notas explicativas anexas, son parte integrante de los estados financieros

Firestone %Ik.‘é% Valvoline.
Ano terminado el
31 de diciembre de
2014 2013

9.547.289 7.645.119
8.731.222 7.267.809
83.104 96.365
146.276 155.908
180.356 162.762
406.331 (37.725)
(135.715) (284.546)
(135.715) (284.546)
(107.325) (107.565)
(25.512) (2.703)
0 100.000
0 273.939
(132.837) 263.671
137.779 (58.600)
18.179 76.779
155.958 18.179

MATRIZ STO. DOMINGO: Av. Quevedo N° 1229 y Av. Puerto lla. « Telfs: 3713-888 / 3712-888 / 3711-000
SUCURSAL QUITO: Av. Las Palmeras N 47-133 y los Nogales (Sector El Inca) * Telf: 6004455
E-mail: diego@duenasgutierrez.com * Santo Domingo - Ecuador
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EMPROSERVIS CiA. LTDA.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO, CONTINUACION
(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)
Afo terminado el
31 de diciembre de
2014 2013
Conciliacion del resultado integral total del
ejercicio con el efective neto utilizado en las
actividades de operacion:
Resultado integral total del ejercicio 235.016 72.519
Mas gastos que no corresponden a desembolsos de
efectivo:
Depreciacion 125.768 66.089
Provision para jubilacién patronal 19.972 7.920
Deterioro de inventarios 807 17.056
Deterioro de cartera 50.058 0
Participacidn trabajadores 55.812 22.351
Impuesto a la renta 81.252 54.137
568.685 240.072
Cambios en los componentes del capital de trabajo:
(Aumento) en cuentas por cobrar (653.051) (373.027)
(Aumento) Disminucion en inventarios (804.311) 121.930
Aumento en cuentas por pagar 1.399.669 54.674
(Aumento) en activos por impuestos corrientes (20.077) (65.390)
Aumento en pasivos por impuestos corrientes 0 10.932
(Disminucién) en pasivos acumulados (84.584) (26.916)
Efectivo neto provisto (utilizado) en las actividades
de operacion. 406.331 (37.725)
>
Ing. Diego Duefias Gutiérrez
Gerente General
Las notas explicativas anexas, son parte integrante de los estados financieros
v MATRIZ STO. DOMINGO: Av. Quevedo N° 1229 y Av. Puerto lla. * Telfs: 3713-888 / 3712-888 / 3711-000
SUCURSAL QUITO: Av. Las Palmeras N 47-133 y los Nogales (Sector El Inca) * Telf: 6004455
E-mail: diego@duenasgutierrez.com + Santo Domingo - Ecuador



EMPROSERVIS CiA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

NOTA A — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Operaciones: EMPROSERVIS CIA. LTDA. (La compafiia) fue constituida en el afio de 1998 en
la ciudad de Santo Domingo, provincia de Santo Domingo de los Tsachilas. Su actividad
principal es la comercializacion de combustible, lubricantes, llantas y vehiculos, asi como
actividades de servicios afines relacionados con la rama automotriz.

En Ecuador, la Ley de Hidrocarburos determina que la venta de combustible, constituye un
servicio publico. La actividad de la compaiia estd regida por la Ley de Compaias y
controlada por la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros de la Republica del
Ecuador. La Empresa Publica de Hidrocarburos del Ecuador EP PETROECUADOR, es la entidad
designada por el estado ecuatoriano para centralizar el suministro de combustible y a través
de la Agencia de Regulacion y Control Hidrocarburifero (ARCH), controla y regula su
comercializacién.

Preparacién de los estados financieros: Los estados financieros anexos han sido preparados
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), que son emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB). Estan presentados en
ddlares de los Estados Unidos de América, moneda de medicién de la Compaiiia; de curso
legal y de unidad de cuenta del Ecuador, desde marzo del 2000.

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF), requiere el uso de ciertos estimados contables criticos y
también requieren que la gerencia ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la compafiia. Las principales politicas contables aplicadas, en la preparacion de
los estados financieros de acuerdo con la NIIF 1, fueron definidas en funcidn de la versién en
espafnol de los pronunciamientos oficiales emitidos al 1 de enero del 2010, aplicados de
manera uniforme en todos los periodos que se presentan.

Las politicas, métodos contables y principios utilizados en la preparacion del los estados
financieros son los mismos que las aplicadas en los estados financieros del ejercicio 2013,
excepto por las siguientes normas e interpretaciones que entraron en vigor durante el 2014:

Normas emitidas pero aun no efectivas

Las normas e interpretaciones, aplicables a la compaiiia que se publicaron, pero que no estan
vigentes a la fecha de emisidon de los estados financieros individuales de la compaiiia, se
describen a continuacién. La compafiia espera adoptar estas normas, de ser aplicable, cuando
entren en vigencia.

(Continta)



EMPROSERVIS CiA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

NOTA A — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacion)
NIIF 9 “Instrumentos Financieros”

En julio de 2014, la TASB emitid la version final de la NIIF 9 “Instrumentos Financieros” la cual
recoge todas las fases del proyecto de instrumentos financieros y reemplaza la NIC 39
“Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion” y todas las versiones previas de la
NIIF 9. La norma introduce nuevos requerimientos para la clasificacion y medicién, deterioro,
y contabilidad de cobertura. La NIIF 9 tiene vigencia para los periodos anuales que empiezan
el 1 de enero de 2018, y se permite su adopcion anticipada. Se permite la aplicaciéon
retroactiva, pero la informacién comparativa no es obligatoria. Se permite la aplicacion
anticipada de las versiones previas de la aplicacién anticipada de la NIIF 9 (2009, 2010 y
2013) si la fecha de la aplicacion inicial es antes del 1 de febrero de 2015. Se espera que la
adopcidn de la NIIF 9 no tenga un efecto significativo en la clasificacion y medicién de los
activos y pasivos financieros de la compania.

NIIF 15 “Ingresos de Contratos con Clientes”

La NIIF 15 fue emitida en mayo de 2014 y establecié un modelo de cinco pasos que aplicara a
los ingresos que surgen de contratos con clientes. Bajo la NIIF 15, el ingreso es reconocido
por un monto que refleja la consideracién contractual acordada con el cliente. Los principios
en la NIIF 15 proporcionan un enfoque mas estructurado para medir y reconocer los ingresos.

La nueva norma sobre ingresos es aplicable a todas las entidades y reemplazara a todos los
requerimientos de reconocimiento de ingresos bajo las NIIF. Se requiere una aplicacion
retroactiva completa o modificada para los periodos anuales que empiezan el 1 de e enero de
2017 y se permite la adopcidn anticipada. La companiia esta evaluando el impacto de la NIIF
15 y planea adoptarla en la fecha requerida de su vigencia.

Tal y como se ha sefialado anteriormente, la compafia no ha considerado la aplicacién
anticipada de las Normas e interpretaciones antes detalladas y en cualquier caso su aplicacion
sera objeto de consideracion por parte de la compaiiia una vez aprobadas.

Estimados contables criticos: En la aplicacién de las politicas contables de la compafiia, la
administracion debe hacer juicios, estimados y presunciones sobre los importes en libros de
los activos y pasivos que aparentemente no provienen de otras fuentes. Las estimaciones y
juicios asociados se basan en la experiencia histdrica y otros factores que se consideran como
relevantes. Los resultados reales podrian diferir de dichos estimados. Las estimaciones y
juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las estimaciones
contables son reconocidas en el periodo de la revision y periodos futuros si la revision afecta
tanto al periodo actual como a periodos futuros.

(Continta)



EMPROSERVIS CiA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

NOTA A — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacion)

Activos y pasivos financieros: La compaiia reconoce como activos financieros, aquellos
activos corrientes y no corrientes tales como cuentas por cobrar a clientes, cuentas por cobrar
a companias relacionadas, empleados y anticipos a proveedores. Los pasivos financieros estan
registrados por el efectivo recibido, neto de abonos realizados y se clasifican en funcién de
sus vencimientos al cierre del ejercicio, los pasivos financieros de la compafiia incluyen
préstamos bancarios y cuentas por pagar comerciales.

La compaiia clasifica sus activos y pasivos financieros dependiendo del propdsito con el que
se adquieren y determina su clasificacion en el momento del reconocimiento inicial. Todos los
activos y pasivos financieros reconocidos son medidos en su totalidad al costo amortizado o
al valor razonable.

Efectivo y equivalentes al efectivo: La compafiia clasifica en el rubro de efectivo y
equivalentes aquellos activos financieros liquidos, considerado como equivalentes al efectivo
todas aquellas inversiones que se efectian como parte de la administracion habitual de los
excedentes de caja con vencimiento inferior a 90 dias y cuyo riesgo de cambios en su valor es
poco significativo, estas inversiones se vallan al costo de adquisicion mas rendimientos
devengados, importe que es similar a su valor de mercado. Para los propositos del estado de
flujo de efectivo, los efectivos equivalentes consisten en disponible y efectivo equivalente de
acuerdo a lo definido anteriormente.

Préstamos y otros pasivos financieros: Los préstamos y otros pasivos con terceros y pasivos
financieros de naturaleza similar se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los
costos en que se haya incurrido en la transaccion. Posteriormente, se valorizan a de acuerdo
a tasa efectiva y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los costos
necesarios para su obtencion) y el valor de reembolso, se reconoce en el estado de resultados
durante la vida de la deuda de acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva.

Las obligaciones financieras se clasifican como pasivos corrientes cuando su plazo es inferior o
igual a 12 meses y como pasivo no corrientes cuando su plazo es superior 12 meses.

Reconocimiento de ingresos y gastos: Los ingresos son reconocidos cuando se transfieren los
bienes y se prestan los servicios y en la medida que es probable que los beneficios
economicos fluyan a la Compaiiia y puedan ser confiablemente medidos, segun lo establecido
en la NIC 18. Los ingresos son medidos al valor justo del pago recibido, excluyendo
descuentos, rebajas y otros impuestos a la venta o derechos.
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NOTA A — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacion)

La compaiia reconoce los ingresos cuando se transfieren los bienes y los servicios son
prestados y se registran bajo deudores por ventas tanto las facturas por cobrar como el
monto de los servicios prestados y no facturados, los cuales son determinados a base de los
contratos, precios y condiciones vigentes del ejercicio.

Los gastos se reconocen en las cuentas de resultado cuando tiene lugar una disminucion en
los beneficios econdmicos futuros relacionados con una reduccion de un activo, o un
incremento de un pasivo, que se puede medir de forma fiable. Esto implica que el registro de
un gasto tiene lugar de forma simultanea al registro del incremento del pasivo o la reduccién
del activo.

Beneficios a los empleados: La compafiia no tiene pactado con su personal Indemnizacion por
anos de servicio a todo evento, registrandose con cargo a los resultados integrales de cada
ejercicio aquellas efectivamente pagadas de acuerdo a lo que establece el Cddigo del Trabajo.

Informacion por segmentos: La compaiia presenta la informacion por segmentos en funcion
de la informacién financiera puesta a disposicion de los socios de la compafiia, en relacion a
materias tales como medicion de rentabilidad y asignacidon de inversiones, de acuerdo a lo
indicado en IFRS 8 "Informacion financiera por segmentos”. Los segmentos operativos de la
compaiia incluyen las actividades de comercializacion de combustible, llantas, lubricantes,
servicios a fines con la rama automotriz y venta de vehiculos.

Principales riesgos que enfrenta la compaiiia:

En el curso normal del negocio, la compania esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza
financiera que pueden afectar significativamente al valor econdmico de sus flujos y activos y
en consecuencia sus resultados. Aunque la compafiia se encuentra expuesta a riesgos de
mercado, crediticio, liquidez y de capital, la administracion revela que estos riesgos son bajos
por estar debidamente controlados en su totalidad como se indica a continuacion:

Riesgo de crédito, la compaiia estda expuesta a riesgo de crédito principalmente por sus
actividades operacionales (cuentas por cobrar) y por sus actividades financieras (depodsitos y
uso de instrumentos financieros varios).

El riesgo asociado a clientes se monitorea permanentemente por medio de controles
establecidos en politicas de administracion de riesgo de clientes individuales, tanto al
momento de la contratacién de los servicios como en el ciclo de facturacion de los mismos,
suspendiendo tanto el servicio como la facturacion ante documentos vencidos.
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NOTA A — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacion)

Riesgo de mercado, el riesgo de mercado se refiere al conjunto de factores externos a la
compaiia que pueden variar de manera que afecten significativamente a la compaiia. Estos
incluyen la tasa de interés, el marco regulatorio, las condiciones macroecondmicas del pais y
la actividad de la competencia.

Si bien existen otros factores en general, estos no representan un riesgo significativo para la
compaiia.

Tasas de interés: Esta tasa no representa un riesgo significativo para la compaiia, la
compaiia no tiene activos que generen intereses, los ingresos y los flujos de efectivos
operativos son sustancialmente independientes de los cambios de las tasas de interés en el
mercado. Los Unicos pasivos financieros son los financiamientos a largo plazo, los cuales
estan pactados a tasas de interés fijas.

Riesgo de precios: el precio de venta es determinado por la oferta y demanda y en base al
costo de compra mas un margen razonable de ganancia, el cual estd controlado y no
representa un riesgo significativo para la compafiia.

Riesgo de liquidez: La compafiia maneja el riesgo de liquidez, manteniendo reservas,
facilidades financieras y de préstamos adecuados, monitoreando continuamente los flujos de
efectivos proyectados.

Condiciones macroecondmicas: El crecimiento de la economia ecuatoriana tiene un efecto
directo sobre los instrumentos de la compafiia. En efecto, en periodos de bajo crecimiento (o
recesion), alta inflacion o desempleo, algunas variables clave del negocios, como son las
ventas, morosidad, incobrables y precio promedio de los servicios, se ven afectadas.

Riesgo de capital: La companiia gestiona su capital para asegurarse que estara en capacidad
de continuar como negocio en marcha y maximizar el rendimiento a sus accionistas a través
de la optimizacién de los saldos de las deudas y patrimonio. La Gerencia General revisa la
estructura del capital de la compafiia periédicamente.

Provisiones: Las provisiones se reconocen cuando la compania tiene una obligacion presente
legal o implicita, como consecuencia de un suceso pasado, cuya liquidacién requiere una
salida de recursos que se considera probable y que se puede estimar con fiabilidad. Dicha
obligacién puede ser legal o tacita, derivada de, entre otros factores, regulaciones, contratos,
practicas habituales o compromisos publicos que crean ante terceros una expectativa valida
de que la compaiiia asumira ciertas responsabilidades.
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NOTA A — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacion)

Documentos y cuentas por cobrar: Corresponde a aquellos activos financieros con pagos fijos
y determinables que no tienen cotizacion en el mercado activo. Las cuentas por cobrar
comerciales se reconocen por el importe de la factura, registrando el correspondiente ajuste
en el caso de existir evidencia objetiva de riesgo de pago por parte del cliente.

Las cuentas comerciales a corto plazo no se descuentan. La compafiia ha determinado que el
calculo del costo amortizado no presenta diferencias con respecto al monto facturado debido
a que la transaccién no tiene costos significativos asociados.

Inventarios: Los inventarios de combustible, lubricantes y llantas, se contabilizan al costo, el
gue no excede el valor de mercado. El costo incluye los desembolsos en la adquisicion de los
inventarios y aquellos incurridos para llevarlos listo para la venta.

Reconocimiento de impuestos diferidos: Las NIIF requieren el reconocimiento de impuestos
diferidos usando el método del balance que esta orientado al calculo de las diferencias
temporarias entre la base tributaria de un activo o un pasivo y su valor contable en el
balance. Los ajustes en la valuacion de los activos y pasivos generados por la aplicacion de las
NIIF, no han significado la determinacién de diferencias temporarias.

Deterioro de cartera: La compaiiia establece la politica de provision por incobrable bajo el
método matematico en la cual la Gerencia determina porcentajes de provisidn segun su
andlisis de vencimiento para poder presentar una informacidon financiera que refleje la
incobrabilidad real de la cartera.

Propiedades y equipos: La propiedad y equipo estan registrados al costo de adquisicion. Los
desembolsos por reparacion y mantenimiento efectuados para reparar o0 mantener el beneficio
economico futuro esperado en los activos fijos son reconocidos como un gasto cuando se
incurre, mientras que las mejoras de importancia son capitalizadas. Las propiedades y equipos
son depreciados aplicando el método de linea recta considerando como base la vida Util
estimada de estos activos.
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NOTA A — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacion)

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afo, siguiendo el
método de la linea recta en funcion de los afos de vida util estimada, asi:

Tasa anual de
depreciacion (%)

Edificios 5
Maquinarias y equipos 10
Equipos de computacion 33
Muebles y enseres 10
Vehiculos 20

Deterioro del valor de activos no corrientes: En cada cierre anual se evalla la existencia de
indicios de posible deterioro del valor de los activos no corrientes. Si existen tales indicios, la
compaiia estima el valor recuperable del activo, siendo éste el mayor entre el valor
razonable, menos los costos de ventas, y el valor en uso. Dicho valor en uso se determina
mediante el descuento de los flujos de caja futuros estimados. Cuando el valor recuperable de
un activo esta por debajo de su valor neto contable, se considera que existe deterioro del
valor.

Para determinar los cdlculos de deterioro, la compaiia realiza una estimacion de la
rentabilidad de los activos asignados a las distintas unidades generadoras de efectivo sobre la
base de los flujos de caja esperados. Las tasas de descuento utilizadas se determinan antes
de impuesto y son ajustados por el riesgo pais y riesgo del negocio correspondiente. Para el
periodo 2013 y 2012 no se realizaron ajustes por deterioro.

Provision para beneficios a empleados de largo plazo: El valor presente de las provisiones
para beneficios definidos a trabajadores a largo plazo depende de varios factores que son
determinados en funcion de un calculo actuarial basados en varios supuestos. Estos
supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa
de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las
provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la compania para realizar el calculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio, segun lo establece la NIC
19, por lo cual se utilizara el rendimiento de los bonos emitidos por el estado ecuatoriano. La
tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor
presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para
cumplir con la obligacién de estos beneficios.
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NOTA B — EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:

Ano terminado el
31 de diciembre de

2014 2013
Bancos locales 47.808 1.701
Caja 108.150 16.478
155.958 18.179

NOTA C— DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR:

Ano terminado el
31 de diciembre de

2014 2013
Clientes locales 2.604.515 2.115.804
Cheques protestados 67.733 32.293
Menos, provisidn por deterioro de clientes 125.998 77.170
2.546.250 2.070.927
Otros 147.589 19.919
2.693.839 2.090.846

El movimiento de la provision por deterioro de clientes fue la siguiente:

Ano terminado el
31 de diciembre de

2014 2013
Saldo al inicio del afo 77.170 83.876
Mas, provision con cargo a gastos 50.058 0
127.228 83.876
Menos, retiro 1.230 6.706
125.998 77.170
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NOTA D — ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES:

Ano terminado el
31 de diciembre de

2014 2013
Impuesto al valor agregado, IVA 30.681 10.604
30.681 10.604

NOTA E — INVENTARIOS:
Afo terminado el
31 de diciembre de

2014 2013

Llantas 1.677.496 1.010.527
Vehiculos - Chery 162.663 0
Lubricantes 347.955 390.721
Combustibles 32.999 15.056
Tecnicentro 182.029 114.069
Herramientas y repuestos 23.219 9.624
Mercaderia en transito 69.453 151.506

2.495.814 1.691.503
Menos, provisién por deterioro 28.882 28.075

2.466.932 1.663.428

El movimiento de la provisidon por deterioro fue la siguiente:
Afo terminado el
31 de diciembre de

2014 2013
Saldo al inicio del afio 28.075 12.738
Mas, provision con cargo a gastos 807 17.056
28.882 29.794
Menos, retiro 0 1.719
28.882 28.075
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NOTA F — PROPIEDADES Y EQUIPOS:

Saldo al 31 de Adiciones (Retiros) Saldo al 31 de

Diciembre de y transferencias Diciembre de
2013 2014
Terreno 315.008 0 315.008
Edificios e instalaciones 628.058 0 628.058
Maquinaria y Equipos 128.781 26.388 155.169
Vehiculos 199.127 24.281 223.408
Muebles y enseres 23.479 49.012 72.491
Equipos de computacion 15.125 20.991 36.116
Construcciones en proceso 0 12.964 12.964
1.309.578 133.636 1.443.214
Depreciacion acumulada (210.725) (123.689) (334.414)
1.098.853 9.947 1.108.800

Los edificios e instalaciones incluye el avalud efectuado por peritos independientes para
determinar el valor presente de tales activos.

Al 31 de diciembre del 2014, la depreciacidon con cargo a los resultados del ejercicio fue de
USD 125.768 (USD 66.089 al 31 de diciembre del 2013).

NOTA G — OTRO ACTIVO:

Ano terminado el
31 de diciembre de

2014 2013
Inversiones en acciones - BEMAVEZPRESS S.A. 3.000 3.000
Impuestos diferidos 0 3.468
Otros 27.877 0
30.877 6.468
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NOTA G — OTRO ACTIVO: (continuacion)

El valor patrimonial proporcional de las inversiones en acciones, se detalla a continuacion:

% de Numero de Valor
participacion acciones Patrimonial
(2014) Proporcional
BEMAVEZPRESS S.A. 0,37 3(1) N/D

(1) USD 1.000,00 el valor de cada accion.
NOTA H — DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR:

Ano terminado el
31 de diciembre de

2014 2013
Comerciales:

Proveedores de vehiculos 209.763 0
Proveedores de combustible - Terpel 49.974 12.202
Proveedores de llantas 1.841.566 972.064
Proveedores de lubricantes 355.988 395.424
2.457.291 1.379.690

Relacionadas:
Super Dealer Duefias Gutiérrez Cia. Ltda. 100.000 0
Duenias Cedefio Rina Olivia 100.000 0
200.000 0
Otros 458.333 336.265
3.115.624 1.715.955

La deuda con Super Dealer Duenas Gutiérrez Cia. Ltda., genera el 11% de interés y no tiene
fecha de vencimiento.
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NOTA I — OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES:

Ano terminado el
31 de diciembre de

2014 2013
Con la administracién tributaria:
Retenciones en la fuente de impuesto 8.458 5.366
Retenciones en la fuente de IVA 4.758 1.794
Impuesto a la renta 9.027 1.852
22.243 9.012
Con la seguridad social:
Beneficios sociales por pagar 28.292 22.504
Con los empleados:
Participacion trabajadores 55.812 22.351
106.347 53.867

NOTA J — OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS:

Afo terminado el
31 de diciembre de

2014 2013

Banco Internacional
Préstamos con garantia, al 9.76 % de interés
anual y con vencimiento en el 2017. 358.711 470.305
Banco Pichincha C.A.
Préstamos con garantia, al 9.74 % de interés
anual y con vencimiento en el 2014. 300.000 250.000
Banco de Guayaquil S.A.
Préstamos con garantia, al 9.76 % de interés
anual y con vencimiento en el 2016. 353.140 398.871

1.011.851 1.119.176
Menos, porcién corriente 702.761 622.325

309.090 496.851

Estos préstamos estan garantizados con activos de propiedad del socio principal.
(Continta)
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NOTA K — BENEFICIOS A EMPLEADOS DE LARGO PLAZO:

Ano terminado el
31 de diciembre de

2014 2013
Reserva para jubilaciéon patronal:
Saldo anterior 66.206 58.286
Mas provision con cargo a gasto del afio 17.330 7.920
Mas provision con cargo a utilidades retenidas 0 0
Menos pagos y ajustes 0 0
83.536 66.206
Reserva para desahucio:
Saldo anterior 28.591 29.928
Mas provision con cargo a gasto del afio 2.642 0
Mas provision con cargo a utilidades retenidas 0 0
Menos pagos 0 1.337
31.233 28.591
114.769 94.797

De acuerdo a los referidos estudios, el valor actual de la reserva matematica actuarial de
jubilacién patronal asciende a USD 83.536 y USD 31.233 por bonificacion por desahucio (USD
66.206 y USD 28.591 en el 2013, respectivamente). Segun se indica en los estudios
actuariales, el método actuarial utilizado es el “Costeo de Crédito Unitario Proyectado” y las
provisiones del plan consideran la remuneracién del empleado y demas parametros
establecidos en el Cddigo del Trabajo, con un minimo para la cuantificacién de la pension
vitalicia mensual de USD 20, si el trabajador es beneficiario de la jubilacién del Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social — IESS y un maximo igual al salario basico unificado, de
acuerdo a la reforma introducida en la Ley 2001- 42 del 2 de julio del 2001; 25 afios minimos
de servicio, sin edad minima de retiro.

La siguiente tabla muestra la composicion del valor actual de las reservas matematicas
actuariales de jubilacion patronal.
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NOTA K — BENEFICIOS A EMPLEADOS DE LARGO PLAZO: (continuacion)

Valor actual de las reservas matematicas

actuariales - jubilados

Empleados activos con tiempo de servicio mayor a

25 anos

Empleados activos con tiempo de servicio

comprendido entre 10 a 20 afios

Empleados activos con tiempo de servicios menor a

10 afos

NOTA L — VENTAS:

Combustible

Llantas

Lubricantes

Vehiculos

Servicios - Tecnicentros

NOTA M — COSTO DE VENTAS:

Combustible

Llantas

Lubricantes

Vehiculos

Servicios - Tecnicentros

Ano terminado el
31 de diciembre de

2014 2013
0 0
0 0
60.998 51.436
22.538 14.770
83.536 66.206
Afo terminado el
31 de diciembre de
2014 2013
1.872.911 1.855.949
5.020.015 3.835.535
2.356.723 1.910.931
347.462 0
553.171 415.731
10.150.282 8.018.146
Afo terminado el
31 de diciembre de
2014 2013
1.740.300 1.721.556
3.909.337 3.192.672
1.830.392 1.498.116
314.034 0
367.096 300.496
8.161.159 6.712.840

(Continta)



EMPROSERVIS CiA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)

NOTA N — GASTO DE VENTAS Y ADMINISTRACION:

Ano terminado el
31 de diciembre de

2014 2013

Sueldos y beneficios sociales 684.040 552.268
Depreciacion 125.768 66.089
Arrendamientos 8.500 17.500
Honorarios y comisiones 46.264 45.223
Seguros 21.810 17.181
Impuestos y contribuciones 9.448 17.506
Transporte 136.281 123.645
Mantenimiento y reparaciones 124.585 58.296
Servicios basicos 23.920 20.356
Deterioro de cartera 50.058 0
Promocion y publicidad 74.560 36.684
Combustible 17.866 12.116
Gasto de viaje 5.133 9.037
Otros 144.012 94.774

1.472.245 1.070.675

NOTA O — PARTICIPACION TRABAJADORES:

De acuerdo con las leyes laborales vigentes, la Compafiia debe destinar el 15% de su utilidad
liguida anual antes del impuesto sobre la renta para repartirlo entre sus trabajadores.
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NOTA P — IMPUESTO A LA RENTA:

La provision se calcula aplicando la tasa del 22% sobre la utilidad gravable anual. Al 31 de

diciembre, la conciliacion tributable es como sigue:

Afo terminado el
31 de diciembre de

2014 2013
Utilidad segun libros 372.080 150.507
Menos, ajuste por impuestos diferidos 0 1.500
Mas, gastos no deducibles 53.060 26.102
Mas, participacion atribuibles a ingresos exentos 0 374
Menos, participacion trabajadores 55.812 22.351
Menos, otras rentas exentas 0 2.496
Menos, trabajadores con discapacidad 0 0
Utilidad gravable 369.328 150.636
Impuesto causado 81.252 33.140
Anticipo calculado de impuesto 56.659 54.137
Pago definitivo de impuesto a la renta 81.252 54.137

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Inte

rno, su Reglamento y sus Reformas, cuando

el impuesto a la renta causado es menor que el anticipo calculado de impuesto; este Ultimo, se
convierte en pago definitivo de impuesto a la renta y por ende el que debera ser considerado

para la liquidacion del impuesto.

NOTA Q — MOVIMIENTO DE PROVISIONES:

Saldos al Pagos y/o Saldo al final

Inicio del aho Incrementos utilizaciones del afo
Depreciaciones 210.725 125.768 2.079 334.414
Beneficios sociales 22.504 186.144 180.356 28.292
15% trabajadores 22.351 55.812 22.351 55.812
Impuesto a la renta 1.852 81.252 83.104 0
257.432 448.976 287.890 418.518

NOTA R — REVISION FISCAL:

A la fecha de emision de este informe, la Compa
fiscales.

fila no ha sido revisada por las autoridades
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NOTA S — PARTICIPACION DE LOS SOCIOS:

Capital social: Al 31 de diciembre de 2014, el capital social esta representado por 750.000
participaciones ordinarias y nominativas de USD 1.00 cada una, distribuidas de la siguiente
manera:

No. De % de Valor Nominal
Socios: Acciones Participacion (USD)

José Duenas Cedefio 225.000 30,00 225.000
Virginia Gutiérrez Ortiz 225.000 30,00 225.000
Diego Dueias Gutiérrez 75.000 10,00 75.000
Gisella Duefas Gutiérrez 75.000 10,00 75.000
José Duefas Gutiérrez 75.000 10,00 75.000
Thally Duefias Gutiérrez 75.000 10,00 75.000
750.000 100,00 750.000

Reserva Legal: De acuerdo con la Ley de Compaiiias, la compaiiia debe destinar por lo menos
el 5% de su utilidad liquida anual a la reserva legal, hasta completar al menos el 20% del
capital suscrito y pagado. La reserva Legal no puede ser utilizada para cubrir pérdidas futuras
0 para aumentar el capital.

Resultados acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las NIIF: Segun
Resolucion No. SC.G.I.CI.CPA.IFRS.11.07 de septiembre 9 del 2011, en su articulo 2, sefala
“De registrarse un saldo deudor en la subcuenta resultados acumulados provenientes de la
adopcidn por primera vez de las NIIF, este podra ser absorbido por los resultados acumulados
y los del dltimo ejercicio econdmico concluido, si los hubiere”

Utilidades retenidas: El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los accionistas.

NOTA T- CUMPLIMIENTO DE MEDIDAS CORRECTIVAS DE CONTROL INTERNO:

Actualmente la compaiiia viene llevando a cabo una serie de actividades dentro de un plan de
mejoras para asegurar que las observaciones al control interno emitidas por los auditores
externos se implementen.

(Continua)
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NOTA U — TRANSACCIONES CON PARTES VINCULADAS:
Las partes vinculadas con la cual la compaiiia realizd transacciones son:

Ano terminado el
31 de diciembre de

2014 2013
BRIDGESTONE DE COLOMBIA S.A. (1)
Importacion de llantas 3.484.346 2.300.943
EMPRESA PROVEEDORA DE MOTORES
EMPROMOTOR CIA. LTDA. (2)
Venta de bienes y servicios 8.225 0
Compra de bienes y servicios 2.305 4.119
10.530 4.119
SUPER DEALER DUENAS GUTIERREZ CiA. LTDA. (2)
Venta de bienes y servicios 410.558 0
Pagos por compra de bienes y servicios 14.528 297.950
Pago de préstamo 100.000 71.044
Pago de interés 1.782 6.186
526.868 375.180
DUENAS CORP (2)
Servicios varios 1.606 5.007
Pago de préstamo 0 20.000
1.606 25.007
ACCIONISTAS. (2)
Compra de terreno 0 273.937
Servicios prestados 102.233 32.567
102.233 306.504

(1) Compaiiia relacionada y vinculada por proporcién de transacciones.
(2) Compaiiia relacionada y vinculada por accionistas comunes.

(Continta)
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NOTA V — COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS:

De acuerdo con la administracion de la compaiiia, no existen otros contratos de importancia
suscritos con terceros que comprometan activos de la compaiiia al 31 de diciembre del 2014.

Al 31 de diciembre del 2014, la compafia no mantiene contingencias significativas que
requieran revelacion o provision en los estados financieros.

NOTA W — CONTRATO DE DISTRIBUCION DE VlngCULOS A PLAZO FIJO CON
CINASCAR DE ECUADOR S.A., PARA LA DISTRIBUCION DE VEHICULOS, REPUESTOS
Y SERVICIO TECNICO AUTORIZADO DE LAS MARCAS CHERY Y DONGFENG:

En junio de 2014, la compafiia firmd un contrato de distribucion de vehiculos de las marcas
Chery y Dongfen, para las provincias de Santo Domingo de los Tsachillas, Esmeraldas y Los
Rios, con la Compafiia CINASCAR DE ECUADOR S.A. El contrato de distribucion sera de tres
afos.

NOTA X - RESTRICCION CUANTITATIVA ANUAL DE IMPORTACION PARA
VEHICULOS:

De acuerdo a la Resolucion No. 66, el Comité de Comercio Exterior (COMEX) determind una
restriccion cuantitativa anual de importacion para vehiculos, la cual esta fijada por unidades y
por valor. La medida impuesta tendra vigencia hasta el 31 de diciembre de 2014.

Con Resolucion No. 049-2014 de 29 de diciembre de 2014, el Comité de Comercio Exterior
resolvio prorrogar hasta el 31 de diciembre de 2015 la vigencia de las resoluciones del COMEX
No. 65 y 66 del afio 2012 y 011-2014, asi como sus respectivas reformas, mismas que guardan
relacion con la restriccidén cuantitativa a la importacion de vehiculos.

NOTA Y — EVENTO SUBSECUENTE:

Salvaguardias: En marzo de 2015, entré en vigencia una sobretasa arancelaria, con caracter
temporal y no discriminatoria, con el propdsito de regular el nivel general de importaciones vy,
de esta manera, salvaguardar el equilibrio de la balanza de pagos. La sobretasa arancelaria
sera adicional a los aranceles aplicables vigentes, conforme al arancel del Ecuador y los
acuerdos comerciales bilaterales y regionales de los que el estado ecuatoriano es parte
contratante.

Las salvaguardias, anunciadas, son del 45%, 25%, 15% y 5% y estaran vigentes durante 15
meses y no afecta a materias primas esenciales.



