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CPA. ING. IDRIAN ESTRELLA SILVA

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A LOS SENORES SOCIOS DE EMPROSERVIS CIA. LTD.:

Informe sobre los estados financieros

1.

He auditado los estados financieros adjuntos de EMPROSERVIS CIA. LTD., que
comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2012, y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio neto y de
flujos de efectivo, por el afio terminado en esa fecha, y un resumen de las politicas
contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia por los estados financieros

2. La Administracién de EMPROSERVIS CIA. LTD., es la responsable de la preparacion

y presentacion razonable de estos estados financieros, de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera. Esta responsabilidad incluye: el disefio, la
implementacion, y el mantenimiento de controles internos que son relevantes para la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de forma que estos
carezcan de errores importantes causado por fraude o error; la seleccion y aplicacion de
politicas contables apropiadas; y la elaboracion de estimaciones contables que son
razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

3. Mi responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basado en mi

auditorfa. Mi auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria. Dichas normas requieren que cumpla con requisitos éticos y que la auditoria
sea planeada y realizada para obtener seguridad razonable de si los estados financieros
no contienen errores importantes. Una auditoria comprende realizar procedimientos para
obtener evidencia de auditoria sobre los montos y revelaciones presentadas en los
estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del Juicio del auditor,
incluyendo la evaluacion del riesgo de errores importantes en los estados financieros, ya
sea por fraude o por error. Al efectuar estas evaluaciones de riesgos, el auditor considera
los controles internos relevantes para la preparacién y presentacion razonable de los
estados financieros de la Compafifa, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria
adecuados a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinion sobre la
efectividad del control interno de la Compafifa. Una auditoria también incluye evaluar lo
apropiado de las politicas contables utilizadas y que las estimaciones contables hechas
por la Administracién son razonables, asi como una evaluacién de la presentacién
general de los estados financieros. Considero que la evidencia de auditoria que he
obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para sustentar mi opinién

de auditoria.



CPA. ING. IDRIAN ESTRELLA SILVA
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A LOS SENORES SOCIOS DE EMPROSERVIS CIA. LTD.:
(Continuacion...)

Opinién

4. En mi opinién, los estados financieros arriba mencionados, presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de EMPROSERVIS CIA.
LTD., al 31 de diciembre del 2012, el resultado de sus operaciones, los cambios de su
patrimonio y sus flujos de efectivo, por el afio terminado en esa fecha, de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Asuntos que requieren énfasis

5. Sin calificar mi opinién, informo que en la Nota 4.1 a los estados financieros adjuntos,
la Administracién de la Compatiia explica que en el afio 2012, EMPROSERVIS CIA.
LTD., adopt6 por primera vez las Normas Internacionales de Informacion Financiera,
cuyos efectos se detallan en la Nota 6. Las cifras del 2011 fueron reestructuradas para
efectos comparativos.

6. El informe del Auditor Independiente acerca del cumplimiento de las obligaciones
tributarias, requerido por la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, se emitira por
separado.

Quito, 30 de abril del 2013

P.A. ING. IDRIAN ESTRELLA S.
Licencia Profesional No. 25140
Registro de la Superintendencia

de Compaiiias SC-RNAE-429



EMPROSERVIS. CiA. LTDA.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
(Expresado en ddlares estadounidenses)

ACTIVOS

Activos corrientes
Efectivo y equivalentes al efectivo
Cuentas por cobrar comerciales
Otras cuentas por cobrar
Companias relacionadas
Impuestos por recuperar
Deterioro de cartera
Inventarios

Total activos corrientes

Activos no corrientes
Impuestos
Propiedad, Planta y equipo
Total activos no corrientes
Total Activos

Sr. José Duefias
Representante [egal

NOTA

11
12
13
18
19
12

14

19
15

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre Al 01 de
del 2012 del 2011 enero de 2011
76.779 13.418 25,356
1.790.011  1.473.450 1.304.008
11.684 50 Y17
100.000 1.482 53.701
51.636 82.992 34.884
(83.876) (84.848) (65.422
1.802.414 1.301.985 614.877
3.748.648 2,788.528 1.968.121
25.902 25.297 25.272
489.555 543 841 335.557
515.457 569.138 360.829
4.264.105 3.357.666 2.328.950

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros



EMPROSERVIS. CiA. LTDA.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del Al 01 de
NOTA 2012 2011 enero de 2011

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS
Pasivos corrientes

Préstamos y obligaciones

financieras 16 052.588 463.921 209.076

Proveedores 17 1.661.281 1.185.362 723.312

Compaiiias Relacionadas y Socios 18 - 360.357 315.857

Impuestos 19 50.365 61.328 69.072

Prestaciones y Beneficios sociales 49.420 54.098 53.176
Total pasivos corrientes 2.713.653 2.125.066 1.370.492
Pasivos no corrientes

Obligaciones financieras 274.153 118.944 90.859

Jubilacion Patronal y Desahucio 88.214 65.813 48.069

Impuestos 21.904 20.754 326
Total pasivos no corrientes 384.271 205.512 139.254
Total pasivos 3.097.925 2.330.578 1.509.746
PATRIMONIO (Estado Adjunto) 1.166.181 1.027.088 819.204
Total pasivos y patrimonio 4.264.105 3.357.666 2.328.950

Sr. José Duefias - {
Representante Lega

: —Gustav
‘ontador
R

unoz

egistro No. 0.4735

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros



EMPROSERVIS CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
ANOS TERMINADOS AL

(Expresado en doélares estadounidenses)

Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
NOTA 2012 2011
Ventas 8.123.821 7.658.017
Costo de ventas 9 6.583.480 6.244 369
Utilidad bruta 1.540.341 1.413.648
Gastos operacionales
De venta 9 70.492 121.192
De administracion 9 1.088.395 860.890
1.158.887 982.082
Utilidad operacional 381.455 431.567
Gastos financieros, neto
Gastos financieros 10 (157.153) (143.551)
Ingresos financieros 10 8.761 31.520
(148.392) (112.031)
Utilidad antes de la participacion
de los trabajadores e impuesto a la
renta 233.063 319.536
Participacion trabajadores (34.878) (35.802)
Impuesto a la Renta (44.626) (75.850)
Utilidad del ejercicio 153.559 207.884
0,20 2,60

Sr. José Duefias \'f vo Mufioz
Representante Légal - ‘dntador
egistro No. 0.4735

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros



EMPROSERVIS CiA. LTDA.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE
(Expresado en ddlares estadounidenses)

APORTES
FUTURA  RESERVA  RESULTADOS
CAPITAL RESERVA  CAPITA- FACUL- NIF PRIMERA

SUSCRITO  LEGAL LIZACION  TATIVA VEZ RESULTADOS TOTAL
Saldo 01 de enero del
2011 80.000 16.839 271.101 20 (42.338) 493.583 819.204
Apropiacion de reservas - 8.085 - . - (8.083) -
Resultado del ejericicio
2011 207.884 207,884
Saldo al 31 diciembre del
2011 80.000 24.924 171101 20 (42.338) 693.382 1.027.088
Incremento de Capital 670.000 1372 (271.101) 196.393 - (602.664)
Dividendos declarados . - - - - (14.000) (14.000)
Ajustes afos anteriores - - - - - (466) (466)
Resultado del ejericicio
2012 - - - - - 153.559 153.559
Saldo al 31 diciembre del
2012 750,000 5  32.295 - 196.413 (42.338) 229.811 1.166.181

Sr. José Duefias
Representante L\e\g 1

ontador
egistro No. 0.4735

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros



EMPROSERVIS CiA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANOS TERMINADOS EL 31 DICIEMBRE DE
(Expresado en dolares estadounidenses)

FLIIJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERA CION:
Recibido de clientes
Pagado a proveedores y empleados

Intereses pagados

Efectivo neto proveniente (utilizado) en actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Compra de propiedades planta y equipo
Producto de la venta de propiedades planta y equipo

Efectivo neto proveniente (usado) en actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Préstamos financieros a largo plazo
Préstamos partes relacionadas

Efectivo neto proveniente en actividades de financiamiento

Aumento neto en efectivo y sus equivalentes
Efectivo v sus equivalentes de efectivo al inicio de afio

Efectivo v sus equivalentes al final del afio

2012 2011
7.076.686 6.875.897
(7.545.687) (6.820.574)
(116.805) -
(585.805) 55.323
- (234.506)
5.290
5290 (234.506)
500.811 =
143,065 102272
643.876 102.272
63.361 (76.911)
13.418 90.329
76.779 13.418




EMPROSERVIS CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANOS TERMINADOS EL 31 DICIEMBRE DE
(Expresado en délares estadounidenses)

CONCILIACION DEL RESULTADO DELEJERCICIO CON
LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad neta del ejercicio

Ajustes a los resultados que no corresponden a movimientos de efectivo:

Depreciacion de propiedades, planta y equipo

Provision para jubilacion patronal

Valoracion Inventarios a VNR

Deterioro cartera
Efectivo proveniente de actividades operativas antes de cambios
en el capital de trabajo:

(Aumento) disminucion en cuentas por cobrar

(Aumento) disminucion en inventarios

(Aumento) disminucién en proveedores

(Aumento) disminucion en otros activos

Aumento (disminucion) en cuentas por pagar

Aumento (disminucién) en beneficios sociales

Aumento (disminucién) en gastos acumulados y otras cuenta:

Efectivo neto proveniente de actividades operativas

2012 2011
153.559 207.884
33.879 26.222
: 17.744
(8.761) (31.520)
(973) 19.426
(426.714) (120.956)
(491.668) (655.588)
(105.324) 423.572
15.117 (43.709)
28.149 -
22.400 24.536
194.531 187.712
(585.805) 55.323

Sr. José Duefias
Representante Legal

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros



EMPROSERVIS CiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

NOTA1-  OPERACIONES

La compaiiia fue establecida bajo las leyes ecuatorianas en el afio de 1998, con el nombre
de EMPRESA PROVEEDORA DE EMPLEOS Y SERVICIOS EMPROSERVIS CiA.
LTDA.; en septiembre del afio 2006 cambio su denominaciéon a EMPROSERVIS CiA.
LTDA. Su actividad principal es proporcionar servicios técnicos, profesionales,
administrativos y laborales a entidades publicas o privadas, por medio de personal
calificado, en cada uno de los dmbitos de la actividad socio-econémica. También podra
dedicarse a la importacion, exportacion, distribucion, elaboracion, ensamblaje, fabricacion,
embalaje y comercializacion de todo tipo de bienes de consumo y de capital. La compaiiia
se halla domiciliada en la ciudad de Santo Domingo de los Tsachilas y actualmente
comercializa combustibles, lubricantes, neumaticos y otros bienes relacionados.

NOTA2-  UNIDAD MONETARIA

La compaiiia efectlia y registra sus transacciones en dolares estadounidenses. En base a
las disposiciones de la “Ley 2000-4 para La Transformacion Econéomica del Ecuador”
promulgada el 13 de marzo del 2000, a partir del 1° de abril de dicho afio, las compaiias
en el Ecuador efectuan y registran sus transacciones en ddlares estadounidenses.

NOTA 3 - PRIMEROS ESTADOS FINANCIEROS CON ARREGLO A NIIF

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2012, que
corresponden a los primeros estados financieros bajo NIIF de la Compaiia, han sido
emitidos con la autorizacion de fecha 27 de marzo del 2013 del Representante Legal y
posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta General de Socios para su
aprobacion definitiva.

NOTA 4 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF No. 1, estas
politicas han sido disefiadas en funcion a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2012 y
aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados
financieros.



4.1  Bases de preparacion de estados financieros separados

Los presentes estados financieros separados de la Compaiiia constituyen los primeros
estados financieros separados preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standards
Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y
sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los
ejercicios que se presentan. Hasta el 31 de diciembre del 2011, los estados financieros se
prepararon de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC). Los efectos de la
adopcion de las NIIF y las excepciones adoptadas para la transicion a las NIIF se detallan
en la Nota 6. Adicionalmente, los estados financieros separados al 1 de enero y 31 de
diciembre del 2011 han sido reestructurados para poder presentarse en forma comparativa
con los del 2012.

Los estados financieros d¢ EMPROSERVIS CIA. LTDA. comprenden los estados de
situacion financiera al 1 de enero del 2011 (fecha de transicion), 31 de diciembre del
2011 y 31 de diciembre del 2012, los estados consolidados de resultado integral, de
cambios en el patrimonio neto y de flujos de efectivo por los afos terminados el 31 de
diciembre del 2012 y 2011. Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Los estados financieros se han preparado bésicamente bajo el criterio del costo
historico. La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso
de estimaciones contables. También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el
proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compaiiia. En la Nota 5 se revelan
las 4reas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las areas donde los
supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los estados
financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

4.1.1 Cambios en las politicas contables

a)  Normas nuevas y modificadas adoptadas por la Compaiiia
No hay NIIF o interpretaciones CINIIF que sean efectivas por primera vez para el
ejercicio financiero que comienza a partir de 1 de enero de 2012 que se espere que
tengan un efecto significativo sobre la Compaiiia.

b)  Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones publicadas que todavia no han
entrado en vigor para ejercicios financieros que comiencen a partir de 1 de enero

de 2012 y no han sido adoptadas anticipadamente.

Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:



Aplicacion obligatoria
para ejercicios

Norma Titulo de cambio iniciados a partir de:
NIIF 9 Enmienda. Instrumentos Financieros. 1 de enero de 2015
NIIF 10  Enmienda. Consolidacion de Estados Financieros 1 de enero de 2013
NIIF 12 Enmienda. Revelacion de intereses en otras entidades 1 de enero de 2013
NIIF 13 Enmienda. Medicion del Valor Razonable 1 de enero de 2013
NIC 12 Enmienda. Impuestos diferidos: Recuperacion de Activos 1 de enero de 2013

Subyacentes
NIC 19 Enmienda. Beneficios a empleados 1 de enero de 2013
NIC 32 Compensacion de activos y pasivos financieros 1 de enero de 2014

La Compafiia estima que la adopcion de las enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados
financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial.

4.2  Traduccion de moneda extranjera
(a) Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compafia se expresan en la moneda
del ambiente econdémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los
estados financieros se expresan en dodlares estadounidenses, que es la moneda
funcional y la moneda de presentacion de la Compania.

(b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores y
compafiias relacionadas del exterior, se traducen a la moneda funcional usando los
tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias y
pérdidas por diferencias en cambio que resulten del pago de tales transacciones, se
reconocen en el estado de resultados integrales. Durante el ejercicio las
operaciones con el exterior, en caso de realizarse se pactaron en dodlares
estadounidenses.

4.3  Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, los depdsitos a la vista en bancos y sobregiros bancarios.
La Compafiia considera como efectivo y equivalente al efectivo los saldos en caja, caja
chica y bancos sin restricciones de facil liquidacion pactadas a un méximo de noventa
dias. En el Estado de Situacion Financiera, los sobregiros de existir, se clasificarian
como préstamos en el Pasivo Corriente.



4.4  Activos y pasivos financieros
4.4.1 Clasificacion

La Compaiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “cuentas por cobrar
comerciales” y “otras cuentas por cobrar”. Los pasivos financieros se clasifican en las
siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propdsito para el
cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracion determina
la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento
inicial.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 y al 1 de enero del 2011, la Compafiia solo
mantuvo activos financieros en la categoria de “cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compaiiia solo mantuvo pasivos financieros en
la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican
seguidamente:

(a)  Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por cobrar
comerciales, cuentas por cobrar a compafias relacionadas y otras cuentas por
cobrar: Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la
fecha del estado de situacion financiera.

(b)  Otros pasivos financieros
Representados en el estado de situacion financiera por los préstamos y
obligaciones financieras, proveedores, cuentas por pagar a compaiias
relacionadas y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto
por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado
de situacion financiera.

4.4.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior:
Reconocimiento -

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion
financiera a la fecha de la negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar
o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como
parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no es designado
como de valor razonable a través de ganancias y pérdidas y éste es significativo. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Compafia valoriza los mismos como se
describe a continuacion:



Medicion posterior -

(@)

(b)

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. En especifico, la Compafiia presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:

(@)

(i)

(iii)

Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por los clientes directos y compafiias relacionadas por la venta de
llantas, lubricantes, combustible y servicio técnico. Se reconocen a su valor
nominal que no difiere de su costo amortizado, pues no generan intereses y son
exigibles hasta en 30 dias.

Préstamos por cobrar a empleados: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por empleados de la Compaiiia. Inicialmente se reconocen a su valor
nominal y posteriormente al costo amortizado aplicando tasas de interés de
mercado de ser el caso. Los ingresos por intereses se reconocen en el estado de
resultados integrales bajo el rubro “(Gastos) Ingresos financieros, neto”.

Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por anticipos entregados a
trabajadores, proveedores y avances varios que se liquidan en el corto plazo. Se
registran al valor del desembolso realizado, que es equivalente a su costo
amortizado, pues se liquidan en un plazo de hasta 30 dias.

Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. En especifico, la Compafiia presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:

@

(i)

(ii1)

Préstamos y obligaciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal
que no difieren de su valor razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes en
el mercado. No existen costos de transacciones significativas incurridos al momento
de su contratacion. Posteriormente, se miden al costo amortizado utilizando las
tasas de interés pactadas. Los intereses devengados que corresponden a préstamos
y obligaciones utilizadas en el financiamiento de sus operaciones se presentan en el
estado de resultados integrales bajo el rubro “(Gastos) Ingresos financieros, neto”,
los intereses pendientes de pago se presentan en el estado de situacion financiera,
bajo el rubro “Préstamos y obligaciones financieras”.

Cuentas por pagar comerciales y otras: Son obligaciones de pago por bienes o
servicios adquiridos de proveedores locales o del exterior en el curso normal de los
negocios. Si se esperan pagar en un afio o menos se clasifican como pasivos
corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes. Se reconocen a
su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses y son pagaderos hasta en 90 dias.

Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago
principalmente por compras de inventario, asistencia en las areas de mercadeo y
ventas, produccion, operacion logistica y elaboracion de presupuestos, uso de
licencias, y servicios de administracion contable. No devengan intereses y se
registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado.




4.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por
cobrar cuando existe evidencia objetiva de que no sera capaz de cobrar todos los
importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a
cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado.
Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 y al 1 de enero del 2011 fue requerido el registro de
provisiones por deterioro de cuentas por cobrar comerciales por US$ 83.876; USS$
84.848 y US$ 65.422 respectivamente.

4.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de
efectivo del activo o si la Compania transfiere el activo a un tercero sin retener
sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las
obligaciones de la Compaiia especificadas en el contrato se han liquidado.

4.5 Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte
menor. El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el
método promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en
el curso normal de los negocios, menos los gastos de comercializacion y distribucion.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos
relacionados con la importacion.

El coste de las existencias puede no ser recuperable en caso de que las mismas estén
danadas, si han devenido parcial o totalmente obsoletas, o bien si sus precios de
mercado han caido. Asimismo, el coste de las existencias puede no ser recuperable si los
costes estimados para su terminacion o su venta han aumentado. La practica de rebajar
el saldo, hasta que el coste sea igual al valor neto realizable, es coherente con el punto
de vista segun el cual los activos no se valoraran en libros por encima de los importes
que se espera obtener a través de su venta o uso.

4.6  Propiedades, planta y equipo

Las propiedades, planta y equipo son registrados al costo histérico, menos
depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo
incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o construccion del
activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sélo son capitalizados
cuando es probable que beneficios economicos futuros asociados a la inversion fluyan
hacia la Compafiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros
desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados
en resultados cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de otras propiedades, planta y equipos, es



calculada linealmente basada en la vida 1til estimada de los bienes del activo fijo, o de
componentes significativos identificables que posean vidas utiles diferenciadas, y
considera valores residuales, debido a que la Administracion de la Compaiiia estima un
valor de realizacion de sus propiedades, planta y equipo al término de su vida util. Las
estimaciones de vidas utiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y
ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

La Administracion es quien determina las vidas utiles estimadas y los correspondientes
cargos por depreciacion para su propiedad, planta y equipos, ésta estimacion se basa en

los ciclos de vida de los activos en funcion del uso esperado por la Compaiiia.

Las vidas ttiles estimadas de propiedades, plantas y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Numero de afios
Edificios, obras civiles e instalaciones 25
Edificios (terreno ajeno) 10
Maquinarias y equipos 10
Equipo de computo 3
Muebles y enseres - Ventas) 5
Muebles y enseres - Administracion) 10
Vehiculos 5

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de
resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades, planta y equipo excede a su
monto recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén
relacionados con la construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquél
que requiere de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la
Administracion ha definido como mayor a un afio. Al 31 de diciembre del 2012 y 2011
todos los proyectos de la Compaiiia se han liquidado en plazos inferiores a un afio, por
lo que no se han activado costos de endeudamiento.

4.7  Deterioro de activos no financieros (propiedades, planta y equipo)

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en
libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del
activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al
mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor en uso. Para efectos de
la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefios en los
que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los
saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro
se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles
reversiones del deterioro.



En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la
Compaiiia registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

La Administracion ha realizado los andlisis pertinentes y considera que no se han
producido eventos que indiquen que sus activos no financieros significativos no podrian
recuperarse a su valor en libros.

4.8 Impuesto a la renta: corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende, el impuesto a la renta corriente y el
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el
impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el
patrimonio.

Impuesto a la renta corriente -

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga
con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 23% (2011:24%) de
las utilidades gravables, la cual se reduce al 13% (2011:14%) si las utilidades son
reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2009 entr6 en vigor la norma que exige el pago de un
“anticipo minimo de Impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las
cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y
gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecidé que en caso de que el impuesto a la renta causado sea
menor que el monto del anticipo minimo, este Ultimo se convertird en impuesto a la
renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su
devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la
devolucion de este anticipo.

Durante el 2011 la compafiia registro6 como impuesto a la renta corriente causado el
valor determinado sobre la base del 24% (2011:24%) sobre las utilidades gravables
puesto que este valor fue mayor al anticipo minimo del impuesto a la renta
correspondiente, sin embargo para el afio 2012 el anticipo de impuesto a la renta
determinado por la compaiiia fue mayor al impuesto a la renta causado (2012: 23%).

Por otro lado, es importante sefialar que de acuerdo con el Codigo Organico de la
Produccion, Comercio e Inversiones, se reduce progresivamente la tasa de Impuesto a la
Renta, iniciando en el 2009 y 2010 con el 25% hasta llegar al 22% en el 2013.



Impuesto a la renta diferido -

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo,
sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y
pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros.

El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido
promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera seran
aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la
renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar
las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando
exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos
pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se
relacionen con la misma autoridad tributaria.

Los impuestos diferidos activos que se generan de los derechos por amortizacion de las
pérdidas tributarias son reconocidos unicamente cuando existe evidencia razonable de
que estos se recuperaran en el tiempo.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 10 de la Ley de Régimen Tributario
Interno, en concordancia con las disposiciones de su Reglamento, la deduccion de los
gastos efectuados con el propdsito de obtener, mantener y mejorar los ingresos de fuente
ecuatoriana gravados con el Impuesto a la Renta, debera ser considerada por los sujetos
pasivos, por cada ejercicio fiscal, en atencion a la naturaleza anual de este tributo.

La aplicacion de la deducibilidad de costos y gastos para efectos de la determinacion de
la base imponible sujeta al Impuesto a la Renta, se rige por las disposiciones de la Ley
de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, y en ninguno de estos cuerpos
normativos se encuentra prevista la aplicacion de la figura del “reverso de gastos no
deducibles”, para dichos efectos.

En consecuencia, aquellos gastos que fueron considerados por los sujetos pasivos como
no deducibles para efectos de la declaracion del Impuesto a la Renta en un determinado
ejercicio fiscal, no podran ser considerados como deducibles en ejercicios fiscales
futuros, por cuanto dicha circunstancia no esta prevista en la normativa tributaria
vigente, y el ejercicio impositivo de este tributo es anual, comprendido desde el 1 de
enero al 31 de diciembre de cada afio.

4.9  Beneficios a los empleados
(a)  Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y
corresponden principalmente a:



(i)  Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del 15% de
la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, seglin lo establecido por la
legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta
como parte del costo de ventas y de los gastos administrativos en funcion de la
labor del empleado que recibe este beneficio.

(ii)) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacion vigente en el Ecuador.

(iii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal
sobre base devengada.

(b)  Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacién patronal y desahucio (no fondeados): La Compaiiia tiene
un plan de beneficios definido para jubilacion patronal, normado por las leyes
laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los
casos de terminaciéon de la relacion laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, el empleador bonificard al trabajador con el
veinticinco por ciento del equivalente a la ultima remuneracion mensual por cada
uno de los afios de servicios prestados a la misma Compafia o empleador, este
beneficio se denomina desahucio.

La Compaiia determina anualmente la provision para jubilacion patronal y
desahucio con base en estudios actuariales practicados por un profesional
independiente y se reconocen con cargo a los costos y gastos (resultados) del ano
aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representan el
valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el
cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa
equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco
Central del Ecuador que estan denominados en la misma moneda en la que los
beneficios seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos
de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de
descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones,
incremento futuros de remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a resultados en el
periodo en el que surgen. Los costos de los servicios pasados se reconocen
inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores que se
encontraban trabajando para EMPROSERVIS. CIA. LTDA.

4.10 Provisiones corrientes
La Compaiiia registra provisiones cuando (i) tiene una obligacidon presente, ya sea legal

o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable que vaya a ser necesaria
una salida de recursos para liquidar la obligacion y (iii) el monto se ha estimado de



forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la
Administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligacion.

Los conceptos por los cuales se constituyen provisiones con cargos a resultados
corresponde principalmente a gastos de mercadeo, descuentos por volumen de ventas,
servicios publicos, entre otros.

Las provisiones son evaluadas periddicamente y se cuantifican teniendo en
consideracion la mejor informacién disponible a la fecha de cada cierre de los estados
financieros.

4.11 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de
bienes en el curso normal de las operaciones. Los ingresos se muestran netos de IVA,
rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
econdmicos fluyan hacia la Compaiiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
Compania efectia la transferencia de dominio y entrega de los bienes a los
concesionarios y clientes directos, y en consecuencia transfiere los riesgos y beneficios
inherentes de su propiedad y no mantiene el derecho a disponer de ellos ni el control
sobre los mismos.

La Compaiia genera sus ingresos principalmente por la venta de llantas, lubricantes,
combustible y servicio técnico automotriz, productos que son vendidos y
comercializados a través de distribuidores, entre otros.

4.12 Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia
de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiia tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

NOTA 5 - ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice
estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados
financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados
por la Compaiia se encuentran basadas en la experiencia histérica, cambios en la
industria e informacioén suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los
resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.



Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que
son importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la
Compafiia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la administracion.
Las estimaciones y supuestos efectuados por la Administracion se presentan a
continuacion:

- Propiedades, planta y equipos: La determinacién de las vidas utiles que se
evaltan al cierre de cada afio y los correspondientes cargos por depreciacion para
propiedad, planta y equipos, ésta estimacion se basa en los ciclos de vida de los activos
en funcion del uso esperado por la Compaiiia.

- Provisiones por beneficios a empleados: Las hipdtesis empleadas en el céalculo
actuarial de Jubilacion patronal y Desahucio. Para lo cual utiliza estudios
actuariales practicados por profesionales independientes.

Estas estimaciones se realizan en funcion de la mejor informacion disponible sobre los
hechos analizados. En cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan tener
lugar en el futuro obliguen a modificarlas en los proximos ejercicios, lo que se realizaria
de forma prospectiva.

NOTA 6 - TRANSICION A NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA

Aplicacion de NIIF No. 1 -

La Superintendencia de Compaiilas del Ecuador, emiti6 la Resolucion
No0.08.G.DSC.010 emitida por la Superintendencia de Compafiias en noviembre del
2008, las compaiiias como EMPROSERVIS. CIA. LTDA., por ser una empresa cuyos
activos al cierre del 2007 no superan los 4 millones, deben preparar sus primeros
estados financieros bajo NIIF en el 2012, por lo cual los estados financieros de la
Compaiiia por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2012 son los primeros
estados financieros emitidos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF). Hasta el afio terminado en el 2011 la Compafiia emitia sus estados
financieros segun Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), por lo cual las cifras de
los estados financieros del 2011 han sido reestructuradas para ser presentadas con los
mismos criterios y principios del 2012.

La fecha de transicion de la Compaifiia es el 1 de enero de 2011. La Compafiia ha
preparado su estado de situacion financiera de apertura bajo NIIF a dicha fecha.

De acuerdo a la NIIF 1 para elaborar los estados financieros antes mencionados, se han
aplicado todas las excepciones obligatorias y una de las exenciones optativas a la
aplicacion retroactiva de las NIIF.

6.1  Exenciones a la aplicacion retroactiva utilizadas por la Compaiiia

La siguiente exencion a la aplicacion retroactiva fue utilizada por la Compaiiia:



Valor razonable o revalorizacion como costo atribuido -

De acuerdo a lo sefialado por NIIF 1 “Adopcién por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera”, la Compaiiia ha optado por utilizar el valor
razonable como costo atribuido para sus terrenos, edificios, instalaciones industriales,
obras civiles, y la gran parte de sus maquinarias y equipos a la fecha de transicion a las
NIIF, mediante el uso de tasaciones efectuadas por expertos independientes calificados.
Al resto de los activos fijos se les asigné como costo atribuido el costo, neto de
depreciacion vigente al 1 de enero del 2011 segun las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, ya que este es comparable con su costo o costo depreciado bajo NIIF.

Las demés exenciones opcionales no han sido utilizadas por la Compaiia por no ser
aplicables conforme se describe a continuacion:

6.2

Combinaciones de negocio, debido a que la Compaiia no ha efectuado este tipo
de operaciones;

Resultados acumulados de conversion, debido a que la Compaiiia no mantiene
inversiones en subsidiarias o asociadas con moneda funcional diferente a la
moneda funcional de la Compaiiia;

Ganancias y pérdidas actuariales, debido a que bajo NEC no se difirieron las
ganancias y pérdidas actuariales;

Costos de endeudamiento, debido a que la Compaiiia no mantiene activos
calificables;

Instrumentos financieros compuestos debido a que la Compaiia no presenta ese
tipo de instrumentos financieros en la fecha de transicion;

Activos y pasivos de subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos, debido a que la
Compaiiia no cuenta con subsidiarias, asociadas ni negocios conjuntos a la fecha
de transicion;

Nueva designacion de instrumentos financieros previamente reconocidos, debido
a que la revision de la designacion de sus instrumentos financieros no genero
impacto alguno en su medicion;

Tratamiento para pagos basados en acciones, debido a que a la fecha de transicion
la Compafiia no mantenia planes cuyo origen sea anterior al afio 2003;

Contratos de seguros, debido a que la Compaiia no posee ese tipo de contratos;
Medicion del valor razonable de activos y pasivos financieros en su
reconocimiento inicial, debido a que no se identificaron situaciones donde aplique
esta condicion;

Activos financieros o activos intangibles contabilizados de acuerdo con el CINIIF
12, debido a que la Compafiia no mantiene contratos que estén dentro del alcance
de esta interpretacion.

Aplicacion retroactiva para la adopcion por primera vez de las NIIF

Interés implicito cuentas por cobrar a empleados

La Compaiiia procedio a aplicar lineamientos de la NIC 39 (costo amortizado) a la fecha
de transicion a NIIF para la determinacion del valor razonable de las cuentas por cobrar
generadas por las cuentas por cobrar a empleados, las que generalmente estan
constituidas por préstamos a mas de un afo plazo.



Provision por deterioro de cuentas por cobrar

La compaiia procedio a aplicar lincamientos de la NIC 39 para la estimacion de esta
provision.

6.3 Conciliacion entre NIIF y NEC

Las conciliaciones presentadas a continuacion detallan la cuantificacion del impacto de
la transicion a las NIIF. La conciliacion proporciona el impacto de la transicion con los
siguientes detalles:

. Conciliacion del patrimonio neto al 1 de enero y 31 de diciembre del 2011.
. Conciliacion del estado de resultados integrales por el ejercicio terminado al 31 de
diciembre del 2011.

6.3.1 Conciliacion del patrimonio

Las conciliaciones que se presentan a continuacion muestran la cuantificacion del
impacto de la transicion a las NIIF sobre la situacion financiera, resultado integral y
flujos de efectivo previamente informados de EMPROSERVIS CIA. LTDA.:

31 de diciembre del 1 de enero del
Conceptos Nota 2011 2011

Total patrimonio segiin NEC 1.008.974 861.542
Inventarios (a) 31.520 (53.019)
Propiedad, planta y equipo (b) 12.672 59.792
Cuentas por Cobrar (c) 40.979 (25.988)
Beneficios a Empleados (d) (4.315) (48.069)
Impuestos diferidos (e) (20.403) 24.946
Efecto de la transicion a las NIIF al 1 de enero del 2011 (42.338)
Efecto de las NIIF en el afio 2011 60.452 -
Efecto de transicion al 1 de enero del 2011 (42.338) -
Total patrimonio segtin NIIF 1.027.088 819.204

6.3.2 Conciliacion del estado de resultados integrales
Por el afio terminado el 31

Conceptos Nota de diciembre del 2011
Utilidad neta segtin NEC 147.432
Inventarios (a) 31.520
Propiedad, planta y equipo (b) 12.672
Cuentas por Cobrar (©) 40.979
Beneficios a Empleados (d) (4.315)
Impuestos diferidos (e) (20.403)
Efecto de la transicion a las NIIF 60.452

Utilidad neta segun NIIF 207.884




A continuacion se presenta una explicacion resumida de cada uno de los ajustes por
implementacion de NIIF:

(a) Inventarios

()

()

@)

La compaiiia para la adopcion de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) referente al grupo de inventarios realizo el andlisis de deterioro
tanto por obsolescencia como por aplicacion del Valor Neto de Realizacion
(VNR), determinando la provision que deberia aplicarse en al inicio del afio 2011
rectificando y verificando todo el deterioro no reconocido en afios anteriores. La
aplicacion de los conceptos antes mencionados produjo una disminucién

patrimonial de US$ 53.019 y un menor cargo a resultados de US$ 31.520.

Propiedad, planta y equipo

La compaiiia para la adopcion de las NIIF referente a propiedad, planta y equipo
determind la aplicacion del método del costo. Por lo que gerencia fue quien elabor6
las politicas contables referente a vida 1til, valor residual y montos de adquisicion
para considerar al bien como elemento de la propiedad, planta y equipo. La
determinacion de estas politicas dio como resultado un aumento patrimonial de US$
59.792 y un menor cargo en resultados de US$ 12.672.

Cuentas por Cobrar — Deterioro

La entidad aplicaba criterios tributarios, el cual no reflejaba la verdadera
incobrabilidad que la entidad tenia de su cartera. De acuerdo a NIIF, la compania
determina una politica de provision por incobrables bajo el método matematico en el
cual gerencia establece porcentajes de provision segun su andlisis de vencimiento de
cartera para poder presentar una informacion financiera que refleja la incobrabilidad
de la entidad. La aplicacion de las politicas anteriores determino como resultado una
disminucion patrimonial de US$ 25.988 y un menor cargo en resultados de US$
40.979

Beneficios a empleados

La Compafiia determina anualmente la provision para jubilacion patronal y
desahucio con base en estudios actuariales practicados por un profesional
independiente y se reconocen con cargo a los costos y gastos (resultados) del afio
aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representan el valor
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de
descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones,
incremento futuros de remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras. Las ganancias y
pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en el que surgen.

La aplicacion de los conceptos antes detallados dio como resultado una disminucion
patrimonial de US$ 48.069 y un mayor cargo a resultados de US$ 4.315



(e)  Impuestos diferidos
El ajuste conciliatorio del impuesto a la renta diferido consiste en el reconocimiento
de los impuestos originados por aquellos ajustes conciliatorios a las NIIF que crean
diferencias temporarias entre las bases financieras y tributarias de la compaiia. La
variacion de las diferencias temporales entre NEC, correspondientes basicamente a
bases tributarias y NIIF generd un reconocimiento por impuesto diferido de US$
24.946 al momento de la transicion y un mayor cargo a los resultados del afio 2011

de US$ 20.403.
Impuesto Diferido Cambio tasa Impuesto Diferido
Acumulado al 2011  impositiva parael aiio  Acumulado al 2012
Impuesto  Impuesto Impuesto = Impuesto = Impuesto  Impuesto
Diferido  Diferido  Diferido = Diferido  Diferido Diferido
Cobrar Pagar Cobrar Pagar Cobrar Pagar
Deterioro cartera - (3.598) - 150 - (3.448)
Activos Fijos - (9.591) - 400 - (9.192)
Beneficios empleados 12.572 - 1.135 - 13.708 -
Inventarios 12.725  (7.565) (530) (1.700)  12.194 (9.264)
TOTAL 25.297  (20.754) 605 (1.150)  25.902 (21.904)

NOTA 7 - ADMINISTRACION DE RIESGOS
7.1Factores de riesgo operacional

La Administracion de la Compaiiia es la responsable de monitorear constantemente los
factores de riesgo mas relevantes para la empresa, en base a una metodologia de
evaluacion continua. La empresa administra una serie de procedimientos y politicas
desarrolladas para disminuir su exposicion al riesgo frente a variaciones de inflacion,
determinacion de imposiciones fiscales a los activos (inventarios) que comercializa,
entre otros.

7.2 Factores de riesgo financiero

Las actividades de la compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros,
principalmente: riesgos de mercado, riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa
general de administracion de riesgos de la Compafiia se concentra principalmente en lo
impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos
adversos en el desempefio financiero de la Compaiiia.

(a) Riesgos de mercado
Las politicas gubernamentales con respecto al cupo de importacion de neumaticos,

restricciones en importaciones de vehiculos y su afectacion a sus derivados
(lubricantes), afecta directamente a la oferta.



(b)  Riesgo de crédito

Las politicas estrictas de concesion de crédito y seguimiento diario de la cartera de
clientes, permite que esta no se deteriore y tenga adecuados niveles de recuperacion de
cuentas por cobrar comerciales, representando una exposicion minima de la compaifiia al
riesgo de crédito en relacion con los activos financieros. El riesgo del crédito de la
Compaiiia es atribuible principalmente a sus deudas comerciales. Los importes se
reflejan en el balance de situacion, independiente de provisiones para insolvencias y su
valoracion del entorno econdmico actual.

(c) Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
comerciales, sin embrago la empresa se apoya en préstamos de capital por entidades
financieras, dirigidas principalmente a la compra de inventarios (importacion).

El Riesgo de Liquidez es administrado mediante una adecuada gestion de los activos y
pasivos, optimizando de esta forma los excedentes de caja y de esta manera asegurar el
cumplimiento de los compromisos de deudas al momento de su vencimiento. La
Compaiiia, realiza periddicamente proyecciones de flujo de caja, andlisis de la situacion
financiera, el entorno econdémico con el proposito de obtener los recursos de liquidez
necesarios para que la empresa cumpla con sus obligaciones.

A continuacion la composicion de los pasivos financieros:

Menos de 1 Entre 2y 5

Al 31 de diciembre de 2011 afo afnos
Préstamos y obligaciones financieras 463.921 118.944
Proveedores y otras cuentas por pagar 1.185.362 -
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 360.357 -
Prestaciones y beneficios sociales 54.098 -
Menos de 1 Entre 2y 5

Al 31 de diciembre de 2012 ano afos
Préstamos y obligaciones financieras 952.588 274.153
Proveedores y otras cuentas por pagar 1.661.281 -
Prestaciones y beneficios sociales 49.420 -

(d)  Riesgo de inflacion.

El riesgo de inflacion proviene del proceso de la elevacion continuada de los precios
con un descenso discontinuado del valor del dinero. El dinero pierde valor cuando con
el no se puede comprar la misma cantidad de inventarios que anteriormente se
compraba.

De acuerdo al Banco Central del Ecuador la inflacion acumulada para cada afio se
detalla a continuacion:



1. Afo 2012: 3,48%
ii. Afo 2011: 5,41%.
iii. Afo 2010: 3,33%.

(e)  Riesgo de tasa de interés.

El principal objetivo en la gestion de riesgo de la tasa de interés es obtener un equilibrio en
la estructura de financiamiento, lo cual, permite a la Compafiia minimizar el costo de la
deuda con una volatilidad reducida en el estado de resultados.

Por otro lado las tasas de interés han tenido una tendencia a la baja desde el afio 2007, asi
por ejemplo, la tasa de interés activa referencial que a diciembre del 2007 cerr6 en 10.72%
para diciembre 2009 se ubico en 9.19%, mientras que a diciembre del 2010 dicha tasa
desciende a 8.68%. Para abril del 2011 la tasa referencial se ubico en 8.17%. La tasa
pasiva referencial mantuvo una tendencia similar a la que presento la tasa de interés activa
referencial, alcanzando a diciembre del 2007 una cifra de 5.64%, mientras que a diciembre
del 2009 fue 5.24%, a su vez, a diciembre del 2010 se ubico en 4.28% y en mayo del 2012
al 4.53%. Este descenso en las tasas de interés se debe una politica de gobierno, que
mediante decretos presidenciales organiza el manejo y la fijacion de las tasas.

NOTA 8 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros -

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio:

Al 31 de diciembre del Al 31 de diciembre del

2012 2011 Al1ldeenero del 2011
No No No
Corriente corriente Corriente  corriente Corriente  corriente
Costo
Efectivo y equivalentes de
efectivo 76.779 - 13.418 - 25.356 -
Activos financieros medidos
al costo amortizado
Cuentas por cobrar
comerciales 1.790.011 - 1.473.450 - 1.304.008 -
Otras cuentas por cobrar 11.684 - 50 - 717 -
Compaiiias Relacionadas 100.000 - 1.482 - 53.701 -
Total activos financieros 1.978.474 - 1.488.399 - 1.383.782 -
Pasivos financieros medidos
al costo amortizado
Préstamos y obligaciones
financieras 952.588 274.153 463.921 118.944 209.076  90.859
Proveedores 1.661.281 - 1.185.362 - 723.312 -
Compaiiias Relacionadas - - 360.357 - 315.857 -
Prestaciones y Beneficios
sociales 49.420 - 54.098 - 53.173 -

Total pasivos financieros 2.663.288 274.153 2.063.738  118.944 1.301.418  90.859




Valor razonable de instrumentos financieros -
El valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor

razonable.

NOTA 9 - COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales (administracion y ventas) agrupados de acuerdo a su
naturaleza son los siguientes:

A0 2012
Costo Gastos Gastos
de ventas administrativos de ventas Total

Costo de Ventas 6.583.480 - - 6.583.480
Sueldos, salarios y demas

remuneraciones - 552.768 - 552.768
Honorarios, comisiones y dietas - 5.049 - 5.049
Mantenimiento y Reparaciones - 52.200 - 52.200
Arrendamiento Operativo - 24.000 - 24.000
Promocién y publicidad - - 70.492 70.492
Combustibles - 12.720 - 12.720
Seguros y Reaseguros - 20.080 - 20.080
Transporte - 103.208 - 103.208
Gastos de Gestion - 3.491 - 3.491
Gastos de Viaje - 6.859 - 6.859
Servicios Basicos - 19.185 - 19.185
Impuestos, contribuciones y otros - 50.757 - 50.757
Depreciaciones - 48.995 - 48.995
Gasto por Deterioro de Cartera - 71.394 - 71.394
Otros Gastos - 117.690 - 117.690
Participacion Trabajadores - 34.878 - 34.878

6.583.480 1.123.272 70.492 7.777.245



Ao 2011

Costo Gastos Gastos
de ventas administrativos de ventas Total

Costo de Ventas 6.244.369 - - 6.244.369
Sueldos, salarios y demas
remuneraciones - 519.637 - 519.637
Honorarios, comisiones y dietas - 12.521 5.991 18.512
Mantenimiento y Reparaciones - 57.145 - 57.145
Arrendamiento Operativo - 1.000 - 1.000
Promocion y publicidad - - 101.540 101.540
Combustibles - 12.190 - 12.190
Seguros y Reaseguros - 12.590 - 12.590
Transporte - 95.330 13.661 108.991
Gastos de Gestion - 3.664 - 3.664
Gastos de Viaje - 947 - 947
Servicios Basicos - 24.425 - 24.425
Impuestos, contribuciones y otros - 73.071 - 73.071
Depreciaciones - 26.222 - 26.222
Gasto por Deterioro de Cartera - 19.826 - 19.826
Otros Gastos - 2.321 - 2.321
Participacion Trabajadores - 35.802 - 35.802

6.244.369 896.692 121.192 7.262.253

NOTA 10 - OTROS INGRESOS, NETO

Otros ingresos, neto de egresos se compone de:

2012 2011
Otros Ingresos
Medicion y Estimacion (1) 8.761 31.520
Otros egresos
Gastos Financieros (2) (157.153) (143.551)

(148.392)  (112.031)

(1) Constituye ajustes en la medicion y estimacion del valor neto de realizacion de
los inventarios y provision por deterioro de cartera.

(2) Constituyen interés por obligaciones bancarias e intereses y comisiones
bancarias generadas en el mantenimiento de las cuenta corrientes.

NOTA 11 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Efectivo y equivalente de efectivo se compone de:



Efectivo en caja
Bancos

31 de diciembre 1 de enero

2012 2011 2011
54.857 10.530 22.035
21.922 2.889 3.321
76.779 13.418 25.356

NOTA 12 - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Cuentas por cobrar comerciales corresponde a créditos en la venta de productos, los

cuales comprenden:

Clientes Llantas

Clientes Lubricantes
Clientes Combustible
Clientes Tecnicentro
Cheques Protestados

Al 31 de diciembre del Al 1 de enero

2012 2011 del 2011
1.244.909 1.004.300 864.742
390.951 302.107 263.347
72.445 87.331 111.198
51.142 25.692 23.249
30.565 54.019 41.472
1.790.011 1.473.450 1.304.008

La empresa ha estimado que el deterioro de la cartera permite cubrir cualquier riesgo de
incobrabilidad de la misma, estando éste deterioro ha sido estimado en: US$ 83.876,
USS 84.848 y US$ 65.422, al 31 de diciembre del 2012 y 2011 y 1 de enero del 2011,

respectivamente.

NOTA 13 - OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Otras cuentas por cobrar se compone de:

Anticipo Importaciones

Garantias entregadas
Otros menores

NOTA 14 - INVENTARIOS

Al31 de diciembre del Al 1 de enero

2012 2011 del 2011
6.558 - -
1.011 - -
4.114 50 717

11.684 50 717

Inventarios se compone de los siguientes rubros:



Llantas

Lubricantes
Combustible
Tecnicentro
Herramientas
Mercaderias en transito

(-) Provision por VNR

(-) Provision por deterioro

31 de diciembre 1 de enero
2012 2011 2011
971.322 884.477 368.014
288.661 313.867 180.020

26.307 25.935 18.880
107.105 83.639 85.330

7.098 6.848 3.542

414.660 8.719 12.112
(133) (1.362) (14.799)
(12.605) (20.137) (38.220)
1.802.414 1.301.985 614.877

NOTA 15 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

El movimiento y los saldos de las propiedades, planta y equipo se presentan a

continuacion:

Descripcion
Al 1 de enero del 2011
Costo historico
Deprec. acumulada

Valor al 1 de enero del
2011

Movimento 2011
Adiciones

Bajas, neto
Depreciacion
Valor al 31 de
diciembre del 2011

Al 31 de diciembre del
2011
Costo historico

Deprec. acumulada
Valor en libros

Movimiento 2012
Adiciones

Bajas, neto
Depreciacion
Valor al 31 de
diciembre del 2012

Al 31 de diciembre del
2012
Costo historico

Deprec. acumulada
Valor en libros

Edificios Magquinarias  Equipos de ~ Muebles y
Terrenos y equipos computo enseres Vehiculos Total

112.500 85.958 34.399 10.294 5.558 130.444 379.153
(11.986) (3.239) (2.877) (666) (24.828) (43.596)

112.500 73.973 31.159 7.417 4.892 105.616 335.557
0 201.511 22.813 3.061 7.121 0 234.506

0 0 0 0 0 0 0
0 (2.615) (4.043) (2.894) (765) (15.905) (26.222)

112.500 272.869 49.929 7.584 11.248 89.711 543.841
112.500 287.469 57.212 13.355 12.679 130.444 613.659
0 (14.601) (7.283) (5.771) (1.431) (40.733) (69.818)
112.500 272.869 49.929 7.584 11.248 89.711 543.841
0 0 58.851 0 5.430 95.448 159.729
(112.500) (85.958) 0 0 0 0 (198.458)
0 (3.535) (4.775) (3.448) (1.641) (2.157) (15.556)

0 183.375 104.005 4.136 15.037 183.002 489.555

0 201.511 116.063 13.355 18.109 225.892 574.930
(18.136) (12.058) (9.219) (3.072) (42.890) (85.375)

0 183.375 104.005 4.136 15.037 183.002 489.555




Al 1 de enero del 2011, los valores razonables utilizados como costo atribuido para
propiedades, planta y equipo y el ajuste al valor en libros presentado segin NEC
anteriores se muestran a continuacion:

Enero 1, 2011

Ajuste al

Saldo segan valor Costo
NEC anteriores razonable Atribuido
Terreno 80.000 32.500 112.500
Edificios e Instalaciones 66.584 7.388 73.973
Magquinaria y Equipo 31.978 (819) 31.159

Herramientas y otros 3.827 (3.827) -
Equipos de Computo y Software 82.563 23.053 105.616
Muebles y Enseres 7.236 182 7.417
Vehiculos 7.118 (2.226) 4.892
279.307 56.250 335.557

NOTA 16 - PRESTAMOS - OBLIGACIONES FINANCIERAS
Préstamos y obligaciones financieras se compone de:

Tasa de Al 31 de diciembre del Al 31 de diciembre del Al 1 de enero del 2011
interés 2012 2011

No No No
Garantia  Corriente  corriente Corriente  corriente Corriente  corriente

Prestamos Bancarios:

Banco de Guayaquil 11,23% Pagaré 81.960 36.984 73.177 118.944 - -
Banco de Guayaquil 9,76% Pagaré 62.922 113.225 - - - -
Banco de Guayaquil 9,76% Pagaré 87.113 23.151 - - - -
Banco de Guayaquil 9,76% Pagaré 190.000 - - - - -
Banco de Guayaquil Pagaré 184.990 - - - - -
Banco de Pichincha 9,74% Pagaré 45.603 100.793 - - - -
Banco de Pichincha 300.000 - - - - -
Banco de Guayaquil 11,34% Pagaré - - 42.247 - 19.436 10.564
Banco de Guayaquil 11,23% Pagaré¢ - - 15.345 - 108.990 80.295
Banco de Guayaquil 11,23% Pagaré - - 22.753 - - -
Banco de Guayaquil 8,00% Pagar¢ - - 299.835 - - -
Banco de Guayaquil 11,83% Pagaré - - 10.564 - - -
Banco del Austro 14,00% Pagar¢ - - - - 80.650 -

952.588  274.153 463.921 118.944 209.076 90.859

Corresponden a préstamos para compra inventarios y capital de trabajo

NOTA 17 - PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Proveedores y otras cuentas por pagar se compone de cuentas por pagar a proveedores
locales y del exterior (menores) que se liquidan en menos de 360 dias

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:



31 de diciembre 1 de enero

2012 2011 2011
Proveedores Llantas 879.362 534.578 444.214
Proveedores de Lubricantes 279.795 354.983 236.824
Proveedor de Combustible (Terpel) 40.301 54.864 -
Hugo Gutierrez 1.313 4.513 16.975
Teresa Ortiz 11.000 11.000 11.000
Otros acreedores 449.510 225.425 14.299

1.661.281 1.185.362 723.312

NOTA 18 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES
RELACIONADAS

En adicion a lo expuesto en la Nota 17, el siguiente es un resumen de las principales
transacciones realizadas durante los anos 2012 y 2011 y al 1 de enero del 2011 con
compafiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de compaifiias
relacionadas a las entidades con socios comunes, y con participacion societaria
significativa en la compaiia:

31 de diciembre 1 de enero
Sociedad Relacién Transaccion 2012 2011 2011

Cuentas por Cobrar Relacionadas
Accionistas Accionista Comercial 0 1.482
Super Dealer Empresa del Grupo ~ Comercial 0 0 48.832
Empromotor. CIA. LTDA. Empresa del Grupo ~ Comercial 100.000 0 2.126
Otros menores 0 0 2.743

100.000 1.482 53.701
Cuentas por pagar Relacionadas
Empromotor Empresa del Grupo ~ Comercial 0 260.357 260.357
Super Dealer Empresa del Grupo ~ Comercial 0 100.000 55.500
Préstamos efectuados
Empromotor. CIA. LTDA. Empresa del Grupo ~ Comercial

0 360.357 315.857

Los saldos por pagar a compaiiias relacionadas no devengan intereses y en ciertos casos,
no tiene plazos definidos de pago, pero son exigibles por parte del acreedor en cualquier
momento.

NOTA 19 - IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

La composicion del impuesto a la renta es el siguiente:



Impuesto a la renta
Impuesto a la renta corriente: (1)
Impuesto a la renta diferido:

(1

Conciliacion contable tributaria del impuesto a la

2012 2011
44.080 55.446
546 20.403
44.626 75.850

Incluido en el rubro impuestos por pagar del estado de situacion financiera.

renta corriente -

A continuacion se detalla la determinacion del impuesto a la renta corriente al afio 2012:

Utilidad del ejericicio

Menos - Participacion a los trabajadores
Menos - Gastos trabajadores con discapacidad
Menos - Otras rentas exentas

Mas - Participacion trabajadores atribuible a ingresos exentos

Mas - Gastos no deducibles

Base tributaria
Tasa impositiva

Impuesto a la renta calculado
Anticipo minimo de impuesto a la renta

Saldo del anticipo pendiente de pago
Retenciones en la fuente ejercicio fiscal
Saldo a favor del contribuyente

Situacion fiscal -

232.517

(34.878)
(6.107)
(99.721)
14.958
74.421
(51.326)
181.190
23%
41.674
44.080
43.779
(50.117)
(6.338)

A la fecha de emision de estos estados financieros, los afios 2008 al 2012 estan sujetos a

una posible fiscalizacion.

NOTA 20 - PROVISIONES

Provisiones al 31 de diciembre del 2012, se compone de:

Pagos y/o
Saldo al inicio  Incrementos utilizaciones  Saldo al final
Pasivos corrientes
Impuesto a la renta por pagar 61.328 44.483 (55.446) 50.365
Beneficios sociales 54.098 587.646 (592.324) 49.420
Pasivos no corrientes
Jubilacion patronal y desahucio 65.813 22.401 88.214



NOTA 21 - CAPITAL SOCIAL

La Junta General Extraordinaria de Socios celebrada el 15 de agosto del 2012, resolvid incrementar
el capital suscrito de la compafiia en US$ 670.000 mediante la capitalizacion de las utilidades
acumuladas por US$ 595.293 y Aportes Futura Capitalizacion por US$ 74.707. El proceso de
incremento de capital fue aprobado por la Intendencia de Compafiias de Quito mediante Resolucion
No. SC.IJ.DJCPTE.Q.12.006801, e inscrita en el Registro Mercantil del Cantéon Santo Domingo
con fecha 7 de enero del 2013.

Las participaciones se clasifican en el patrimonio. El capital suscrito y pagado al 31 de diciembre
del 2012 y 2011, comprende 750.000 y 80.000 participaciones de valor nominal de US$ 1,00 cada
una, respectivamente.

NOTA 22 - RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS
Reserva Legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 5%
de la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance
el 20% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucion de
dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

Reserva Facultativa

La Compania destina parte de la utilidad neta del afio a esta reserva, es de libre
disponibilidad, previa disposicion de la Junta General de Socios.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion
de la Junta General de Socios y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las
utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se
mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de
capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los accionistas.

Resultados acumulados de aplicacion inicial de NIIF

De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia los ajustes de adopcion por primera
vez de las NIIF, se registran en el Patrimonio en la subcuenta denominada Resultados
acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF, separada del resto
de los resultados acumulados y su saldo acreedor no podréa ser distribuido entre los
socios, no serd utilizado en aumentar su capital, en virtud de que no corresponde a
resultados operacionales. De existir un saldo acreedor, este podrd ser utilizado en
enjugar pérdidas acumuladas y las del Ultimo ejercicio econdmico concluido, si las
hubiere o devuelto, en caso de liquidacion de la Compaiiia a sus socios.



NOTA 23 - ACTIVOS ENTREGADOS EN GARANTIA

Al 31 de Diciembre del 2012 la empresa tiene entregado a entidades financieras,
propiedades de la empresa y sus socios como garantia de las obligaciones financieras
existentes.

NOTA 24 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emision de estos estados financieros no se
produjeron eventos que, excepto por lo mencionado en la Nota 21 a los estados
financieros, referente a la inscripcion en el Registro Mercantil del incremento de capital de
la empresa, con la capitalizacion de las utilidades del ejercicio 2011 y otras cuentas
patrimoniales, que en opinion de la Administracion de la Compafiia, pudieran tener un
efecto significativo sobre los estados financieros o que requieran revelacion adicional y
especifica.




