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Senores accionistas de Marcseal S.A.:

En cumplimiento de lo establecido en la ley y en los estatutos de la
compania, pongo a consideracién de ustedes la memoria explicativa
de la gestiéon realizada en el gjercicio 2009.

Al iniciar el presente informe me parece importante destacar los
principales acontecimientos de la vida nacional.

El crecimiento econdmico del Ecuador en el 2009 fue de 0.98%, segun el
estimado provisional del Banco Central. Este débil crecimiento es
ocasionado por la reduccidon en la inversidon publica, en -5.0%, fruto de
la caida de los ingresos petroleros.

El consumo de hogares también se desacelera de manera importante,
de 7.0% en 2008 a 1.8% en 2009.

La demanda global habria caido en -1.3%; sin embargo, se habria
logrado 1.0% de crecimiento en la produccidén nacional, gracias a las
politicas arancelarias que generaron una contraccidn a los bienes
importados.

En cuanto a los sectores de la economia, el de mayor crecimiento se
estima que fue el del aguaq, luz y gas, con 5.5%, estimado que sin duda
tendrd que recalcularse a la baja debido al estiaje que sufrid el pais en
el Ultimo trimestre del ano pasado.

El sector agricola y pesquero habria reducido su tasa de crecimiento a
casi la mitad, 2.8%, estimdndose que el subsector pesquero tuvo un
relativo mejor crecimiento, 4.6%, que el sector agricola, 2.5%, en el cual
\vos tradicionales de exportacién habrian tenido la mds baja tasa

Lain manufacturera se habria desacelerado de 8.1% en el 2008 a
Qol \7:48 eM®l R009. La industria no alimenticia como un todo habria sufrido
0 7}anc;,c&ﬁ\Feg cion. Se estiman caidas importantes para la industria de
. ma -7.5%), la misma que habia crecido 21.6% en el 2008. La
\6 dus@o féiagi la de productos de madera también se contrajeron.
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\Lo ‘desocelgf&:l n en la industria alimenticia habria sido mdas moderada,
qon un ocep‘roble 4.3% de crecimiento.
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Los servicios también cayeron significativamente, luego de crecer 7.3%
en el 2008, a 1.4% en el 2009. El comercio de 6.5% paso a 1.4% en el
2009; es particularmente notoria la desaceleracidon de los servicios de
infermediacion financiera, de 11.2% a 1.8% en el mismo periodo.

Con respecto a los resultados de la empresa el comportamiento fue el
siguiente:

La compania frente al mercado tiene una participacion importante ya
que seguimos redlizando los esfuerzos necesarios para consolidar un
crecimientfo en base a la calidad, seriedad, cumplimiento de las
obligaciones tanto comerciales, laborales, tributarias, legales y de
control.

La compania en el gjercicio econdmico del 2009, presenta un ingreso
por ventas netas y otros ingresos de US$ 5.798.726.

El costo de venta mds los gastos de ventas, administrativos, financieros y
ofros egresos, necesarios para la generacion de estos ingresos,
ascienden a US$ 5.769.274, en consecuenciaq, la utilidad del ejercicio es
de US$ 29.452.

Al cierre del ejercicio los activos totales suman US$ 4.571.571 con un
pasivo de US$ 4.392.944 y un patrimonio de US$ 178.627.

El capital de trabajo presentd un incremento del 3% pasando de US$
1.191.875 en el 2008 a US$ 1.223.825 en el 2009.

El indice de liquidez del presente ejercicio es de US$ 1,88 de activo
corriente por cada ddlar de pasivo corriente.

La cartera presenta una rotacién de 59 dias ligeramente mejor que el
ano anterior que fue de 61 dias; a pesar de ser muy alto los dias de
recuperacion se ha trabajado basado en el control y la gestidn diaria
de recuperacioén, sumado al apoyo del drea comercial para solucionar
los problemas de los clientes.

El saldo de inventario al cierre del 2009 equivale a 84 dias, inferior al 2008
que cerrd en 106 dias.

El valor patrimonial correspondiente a cada accion de Marcseal S.A. es
de US$ 223,28 por cada accién de 1 délar.
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Por lo enunciado puedo informar que el cumplimiento de las metas y
objetivos para el ano materia de este informe, asi como las resoluciones
y disposiciones de la junta general de accionistas, se han cumplido en

forma integra.

Adjunto al presente informe el balance general y el estado de resultado
que habla por si solo de la situacién financiera de la empresa.

Presento mi agradecimiento por su presencia en esta Junta, asi como a
todas las personas que han colaborado eficientemente en la
administracion-de la compania.
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