Quite, 3 1de Marzo del 2014.

Schores
ACCIONISTAS DE UNGERER DELECUADOR S A,
Presente -

Cre i consideracion:

Enuso de las alribuciones gue me confieren ios Estatutos Sociales y por mandato de la Lev de
Compaiiias, tengo a bien dirigirme a Ustedes a fin de presentar la memona anual de nuesira
Empresa por ¢l gjercido econdmico 2013

A continuacion, de acuerde & Ios estados financieros elaborados por el Sefior Contador Dy,
Alaxei Esirella Morales, balances que adjunto v pongo en su conocimisnto y consideracion, ma
permito resumir los mismos con los resultados gus arroja @ gestion realizada por guien se
dinige a Usiedes:

DELBALANCE GENERAL

Eltotal de Activos que regisira la compafia enelbalance del 2013 esde US § 718,.943,03
e los cusles el Activo corriente fue de US % 386,505 34 , constituyendo el 55.16 % del activo
total v cuyas principaies cuenias o partidas son las siguientes:

= lapartida de CAJA BANCOS ($ 11590048} genera un  saldo positivo dentro de la
gestion, debsde prncipalmente a ias gestiones bancarias realizadas en los tres
Ultimos meses de! ejercicio. en los bancos Procredit y Guayagull quienes nos
desembolsaron creditos alargo plazo er el caso del primers bajo firmas y eisegundo
en igual condicion wittud de prandas hipotecarias v la calificacion triple A gue
mantenemas. La Empressha dversificado sus movimientos en ias dos
Instituciones sefidadas, mas al Banco Pichincha

- Lascuentas por cobrar a clientes por $ 232.267 75, de los cuales $ 116.262.02
Corresponden 2l ejercicio 2013 por costa { Milagro, Machala; v la  Sierra por
$ 116 005.73), reflsjan un porcentaje de cobranza del 74,12% y una rotacidon de carlera
de 90 dias de recuperscion promedio, situacion que reflejo una mejora Importania
en welacion al ejercicio 2012 En este aspecto al incrementar la recaudacion, sumada
al apalancamienic gue obtuvimos en ios bancos nos permilic tener el flujp de
caja suficiente para carrar el gjercicio con solvencia suficiente para el cumplimiento
de nuestras obligaciones empresanales hasia el fin de afo. En relacion a la carier=a
de afios anteriores =l ejercicio 2013, se realizé una depuracion de la misma, tanio
por la gestion de cobranza, como {3 provision a incobrables hecha por el Sefior
Contador.  El saido al gjercicio det 2013 totaliza (5 1057934) gue de la misma
manera sera prioridad pars el sjercicio 2014 efectuar su cobranza O provisionarla
contablemente.

= Los inventarios, tanic de malerias primas, producic en proceso ¥y terminados
significaron US % 3405187 que nos permitic arrancar el 2014 con stock suficiente
para abarcar ias necesidades intermas y externas para despachos en las primeras
Semanas.

«  Enlogue refiere a ios Actives Fijus o no cormentes, ascendieron a US § 322 20579
(44.81% del activo total) cuenta gue sulrié una varacién per los efectos NIF del
gjercicio 2013 especisimente por los ajustes y revaluacion de los activos fijos
alcanzando un cambio considerable en los valores de depreciaciones
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Las otras cuentas de bienes muebles que componen &l achvo no corriente fueron:

muebles, enseres y maguinaria {S 3633 82); equipos de compute (§ 71.22) rubros
esios que figuran va con |a respectiva depreciacion.

Enlo gue serefiere alos bienes Inmuebles que posee la compania, a criterio del Sefar
Coniador en relacidn &l proceso NIEF,  éstos fueron revalorizados 3 su wvalor
comerdal esto s de acuardo a los avaldos realizados por los bancos gue, sin duda
nos dan una mejor referencia de su verdadero valor antes que el de los avalios
catasirales del Municipio del Canton Cayambe, cabe anotar que los dos Iptes que
suman 14.332,.80 mZ esian actuaimente sujetos a gravamen hipotecario det Banco de
Guayaquif desde et 2011, v. el lote de 1361m2 esta libre de cualquier gravamen. El
valor comercial considerado, de acuerdo a los avaluos previo a las hipotecas y que

registra el balance es de US 5 244.876,68 que sin duda mejora
considerablemante el porcentaje del active Rjo an relacién al activo total,

Los PASIVOS de la compatia ascienden a 5 433 452 22 cuye pasivocorriente es de
F 78.632.12 (1814% dal total del pasive) y gue estan compuests princi patmente
por las cuentas por pagar a proveedores de US S 49.395.36 que son producto de
las compras de materias primas, servicios vy olros gasios con tarjeta de crédito
empresarial a proveedoras que nos pemmilen realizar nuastra gestion empresarial
Existen también otras cuentas por pagar 2 corte plaze US 5% 1346750 en que
incluyen el valor por $ 14.088 27 por impuesto a la renta y US $ 1.379,03 por
impuestos del mes de diciembre del 2013, ademas en este pasivo comiente consta
un valor por US § 13828.33, incluye un valor de US $ 7.1680.00 que corrasponde a
15% participacion de los Sefiores Trabajadores gue por ley cormesponde en este
ejercicio; v, el saldo de LIS $6606 32 valor comespondients a Obligaciones con &l [ESS v beneficios
con los trabajadones,

Dentro del pasivo no corriente  las obligaciones a largo plazo fueron de US S

272.188,98 (62.79% del pasivo total) esta compueslo por los saidos de los creditos
bancarios de Procradit (S 10 348,79} Guayaguil (3 178.050.28) Pichincha (5
15.987.06); Internacionat {§ 50.000,00); v, GMAC-AMERAFIN (¢ 17.800,85)_Cabe
recalcar que £sias operaciones credificias =& pagan 4 Bigo plazo, hasta 36 meses; sin
embargo fo gue es parle del Pichincha v parte de GMAC-AMERAFIN se extinguen en
el ejercicio 2013 Al final de dicho ejercicio estos pasivos disminuiran sustanciaimente
en razén de gque se pagan cuotas mensuales; no se descarta realizar nuevas
operaciones de creditu en el ejercicio 2014 sin embargo los pasives van a decrecer de
acuerdo a las estimacionss financieras. Adicional gueda un saldo por pagar al Sefior

Rafael Reyes, ex accionista de la Compafiia, cuye valor es de US 8 16.000.00.

El pasive mas el patrimordo suman US 5 68245793 siendo la utilidad neta del
gjercicio ya descontando el impuesio renta a pagar vy |a participacién deli5% a
trabajadores. de US 5 26.485.10 gue &5 superior a la del gercicio del 2012E
patrimenio, con las reguiaciones NilF, asciende a bsuma de US$ 250 005,71

que es solido y nos permitird entre otras cosas sustentar ampliamente en el futuro las
operaciones bancanas. Coresponders 2 la Junta General de Accionistas, una vez
gue apruebe la gestion v estados financierce 2013, autonzar el page deit 5% de

gue [a Junta General ordinaria, resolvera su
destino.

partic pacidn a trabajadores (US § 7368000 v el pago del impuesto & la Renta, .



= Respecto al estado de resultsdos. este indica que ios ingresos del ejercicio 2013
fueron de US $ 665405 13 gue en relacion al 2012 significan un aumento del 2 38%;
los gastos fueron de US § 639.920.03 que asi mismo frente al 2012 tuvieron un
aumento del 2.50%.

= Lasventas fueron de US % 652.008.47 de las cuales en la region Sierra fueron de US

$ 245.310.77.en Ia regidn Costa sefackud § 306.788 70

= Los gastosse distribuyeron de la siguiente maners: Costos V Gastaos de fabricacién US
$ 162 072 96;Gastos de Administracion US 5 209 058 83 ; Gastosde
Comercializacidn o ventas US$ 243.983.17 total US § 839.920,03: v, Gastos No
deducibles US $ 23.844 53 (sobre éstos (ltimos se debe pagar &l 22% de impuesto a
la Renta come se explicd)

Sefiores Accionisias, debo decir gue Ia Empresa ARISTAGO CIA LTDA cuyn principal es el Dr.
Alexei Estrella Moraies ha elaborado el baiance los estados financiercs del ejercicio 2013
de acuerdo a las narmas de conlabilidad gensralmente aceptadas, apegado a la
legislacidn ecuatoriana y con las recomendaciones NIF sobre las cuales en esle
gjercicio 2014 nos corresponde  realizar las  declaraciones tributarlas y ante |a
Superintendencia de Comparias.

Pango en vuestra consideracion resumidamente el balance general vy estado de resullados
de UNGERER DEL ECUADOR 5 A correspondienis al ejercicio 2013:

ESTADODESITVACIONAIZ 112-2012

ACTIVOS
BE6.4056.13

Activo Corriente 2008 508 54
Disponible 115,809 .46

Exigible 246.634.10

Realizable 34 .051.87

Active fijo 322 347 69
Terrenos 244 676,68

Muebles lequipos 7.400.43

Dep. Acuwmulads {-) 3775

Equipos Computo 7 89365

Dep Acumulada (- TE22.43

Wehlouios 103.91819

Dep. Acumutada {-) 30.351.12

Intangibles {marcas} 1]

PASIVOS 433.452 22
Pasivo Corriente TR.GEE.98
Guentas por pagar 49,395 36

Obligaciones tributarias 15487 30

Obfigaciones Patronales 6.666.32

Part. Trabajadores 2013 7 160.00

Nomina por pagar ¥

Otros pasivos ofp ¥
Pasivo No Corrrients 27218298
Gmac/Amerafin 17.800.00

Prestamos Terceros 16.000.00




Banco Pichincha 15,987 08
Banco Promérica o
Banog de Gu.ovaguil 1rE.0650.28
Banco Procredit RGBT
Hanco. Intarmacional S0L000.00
FATRIMOMNIC 23500571
CapitalSacial ERETR
Ap Ful Capitahzacion 137 47378
Reseirvas B.718.24

Utilidad no dist. B Ant TAT02E
Fiectos adopeion MUF. 353203 48

TOTALPASIVO Y PATRIMONMIO 692 457.93
UTILIDAD A DISPOSICIONDE ACCIONISTAS 2013 25:485.10

Entre las varlaciones importantes gue se pueds encontrar. comparando los sjercicios 2012 vs
2013 estan:

Elactive se incrementben un 13.70% " siendo de § 82051834 a 5 718.043.0% en =i
2043;  elpasivo incrementden un 258% de 41745502 2543345222 en el 201 ik
Elpatrimoniocrecit en un 21 58 % de $203062 32 a 5253008714

v utilidadantes del porceniaje 2 trabajadores se Incrementd notablemante de § 26.812.93 a
£ 47.733.37 esdecir of 44 .25 %,

Enforaiativos ventas ygesios los valores v porcentajes ya fueran Indicadas

Los resultadeos del glercicie 2013 & mi parecer son alentadores e Indicativo da que o
sembradc en el aflo 20493 s2 ha cosechado sficientermente. Agracerco 8 los Sefores
Accionistas de iz compafiiz v o los Sefores colaboradorss quisnes CON SU apoyo v constanis

trabajo nos han permitido consclidar 206n mas anuestra empresa V productos,

Gueds el desaflo para el gjercicic 2044 en gue tendremos gue fortalecer adn mas los objstivos
empresariates en todo sentidn,

Cabe indicar que |08 estados financieros V' documentos contables han sido entregados al

Senor Comisario del ejercicio 2013, 8¢ Gabriel Ponce 3 quisn se le ha dado toda la facilidad
del caso para que pusds presentar @ informe correspondiente de acuerdo a ia ley, a2 &
proximea Junta General de Accionistas que 25 la que resoivers finalmente sobre los resultados
del gjercicio, al desting de las ulilidades ¢ ofms gue le competen.

At.:.cntamcntc /j / /

bg. Carlos & Flores Pastor
GERENTE GENERAL- UNGERIR DEL ECUADOR



