Cito, 31 de Marzo del 2013,

Seflores
ACCIONISTAS DE UNGERER DEL ECUADDR 5.A.
Presante.-

D mi consideracion:

En uso de las atribuciones que me confieren los Estatutos Sociales v por mandato de la Ley de
Compafias, tengo a bien dirigirme a Ustedes a fin de presentar [a memoria anual de nuestra
Empresa por el ejercido econdmico 2012,

A continuacidn, de acuerdo a los estados financieres elaboradas por el Sefior Contador Dr.
Alexel Estrella Morales, balances que adjunto ¥ pongo en su conocimiento y consideracian, me
permito resumir los mismos con los resuftados que arroja la gestion realizada por guien se
dirlge a Ustedes:

DEL BALANCE GENERAL.-

El total de Activos que registra la compafifa en el balance del 2012 es de USD $ 620.518,34 de
los cuales el Activo corriente fue de US 5 318.023,80, constituyendo el 51.25% del activo total
¥ cuvas principales cuentas o partidas son las siguientes:

s la partida de CAJA BANCOS {$ 73.477,99) genera un saldo positive dentro de la
gestidn, debido principalmente a las gestiones bancarias realizadas en los tres
Gitimos meses del ejercicio, en los bancos Procredit y Guayagquil, quienes nos
desembolsaron créditos a largo plaxo, en &l caso del primero bajo firmas v & segundo
en igual condicién wvirtud de prendas hipotecarias y la calificacion tripie A que
mantenemos. La Empresa ha diversificado sus movimientos en las dos instituciones
seflaladas, mds el Banco Pichincha,

s Llas cuentas por cobrar & clientes por § 175.060,94, de los cuales 5 158.092.85
corresponden al ejercicio 2012 (Milagro S 49.813,07; Machala § 36.781.55; Sierra 5
71.498.23), reflefan un porcentaje de cobranza del 75,.36% v una rotacidn de cartera
de 90 dias de recuperacitn promedic, situacion que refiejd una mejora importante en
relacion al ejercicio 2011. En este aspecto, al incrementar la recaudacion, sumada al
apalancamients gue obtuvimos en los bancos nos permbtic tener el flujo de caja
suficiente para cerrar el gjercicio con solvencia suficiente para el cumplimiento de
nuestras obligaciones empresariales hasta el fin de afio. En relacién a la cartera de
afios antertores al ejercicio 2012, se realizd una depuracion de la misma, tanto por la
gestion de cobranza, como la provision a incobrables hecha por el Sefior Contador, El
saldo de los ejercicios 2009-10-11 totaliza (5 16.968,09) que de la misma manéra serd
prioridad para el ejercicio 2013 efectuar su cobranza o provisionarla contablemente.

* Los inventarios, tanto de materias primas, producto en proceso y terminados
significaron US 5 35.787,71 lo que nos permitid arrancar el 2013 con stock suficiente
para abarcar las necesidades internas y externas para despachos en las primeras
semanas.

* En lo que refiere a los Activas Fijos o no cortientes, ascendieron a US 5 302.454,54
(48.75% del activo total} cuenta que sufrid variaciones especialmente por |a compra
de dos automotores para impulsar la gestidn empresarial y la venta de uno, a fin de
poder adguirir los antes mencionados, La partida de vehiculos al clierre del ejercicio
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con la depreciacidn respectiva fue de US 5 49.967,71 contando con sels automotores
en perfectas condiciones al cierre del ejercicio.

Las otras cuentas de bienes muebles que componen el active no cormiente fueron:
muebles, enseres y maquinaria (US $ 3.212,41); equipos de cdmputo (5 3.837,34)
rubros estos que figuran ya con la respectiva depreciacion.

En lo que se refiere a los bienes inmuebles que posee la compaifiia, a criterio del Sefior
Contador en relacion al proceso NIF, éstos fueron revalorizedos a su valor comerclal;
esto es de acuerdo a los avalios realizados por los bancos que, sin duda nos dan una
mejor referencia de su verdaderc valor antes que el de los avalios catestrales del
Municipic del Canton Cavambe. Cabe anotar que los dos lotes qgue suman 14,332,590
m2 estan actuaimente sujetos a gravamen hipotecario del Banco de Guayaquil desde
el 2011; v, el lote de 1361 m2 estd libre de cualquier gravamen. El valor comercial
considerado, de acuerdo a los avaldos previo a las hipotecas v que registra el balance
et de US 5 244.976,68 que sin duda mejora considerablemente el porcentaje del
activo fijo en relacidn al sctivo total.

Los PASIVOS de la compafiia asclenden a § 417.456,02 cuyo pasivo corriente es de US
5 122.661,42 (29,38% del total del pasivo] y que estan compuesto principalmente por
las cuentas por pagar a proveedores de US 5 51.895,45 que son producto de las
compras de materias primas, servicios y otros gastos con tarjeta de crédito
empresarial 3 proveedores que nos permiten realizar nuestra gestiGn empresarial.
Existen también otras cuentas por pagar a corto plaze US 5 56.288.75 a terceros a
quienes en el ejercicio 2013 ya se ha cancelado parciaimente y se deberd hacerlo si
los flujos lo permiten antes del término del fin de este afio. También se incluyen en
este pasivo corriente, § 3.991,94 que corresponde a 15% participacidn de los Sefiores
Trabajadores que por ley comresponde en este ejercicio; y, 5 381,51 generado para
pago de impuesto a la Renta del periodo.

Dentro del pasivo no corrlente las obligaciones a largo plazo fueron de US 5
294.794,60 (70,62% del pasivo total) estd compuesto por los saldos de los créditos
bancarios de Procredit (5 30.000,00); Guayaquil (S 186.022,38); Pichincha (5
23.168,35); Promerica (5 2.348,93); y, GMAC-AMERAFIN {5 20.642,10). Cabe recalcar
que estas operaciones crediticias se pagan a largo plazo, hasta 36 meses; sin embargo
lo que &5 Promerica, parte del Pichincha v parte de GMAC-AMERAFIN se extinguen en
el ejercicio 2013, Al final de dicho ejercicio estos pasivas disminuirdn sustancialmente
en razdn de gque se pagan cuotas mensuales; no se descarta realizar nuevas
operaciones de crédito en el ejercicio 2013, sin embargo los pasivos van a decrecer de
acuerdo a las estimaciones financieras. Adicional queda un saldo por pagar al Sefior
Rafael Reyes, ex acclonista de la Compafia, cuyo valor es de US 5 32.612,74; asi
mismo de acuerdo al convenic de pago mensual esta cuenta se reducird
aproximadamente a US 5 13.412.74 al fin del ejercicio 2013, culminando su
cancelacidn en el 2014,

El pasivo mas el patrimonio suman US 5 620.518,34, siendo la utilidad del ejercicio
antes de la participacién del 15% a trabajadores, de US § 26.612,92 que es superior
casl tres veces a la del ejercicio 2011, El patrimonio, con las regulaciones NIF, asclende
ala suma de US § 180.822 B4 gue es solido vy nos permitird entre otras cosas sustentar
ampliamente en ¢l futuro las operaciones bancarias. Correspondera a la Junta General
de Accionistas, una vez que apruebe |a gestion v estados financieros 2012 autorizar el
pago del 15% de participacion a trabajadores (US 5 3.991,594) y el pago del Impuesto a
la Renta correspondiente con la utilidad gravable (incluye gastos no deducibles), a la
cual habra que deducir |05 anticipos v crédito tributario a favor de la empresa. El saldo
de la utilidad, a favor de los Sefiores Acclonistas es de § 22.239,48, mismo sobre el
que la Junta General ordinaria, resolvera su destino.



® Respecto al estado de resultados, este indica que los ingresos del ejercicio 2012
fueron de US 5 650.520,70 que en relacidn al 2011, significan un aumento del 20.97%;
los gastos fueron de US § 623.907,77 que asi mismo frente al 2011 tuvieron un
aumento def 18.21%.

& Las ventas fueron de US § 641.548,32 de las cuales en la region Sierra fueron de US 5
213.724,35; en la regidn Costa se facturd 5 427.923,97

& Loz gastos se distribuyeron de la siguiente manera: Costos v Gastos de fabricacion US
& 182.552,34; Gastos de Administracidn US § 223.200,12; Gastos de Comercializacion
o ventas US 5§ 199.910,31 total US § 623.907,77; v, Gastos No deducibles LS §
18.245,00 (scbre éstos Gltimos se debe pagar el 23% de impuesto a la Renta como se

explico).

Sefiores Accionistas, debo decir que la Empresa ARISTAGO CIA LTDA cuyo principal es el Dr.
Alexei Estrella Morales ha elaborado el balance y estados financieros del ejercicio 2012 de
acuerdo a las normas de contabilidad generalmente aceptadas, apegado a la legislacion
ecuatoriana y con las recomendaciones NIF sobre las cuales en este ejercicio 2013 nos
corresponde  realizar las declaraciones tributarias y ante la Superintendencia de

Compaliias,

Pongo en vuestra consideracion resumidamenta el balance general v estado de resultados
de UNGERER DEL ECUADOR 5.A. correspondiente al ejercicio 2012:

ESTADO DE SITUACION AL 31-12-2012

ACTIVOS
620.518,34
Activo Corrlente 318.023,80
Disponible 7347799
Exigible 208.758,10
Realizable 35.787.71
Activo Fijo 302.4%4,54
Terrenos 244.976,68
Muebles fequipos 12.892,12
Dep. Acumulada (=) 9.679.71
Equipos Computo 13.287.89
Dep. Acumulada {-) 9.450.15
Vehiculos 96.222,33
Dep. Acumulada (-) 465.354,62
Intangibles (marcas) 500,00
PASIVOS 417.456,02
Pasivo Corriente 122.661,42
Cuentas por pagar 51.89545
Obligaciones tributarias 5.196,88
Obligaciones Patronales 4.193,00
Part. Trabajadores 2012 3.991,94
Némina por pagar 1.09540
Otros pasivos ¢fp 56.288,75
Pasivo No Corriente 294.794,60
Gmac/Amerafin 20.642,10

Préstamos Terceros 32.612.74




Banco Pichincha 20.389,40

Banco Promérica 21.348.99

Banco de Guayaquil 186.022,38

Banco Procredit 30.000,00

Otros Boo. Pichincha 1.778.,99

PATRIMONIO 180.822,84

Capital Social 2.000,00

Ap. Fut Capitalizacidn  112.781,212

Reservgs B.718.24

Utilidad no dist. £ Ant. 5732338
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 598.178.86
LUTLIDAD A DISPOSICION DE ACCIONISTAS 2002 12.735,48

Entre las variaciones importantes que s&¢ puede encontrar, comparando los ejercicios 2011 w
2012 estan:

El activo se incrementd en un 22.09%, pasando de 5 508.241,08 a 5 620.518.34 en o 2012;
El pasivo incrementd en un 13.22% de § 368.714 36 2 5 417.456,02 en ol 2012;

El patrimonio crecid en un 45.54% de § 139.526,72 & $ 203.062,32;

La utibdad antes del porcentaje a trabajadores se incremento notablemente de $ 9951292 5
26.612,93, es decir of 167 43%.

En lo relativo a ventas y gastos los valores y porcentajes ya fusron indicados.

Los resultados del ejercicio 2012, a mi parecer son alentadores e indicativo de que o
sembrado en el afo 2011 se ha cosechado eficientemente. Agradezco a los Seflores Accionistas
de Ia compafis y » los Sefiores colaboradores gquienes con su apoyo v constante trabajo nos
hai permitido consolidar aun mas a nueilis empresa v productos,

Cueda el desafio para ¢l sjercicio 2013 en que tendremos qgue fortalecer adn mas o3 objetivos
empresariales en todo sentido.

Cabe indicar que los estados financieros y documentos contables han sido entregados al Sefior
Comisario del ejercicio 2012, 5r. Gabriel Ponce a quien se le ha dado toda la facilidad del caso
para que pueda presentar & informe correspondiente de acuerdo & la ley, & la proxima Junta
General de Acclonistas que es la que resolverd finalmente sobre los resultados del ejercicio, &l

UNGERER
DEL ECUADOR




