Informe De Comisaria
UNGERER DEL ECUADOR S. A.
Ejercicio Econdmico 2013

) Quito, D.M., 25 de mayo de 2014
Senores
Accionistas
UNGERER DEL ECUADOR S.A.
Presente.-

De mi consideracion:;

Con la finalidad de dar cumplimiento a la obligatoriedad contemplada en el
numeral cuarto del articulo 279 de la Ley de Compafiias y al encargo
efectuado por la Junta General de Accionistas de la Compafiia UNGERER. DEL
ECUADOR S.A., para el ejercicio economico 2013, una vez que revisados los
Estados Financieros, Libros Sociales y demas documentos de la compafiia,
pongo a consideracién de ustedes sefiores Accionistas, el Informe de

Comisario correspondiente al ano referido,
1. Generalidades

Con el propaosito de cumplir con las gestiones de fiscalizacion que determina
la Ley de Compaiiias, se requiric a la administracién la presentacion de los
Estados Financieros de ejercicio econdmico comprendido entre el 01 de
enero al 31 de diciembre de 2013, asi como también con sus respectivos
anexos y respaldos; asi también se hizo el requerimiento de los diferentes
libros sociales y demés mismos que fueron presentados oportunamente para

los fines pertinentes.
2. Cumplimiento de las disposiciones legales y estatutarias

A continuacion consta la opinion sobre la observancia de las disposiciones
legales, estatutarias determinadas por la Junta General de Accionistas,
establecida en el numeral 1.1 del articulo 1 del Reglamento de los requisitos

minimos que deben contener los informes de comisaria:



2.1. Libro de Actas y Expedientes de Juntas Generales

El libro de actas de juntas es llevado de conformidad con las disposiciones
contempladas en la Ley de Compafiias y sus Reglamentos; v el expediente se
encuentra conformado con todos los documentos que preve el articulo 25 del
Reglamento sobre Juntas Generales de Socios y Accionistas. Las resoluciones

adoptadas en las juntas generales, han sido ejecutadas a cabalidad por la
administracion.

2.2. Libro de Accionistas y Accionistas

Se ha procedido a constatar que exista un folio por cada accionista y se
encuentren registrados todos los aumentos de capital y las transferencias de
acciones efectuadas. Se verifico ademas que los saldos que registra cada
folio guarde conformidad con los auxiliares contables abiertos, igualmente

por cada accionista.

Adicional me permito sefialar que a la presente fecha la administracion en el
gjercicio de sus funciones al 31 de diciembre del 2013, hubiere dado
cumplimiento a todas las disposiciones contempladas en el estatuto social y
las adoptadas en las diferentes juntas, asi como aquellas establecidas en la
mediante los diferentes cuerpos legales y sus resoluciones, decretos y

demas.

En cumplimiento del articulo segundo de la Resolucién No, 08.G.DSC.010 de
20 de noviembre de 2008, inscrita en el Registro Oficial No. 498 el 31 de
diciembre del mismo afio, la compariia desde el afio 2012 viene aplicando en
la preparacion de sus estados financieros las Normas Internacionales de
Informacion Financiera con lo cual se presenta ante la junta el Estado de
Situacion Financiera, Estados de Resultados Integral, Estados de Evolucion
Patrimonial, Estado de Flujos de Efectivo y sus respectivas Notas Explicativas
la cuales son el apoyo a la interpretacion de informacién de los accionistas.



)3 Procedimientos De Control Interno

Se obtuvo informacion sobre los controles aplicados al manejo interno de la
compania, mismos que condujeron a obtener una seguridad razonable de
que el correcto funcionamientode los mismos, los cuales se ha determinado
sobre la base de planes, politicas, sistemas y procedimientos definidos para
cada una de las areas de la compafiia.

Los controles internos implementados por la administracion han permitido
analizar los riesgos que debe enfrentar el negocio, asi como el esfuerzo
realizado para mantener una permanente vigilancia del cumplimiento de las
normas, procedimientos y politicas contable financieras establecidas.

4. Cifras del Ejercicio 2013

Los registros contables del ejercicio economico 2013 se han realizado bajo la
aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera, y los
mismos presentan razonablemente la situacion econdmica y financiera de la
empresa. Para constatacion de ello se procedio a verificar aleatoriamente que
los registros contables se encuentran debidamente sustentados con toda la
documentacion de respaldo, verificando gue esta documentacion cumpla con
todos los requerimientos establecidos por la ley.

4,1. Politicas Aplicadas

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2013 han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacional de Informacion Financiera para
Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) emitida por el
International Accounting Standards Board (IASB). Sobre las cuales se ha

establecido las siguientes politicas.



4.1.1.Cuentas por Cobrar y Por Pagar

La mayoria de los ingresos se realizan con condiciones de crédito normales, y
los importes de las cuentas por cobrar tienen intereses implicitos. Se
reconocen inicialmente a su valor nominal, debido a que no existen
diferencias materiales respecto de su valor razonable.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de las
cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se revisan para
determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser
recuperables. Si es asl, se reconoce inmediatamente en resultados una
pérdida por deterioro del valor, pero en el ejercicio que se informa no se
reconocen perdidas por deterioro de cartera ni fue necesario provisionar la
cartera vencida.

4.1.2.Propiedad Planta y Equipo

Segun lo establecido en la NIC 16 la propiedad, planta y equipo se encuentra
registrada al costo de adquisicién. Las depreciaciones afectan los resultados
del ejercicio y se calculan bajo el método de linea recta, aplicando los
porcentajes de depreciacion determinados por la adopcion de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera y los establecidos en la Ley
Organica de Regimen Tributaria Intema para fines de tributacion. Se
considera también en todos los grupos de activos un valor residual A menaos
que se revisen debido a cambios especificos en la vida Util estimada, las

tasas anuales de depreciacion son como sigue:

Valor Residual Adguisiciones Vida util NIIF

EDIFICIO 10% | 100 20
MAQUINARIA 10% | 100 10
VEHICULOS il 0% | 100 5
|EQUIPO DE OFICINA 10% | 100 10|
[MUEBLES Y ENSERES 10 | 100 10
[EQUIPO DE COMPUTACION 10% | 100 3
|PROGRAMA DE COMPUTACION 0% | 100 10




4.1.3.Inventarios

La compafila mantiene en sus bodegas inventarios acorde a los que requiere
la seccion 13 que son mantenidos para la venta y para su consumo en el
curso normal de sus operaciones. Los costos de los inventarios comprende
todos los costos de compra, los aranceles de importacién, seguros,
honorarios de los agentes aduaneros y otros impuestos (que no sean
recuperables posteriormente de las autoridades fiscales), los transportes, el
almacenamiento y otros costos directamente atribuibles a la adquisicion de
las mercaderias y otros costos incurridos para darles su condicién y ubicacidn
actuales, la compaiiia incluird otros costos en el costo de los inventarios salo
en la medida en que se haya incurrido en ellos para dar a los mismaos su
condicién y ubicacidn actuales. Los descuentos comerciales, las rebajas y
otras partidas similares se deduciran para determinar el costo de adquisicion.

4.1.4.Provisiones por Beneficios Sociales

La normativa legalmente aplicada prescribe la forma en que los empleadores
deben registrar contablemente y revelar informacion acerca de sus
obligaciones laborables relacionadas con la jubilacién patronal a favor de sus
trabajadores, contemplada en el Codigo del Trabajo.

La Norma exige que las entidades:

+ Reflejen contablemente las obligaciones que legalmente tengan que
atender asi también cualquier otro tipo de obligacion efectiva que se
derive de las practicas habituales de beneficios a los empleados.

<+ Determinen el valor actual de las obligaciones por beneficios definidos

< Usar el método de la unidad de crédito proyectada para medir las
obligaciones y los costos por este tipo de beneficios

% Usar suposiciones actuariales respecto a las variables demograficas,
tales como rotacion de personal y mortalidad, tasa de interés,
incremento futuro de los salarios y modificaciones oficiales de los
beneficios.



Las provisiones se reconocen cuando la Compania tiene una obligacién
presente, ya sea legal o implicita, como resultado de un suceso pasado; es
probable que la Compafila tenga una salida necesaria de recursos para
liquidar la obligacidn; y el importe se puede estimar de manera confiable.

Las provisiones se miden por el valor presente de los desembolsos que se
espera sean necesarios para liquidar la obligacién usando una tasa antes de
impuesto que refleje las evaluaciones del mercado actual del valor temporal
del dinero y los riesgos e incertidumbres especificos de la obligaciéon. El
incremento en la provision como motivo del paso del tiempo se reconoce
como un gasto por intereses.

4.1.5.Politica de Gestiéon de Riesgos

La empresa esta expuesta a determinados riesgos que gestiona mediante la
aplicacién de sistemas de identificacion, medicion, limitacion de
concentracion y supervision.

Entre los principios de buena administracion destacan los siguientes:

<+ Cumplir estrictamente con todas las normas aprobadas y divulgadas
por el Presidente y Gerente.

% Se definen politicas de conocimiento tecnico y capacidades suficientes
para asegurar una gestién eficaz a favor del cliente, minimizando el
riesgo de control interno, financieros y ante las entidades de control.

< Se desarrollan y aplican control de calidad necesario para asegurar
que las operaciones se realizan segun las politicas, normas y

procedimientos establecidos.

4.2. Analisis De La Situacion Financiera

Por cuanto los indicadores financieros permiten medir el comportamiento
general de la compafiia a continuacion consta un analisis de los principales

ratios:



Razdn De Liquidez

Cuenta / Afio | 2012 ' 2013 q
| Activo Corriente | 318.023.80 396.595.34
' Pasivo Corriente | 122.681.42 78.688.96 |
_Razdn de Liquidez | 2.59 5.04 ]

La razon de liquidez ha reducido respecto al ano 2012 en el cual fue de
$2.59, lo cual demuestra que la compafia puede cubrir sus obligaciones
corrientes a corto plazo a pesar de haber tenido una disminucién.

Capital De Trabajo

Ao f Cuenta Activo Corriente Pasivo Corriente Capital de Trabajo
2012 318.023.80 122.681.42 195.342 .38 4‘
2013 396,595.34 | 78.688.96 : 317.906.38 J

Este resultado obtenido ratifica la buena liquidez de la empresa a pesar que
dicho indicador ha disminuido respecto al periodo anterior, con esto que en
el afio 2013 la compafila tiene suficientes recursos para cubrir todas las
obligaciones inferiores a un afio.

Endeudamiento
' Cuenta / Ao 2012 2013
Pasivo 417.456.02 463,452 22
Activa - _ 620,518.34 718.943.03
Endeudamiento 0.67 .64

El resultado obtenido para el periodo fue de 0.64, ratio menor al de periodo
anterior el cual sefiala que el nivel de endeudamiento se ha bajado y deberia
manejarse para que de la misma forma se pueda disminuirse en el mediano

y largo plazo.



Prueba Acida

|_n.ﬁn [ Cuenta (A. Corriente -Inventarios) ,f P. Corriente Prueba Acida _‘
318.02380 | 35.787.71

| 2R 122.681.42 | 230 |
396.595.34 | 34.051.87

‘ e 78.628.96 4.61 J

A pesar de haber disminuido el resultado es favorable dado que por cada
délar de deuda que mantiene la empresa dispone de cuatro ddlares con

sesenta y un centavos para cubrir sus obligaciones.

Dejo expreso mi agradecimiento a la administracion de la compafiia, por la
confianza y colaboracion brindada en el analisis y verificacion de la
informacién contable, controles internos y demas documentacion,

colaboracién que ha permitido favorablemente la generacién del presente

informe.




