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CONTADORES PUBLICOS

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A la Junta de Accionistas

Hemos auditado los balances generales adjuntos de NIRAVELSA S.A., al
31 de diciembre del 2003 y 2002 y los correspondientes estados de
pérdidas y ganancias, evolucién patrimonial y flujo de efectivo por los
ejercicios anuales terminados en esas fechas. Los estados financieros son
responsabilidad de la Administracion de la Comparia. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre dichos estados, basados
en las auditorias.

Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con las Normas Ecuatorianas
de Auditoria. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y
ejecutada con el fin de obtener una certeza razonable de si los estados
financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas de caracter
significativo. Incluye también, la evaluacién de los principios de
contabilidad utilizados y de las estimaciones contables hechas por la
Administracién, asi como un anélisis de la presentacién general de los
estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una base
razonable para expresar una opinién.

En nuestra opinién, los estados financieros mencionados presentan
razonablemente, la situacion financiera de NIRAVELSA S.A., sus
resultados de operacion v flujos de efectivo, por los ejercicios terminados
al 31 de diciembre de 2003 y 2002 de conformidad con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad vigentes.
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4. FEl Informe del Auditor Independiente acerca del cumplimiento de las
obligaciones tributarias, requerido en la Ley de Régimen Tributario
Interno se emitira por separado.
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ACTIVOS
Activos Corrientes

Efectivo
Inversiones Temporales
Cuentas por Cobrar
Clientes (Neto)
Anticipos por Liquidar
Deudores Varios
Cuentas Clas Relacionadas
Inmuebles para la Venta
Qlras en Ejecucion
Impuestos Anticipados
Otros Activos Corrientes
Total Activos Corrientes

Activo Fijo
Activo Diferido
Total de Activos:
PASIVOS
Pasivo Corriente
Proveedores
Provisién Oloras por Realizar
Anticipo de Clientes
Compafiia Relacionadas
Impuestos por Pagar
Total Pasivas Corrientes

Pasivos Largo Plazo
Total Pasivas

PATRIMONIO NETO

Total de Pasivos y Patrimonio

Nota 3

Nota 4

Nota 5
Nota 6

Nota 8

Nota 9

Nota 10
Nota 11
Nota 12
Nota 5
Nota 13

Nota 5

NIRAVELSA S.A
BALANCE GENERAL

Al 31 de Didembre del 2003 y 2002

(En ddlares de los Estados Unidos de América)

2,003 2,002
89,708 140,406
- 969,083
197,899 62,561
111,169 7,807
8,393 50,791
8,966 3,963
38,895 86,808
1,348,652 1,045,449
3,208,679 3,174,877
93,319 90,140
3,079 9,850
4,833,084 4,795,166
416 709
34,478 37,198
4,867,977 4833073
31,695 6,965
159916 89,568
951,488 973,900
99,864 -
90,969 16,963
479,869 386,697
3,939,607 3,048,448
4,419,469 4,335,145
448508 497998
4867977 4,833,073

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros

y

" Sra. lvonne Coronel
Contador General

Ing. J Coo
Gerent¢ General
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NIRAVELSA S.A

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS

Por los ejerddios anuales terminados al 31 de Didembre del 2003 y 2002
(En ddlares de los Estados Unidos de América)

REF 2003 2002
Ventas 1,937,190 711,128
Menos: Costos de Ventas 1,138,803 607,985
Utiidad Bruta en Ventas 98,386 103,843

Menos: Gastos de Operacion
Gastos de Ventas 96,979 68,390
Gastos Generales 94,152 81,163
Utilidad Operativa (92,744) (45,710)
Més:  Otros Ingresos Nota 18 90,120 41,075
Menos: Otros Egresos Nota 18 38,064 6,987
Resultado del Ejercicio (40,689) (11,629)

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros

/A

_—"" Sra, Ivonne Coronel
Contador General
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Movimientos

Saldos al 31 de diciembre de 2001

Ajuste diferencia Impuesto a la Renta 2001
Ajuste diferencia inmuebles disponibles para la venta
Resultados del Ejercicio 2002

Saldos al 31 de diciembre de 2002

Capitalizacién de Aportes a Futura Capitalizacion
Ajuste ofras cuentas por pagar

Ajuste reliquidacion del impuesto predial 2002
Resultados del Ejercicio 2003

Saldos al 31 de diciembre de 2003

3 3 9 ? b | B
NIRAVELSA S.A
ESTADO DE EVOLUGON DEL PATRMONIO
Por los gjerddi inados al 31 de Did del 2003 y 2002
Capital Reserva Reserva Aporte Futura Resultados Total
Sodial de Capital Capitalizacion Acumulades
(Nota 15) (Nota 16)
200 100 443175 9,800 63,721 516,996
(7,164) 7,164
(282) (282)
(11,629) (11,622)
200 100 443175 9,800 44,653 497,998
9,800 (9,800
(1,018 (1,018)
7,714 7,714
(40,689) (40,689)
10,000 100 443175 (4,768) 448 508

0@

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros

e Carceeell

Sra. lvonne Coronel
Contador General
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NIRAVELSA S.A

ESTADO DE FLLJOS DE EFECITVO
Por los gerddos anuales terminados a 31 de Didembre del 2003 y 2002

(En délares de los Estados Unidos de América)

2,003 2,002
FLUJO PROVENIENTE DE LAS OPERACONES
Efectivo recibido de clientes 1,133,827 1,045,959
Efectivo pagado a proveedores y empleados (1,540,678) (795,428)
Otros ingresos 90,120 41,075
Oftros egresos (38,064) (6,987)
Aujo de las Operaciones (354,795) 354,619
AUJO PROVENEENTE DE ACTIMIDADES DE INVERSION
Incremento Activos Diferidos “4,127) (1,400)
Prestamos a relacionadas 47,982 (63197
Adquisicién de Activos Fijos y Otros Activos - (880)
Total Flujo Neto de inversién 43,856 (65477)
RUJO DE LAS ACTIVIDADES DE RNANQAMIENTO
Aportes Recibidos
Pagos a Relacionadas (8,841) (2,000)
Total Aujo de Financiamiento (8,841) (2,000)
Auio Neto de Fondos (319,781) 987,141
Efectivo Inicial 409,489 115,348
Efectivo al Final 82,708 409,489
AumentoAReduccion) en el efectivo y sus ecuivalentes (319,781) 287,141

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros

Yboes ot

Sra lvonne Coronel
Contador General
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NIRAVELSA S.A.
VARIAGON DEL RESULTADO DEL EJERGQIO CON EL FLLLO OPERACIONAL
Por los gjercicios anuales terminados al 31 de Didembre del 2003 y 2002

® (En délares de los Estados Unidos de América)
2003 2002
ACTIVIDADES DE OPERACION
Resultado del Ejercicio : (40,689) (11,629)
: Alustes:
) Depreciaciones y amortizaciones 7,140 6,720
(Incremento) / Disminucion Clientes (103,362) 334,831
Incremento / (Disminticién) Provisién obras en ejecucion 110,871 (58,150)
(Incremento) / Disminucién inmuebles disponibles para la venta (303,209) 607,567
(Incremento) Otoras en Ejecucion (33,795) (685,218)
Disminucion / (Incremento) Anticipo a Proveedores 38,095 (54,634)
” Disminucién / (Incremento) Anticipo de Clientes @1,712) 957,039
) (Incremento) Gastos prepagadcs (229 (2,836)
Incremento / (Disminucidn) Impuestos  por Pagar 4,006 (16,704)
(Incremento) Impuestos pagados por Anticipado 3179 (14,928)
n Ajuste Diferencia de Impuesto a la Renta Causado afio 2001 (7,164)
‘ Refiquidacion Impuesto Predial 7,714
o Ajuste costo de ventas inmuebles para la venta (289)
e Ajuste varias cuentas por pagar 1,018
FLUJO NETO DE ACTIVIDADES DE OPERAGON (354,795) 354,619
o

Las notas que se acjuntan forman parte integrante de los estados financieros

D Bk

- i

i Ing, J Coo Sra. lvonne Coronel
General } Contador General
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Notas a los Estados Financieros

Al 31 de Diciembre del 2003 y 2002

Nota 1.- Operaciones

En la ciudad de Quito, el 2 de febrero de 1999, se constituye la compariia
NIRAVELSA S.A. cuyo objeto es la compra, venta, arrendamiento vy
administracién de bienes inmuebles; la importacién y exportacién de bienes
muebles v mercaderias de uso y consumo humano. Ademas el de brindar
asesoramiento empresarial, econémico y técnico a instituciones y sociedades
publicas y privadas; la prestacién de servicios de administracién gerencial; la
participacién en la implementacién de establecimientos industriales, comerciales y
productivos en general.

Nota 2.- Resumen de las Principales Politicas
Contables

a Bases fundamentales

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y estan basados en el costo histérico,
modificado para inventarios, gastos pagados por anticipado, inversiones en
acciones, propiedad, planta y equipo, otros activos y patrimonio de acuerdo con
las pautas de ajuste y conversién a délares estadounidenses establecidas en la
NEC 17 aplicada en marzo de 2.000.

La preparacién de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad involucra la elaboracién de estimaciones contables que inciden en
la valuacién de determinados activos y pasivos v en la determinacién de los
resultados, asi como en la revelacién de activos y pasivos contingentes. Debido a
la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden
diferir de los montos estimados por la Administracién.

Los estados financieros adjuntos expresados en délares estadounidenses son
presentados en forma comparativa a partir del ejercicio 2002 en base a los
requerimientos de la NEC No. 1.

b Inversiones Temporales

Se registran al valor de los depésitos mas los intereses devengados al cierre del
ejercicio.

NIRAVELSA S.A.
ESTADOS FINANCIEROS E
INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE
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¢ Inmuebles disponibles para la venta

Los consultorios y locales del centro médico Meditrépoli se registran al costo
histérico que no excede al valor de realizacién.

San Martin 1 y 2 se encontraba registrado al costo ajustado al valor comercial de
acuerdo a la valuacién de un perito calificado.

San Martin 3 se encuentra registrado al costo de construccién.
d Impuestos Anticipados

Las retenciones tributarias se encuentran expresadas a su valor histérico.
e Terrenos y Obras en ejecucién

Los terrenos y obras construidas hasta el afio 2001, se registraron al costo
histérico ajustado al valor comercial de acuerdo a la valuacién de un perito
calificado. Las nuevas obras incurridas se registraron al costo. El valor total del
proyecto en su conjunto no excede al valor de realizacién.

f Activo Diferido

Esta partida comprende basicamente gastos de constitucién y organizacién,
departamento modelo y programas de computacién. Se expresan al costo mas las
revalorizaciones efectuadas de acuerdo a las correspondientes leyes, regulaciones
y reglamentos.

La amortizacién se registra con cargo a las operaciones del afio, utilizando tasas
que se consideran adecuadas siguiendo el método de la linea recta.

g Reserva de Capital

En las disposiciones de NEC 17 se establece que los ajustes por inflacién v por
correccién de brecha entre inflacién y devaluacién de las cuentas Capital,
Reservas y Aportes para futuras capitalizaciones deben imputarse inicialmente a
la cuenta Reserva por revalorizacién del patrimonio para su posterior
transferencia, junto con el saldo de la cuenta Reexpresién monetaria, a la Reserva
de capital.

El 19 de diciembre del 2001, la Superintendencia de Compafifas mediante
Resolucién publicada en el Registro Oficial 483 del 28 de diciembre del 2001,
- dict6 las nomas y procedimientos a las que se someteran las comparifas que
estén bajo su control para la capitalizacion del saldo acreedor de las cuentas
Reserva de Capital, Reserva por Valuacién y Reserva por donaciones; en todos
los casos esta decisién tendra que ser aprobada previamente por la Junta General
de Socios y/o Accionistas o de la entidad que haga sus veces. Se establece que se
podréa capitalizar los saldos acreedores de dichas cuentas en la parte que exceda
las pérdidas acumuladas v las del dltimo ejercicio econémico concluido.

NIRAVELSA S.A.
ESTADOS FINANCIEROS E
INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE
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Nota 3.- Efectivc_)w

El efectivo y equivalente de efectivo al 31 de diciembre de 2003 y 2002 se

encuentra conformado por el siguiente detalle:

DETALLE 2.003 2.002
Caja Chica 50 50
Caja General 295
Cta. integracion Capital 50 50
Banco del Pacffico 77 4.893
Banco del Pichincha 82.306 135413
Saldos al 31 de diciembre 82.708 140.406

Nota 4.- Cuentas por Cobrar

Al 31 de diciembre, las cuentas por cobrar presentan el detalle siguiente:

1.

DETALLE 2003 2002

Clientes 133.357 £9.938
Anticipos por Liquidar 8.393 50.791
Deudores Varios 8.266 3.963
Provision Ctas. Incobrables (22.187) (22131)
Saldos al 31 de diciembre 197.898 62.561

Corresponde a los saldos adeudados por los clientes
departamentos en el conjunto San Martin, un detalle de los saldos al 31 de
diciembre del 2003 se presenta a continuacién:

por la compra de

NIRAVELSA S.A.

ESTADOS FINANCIEROS E

INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE
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DETALLE Ref 2003
® Altamirano Katty 437
Terdn Ramiro 5.867
Drouet Luis 77
; Croce Vicenzo 3
E sy Torres Jacqueline 8.073
Santos Elena ' 12,560
Sénchez Emifio 3.600
Paz Patricio 43.9923
- Pérez Freddly 96,499
| Trevifio José 10173
n Cuentas de Dfficil Recuperacién Q 29.187
L Sakdos al 31 de diciembre 133357
®
2 Al 31 de diciembre estas cuentas se encuentran provisionadas en su totalidad
y el movimiento de la provisién lo detallamos a continuacién:
® - DETALLE 2003 2002
Saldo Inicial 22.131 22.131
Més Provisiones del ejercicio 56
Saldo al 31 de diciembre 29187 29131
o

Nota 5.- Compaiias Relacionadas

& A continuacién un detalle de los saldos con compaiiias relacionadas

NIRAVELSA S.A. § pag.14
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Compaiifa Ref. Saldo al 31/12/03 Saldo al 31/1202
® Coborar Pagar Coborar Pagar
Prinansa 1 18.105 -
Avauico 16,729
IRacuito 11,619
o Cafetales Intemacionales Q (3,939,607) (3,948,448)
Bemol inmobifiaria 1 19.879 50,000
Banco del Pichincha 841 (22.864) 8,460
SUMAN 38.895] (3,962471) 86,808| (3,948,448)
o
1 Corresponde a anticipos de honorarios entregados a Prinansa por la
Q \ administracién de Niravelsa y a [nmobiliaria Bemol por la construccién del
conjunto San Martin.
& 2 Préstamo del socio desde el exterior. No genera intereses.
Las transacciones con compaiiias relacionadas durante el afio 2003 se resumen
en el siguiente cuadro:
Saldo al Arriendo | Comisién [Honorarios| Anticioos | Pagos Qras | Castigo | Cobros | Saldo al
31-1202 Parquendercsien Ventas Entregodos| Efectuados | por Pogar | Guentas 31-12-03
Prinansa (16,184) 36,288 “13 (1587} 18,105
Avepico 16,799 (16,729
Aaquito 11,619 11,619
o Cofetales Internacionales | (3,948,448) 8,841 (3939,607
Bermol inmobiliaria 50,009 (2995) (114,611) 87,415 19,879
Bonco del Pichincha 8460 539) (92.864) @159y  (@og4
SUMAN (3,861,640) 539 (2995) (153659)] 193,703 8841  (413](28348) (9,746) (3993546
Nota 6.- Inmuebles para la Venta
Los inmuebles disponibles para la venta al 31 de diciembre se presentan en sus
PN principales proyectos que son los siguientes:
o

NIRAVELSA S.A. § pag 15
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; DETALLE REF. 2003 2002
i; Centro Médico 1 649.083 664.967
;‘ SanMartin Tore 1y 2 2 13.760 381.175
San Martin Torre 3 9 685.809
ﬁ Saldos al 31 de diciembre 1'348.652 1°045.442
1. Se encuentra conformado por oficinas y parqueaderos ubicados en los
edificios Centro Médico 1 y Centro Médico 2, del complejo Meditrépoli
o ubicado en la Av. Mariana de Jesus.

2. Los Inmuebles del conjunto San Martin se encuentran constituidos por
suites, departamentos, parqueaderos, bodegas vy jardines. Este conjunto se
ﬁ encuentra ubicado en las Calles Hernandez de Girén y Pedregal.

A continuacién presentamos el movimiento de los inmuebles disponibles para la

gl venta durante e] 2003:
Detale Sakdoal Adiciones Ventas Ajustes y/o Sakio al
31/12/02 : Reclasficaciones 311203
o)
Centro Mexdico 664,267 (12,349) (2,842) 649,083
San Martin Torres 1y 2 381,175 (367,391) (24) 13,760
San Martin Torre 3 1,444855  (759,046) 685,809
L)
Total Disponiole parala Venta 1,045,442 1,444,855 (1,138,779) (2,866) 1,348,652

0 Nota 7- Obras en Ejecucion

El movimiento de la cuenta durante el periodo 2003 fue el siguiente:

NIRAVELSA S.A. | pag 16
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Detalie: Sadoa  Adiciones Disponble  Rechsificaciones Saldo al
31/12002 paalaVenta  Debe Hober  31/12/03
o
Terrenos 1 9417,999 (151,121) 2,966,809
Torre 3 472,078 782007 (1,444855) 305994 (116,124) -
Torre 4 2 326,715 18,343 345,058
Torre 5 2 26,977 18,600 44,878
Torre 6 2 18,835 18,600 37,436
) Obras Comunales 2 983970 338475 80,103 (188,056) 514,492
Total Obras en Ejecucion 3174877 1,492,309 (1,444,855) 441,642 (455300) 3,908,672

1 EH saldo al 31 de diciembre del 2003 corresponde al costo del terreno de las

& 15 torres que se van a construir en el proyecto San Martin.
2 Corresponde a los costos incurridos para la ejecucién de obras comunales y
parqueos de las torres 4 a la 18.
e Nota 8.- Impuestos Anticipados

El detalle de los impuestos pagados por anticipado es el siguiente:

& DETALLE Ref. 9003 2002
Impuesto Retenido en Fuente 1.325 560
(\ Anticipo Impuesto a la Renta 1 19.580 19.580
' IVA Grédito Tributario 9.414
® Saidos al 31 de dicdembre 93.319 90.140

1. Corresponde anticipo del impuesto a la renta calculado sobre el impuesto a

la renta causado del afio 2001
)
Nota 9.- Activo Diferido
El movimiento durante el ejercicio 2003, se muestra en el siguiente resumen:
; L NIRAVELSA S.A. § pag 17
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Detale % Saido al Adiciones Retiros Saldo ol
% Deprec.  31/19/02 31/19/03
e
ACTIVO DIFERIDO
Gastos de Constiucién 20% 348 348
Departamento Modelo 10% 40,482 40,482
Mobiliario 10% 20843 4,197 24,970
& Programa de Vertas 33% 392 “31) 261
Programa de Arquitectura 33% 1,400 1,400
Total Costo 63,465 4,197 31 67,461
Amortizacién Acumulada (96,268) (6,716) (32,984)
Total Activo Diferido 37,198 (2,589) (131) 34,478
&
El cargo al gasto por amortizacién durante el ejercicio 2003 es US$. 6.716 y
ﬁ US$. 6.549 en el afio 2002
o Nota 9.- Proveedores
Al 31 de diciembre esta cuenta comprende:
L] DETALLE REF. 2003 2002 |
Proveedores 1 30.213 6.965
Otras cuentas por pagar l 1.412
Sadosal 31 dedidemore | | 31.695 6.965 l
e 1 Este valor incluye US$ 15.714 que corresponde a una cuenta por pagar al
Municipio de Quito por concepto de Impuestos Prediales del Conjunto San
Martin de los afios 2002 y 2003, también incluye el valor de US$ 11.857
por pagar al Sr. Fernando Cerén por desistimiento de la compra del
m departamento No. 401 ubicado en la Torre 3.
e
Nota 11.- Provision Oboras por Realizar
) Las cuentas por pagar se presentan en el detalle siguiente:
) NIRAVELSA S.A. § pag.18
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DETALLE REF. 9003 2002 |
Provisién Obras por Realizar 1 152.916 89.568 I
Saldos al 31 de diclembre | | 159916 89.568 l

2 Corresponde al saldo del presupuesto con el cual se activaron las obras en
ejecucién y que durante el ejercicio se ha devengado de acuerdo a los pagos
realizados a los contratistas.

Nota 12.- Anticipo de Clientes

Se refieren a anticipos recibidos de clientes para la reserva de inmuebles que
adquiriran en el futuro. Su detalle al 31 de diciembre es el siguiente:

DETALLE Ref. 2003 2002 |
Anticipo Clientes 1 250.328 272.337
Varios Anticipos 1.160 863

Saldos al 31 de diciembre

251.488 273.200 I

1. Corresponde a los valores entregados por los clientes a la compaiiia para la
compra de los departamentos dentro de los cuales se incluye:

NIRAVELSA S.A.
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DETALLE 2003
) I%E 35.828
Miranda Femando Xavier 94.098
L Alcfvar Mariana 96.000
Canrilio Ruth 56.987
) Croce Vicenzo 1.000
Avia Guillermo 94.382
Dousdebes José: 16.906
Pacheco Ney 19.992
o Jacome Patricio 21.293
Bautista Hernén 14.265
Grijalva Abraham 5.100
ﬁ Paredes Padl 4547
o Saldos al 31 de diciembre 250.328

Nota 13.- Impuestos por Pagar

° El detalle de las obligaciones fiscales es el siguiente:
DETALLE REF. 2003 2002

* Retencién 100% IVA 673
Retencién  70% IVA 11.17M 1.353
Retencién  30% IVA 99 48

' m VA por Pagar 7.985 3.620

e 1% Retencidén en Fuente 1.714 236
5% Retencién en Fuente 288
Impuesto a la Renta 10.745
Saldos al 31 de diciembre 20.969 16.963

o
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Nota 14.- Situacién Tributaria

Conciliacién Tributaria

El céleulo del impuesto a la renta y participacion a trabajadores se hizo en base al
siguiente detalle:

2003 2002
Pérdiicla Contable: (40.689) (11.622)
Gastos no deducibles 32043 4035
Base imponible (8.645) (7.587)

Tramites ante la autoridad tributaria e intervenciones fiscales

Se encuentran pendientes de revisién los ejercicios fiscales 2.000, 2001, 2002 y
2003

Nota 15.- Participacion de Trabajadores

Niravelsa S.A. al 31 de diciembre del 2003 y 2002, no cuenta con empleados
por lo que no realiza la distribucién del 15% de trabajadores.

Nota 16.- Capital Social

El capital suscrito y pagado de NIRAVELSA S.A. al final del 2003 es de 10.000
acciones ordinarias de un valor nominal de US$. 1 cadauna. (En el 2002 fue de
5.000 acciones ordinarias de un valor nominal de $ 0.04 cada una).

Nota 17.- Reserva Legal

Segun las normas societarias, la Compaiiia debe apropiar por lo menos un 10%
de la utilidad anual hasta completar un 50% del capital pagado. Esta reserva
puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas, pero no puede ser
repartida como utilidad.
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Nota 18.- Otros Ingresos y Egresos

A continuacién incluimos un detalle de los valores que conforman los otros
ingresos:

DETALLE REF. 2003 2002
Intereses Ganados Pdlizas 1 13.164 10.639
Intereses Ganadcs San Martin b4 9.479

Parqueadero 3 66.546 30.173
Otros Ingresos 931 263
Saldos al 31 de didembre 90.120 41.075

. Corresponde a los intereses ganados en la inversion que la compaiiia

mantenia en Diners y en las inversiones Overnight.

Corresponde a los intereses ganados por el financiamiento directo otorgado a
los clientes para la compra de departamentos.

Corresponde al alquiler de los parqueaderos del Edificio Meditropoli durante
el afio 2003.

El detalle de los otros egresos al 31 de diciembre de 2003 y 2002 se presenta a

continuacién:
DETALLE Ref. 2003 00 |
Amortizaciones y Depreciaciones 7.140 6.720
Gastos no Deducibles 1 30.924 967
Saldos al 31 de diciembore: | | 38064 6.987|

1.- Este valor induye US$ 16.729 y US$ 11.619 que éorresponden al castigo de
las cuentas por cobrar de las inmobiliarias Avquico e liiaquito respectivamente.

Nota 18.- Cumplimiento de medidas correctivas

En cumplimiento de lo requerido por el organismo de control, se informa que en
lo relevante, la Empresa ha considerado las observaciones de control interno
emitidas por auditoria externa en su examen de los estados financieros al 31 de
diciembre del 2002.
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(o) Nota 19.- Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2003 y la fecha de emisién de estos estados
financieros no se produjeron eventos que, en la opinién de la administracién de la
Compaiifa, pudieron tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros

PS que no se hayan revelado en los mismos.
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