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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTE

A los sefiores Accionistas y Junta de Directores de: (%M

Asesoria Petrolera Petroasesores S. A.

1. Hemos auditado el balance general que se adjunta de Asesoria Petrolera Petroasesores S. A.,
al 31 de diciembre de 2000 y los correspondientes estados de resuitados, de evolucién del
patrimonio y de flujos de caja por el afio terminado en esa fecha. Dichos estados financieros son
responsabilidad de la Administracion de la Companiia. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinién sobre los estados financieros basados en nuestra auditoria.

2. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas.
Dichas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones inexactas de caréacter
significativo. Una auditoria incluye el examen a base de pruebas selectivas, de la evidencia que
soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también
la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas
por la Administracién, asi como una evaluacién de la presentacion general de los estados
financieros en su conjunto. Consideramos que nuestra auditoria proporciona una base
razonable para nuestra opinion.

3. En nuestra opinidon, excepto por los efectos de aquellos ajustes que pudieron haber sido
determinados como necesarios, los estados financieros mencionados en el péarrafo 1, presentan
razonablemente en todos sus aspectos significativos, la situacidén financiera de Asesoria
Petrolera Petroasesores S.A., al 31 de diciembre del 2000, los resultados de sus operaciones y
los flujps de caja por el periodo terminado en esa fecha, d= acuerdo con los principios
establecidos en el Ecuador.

4. Como se menciona en las Notas 1, a los estados financieros, durante los Ultimos afios, la
actividad econémica del pais se ha visto fuertemente afectada influenciada por el deterioro de la
capacicad productiva de los principales sectores, debido principalmente a la iliquidez de los
mercados financieros locales e internacionales y por la inestabilidad de las tasas de interés y del
tipo de cambio del sucre frente al délar norteamericano. Durante el afio 2000, el Gobierno emitié
la Ley para la Transformacién Econémica del Ecuador, en la cual contempla la rprogramacién de
los pasivos.
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Asesoria Petrolera Petroasesores S. A.
Balance General

Diciembre 31, 2000

Notas (Expresado en délares)
Activo
Activo corriente:
Efectivo 3,127,66
Cuentas por cobrar:

Depbsitos en garantia 5 2,700,00

Anticipos a proveedores 2,357,50

CGastos anticipados 6,594,44

Varios deudores 4 _409,291.05 420,942,99

Total del activo corriente 424,070,65
Propiedad, equipo ' 6 19,897,96
Otros activos 292,20
TOTAL ACTIVOS 444 260,81
Pasivo y Patrimonio
Pasivo Corriente:

Cuentas por pagar:

Proveedores 146,247,27

Sueldos y beneficios por pagar 7 19.343.20

Deudas al fisco 22,430,51

Acreedores varios 75.441.96 263,462,94

Total del pasivo corriente 263,462,94
Patrimonio :
Capital social, 500 acciones ordinarias _

y nominativas de $ 4,00 cada una 2,000,00
Reserva legal 8 1,000,00
Utilidades retenidas 9 133,839,29
Utilidades del ejercicio 9 43,958,58

Total del patrimonio 180,797,87
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 444 260,81

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros.
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Asesoria Petrolera Petroasesores S. A.

Estado de Resultados
Ao Terminado en Diciembre 31, 2000
Notas (Expresado en ddlares)
Ingresos por prestacion de servicios 3 1,200,606,26
Costos incurridos en la prestacion de servicios 689,655,00
Utilidad bruta . 510,951,26
Gastos de administracidn 474,619,36
Utilidad operacional 36,331,90
Otros (gastos) ingresos:
Ofros ingresos financieros _ _ 33,422,76
Gastos operacionales indirectos (800,02)
Total otros (gastos) ingresos 32,622,74
Utilidad antes de participacion trabajadores e impuestos 68,954,64
Participacion trabajadores 7 (10,343,20)
Impuesto a la renta 7 (14,652,86)
Utilidad neta 43,958,58

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros.
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Asesoria Petrolera Petroasesores S. A.
Estado de Evolucién del Patrimonio

Aflo Terminado en Diciembre 31, 2000

(Expresado en ddlares)

Capital social al inicio y final del afio 2,000,00
Reserva legal:

Al inicio del afio y al final del periodo 1,000,00
Utilidades retenidas:

Al inicio del afio - 133,839,29

Transferencia a reserva legal ' {0,00)

Ganancia neta, por efectos de la correccion monetaria

hasta la fecha de transicion 0,00
Utifidad neta 43,958,58
Al final del periodo 177,797,87

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros.
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Asesoria Petrolera Petroasesores S. A.

Estado de Flujos de Efectivo
Afio Terminado en Diciembre 31, 2000
Notas (Expresado en dblares)
Fiujos de efectivo por las actividades de
operacion :
Efectivo recibido de clientes »
Efectivo pagado a proveedores y empleados (21,700,70)
Ingresos financieros 32,622,74
impuesto a la renta pagado (14,652,86)
Efectivo neto utilizado en las actividades de
operacion (3,730,82)
Flujos de efectivo por las actividades de
inversién :
Desembolsos por compra de propiedad,
planta y equipo (19,642,86)
Efectivo neto utilizado en las actividades de '
inversion (19,642,86)
Flujos de efectivo por las actividades de
ﬁnanciamiento :
Disminucién neta de efectivo (23,373..72)
Efectivo al inicio del periodo 26,501,38
Efectivo al final del periodo 3,127,66

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros.
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Asesoria Petrolera Petroasesores S. A.
Conciliacién de la utilidad neta con el efectivo
neto utilizado en las actividades de operacion

Ao Terminado en Diciembre 31, 2000
Notas (Expresada en dblares)

Utilidad neta 43,958,58

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
utilizado en las actividades de operacién :

Depreciacién 28,34
Amortizacién 36.53

Cambios netos en activos y pasivos operativos :

Aumento en cuentas por cobrar (20,464,55)
Aumento en gastos pagados por anticipado ’ (9,692,59)
Disminucidn en cuentas y gastos acumulados por pagar 9,000,00

Aumento en impuesto a la renta

Efectivo neto utilizado en las actividades de operacion 22,866,31

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros.
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Asesoria Petrolera Petroasesores S. A.
Notas a los Estados Financieros

Ao Terminado en Diciembre 31, 2000

1. OPERACIONES

La Compaiiia esta constituida en la Republica del Ecuador desde el 17 de noviembre de 1998, el
objetivo principal es el desarrolio de Ias siguientes actividades: a) E! desarrollo y optimizacién de
recursos organizacionales, técnicos y operativos de las empresas b) Asistencia empresarial en la
contratacién y manejo de recursos humanos especializados en el drea hidrocarfurifera, de
asesoria econdmica, financiera y técnica. ¢) Asesoria y prestacion de servicios en las materias
relacionadas con valoracién de activos, pasivos y andlisis de riesgo empresarial y realizacién de
servicios técnico-contables d) Elaboracion de programas de ingenieria y reingenieria empresarial
e implementacién, disefio y perfeccionamiento de procesos operativos, mediante sistemas
automatizados e) En general ejercer todas las actividades que se encuentran relacionados con su
objetivo social.

La Sociedad que se constituye tendra como domicilio principal el Distrito Metropolitano de Quito,
capital de la Republica del Ecuador pudiendo instalar sucursales, agencias o representaciones en
cualquier otro lugar de! Pais o del exterior.

Durante los Gitimos afios, ia actividad econdémica del pals se ha visto fuertemente afectada,
influenciada por el deterioro de la capacidad productiva de los principales sectores, debido
principalmente al congelamiento de los depésitos monetarios por parte del sistema financiero
nacional, iliquidez de los mercados financieros locales e internacionales y por la inestabilidad de
las tasas de interés y del tipo de cambio del sucre frente al délar norteamericano. El Gobierno
Ecuatoriano como consecuencia de tales efectos, el 12 de marzo del 2000, con el propésito de
lograr un control de estabilidad monetaria, aprobd un proceso de dolarizacién de la economia el
cual contempla, entre otras cosas, reformas estructurales al régimen ftributario, laboral y
monetario del pais. Como parte de tales reformas, se establece como moneda del pais, el délar
de los Estados Unidos de América y se fija para la conversién del sucre ecuatoriano el tipo de
cambio del délar de S/. 25.000,00. Por lo tanto los estados financieros adjuntos deben ser leidos
tomando en cuenta dichas circunstancias.

POLITICAS DE CONTABILIDAD SIGNIFICATIVAS

En virtud del cambio estructural monetario mencionado en la Nota 1, La Federacion de
Contadores del Ecuador, con la aprobacibn de la Superintendencia de Compafiias,
Superintendencia de Bancos, el Servicio de Rentas Internas, emiti6 la Norma Ecuatoriano de
Contabilidad NEC 17 Conversién de los Estados Financieros para efectos de aplicar el esquema
de dolarizacion, a través de la cual se efectua la conversién de las cifras contables al 31 de marzo
del 2000 de sucres ecuatorianos a délares de los Estados Unidos de América. A partir del 1 de
abril det 2000, la contabilidad registra las transacciones en U.S.d6lares. Debido a esta situacion,
los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2000, no se presentan
comparativos con los del affo anterior. Las politicas de contabilidad de la Compaiiia, son las
establecidas por la Federacién Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la
Superintendencia de Compafiias del Ecuador. Dichas politicas estdn basadas en las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad NEC

A continuacién se resumen las principales politicas contables seguidas por la Compafia en la
preparacion de sus estados financieros.
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Asesoria Petrolera Petroasesores S. A.
Notas a los Estados Financieros

Afio Terminado en Diciembre 31, 2000

Bases de presentacién

Los estados financieros adjuntos fueron preparados en U.S. délares, aplicando los
procedimientos establecidos en la Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC 17. Esta norma
requiere la conversién de las cifras contables en sucres ecuatorianos al 31 de marzo del 2000 a
délares de los Estados Unidos de América de conformidad con los siguientes procedimientos:
balance general adjunto, ha sido preparado mediante la aplicacion de la Norma Ecuatoriana de .
Contabilidad NEC 17.

Los activos y el patrimonio de {os accionistas, af 31 de marzo del afio 2000 (fecha de transicion)
expresados en sucres fueron ajustados por a) Ajuste integral por inflacién por el periodo
comprendido entre el 1 de enero del 2000 y la fecha de transicién y b) El indice especial de
correccion de brecha hasta la fecha de transicion por las brechas entre las tasas de inflacién y
devaluacién acumulada a partir de diciembre de 1991. Los efecfos fueron registrados en fas
cuentas denominadas reserva de capital y resultado por exposicion a la inflacion,

Los saldos de los estados financieros al 31 de marzo del 2000, expresados en sucres y
ajustados por inflacion y por el indice especial de correccién de brechas hasta fa fecha de
transicion, se dividieron para S./ 25.000,00 para obtener los saldos de los estados financieros
convertidos a dolares de los Estados Unidos de América. Con estos saldos se inicid la
contabilidad en délares a partir del 1 de abril del 2000.

Activo fijo

Estan contabilizados al costo revalorizado, los desembolsos por mantenimiento y reparacion se
registran en gastos al incurrirse en ellos, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan.
El costo y la revalorizacién se deprecian de acuerdo con el método de linea recta, tomando como
base la vida til estimada de los activos relacionados.

Al 31 de marzo del 2000, la revalorizacion del activo fijo se efectu6 utilizando las siguientes
bases:

Los activos que se encontraban en propiedad de la Compafiia a la fecha de transicién, y su
correspondiente depreciacion acumulada se ajustaron aplicando al costo ajustado a esa fecha:
a) Ajuste integral por inflacién por el perfodo comprendido entre el 1 de enero del 2000 y la fecha
de transicién y b) El indice especial de cormreccion de brecha hasta la fecha de transicion, por las
brechas entre las tasas de inflacion y devaluacion acumulada a partir de diciembre de 1991.

Los cargos por depreciacion sobre los valores convertidos a dblares se lievan a resultados a
partir del 1 de abril del 2000.

Las tasas de depreciacion anual de los activos son las siguientes:

Activos '~ Porcentaje
Vehiculos 20
Musebles y enseres 10
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Asesoria Petrolera Petroasesores S. A.
Notas a los Estados Financieros

Ao Terminado en Diciembre 31, 2000

Patrimonio
La actualizacién del patrimonio se efectud utilizando las siguientes bases:
Capital social, reservas y utilidades retenidas a disposicion de los accionistas

Reserva por revalorizacién del patrimonio.- Registra los ajustes aplicados a las cuentas del
patrimonio, excepto el de utilidades retenidas.

El saldo de esta cuenta no puede distribuirse como dividendos en efectivo, pudiendo ser objeto de
capitalizacién o devolucién, en caso de liquidacién de la Compaiiia, las que no estan gravadas con el
impuesto a la renta. La capitalizacién proveniente de la transferencia del saldo acreedor de la
cuenta reexpresion monetaria esta sujeta a {a tarifa unica del impuesto del 20%.

Moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera poseidos o adeudados al 31 de marzo del 2000 fueron
registrados a los tipos de cambio vigentes a esa fecha. La diferencia en cambio esté originada por
cancelaciones y ajustes de activos y pasivos en moneda extranjera y es registrada contablemente en
los resuitados del ejercicio.

Reconocimiento de los Ingresos y costos

Los ingresos y costos son reconocidos cuando se facturan los servicios prestados.

Variacién en el poder adquisitivo de la moneda nacional

El poder adquisitivo de la moneda ecuatoriana, segin lo mide el Indice Nacional de Precios al
Consumidor del érea urbana, calculado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos desde el 1
de abril del 2000 fue del 35%

3. CUENTAS POR COBRAR — CLIENTES POR SERVICIOS PRESTADOS E INGRESOS

Diciembre 31, 2000

(En d6tares)
Ingresos por Saldos de
servicios las cuentas
prestados por cobrar
Consorcio Medanito(1) 1,105,497,09 1,105,497,09
YPF Ecuador 36,100,00 36,100,00
Tecna 10,000,00 10,000,00
Urazul 49,009,17 49,009,17
1,200,606,26 1,200,606,26
Menos anticipos recibidos de clientes 1,200,606,26
1,200,606,26 0,00




Asesoria Petrolera Petroasesores S. A.
Notas a los Estados Financieros

Ao Terminado en Diciembre 31, 2000

(1) Corresponden a servicios por asesoria técnica para generacién y distribucién de energia
desde el ao de 1999 hasta e} 31 de diciembre del 2001.

4. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Diciembre 31, 2000
(En délares)

Saldos de
las cuentas

por cobrar

Gaucho Holding . 402,032.01
Coll Construcciones 5,759,04
Flores de Mdnaco 1,500,00

409,291,05

5. DEPOSITOS EN GARANTIA

Constituyen depésito por concepto de arriendo de fas oficinas a la sefiora Graciela de Jativa por $
200,00 y al seilor Jorge Vela por $ 2,500,00 respectivamente.

6. ACTIVO FIJO

Diciembre 31, 2000

(En ddlares)
Vehiculos 19,642,86
Musebles y enseres 283,44
' 19,926,30
Depreciacién acumulada (28,34)
19,897,96
Depreciacién acumulada al inicio y final dei perfodo 28,34

7. PROVISIONES
De acuerdo con Leyes laborales vigentes, la compaiiia debe destinar el 15% de su utilidad anual
Antes del impuesto a la renta, para repartirlo entre sus trabajadores y el pago del impuesto a la
renta a la tasa del 25%. ‘
8. RESERVA LEGAL
La Ley de Compailias requiere que por lo menos el 10% de su utilidad liquida anual sea

apropiada como reserva legal, hasta que ésta como minimo aicance el 50% del capital suscrito y
pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacién
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Asesoria Petrolera Petroasesores S. A.
Notas a los Estados Financieros

Afio Terminado en Diciembre 31, 2000

de la Compaiiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el
capital.

9. UTILIDADES RETENIDAS

El saldo de esta cuenta estd a disposicion de los accionistas y puede ser utilizada para
distribucién de dividendos y ciertos pagos, tales como reliquidacién de impuestos.

m
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