1.1

1.2

ALESPALMA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
[Expresado en dblares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucidn y operaciones

La Compaitia fue constituida mediante escritura piblica el 1g d2 actubre de 1998. Su objeto soeial es
principaimente el cultivo, procesaniento y comerciglizacion de palma afTicana ¥ sus ageites.

Las ventas de aceite de palmiste son efectuadas principaimente a Industriag Ales C_A (compaiiia
relacicnada), dichas ventas representan un 64,7:% del total en el 3014 (2015: 85%).

Durante £ afio 2026, Ja empresa incursiond en la venta de aceite de palmiste v torta de palmisie, Jos precios
del aceite de palthiste tanto a pivel internacipnal come loeal twvieron variaciopes importantes, situacion que
itnpacté directaments en las ventas de la Compaifa. El precie promedio de venta fue de 11581,200 por
ionelada. Las ventas de aceita de palmiste se efectuaron en funcitn de precios referenciales determigados en
el mercada loeal e internacigpal.

Diezrie =l aflo 2010, en &l cantdn San Lorenzo, lugar donde estin ubicadas las plantaciones de palma, s¢ ha
identificade una enfermedad gie afecta el norteal desarrollo d2 las mismas, conocida como 15 pudricion del
eogollo o PC, sitiacidn que genera una meoor @ nula produccitn de fnika. Los estudins téoninas pam los shos
2012 ¥ 2013 mdicaban que esia enfermedad no mata o ia plants sioe que la deja en un petivdo de
hibernaeifn por dog o tres aios, Inege de lo coal se recupem paulatinamente y regresa a la prodnecidn
normal. Al 31 da diciembre del 2016 y 2015 existen 875 hectireas de material guineensis afectadas por BC
en procesn fde recuperacion, que representa ¢l 34% de la superficie artual sembrada; que hay generade un
deterloro de USSs12 mil v USSB73 mil en ios afos 2016 ¥ 2015 respectbamente.

Durante f aic 2ok, Alespalma continud oon ! pooyeeto de renovacion de cultivos de palma afticaps en

San Lorenzoy, culminaodo con un drez total renovada con materis] hibrido mas tolerante a la PC de 1669
hectireas nerms,

A partr de] afiv 2015, se ha identificado que plantacignes de terceros de material gninesnsis aledafias 2 las
plantaciones d= 12 Compaiiia tbicadas en al canton San Lorenzo ¥ afectadas también con la enfermedad de
nudricidn dal capalle, han, amperado un proceso de recuperaciim. A ratz de este heche, la Comppafifa ha
emzprendide un plan de recuperacion de 875 heetireas sembradas eop material gnineensis.

Al a1 de diciembe dal 2016 v 2015, & personal wial dela Conipaiila akanz 207 ¥ 200 empleados
respectivarpente,

Situecion financiera mpmdinl

Durante el 2016 Ja sitwacion econdmica del pais continua afectada por los bajos precios de sxportacion del
pairalen, principal fuente de inpresos del Presupuesto General del Estado, asi como también porla
devaluacidn de etras monedas con respecto ai Ddlar de los Bstados Unidos de América, moneda de uso
legal en & Eruador, 1a cizal Hene un impactn negativo en las exportaciones no petroleras del pais.

Adicionalments el terramots ocutrido en abril del 2016, ocasiend importantes dafios en la infrazstructura
de ciertas provinrias del litoral ecuatoriang ¥ cuantiosas pérdidas econdmicas.
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AIESPATMA S.A.

N DTAS EXPLICATIVAS A LOS FESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL a1 DE DICIEMBRE BEL 2016
{¥xpresado en dflares estadonnidenzes)

Las antoridades econémicas con ol fin de afrontar astas situacionss ban disefiade diferentes slternativas,
entre las cuales tenemos: priorizacidn de las inversiones, incremento de la inversidn extranjera a través de
alianzas piblico-privadas con beneficins tibutarics, dismintucién del gasto eortients, incrementic temporal
del impuesio al valor agregads, contribuciones tributarias extraordinarias a empresss y personas
naturales, finapciamiento del déficit fizeal mediante 1a emision de bonos del Estado, obtencidn de
financiamienta a través de organisroos internacionales ¥ gobisrnas eiraniaras (China), enixe ofzas
medidas, Asi también, ha mantenido ¢l esquema de restriceldn de importaciones a travéa de sahagilardas
¥ derechos aroncelarios con el 1 de mejorar 1a bakanza comercial, aspecto gue se tenia previsto ir
desmontando en ¢l 2016; sin embargn resohid diferir un ado ¢l cronograma de eliminacion de las

sajvaguardas y dispuso que la fase da desmantelamiento se efectfie 2 partir de abril del 2017 hasta junic
del 2017,

Para enfrentar 1a sitnaciones antes indicadas, la Adminjstracién de la Compaiiiz ha venido adeptands laa
sizmientes medidas que, con el apoyo decldié de mus accionistns, considera permitirin reverriria acton)
situacion financiery en el mediano plazo:

’ Disefic de 1tn plan progresivo de regiembra de plantacion que induya un material vegetal tolersbiz a la
- enfermedzad de pudricion del eogolla ¢ PC. Este plan detnandd una serje de inedidas durante los afios

206 y 2015 encaminadas a mejorsr el nivel opemativo ¥ pogiciin financiera de la Compaiiia, se adoptd
medidas como: ) ohieneidn de financlamiento a ravés delz Corporacitn Finaneiers Nagional por un
valar de US55.2 millanes, b) estricto control y racionalizacitn de costos de produceidn agricala, ¢)
capitalizacion de acresncias, d) reestructuracidn de deuda financiem, €) bisgueda de noevos
inversionistas para ampliar el proyecto de cenovacion con material hibrido a 3,500 heckireas, ¥ £)
reeshrictizracion organizacional administrativa,

» Con facha 31 de marzo 2017 se jngres con trimite plimero 17337-0041-17, a la Superintendencia de
Compafifas, Valares ¥ Segnros 13 escritura en la cunl consta los siguientes actos societarios: i)
disminncifn de capital a USS$1,900,000, por cuanto el cpital restante por USS13,100,000 se1d
utilizado para absorber pérdides; v ii) y firalmente un sumento de capital social 2 USS16,400,000 12
consiguients reforma parvial de estatutos, incluida la Giacién del anevo capital autorizado.

Con base en ectas medidas v expectarivas, la Adminjstraeidn ha elaborado los estedos financieros dela
Compaiiia con base en principios de contabilidad aplicables 2 una empresa en marcha. Por io tanto, dichas
estades no incluyan los efectos de Jos ajustes y reclasificaciones, =i los hubiere, que padrian ser necesarcios
el evento de que los planes y expectativas antes mencionados, no llegaran a materializarse y 1n Compahia s2
viera oblignda a realizar en sus activos v cancelar sus pasives en una forma distinta a la del eurso normal de
lns negaeing v por mantas que difieran de los expuestos en los estado financieros,

Aprobarcién de los estados financieros

Los estados financieres 2l 31 de diciembre dei 2016 han sido emitidos con la sutotizacion del Gerente

General, de fecha 10 de abril del 2017, ¥ posteriormente serdn puestos 2 consideracitn de la Junta General
de Accionistas pata su aprobacion definitiva.
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MOTAS EXPLICATIVAS A LDS ESTADGS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
fExpresado en dolares estadounidenses)

2.  HESUMEN DE LAS FPRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacjin se deseriben [ns principalas politicas contables adeptadas ¢n la preparacion de estas
estados fmancieres. Estes politicas han sido disefiadas en funcién 2 las NITF virgentes 2! 11 de diciembre
del 2016 y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados fisancieros.

2.1 Based de preparacion de estados financiaros

Los presentes estados financiems de Ja Compaiiia se ban preparado de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacitn Financiera (NEIF) emitidas por el IASE {(International Acsouniing
Siendard Board) que han side adoptadas ¢n Ecuador y representan Ja adopeifn integral, explicita y sin

regervas de las referidas pormas internacionales v aplicadas de manera woiforme o los sjercicios que se
presenkan.

La preparacidn de iog estados financiares conforme a las NIIF requisre €] nso de estimaciones contablas,
También exige a la Administracion que ejerra su iuicis en ! proceso de aplicacidn dea las polideas
contables de Ia Compadin. En la Nota 3 se revelan Ias dreas que implican uh mayor grado de juicic o
compleiidad o las dreas donde los supuestos ¥ estimaciones son signifieativos para la elaboracién de los
estados financierss. Debido ala sobjetividad inherents en este proceso contable, los resultados renkes
puaden difzrir 42 los mastos estisnades por o Administraciin.

A In fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicade normes, enmiendas, mejoras e
interpreiaciones a las normas existentes que 0o han entrado en vigencia y que la Compafiia ne ha
adagptade con anticipaitn, '

Estgs son de aplicacion obligateria a partir de 1as fechas indicadas a eontinuacidn;
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La Administracion de 12 Compafifa basada en Ja natoralezg de las operaciones de la Entidad, estima que la

adopeidn de las enmiendas & interpretaciones y nuevas normas antes desciitas no tendré un imparto
significariva en loe estados Snancieres en el gerricio de su apiicacibn inidal
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ATESPATMA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en dolares sstadounidenses)

Reestructracion de saldoa iniciales

Durants el afio 2016, la Compailia procedit 2 teestrectacar los astadoes fnaneiers al 1 de eneto del 25
de acuerdo a las pautas establecidas en la Norma Intergacional de Contabilidad Mo, 8 “Politicas Contabiles,
cambios en [as estimaciones Contables y Ermores” debido a que se presgntaron 1ag sipnientes condiciones:

4 partir del 1 de enero del 2016 eniro en vigencia una enmienda a 1a NIC 19 *Reneficics a los Enpleados”
que aclara que la tasa de descuento para descontar ohligaciones de heneficios posterinres al empleo s
determinard utilizando come referencia og readisnientos deb merends, o) final el periodo sobre &) que se
informa, correspondientes a las etvisiones de bonos u ohligaciones empresariales de alta calidad; ¥, 1a WIC
16 "Propiedades, Planta y Equipa" eg concordancia con la NIC 41 "Agricuttura”, relacionada con Ja
contabilidad de los activos bioldgieas, Fstas madificzeiones han dado lugar a cambios en las politicas
contables relacionadas con los Beneficios a los Emipleados, Propiedades, Planta y Equipo y Actives
Biolégivos ¥ la Compagia ha procedido a efectos comparatives reegtablecer los estadas financieros al 1 de
enem da 2015y 4l 21 de diziembre de 20435, Tespeotvamenite como 5& detalla 2 continuacion;

Afgive Pasirp EalHchmnin
Tolal deacthros  Propedad. phiats e w“’:j:f‘:q] Ul il
blgta bees ¥ S metd o P retealifay
Saldaal 1 de epreta de] 035 [T [CYEREFT 2.47700E 187350 1428233
Efectndela ndapckin de [ ensokends 148 L4 v a2 1} [(LEELELT11 12,400 4 N N -
Bieeto di la adpcien e la enmbemda 145 14 (3] - - - FETRA L] 2.7 38T
Balda reeokilesid A1 1 de enerndad a5 [CTRES] T+ 019844 11277008 422,000 TIS.ETD‘HEJ'

Acliva Paslrn Palcimenle
Benehom
e
Saldoal ) g dllembre def 1oy g 13042491 10,906 145 23,44 Bl _{;21.053 [T NI
Eferie de la aclapeldn, delo samlendd WS 16 40 (0] [13.035 830} 51,035 823 . . -
Efetiss de 15, 22 idin dhe L3 ewm jench (oG % [2) - - . B85 AR 2k
Saldorgeacpbiedideal 31 de diplembre &l 2005 LB b+ T 17 342,167 27448818

4043 !lhﬁu.n:u

(1) LaNIC 41 actunl sabre Agricaltura exige que todos los activos bioldgicos relacionados con la
aetvidad agricola se midan a valor razorable menos [os costes de venta. Esto sa basa en el principio
de que la transformacién biclégica 2 qite egtos activos son sometidos durante su vida util se refleja
mejor en Ja medieidn a valor tazonable, Sin embarge, hay ug subconjunts de los actves bioldpicos,
conocido como plantas productivas, gae s¢ atilizan exclusivamente para enltivar productas durante
varins periodos, &) final de s vida prodoetiva, suelen ser desechadas.

Una vez que una planta produectiva estd madura, ademsis de la generacién de productos, su
transformacian biologica ya no es significativa ent la generacidn de beneficios econdmices futuros.
Los Gnicos baneficios econdmicos futuros significativos que gener provienen de la produccion
agricela que cres.

El IASB (Internatioual Accounting Standard Beard) decidicé que las plantas productivas deben

contabilizarse de 1a misma forma que lo pecmite la NIC 16 Propiedades, planta y equipo, ya que s
fupcionamisnto es similar al de fabricacién. En consecuencia, las modificaciones se incluyen dentro
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ATESPATMA S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANCG TERMINADO £L 31 DE MCIEMBRE DEL z016
(Cxpresada en délares estadounidenses)

del alcance dela NIC 16, en lugér dela NIC 41. Les productos qoe crecen en las plantas productivas
se mantendrin dentro de) alcance de la NIC 41,

{2) Deacuerdo con la enmienia, la tasa de descuento a ser ¢onsidernda en el cdleulo actuarial debe
vonsiderar bopos corparmtivos de atta calidad, los euales deben tener ua plazo congruente con el
pesindo en que se materializard 1a obligacide legal da la Cempaiifa, debido a que #n el mercads de
bonos corperativos de alta calidad de Ecuador no se pusde suoglic con esta condicidn, e nevesario
buscar un mereade en el cual Is moneda sea el délat de los Estados Upidos de Amériea, ¥ se cupiple
cun esta eondicion. Por lo mencienado correspoade aplicar la tasa promedio de los bones
corpotativos emitidos en Estades Unidos da América, los euales estin denominados en la misma
moneda en la que los beneficiarins zerin pagados v que tiepen términos que se agroximan 4 los de
tas obligaciones por pensiones hasta 50 vencimisnto. Para ¢1 afio 2016 ¥ 2015 Jas tasas ukilizadas
fueron dejf 4.36% ¥ 4.06% respectivamente,

En adicié a Io anterjor, 1a Compadia fambién procedio a reestablecer su estado de resultadss para el afie
2OHE come Sigae:

Eleclode
Frev lamente adopelon de
TR RLD eamirndy Reestrocturado

Gastes adm indstrativos 458,058 5165 (1) 463,239
Gaztos financlerss, nekos L83 514 (2. 208 [} 1B gk
Partidas que nose reclosificardn posteriormente

all resyltade del ejercicio
Férdida en medicicoas retuariales de 108 ploges de

beneficis defimides 73,052 {45.437) (1) 118,489
Total del resultada integral del i 2,721,713 (42,4 80) 2,670,233

fa  Corresponde a los efectos de la variacidn de 1a tasa de descuente an las provisiones para beneficios
posteriores al ampleo.

Moneda funcional ¥ moneda de presentacidn

1os partidas en ios estados financieros de la Compadifa se expresan en la monada del ambiente econdmico
nrimaric donde opera 1a entidad {moneda funcional). Los estades financieros se expresan en dalares
estadonnidenses, que es kx monadn funcional ¥ la moneda de presentacién de la Compaiiia.

Efective vy equivaléntes de efectvo

Comprenden el efeetivo disponible, depdsitos & Ia vista en baneos ¥ oirag inversiones de corto plazo de alta
limtidez con vencimientos ariginales de tres meses o menos.
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ALESPALMA S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
FPOR EL ANCO TERMINADO EL 31 BE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en délares estadounidanses}

2.5 Actives ¥ pasivos inancieros
a.5.1 Clasificacion

La Compafia clasifica sns actives iinancierns en los siguientes catagorias: “activos inanciercs a valor
razotable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos v cuentas por cobrar”, “activos fimancieros
mantenidas hasta su vencimienta™ ¥ “activos financieras disponibles para la venta®. Ing pasivos
financieros se clasifican en las signientes categorias: “pasivos financiecos a2 valor razonable 2 trvés de
penancias ¥ perdidas” v “otros pasives financiercs”. La clasificacidn depende del propésito para el cual se
adquirieron log actives o contrataron log pasivos. La Administracién determina ia clasifieacion de sus
activos ¥ pasivos Bnancieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diriembre del 2016 ¥ 2015, 1o Compafiia mantivo activos financieros en Ias eategoias de
“préstamaos ¥ cuenkas por cobrar™ ¥ pasivos financieres en la categoria de “otros pasivos financieras” cuyas
caracteristicas se explican o continuacidn:

(a) Préstamos y cuentas por cobrar:

Representados en el estady de situacion financiera por las enentas por cobrar comersiales y otras
cuentas par cobrar y cuentas poc cobrar a compafiins relacionadas. Son activos fnancieros no
derivados que dan derechio a pagos fijos o determinables ¥ que no cotizan en un mergade active. Se

incluyen en el active corriente, excepto por los da vencimienio mayor a 12 meses contados desde la
facha del estado de situacién finaneiera.

(b}  Otros posivos inancieros:

Representadas en el estade de situacian financiera por préstamas en instituciones financieras,

provesdores ¥ 0fTas CUSntas DoT pagary cuehtas por pagar a compafias relacionadas. Se incluyen en
el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a parfit dg I fecha
del estado de situaciin financiera,

2.5.2 Reconocimiento y medicién inicial ¥ posterior
Reconoeimiento -

La Compafiia tecanoce un activo @ pasivo finanelero en el estndo de situacidn financiera a ia fecha de la
negociacion, cuande se eompromete 4 comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicidn inicial -

Los activos y pasives finaneieras son medidos inicialmente a so valor zonable mds eualquier cosbo
atribnible a la transaccién, que de ser significativo, 25 reconocido como parte del activo o pasive; siempre
que el activa o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de gananeias y

perdidas. Con posterioridad af reconocimiento inicial Ia Compadia valoriza los mismos como s describe 2
continuacion:
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NOTAS EFEPLICA'I'IV.&S A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANGQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBEE DEL 2016
{Exprestdo en dblares estadounidensas}

Mediciéon posterior -
fa) Préstamos y cuentas por cobray:

Posterior a su reconocimiento injcial se miden al eosta amertizado aplicando el métedo de interés
efectdvo. Lz Compadiin presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

M  Cuentas por eobrar comerciales: Corresponden a los mentos adeudados por clientes por la
venta de productes en el curso normal de los negorios. Debida a que la Compaitia concede
creditos a sus ciizntes a un plazo de hasta 30 dias, estas cuentas se mantienen a so valor
nominal gue es equivalente & su costo amartimdo, menos la provision por deterioro
correspondiznte.

(i1} Cuentas nor cobrata compaiiias relaciongdas: Corresponden principalmente 2 los montos
adendados por servicios prestados y préstamos concedides. Se reconocen a su valor nominal,

que no difizre significativimente de su costo amortizade, pues ne generan intereses ¥ son
exigibles en el porta plazo,

(iil) Otms cugptas por cobrar: Representadas principalmente por cuentas por cobrar terceros, que
ge liquidan en &) corto plazo. Se reconocen a si velor nominal que no difiere
significativamente de su costo amortizada.

() Otros posives finarcieros:

Posterior o ou reronociwdients inteial o miden al rosto amortizads aplizando &l métedo de interés
efectivo. La Compafifa presenta las siguientes cuentas denirn de esta categaria;

(I Proveedores v ofras cuentas por pagay; Son oblizaciones de pago pot hienes o servicios
adaquitidos de proveedores locales en el curso normal de los negocios. Sa reconocen a su valor
nominal que es similar a su costo amortizado pues son pagaderas en hasta 9o dias.

{ii} Cuoentas por pagar 2 compafifac relacionadas: Comprenden obligaciones de pago
principalmente por compra de inveniaric {materia primal, servicios recibidos y préstmos
recibidos. Dichas cbligeciones son exipibles mensuaimente por parte de cada entidad, en el

caso de los préstamas recibidos se miden al costo amortizado utilizando la tasa de& interés
efechiva.

=.5.3 Deterioro de activos financicros

L Compaiiia establece una provision para pardidas por deteriora de sus cuentas por cobrar comerciales
cuanda existe evidenvia objetive de que no sera capaz de eobrar todos los importes que s2 le adeudan de
acuerdo eon los términes origitales de las cuentas por ecbrar eomerciales, La exdstencia de dificultadss
financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deddorentre en quiebra o

reorganizacidn financiers y 1a falta o ora en los pazos se consideran indicadores de que la cuenta a
cobrar se ba deteriorada.
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NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR FL ARG TERMINADC EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en dblares estadounidenses)

2.5.4 Baja de aetivos y pasivas financieros

Un achivo financiera s elimina cuando expiran los derechos  recibir los flujas de efectivo del activaosila
Compaiiia transfiere el active a un tercern sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del aetivo.

Un pasive es eliminado cuande ias cbligneiones de Ja Compafiia especificadas en el conirato se hon
liquidado.

=6 Ioventarios

Los inventarins son presentados al costo de produceidn & valur neto realizzble, el menor. Son valuados al
eosto promedio ponderads,

2.7  Propiedades, planta y equipo

Se registran al coste histdrico menos las depreciaciones acumuladas y pérdidas por detedore, en caso de
producirse. El costo incluye los desembolsas dirsctamente atribuibles a la adquisiciéin o construecion del
active. Los desembalsos posterioras a la compra o adquisicidn 26lo son capitalizados cuando es probable
que beneficing acondmicos futuros 2sociados a la inversidn fluyan hacia ln Comgaiiia y los eostos pueden
ser medidos razonablemente. Los desembolsos posteriores correspondientes a reparaciones o
mantenimiento y son registrades en 1os resvltndos integrales cuanda san incurrides.

Los tertencs o se deprecian. La depreciaciin de los activos fijos es caleuloda linealmenie basada en la
vida ttil stimada de los bienes v se considera valores residnales, debido a que la Administracidn de In
Compaiila estima un valor de realizacion de sus actives fijos al térming de su vida 0l Debido al tipo de
vperaciones de la Cornpailin, no se han identificade componenies significativos que posaan vidas itilas
diferenciadas. Las estdimaciones de vidas iitiles y valores residoales de los activos fijos son revisadas, y
ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas Gtiles estiwmeadas de 1oz aetivos fios son las sigaientes:

(afica) ()

Edificios Plantaz industrialesfoongtrunciones sa-fg 15
Macuinariz ¥ equlpo Maguinoria menor 3 a

Mzaguinarias de use general ¥ capacidades madins 5 &

Mzguinaria de uge continne, bombes, agitadores a 5

Maguinaris de usszeneral robusta 1o 3

Maduinaria estruciura metilica cobwsta, clevadores,

transpartadoces . 15 5

bpquinaris de vzo energpéllcapartes mecitiicas

deolta capacidad =0 5

Maquinaria. elemenoos de alua capacidad,

tangues de almacenamiento, compresorss de alta

potencia, transfor madores aE 5
Mucbles v enscres W eblos)eonipo de oficing, 1o -
Equipos de cdmpute Equipos de efm pato, dlectrénico 5 a
Vehfewlos ¥ehicolms, equipaeaminerp Lz 10
Fantas productoras Ptintas de palme africann en produceidn 30 -
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ALESPATMA 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADDS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 41 DE DICIEMEBRE DEL z016
{Expresado en dolares estadounidenses)

Las pérdidas y ganancias por Ia venta de activos Gjos, se caleulan comparands los ingresas abtenides con
el valor en Iibros y se incluyen en 2l estade de resultados integrales 2n el mbro *Obros gastos {(ingresos),
operacionales neto”,

Cuandop €l valor en libros de un active fijo exvede 2 su mooto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

La Compaiiia mentiene plantaciones de palma africana, las cuales son medidas, tante en el momento de su
reconocimienta inicial, como al final del periodo sobre el que se informa, a su valor razonshte menos los
ci5t0s estimados en el punto deventa, La myedicién de lag nuevas plantacicnes {primeros 5 afios) se realiza
al costo, el cual equivale &l valor razonable 2 esa facha,

Los desembolses directamente relacionados con et desarrolln y crecimients de las plantaciones, son
registrados directamente como parie de propiedades, planta y equipo en el estado de situacion financiera,

La baja de las plantaciones s da al momente de Analizacion de su ciclo de reprodpoecidn o cuande la
mismas han sufrido slgia deteriore. El valor én libros de aquellas plantas que no son consideradas
rentables, ez dado de baja con cargo a los resnltados del ejercicio en que se realiza el referido andlisis

Deteriorn de actjvas to financiercs (propiedades, planta y equipos}

Los activos sujetos a depreciacién, se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
cireunstancias que indican que podria ne recnpermrse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que €l valor en libros del activo excede a su valor recuperable, El valor
recuperable de los actives corresponde al mayer entre 2l monto neto que se obtendrd da sn venta o su valor
en uso. Para efectos de la evaluacidn por deterioro, los activos se agrupan 2 los niveles mis pequefios en
los que generen flujos de efectivo identifieables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros de

ativos ne foancierns que han side objete da eastiges por detariors s revisan 2 cada fecha de viemre delos
estados financieras para verificar posibles reversiones del deteriora.

En el caso que el monto del valor en likros del active exeeda a su monto recuperahble, la Compalila registra
una pérdida por detenione en los resultados del efercicio.

La Administracidn ka realizado los andlisis partinentas al 21 de diciembre del 2016 v 2015 ¥ ha,
regisirade nn deterioro de US$511.648 y US5873,396 respectivameante.

Activo biol6gico

La Cormpafila mantiene como parte de sn actva binlagico, activos semowientss ¥ producto agticola
afieapa [fruta de palma africana) que sor medidos a su costo real e 2] caso de semovientes pnests que se
apoxima a su valor razonable, ¥ al valor rmzonable en ef caso del producto agricola.

2.10 Activos disponibles para la venta

Las activos disponibles para Ia venta se registran al mencr valor entre el costo razenable de los mismes

menos los costos de ventas asaciados y carresponden a aquellos activos cuyo valer en librog es recoperable
a través de una operacidn de venta.
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ALESPATMA 5.4,

NOTAS EXPIICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 21 DE DICIEMERE DEL 2016
{Expresado en ddlares sstadounidenses)

Inchizyen terrenos, edificio ¥ maquinaria ¥ equipo gue defaron de ser ntilizados porla Compania ¥ que el
Diractorio se comprometié, junte con la Administracidn, a realizar su venta. Ver Mota 12,

Inversiones en acciones - asociaday

Son aquellas inversiones en as cuales Ia Compafiia ejerce una influencia significativa, pero no implica un
rants] o control conjanto, por medio del poder peira participar en las deckiones relacioradas con as polfiicas
financieras y operativas de la compafiin en que 32 invierte.

Las inversitnes en compadins 2socindas se comtabilizan en el 2stado de siuaeiin franeiens ol costo, sjustado
por cambios posteriores a la adquisicidn en Iy participacion de la compaiifa en los actives retos dela coimpadia
asoelada, wenee enalgiier deteriors en el valer de las inversiones individuales. Las pérdidas de una asoetada
en excest respecto a la partivipacion de la compaiia se recongcen siempre y cuando la Compaiiz baya
contraide alguna chligacién legal o implicita o haya hecho pagos an nombre de Ja asociada.

Las dividendos procedentes de una asociada se reeanocen en el resultado cuando surja el derecho a recibirio.
Impuesto s [a renta eorrients y diferido

El gasto por Impuest; 2 [a renta del aio comprende el Impuesto 2 |a renta corriente v €l diferido. El

Impuesto ze reconece en ¢l estado de resultades, excepto cuands s trata de partidas que se reconocen
directamente en el patrjmonio,

{ Impuestoa la renta eorriente; Bl cargo por Impoesto a Ia renta corriente se calcula mediante la sa
de impuesto aplicablz a las utilidades gravables v se carga a 1os resultados del afio en que se devenga
con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impnéaste mixty, de acuerdo a la compaosicion
societaria de cada Compafifa ¥ su domiciliacidn especificamente, para los regimenes fiscales
preferentes se considera el 28% y para regimenes domiciliados en Ecuador se aplicard el 22%, y en
&l ersn de gue la participacion societaria sea ignal o menor al 50% se aplicard la tarifa del 25%
porcentualmente de las vtilidades gravables, la cual se rednce al 12% o 15% respectivaments & son
reinvertidas por el contribuyente,

A partir del efercieio fiscal 2010 entrd en vigor 12 nosma que exige el page de un “anbicipe minimo
de Impuests a s renta”, cuye valor es czloulado en funcién de las eifras reportadas el afio anterior
sobre &l 0.2% del papimenio, 0,2% de los costos ¥ gastos deduciblas, 0.4% de los ingreses gravables
¥ 4% de los activos.

La referida torma establecio que en caso de que el Impuesto a la reota causadn sea menor que el
monto del anticipe minimo, este Whmo se converiird en Impoesto a la rento definitive, 2 menos que
el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Intarnas sy devolucian, lo cual podria ser aplicable, de
aruerdo con la norma que rige la devolocion de este anticipe.

{ii) lmpueston la renty diferido: El Impueste a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por et
metedo del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre Jas bases tributarias de activas
¥ pasives ¥ sus respectives valores mostrados en las estados financiercs. El Impuesto a la renta
diferida se determina usando tasas wibatarias gue han side promulgadas a la fecha ded estado de
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ALESPATMA S A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
FOR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBEE DEL 2016
{Expreando en ddlares estadounidenses)

situacidn finapciera y que se espere serin aplicables cuando €) Impuesto a 12 Renta diferido activo
ge realice a el Impueste 2 b rexta pasivo se pagua.

El Impuesta a la renta diferido active solo se reconoce en la medida que sea probakle que se
produzean beneficios triburarios futuros contra los que se puedan usar lag diferencias temporales,

Laos saldos de Impuestas 4 1a renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible o compensar impyestos activos corrientes con impilestos pasivos comientes ¥ cuando los
Impuestos a 1o Renta diferides artivos ¥ pasivos se relacionen con ia misma autoridad tributaria.

Provisiones

Se reconocen cuandao la Compailia tiene una obligacitn presente (ya sea legal o implicita) como resnltado
de up sucese pasade, as probable que la Compadia tanga qua desprenderse de recursos que incorporen

heneficios econdmieos, para canecelar la obligacion, ¥ puede hacerse una estimoeidn fiable del imparte deln
abligacian,

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion det desembolse necesario para
caneelar a obligacidon presente, al final de cada periodo, teniendo en coenta loa riesgos v las
incertidumbres correspondientes. Cnando se mide unz provision usando el flujo de efectivo estimado
para cancelar a obligacidn presents, su importe en libros representa & valor actual de diche flujo de
efectivo {cuandn el efecto del valor del dinero en el Hempo es material).

Coande se espera la recuperacion de algunos o todos los benelicios eeondmices requeridos para
cancelar nna provision, S¢ reconoce una ¢uenta per cobrar comoe wn activo si es vimaiments segurs que
se recibird el desembolso y €l monto de la coenta por cobrar puede ser medidn con fishilidad,
Beneficios alos empleados

(a}  FBeneficios de corte plazo

Se registran en el rubro de beneficios sociales del estado de situacidn financiera ¥ corresponden

priacipalmente a:
(i)  Patticipapibn delos trabajadoras g.g las utiltdades: Calcolada en funcion del 15% de la utilidad

contahle annal antes del Impuesto 2 la reata, segfin lo establecido por la legislacién
ecuatoriana vigenta, Se registid con cargo 2 resultadoes ¥ se presenta eomo pacte del costo de

ventas y los gastos de administracién y ventas en funcion de la labor del empleado que recibe
este henaficin,

(i)  Vagarjopes: Se registra el eosto mrraspomi]ente a las vacaciones del personal sobre base
devengada,

{iil}

e la sesmiridad social: Se provisionan y pagan de
acuerdn a ]a leglslamr.‘nn vigente en &1 Ecundnr
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PFOR EL ANO TERMINADD EIL 31 DE DPICTEMBRE DEL =016
{Expresadc en dflares estadonnidensas)

{b)  Beneficios de largo plazs

Provisiones de jubilacidn patronal ¥ desabngip (no fondesdol: La Compaiia tiene un plan de
heneficio definido pata jubilacion patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas,
Adieionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacion de la relacion laboral
por desahueia solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificars al trabajador
con el velnticinco por ciento del equivalente a Ja dtima remoneracién mensual por cada nno de los

anns de servieios prestados a la misma Compainia o empleador, este beneficio se denomina
flesahneio.

La Compaiiia determina anualmente la provisién para jubilacién patronal v desahucio, con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente v se reconace con cargo a los
resuldes del afic aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el
valar presente de [as obligaciones a la facha del estado de situacior financiera, el coal se determina
deseontando los fiujos de salida de efective estirnados nsando la tasa annal del 4.14% para el 2016
(2a1g: 4.36% reestuctocado), que es equivalente a 1a taza promedie de los bonos corporativos de
alta calidad de los Estados Unidos de Norteamérica.

Laa hipitesis actuarlales incluyen varfables coma san, en adicidn a la tasa de connnntacidn achuarial,
tzsa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futare de
remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias ¥ pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia ¥ cambios
eh los supuestos actnariales se cargan en los otos resultados integrales en el periodo en el que
surgen. Los ecstos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al eierre del afio 2024 y 2015 las provisiones cubren a tedos Ias sinpleades que se encontraban
trahajande para la Compaiia,

2,15 Reconocimients de ingresos -

Se caleulan zl valor razonabie de Ja contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el
importe estimade de cealquier descuento, banifieacion o rebaja comercial que la Compafiin pueds
otorpgar. '

Yenta de hienez - Se reconocen enando la Compafifa transfiese los riesgos ¥ beneficios, de tipe
significativo, dertvados de la propiedad de loz bienes; el imporie de los ingresos v los costos incurtidos,
o por incurrir, en relacién con la transaceidn pueden ser medidas con fiahilidad v es probable gue Ia
Compaiiia reciba los beneficios econdmiens ascciados con la transaceion.

Venta de serviging - $2 reconocen cuanda 1a Compaia ha prestado el servicio ¥ corresponde

fundamenialmente a prestacidn de servicios adwinistrativas contables que Jn Compafiia ejecuta para sus
compaiilas relacionadas.
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Costas y gastos

Se registran al rosto histérico. Los costos ¥ pastos se reconocen a medida que son inearridos,
independientemente de 1a fecha en que 52 haye realizado el pago, ¥ se registran en el periedo en el
QUE S CONoeED.

Reserva

Legal

De acuerdo con la legislacidn vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos ¢l 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hast2 que el saldo de dicha reserva aleanece el 50% del capital susenito. La
reserva legal no estd disponible para distribueitn de dividendos, perc puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidae.

Capital

Corresponde a los saldos pot re-expresién tnonetaria efectuado antes dea Ia adopeion NITE,

Resultados acumulados

Provenientes de |a Adoprion nor primera vez de las “NIIF" -

Inchaye los valoras resuliantes de los ajustes originadas en la adopeidn pot primem vez de las NIIF. Bl
saldo acreedor solo pedri ser eapitalizade eq la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y
las del wltime efercicic econdmiro concluido, si las huhiere; wtilizado en absorber pérdidas; o devuelto en

el casn de lignidacisn de la compafia, segiin Resclucién emitida por 1a Superintendencia de Compaiiias
el 14 de combre del zon.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVDS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracian reajice estimactones v utilice
supuestos que afectan los mookos incluidos en estos estados financierss ¥ sUs notas relacionadas, Las
estimaciones realizadas ¥ anpuestos utilizados por la Compaiiia se encoentran basadas en la experiencia
bistarica, cambios en la industna e informacion suministrada por fuentes externas ealifieadas. Sin
embarge, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones v polilicas contables significativas son definidos como aquellas que son, importaotes pam
reflajar correctamente la situacion financiera ¥ los resultados de la Compaiia ¥/o las que requiersn un alto
grado de juicio por parte de la Administracién.

Las principales estimacicoes y aplicaciones del criterio profesional se encoentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

a) Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en 2quellz fecha que se considare
necesario, sz analiza 2] valor de los activos para determinar si existe almin indicio de que dichos
activas hubieran suiride uoa pérdida por deterioro. En caso de que exista algiin indicio se realiza
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NOTAS FXPLICATIVAS A LOS ESTADOGS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE PMMCIEMBRE DEL =016
{Expre=odo en dolares estadounjdensas)

b)

c)

d)

e)

una estimactén del importe récuparahle de dicha activa. Si se trata de activos identificables que
no genaeran flujos de efectivo de forma independiente, se estitng la recuperabilidad de la unidad
generadara de efeciivo ala gue pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodes anteriores son revertidas coando
se praduce un cambio en las estimacionss sobre su importe recuperable incrementande el valor
del zekive con abona a resultados con el limite del valor en libroe que el acsive hubiera tenideo de
ti¢ haberse reconecido la pérdida por deterioro.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las
provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que son
determinadns en faneidn a un cileolo actuarial basados en varios supiestos, Estos supuestos
utilizados en determinar el valor neto del costo para los beneficios incluye una tasa de descuento.

Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libmow de las provisiones de estos
baneficics.

"El actuario contratado para realizar el edlenlo actuarial, utiliza a tasa de descuente, 1a tasa da

mortaiidad y de rotacién al final de eada afio reportades por la Administracidn de la Compailia.
La tasa de deseuento es Ia tasa de interés que debe ser utilizada para determinar ! valor presente

de loa flnjes mmros de cija estimados que s espera van a ser requetidos pam curmplic con ia
obligacidn de estas beneficios,

Las obligaciones por prestaciones definidas de la Compafiia se descuenian a wna tasa establecida
pot referencin al rendimiento de mercado de lns bonos corperativos de alta calidad emitidos

por el Gabierno de los Bstados Unidos de Norteamérica (al final del perods sobie €l que s
informa). Ver Nota 2.2

Estitnacion de vidas itiles de propiedades, plantay equipo - La estimacitn de lag vidas
(tiles se efectiian de acuerde con lo mencionadn en Iz Nota 2.7

Valoacion de los activos binlégicos, La Compaiiia utlliza técnicas de valuacian para la
medicion delvalor razonable de sus aetdvas bislégicos que se basa, en datos observables del
mereade. (Ver Nota 10)

Impuesto a la renta diferlda - La Compaiiia ha realizado ta estimacién de sus jmpuoestos
diferidos entsiderando que badas las diferencias entre el valor en libros y 1a base tributaria de los
artivos y pasivos se revertitan en el fisturo.

ADMINISTRACIGN DE RIESGODS

Gestion de riesgos financieros

En 2l curso nommal de sus negocios y actividades de financlamiento, 1a Compaiifa esta expuesta a
distintos riesges de natiraleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al
valor econdmice de sus fiujos ¥ activos ¥, en consecnencia, sus resultados.
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La Compafiia dispone de nna orgznizacion v de sistemas de informacion, administrados por Iz
Gerencia de Financiera y presupoestos, que permiten identificar diches riesgos, determinar su

magnitud, proporer a la Gerencia Generzl medidas de mibigacidn, gjecutar dichas medidas v controlar
su efectividad.

A continuacidn se presents una definicion de los riesgas que enfrenta la Compadia, una carzcterizacica

¥ unz descripeién de las medidas de mitigacidn actualments en uso por parte de lz Compaiiia, sies el
CASD. .

4-1.1 Riesgo en las tasas de interis - Ly Compaiiia se encuentra expuesta a riesgas en la tasa de interés
debido & que mantiene préstamos a tasas de interés fijas. El riesgo o5 maanejado por Ja Compafifa
manteniendo deudns con $u5 compatiias relacicnadas, mismas que estdn sujetas a condiciones especiales
de negociacisn.

4.1.2 Riesgo de crédito - El ciesgo de crédito se refiere al riesgo de que ona de 1as partes incumpla con sus
obligaeiones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compafiia. La Compafiia ha
adoptads vna politica de involucrarse con partes solventes ¥ obtener suficientes colaterales, cuando sea
apropiads, come forma de mitigar el tesgo de la pérdida financiera ceasionada por los inenmplimientos.

Las cuentas comerciales por cobrar, estin compuestas por un nivmere limitade de clientes,

El principal cliente de la Compailia es Industrias Ales S.A. por lo gué 0o mantiens exposiciones de
rlespos de exddite significativas.

4-1.3 Riesgo de liquidez - 12 liquidez de Ia Compaiia es manejada por 1a Administracién bajo el control del
Directorio, quien ha estableridn ] macco de trabajo npropiado para que la gastidn de liquides sea
desarrollada en forma ordenada y sisternatica, en base a los requerimientos de financiamiento a corte,
mediana v largn plaze. La Compaiiiz mansja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, faeilidades
financieras ¥ da préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectives proyectados ¥
reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieras. -

El cuadro 2 conbinnacidn analizy ks pagivos financieros no derivados de la Compaiia ¥ pasivos financieros
de liquidacion sobre bases netas agmupades sobre In base del periodo remanente a la fecha del balanee
general hasta 1a fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el enadro son los flujos de efectivo no
descontados,
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Menas de 1 aho Misdei atto
Al 31 de diciembrede 20156
Prastamog con institucicnes inancicras : 400,000 4,560,000
Cuentas por pagar proveedores ¥ ofras cuefitas por pagar 554,105 -
Cuentas por pagar a compafias relacionadas 2,582,533 17,067,221
Al 31 de diciembrede 2015
Prégtam as con instituciones inancieras 300,000 4,122,000
Cusantas por pagar prov eedoresy oTAE euentas por pagar 1,500,434 -
Cuentas por pagar a compafias relocionadas 434.945 £5,030.17=

4.1.4 Riesgo de capital - La organizecion gesticoa su capital para asegurar que la Compaiiia estari en
capacidad de continvar come empresa en marcha, mientras que maximizan el rendimiento a sns
arcicnistas a través de la optimizasion de los saldos da dauda y pattimonie.

Loz sisternas de informacidn gerencial generan snficiente informacidn para los diferentes drganos de
direccion, a teavés del enz] se revisa en forma constanie la estructnra de capital de [a Compatie. Como
parte de esta revision se analizn e] costa dei capital y los desgos asoviados con cada clase de capital.

La Compaidiia monitorsa su expital sobre la base del ratio de apalaneamizoto. Los ratios de apelaocamiento
al 31 de diciermnbre del 2016 ¥ 2015 fueron los sipuientes;

agt 201
Fréstameas ean institvciones financieras 4,060,000 4,422,000
Cuentas por pagar comerciales ¥ otras cuentas por pagar 554,195 1.500,434
Cuentas por pagar a com pafiias relacionadas 15,649,754 16,365,117
25,123,940 22,287,551
Menos: Efective ¥ equivalentes de efectivo (Bp,0=7]) [48.580}
Deuda neta eR085,022 22,238,071
Total patrimonic neto 1,024,175 1,857,78g
Capltal borzl 26,107.197 zg,0096, 760
Ratiode apalancamiento 6% g%

E! incremento en el ratio de apalancam:entu en el afio 2016 se relaciona prineipalmente con uoa mayor
participacion de las compafiias relaciopadas en los pasivos da [a Compaiiia.
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5.1

5.2

ALESPATMA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{(Expresado en ddlares estadounidenses)

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de insbrnmentos financieros

La Compania manbene todos su5 instrumentos financieros a corto plaze, a continuacion se presentan los
valores en libros de eada categoria de instrumentos financieros al clerre de eada gjercicio;

1016 TOLg

Carrienie Mo corrienge Corrisnte Hooorricnke
Activos Moonceros madidos 4l ensto
Eftctivoy equlvolentes de efectiva Bo.ga 7y - 38,580 -
Inversivfes i eceipns - 141574 - 161,57 §
Actiros finanderos medido ol costo amartizada
Cuening por cobeer comerciales ¥ ot & ctientas por cobrer 194,105 - 256,834 -
Cuentns por eoberr o com pafi s reh elanados &3, 685 - 232,347 -
Totel ectivas Rnanderes a8 Boy 141,574 537,763 161,574
Paslvos linencleros medidos al costo_moviizade
Présta mos eon instituciones inansicros 400,000 4, 5B 00 390,000 4,132,900
Clentus por pogor comerciales y cirad CUSnLas i ragat 554,195 - 1,500,434 -
Cuantas por pagar a entidndes rolaciopadog 1,582,533 17,067 221 484,045 15,830,172
Tekol pasivos finanderns 1.538.7248 a1 fa7.0y T .0485.274 0,082,172

I

Valor razonable de instrumentos financteros

El valor an libros de Jos instrumeniss financieros corresponds o s¢ aproxima a su valor razonable.

EFECTIV( Y EQUIVALENTES DE EFECTIVD

Composicion:
2016 o011
Efectiva 1,800 4,270
Bancos (1) 51,513 16,400G
v ersiones temporales (=) 27,814 27.814
80,927 48,580

(1)  Corresponde depdsitos a la vista principalmente en bancos localas.

(2] Coosbtiyen inversicnes efectuadas por la Compafiia en bancos locales con vencimiente manor a 30
dias.
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ALESPATMA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A4 LOS ESTADOQS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 20164
[Expresado en ddlares estadounidenses)

CUENTAS POR COBRAR. COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR,

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales v obmas cuentas por cobrar B5 COmMO Sigue;

2016 201
Cuentas por cobrar eomerciales;
Lorales 111,190 151,838
Provizion eusntas incobrables faz,021) (22,921)
Subtotal 88,269 138,917
Otras cuentas por cobrar:
Empleados 83,511 95,507
Reclames aseguradora 14,510 14,511
Ciras 7,923 7901
Tatal 194,195 a56,836
Antigiedad de las cugntas por cobrar vencidas pero no detericradas: Un detalle de la entigiiedad de lns
eeentas por cobrar vencidas pero ne deterioradas es como sigue al 31 de diciembre:
2016 2015
Corriente g5l.454 <46% A3z,83a =1%
20 -aa dias - oN 38,604 24%
o1 -120 dias - 0% 39,109 24%
121 - 360 dias 11,850 11% 408 o%
Mis de 360 dias 47.776 _ 43% 40,775 a1%
Tokal” 111,190 161,858
Cambins ep 13 provision para guentas dudosas: Los mnovimientos de la provisién para cuentas dndosas
fueron como sigue:
aglhb 2l
Saldnzal comienzo del afio 22,021 21,503
Provisidn del afo - 1,618
Saldos al fin del aiia az,921 22,081
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ALESPAIMAS.A,

NOTAS EXPLICATTVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TEEMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresada en délares estadonnidenses)

IMVENTARIOS

Un resumen da inventarios es ecmo sigue:

oo1h O
Inswmosy materiales 190,020 48,046
Productoterminado 107,479 g1s=
207,450 247.858
PROPTEDADES, PLANMTA Y BEQUIFD
Un resumen de propiedades, planta ¥ equipe ¢s como sigoe:
2016 20]

Costo 23,642,045 25 568,852
Depreciacidn acumulada {1.107,283) {2,226,595)
Total 22,534,762 25,343,167
Clasifieacion:

Terrencs : a.5686,380 o, 630,599
Edificios 1,416,970 2,562 BES
Maqulnaria ¥y equipo Faz. 840 0,590,134
Yehiculos 200,329 268,660
Mueblesy enseres 68,111 80,528
Equipe de computo 8,2g4v 14,521
Plantas productaras ep recuparacion 3,034,857 53.622 083
Plantas productoras en desarrallo 12,277,547 G,412,760
Ctros (1) 2,230,881 2,160,025
Total 22,534,762 23,342,167

(1) Incluyve principalimente la inversion en infraestructor, civil y vial £n terrenos, ciya inversion en el

afig 2016 fue de USS59,643 (2015 5550,5961).
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19,

ALFSPALMA S.A.

NOTAS EXPLICATTIVAS A LDS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOD EL a1 DE DICIEMEBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadopnidenses)

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, existen propiedades entregadas porla Cumpania en garantia de

prestamaos por U9859,883,840 Gvalor comercial).

ACTIVOS BIOLOGICOS

El activo bicldgico se encuentra valorado come signe:

201

2o Reestructurade
Semavientes 40,864 48,442
Activobiolégico {fruta da palma) (1} 132,633 58,209
Total 173,547 106,671

(1 Al3dediciembre de 2016, corresponda 2 1.689 toneladas de fruta de palma (2015t Goo ten).

Loy movimientos de les activos bioldgices fusron como sigua:

a1 dedicizmbre 31 de dicfem bré

1 de enerodel

delggid del 2015 zol

Saldoinicial al1 de enera 106,671 164,122 9,005,493
Adicienes ) - - 2,478,440
Pérdida por madicién ol valor razenable - - {845.881)
Reclasificacion WIC 41 Plaptas productoras en recu peroeisn - - {4,262,357}
Reclosificacion MIC 41 Plantas productorasen desarcollo - - (B,2=7.777)
Reclnsificacion plantas productoras T4l 54 (57.4511 -
Ventas/bajas semovientes t7.574) - (73,798

173,547 196671 {6q,122

(1} Constituyen los costos ¥ adquisiciones necesarios para conformar las plantaciones de paima

africana relacionadas con el proceso produetivo del activo biclagico,

ACTIVOS DISPONIRLES PARA LA VENTA

Correspoade a los activos de Ia Extractora San Patricio por el valor de USS2,668,084, que por decision del
Diractorio de fecha 16 de mayo del 2016, se determing inclvit en la clasificacion de disponible parala

venta, por cuanto la intencidn es vender este grupe de actives en el corto plazo.
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13.

ALESPATMA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2016
{Expresado en dblares estadounidenses)

El movimientn y los saldos de los activos no corrientes disponibles para la venta se presentan a

continuacién:
Maquinario v
Terrenos equipD Edificios Total
oolf
Colonela E4,213 o, 806,418 1,281,301 4,211,832
Theprecidelsn - (1,105,174} 38.676)  {1,243,898)
Yalor oo Lbros 54.213 L791.2a5 1,125,525 2,068,083
PRESTAMOS CONR TNSTITUCIONES FENANCIERAS
[fa resumen de los préstamos es comoo sigle:
Taan de an1k 015

interfsonunl Corriente Hocorriente Corriente Ho eorelenic

Corporarcion Finonciera Macional - CEN (1} f.48% 400,000 4,560,000 200,000 4.11%.800

(1) Préstame con vencimiento en el ane 2022; ln Compafiia ha generado hipotecas sobre plantariones y
edifirvaciones que fusren enwezadas como garantin del mencicnade préstamt (Ver HNota o).

CUENTAS FOR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR FAGAR

Composicion:

fl

Prov eedores loeales (1]
Otras gcuentas por pogar

z01b6 2015
461,387 1,465,158
9z,Bo8 35.276
554.195 1,500,434

(11 Inclnye principalmente proveedores por compra de inventarios.
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ALESYPAIMAS.AL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expressde en dblares estadonnidenses)

IMPUESTOS
Ackivos ¥ pasivos del afie corriente -

Uo resumen de ackivos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

2016 201
Artives por impuestos corrientes:
Fetenciones en la fuenta (eréditotribuiariada
Impuestoa la renta) 135 84
Reclamns administratives de impuestea Iz renta (1) FLEWTT 386,893
Créditotributariods [Va 7.760 7.768
Total activng por im puestos eorrientes 430,266 194,685
Pasiveos par im puestos corrientes:
Retencicnes en la fuente de impuestoa la renta
por pagar 6,480 2,888
Retenciones da impuesto al Valor Agregado-IVA 2,056 5,288
Total pasivos por im puesios corrientes 8,736 8,176
{1) Corresponde al crédits tributario del impuesto a la renta.
Impuesto a la renta -
2015 201
Impuestoa la renta diferido : 2,207 11,001
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ALESPAIMA 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresadc en délares eskadonnidenses)

Conciljaeion tributaria - contable del impuesto a la renta earriente -

Una reronciliacidn entrela utilidad sepin estados financieros y el ga.stn per Impuesto a la renta
corriente, €5 COmo sigue:

2016 =01
Pérdida segin estades financierss antes de
Impuestoa la renza (Bqq,422) (z.8o05,7661 (1]
Gastos ne deducibles (2] 548,479 292,113
Ctras partidas fioo,224) (06,304)
Bérdida tributaria f3g9z,167) (1,910,557}
Tesa ir positiva anMh 22%

Impeestoa la renta causado - -

Antielpo calculado (3] - -

{17  Corresponde a los datos de 1os resuitados sin los efectos de la restracturacidn fver Nota 2.2}

{2)  Corresponde principalmente al deteriora de las plantas productoras por US8511,648 (2m15:
I5%87 306).

(30 El27de marze del 2005 se expidid el decreto No. 649 que exnnera del pago del cfen por ciento (100%)
el anticipo al impuesto a la renta correspondiente al peticdo fiscal 2015 al sector productor y
extractor de palmia, el 22 de agosto del 2016 s2 expidis &l decrete No. 1157 que exonera del pago del
cien par cianta (100%) del anticipa al Tepuesto 2 la resta correspondiente ol periodo facal 2036 al
sectar productar ¥ extractar de palma,

Movimiento de la provisién (crédito tributario) para impuesto ala renta -

Los mevirientas del crédito Gibutario por impuesto 2 1a rentz feron como sigue:

20168 201
Ealdocs al comienza del afie- Crédito tributarioacumulade A86,8Ba3 268,143
Frovizion dal ann - -
Pagas efectuados{1) _ 45,630 118,680
Baldes zl fin 9=l afio 422'46L §36,333

(1)  Pagos Efectuados - Corresponde al anticipo pagado y retenciones en la fuente.
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ATESPAIMAS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 3t DE DICIEMERE DEL =016
{(Expresado en dolares estadounidenses)

Sitnarion fiscal -

La Compafia ha sido fiscalizada basta 21 afie 2013, Los afios 2013 al 2016 estin ablertos para revision por
parte de las antoridades tribotarias.

Haldos del impuesto diferido -

El mavimiento del Impuesto a la renta diferido, sin considerar compensacion, es el siguiente:

Paor groniedodes,
planta v equipes Inventarios Tatal
Im puesto diferido pasivo:
All deenscadel 2015 (209,645) 4.192 (305.453]
Dbito o resultades por ien poestos diferidos 15,193 {4,102) 11,001
Al a1 de diciembre del 201 5 {204,452] - (204,452}
Débita a resultados por im puestos diferidos 2,207 - 2,207
Al a1 de diclembre del z016 (zg= 245) - (252.245)

Otros asuntos -

En diciembre del 2014 fue publicada 12 Ley Orgénica de Incentivos 4 la Produerién ¥ Prevencion del
Fraude Fiseal y su raspectivo Reglamento, en los cuales se establecen reformas af Cadige Orginico
Tributarls, ala Ley Crginica de Régimen Tributario Interna y su Reglamento, 2i Chdigo Crginics de la
Producridan, Comercio e Inversiones ¥ a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, que dgen a partir
te enern del 2015,

Las principales refoimas estin relacionadas eon las signientes aspectos:

(s) Reconocimiento de impuesta diferids para fines tributarios.

(b} Mo deducibilidad de ia depreciacién correspondiente a la revaluacidn de activos fijos;

(c}  Establecimignto de limites para la daducibilidad de los gastos incurridos por: i) regalias, servicios
téchicos, adminisirativos ¥ de consultoria prestadas por partes relacionadas del exterior; i)
promacion ¥ publicidad; i) remuneraciones pagadas a los efecntivas,

(d) Extensiona 1o afios del pericdo de exoneracion de] pago de Impuesto a la Renta, en el caso da
inversiones nuevas y productivas en los sectores ecandmicos determinados como industrias bisicas.
Este plazo se extiende por 2 aiios mils an caso de que dichas inversiones se realiven en contones
fronterizos del pais,

() Condicionantes para la deducibilidad de los valores cagisttzdos por deterioro de los activos
financieros correspondienies a créditos incobrables peneradus en el gjercicio fiscal y originados en
operaciones del giro ptdinario del negocio;

{fi  Seestablece la tarify y la forma de determinar €] impuasta a 12 venta sobre la utitidzd en la
enajenacion de acciones ¥ otvos derechos representativos de capital.

[z}  Se establece una tasz compuesta de impoeste 4 la renta eptre & 22% v el 25% dependiendo del
domicilio del accionista de la empresa.

(h}  Se fija en el 35% la {asd de retencifn an la fitente en remesas a paraiscs fiscales.

Pégina 34 de 43



h)

ALESPAIDMA §5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en délares estadpunidenses)

La mencionada normativa no ha generado impactos en las operaciones de la Cornpailia.

El 20 de mayo de 2016 fue publicada en ] registro oficial la Ley Orpirica de Solidaridad v
Comrespansabilidad Ciudadana para la Reconstruecidn ¥ Reactivacitn de [as Zonas afectadas por £l
terremota de 16 de abril de 2016 ¥ el 10 de junio de 2015 se publica su respective reglamento.

Las principales reformas estin relacionadas eon las siguientes aspectos:

{a} El Impueste al Valor Agregade ze incrementa dos puntos porcentuales por wn afio (14%4), a partir
del 1 da junio de 2016.

)] Para las soriedades domiciliadas en &l Ervador, se establece € pago de una eontobueidn dnica
solidaria caleulads en bage al 2% de las ufilidades peneradas en el afio zoas.

(e} Para empleados bajo relzcidn de dependancia y envos ingresos sean de fuente scuatoriana, se
establece unz contribocidn del 3.33% dela remuneracion metsual sobre los valores aportados al
TESS por ¢l niimere de meses s#piin el monto de suelde pertibido por el aportaate. S¢ exonera
aquellas persanag eon ingresos meperes 4 USS1,000 v afectadas por et drea de influeneia,

{d} Para personas natamles residentes que mzetenzan ua patcimonio dentro ¥ fuer del pais, asi
COTO Par: personas natucales no residentes que roantengak oo patrimonio dentro del pais ¥ cuyo
patrimenic sea igual @ mayor a US51,000,000; 52 establece una contribucion por nica vez
equivalante al 0.00% del patfimonio existente 3] 1 de anero del 2056,

() Para aquellos contribuyentes que mantienen: a) bienes inmnebles en el Ecuador y derechos
representativos da capital de sociedades residentes an 2] Ecnador de propiedad directa de una
2ociedad residentz en un paraiso fiscal o jurisdiceidn de menor irmposicién o no se conozea =0
residencia y b) para squellos contribuyentes que rantengan bienes inmuebles en el Ecuadory
derechos representativos de capital de sociedades residentes en el Ecuader de propiedad directa
de una socledad no residente en el Eavador ne contemplada en eh Vivera) anierior; se establece wna
contmibucién dnica del 1.8% scbre el avalio catastiz] de los Dienes del afio 2016 ¥ del 0.00% sobre
&l valor patrimenial proporcional en el case de derechos representativos da eapital,

Legistacion subre Precios de transferencia

Las uorinas tributarias vigentes incorpern el principic de plena competencia para las operaciones
realizadas eon partes relacionadas. Por su patte el Servicio de Rentas Interhas solicita se prepare ¥ remita
por parte de la empresa un Anexo dz operaciones con partes relacionadas siampra ¥ cuande se hayan
efechrado operaciones con sps compafiias relacionadas domiciliadas en el exterior o locales en el mismo
periodo fiscal ¥ cuye moato acumulado seg superior a U5%3,000,000, ¥ ua informe de precios de
transferancis, 5i tal mooto es supetior a US$15,000,000, Se incluye como partes relacionadas a las
empiesas domiciliadas en paraisos fiscales, El indicado estudia debe ser remitido hasta el mes de junio del
2007 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente, exiga que en su declaracion de impuesto z la
renta anual derlare las opernciones de activos, pasivos, ingresos y eETES0S.

La Administracidn considers que en virtud de la referida rasolueidn, 1a Compaiiia no presenta el informe
intepral de precios de ransferencia, solamente debe presentar ] atiexo de aperaciones con partes
relacionadas de manera manual v de conformidad eca lo dispuesto por la Administracion Tributaria.
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16.

ALESPALMA 5.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINAMCIER(OS
POR EL ANQ TERMINADD EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en dilares estadeunidenses)

QBRLIGACIONES SOCIATES

Un resumen de oblizgaciones sacizles es como signe:

2p16 zaolg
Ben=afcics soviales 146,522 138 02K
Participacidn a trzbajadores 4,053 : 4,053
Tatal 159,575 142.978
Benelicios sociples.- Incluye principalments beneficios wles como décime tereet y décime coanto
sueldos, fandos de reserva, vacaciones, entre otros.
ORILIGACIONES POR. BENEFICIOS DEFINIDOS
Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos, es como sigue:
2016 201
Jubilacion patronal {a) aBa, 17 =zag, 850
Ropificacidn por desahucic {b) Byg,7 D 73,464
368,106 304,325

ga) Juhilacién patronal - De aciterde con disposiciones del Cadige del Trabajo, los trabajadares
que por veinticineo anes o mae hubieran prestado sus servicios en forma continvada o
interrumgida, tendrdn dereeho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuieic de la jubilacion
que les corresponde en sn candicidn de afiliados al Insthite Exaatoriane de Seguridad Soeial.

h) Bonificecién por desahucio - De acuerdn con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los
¢asos de terminacion de lo ralacién laboral por desahucio solicitade por el empleador o por gl

mwabajader, la Compadia entregard el £5% de la dltima remuneracién mensual por cada uno de
1os afos de servicio, )
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ALESPALVA S.A.,

NOTAS EXPLICATIVAS A LGS ESTADOS FINANCIEROS
POR.EL ANO TERMINADO EL 21 DE DICIEMEBRE DEL 2016
{Expresado en dilares estadonnidenses)

El movimiento de la provisidn para Ia jubilacién patronal y desahucio en el pasive s €] siguiente;

‘ a) Contabilizades como beneficios somiales de largo plazo:

Jubilacidn palronal [esnhucio Toal
2p1a 205 anib 2m 2016 T

Haldoa al eomisnan del piie 225,850 aag.n7a 78 464 100,024 104,523 4az,006
Coetads los servlcios del periodo cerrienle 54,395 fé,184 17,519 19,757 70,014 B5.941
Croata por inlereges 4 847 1375 3,47 LA 1 At N 1700
Pérdida aciloarizl por ajustas
provenicntes de expeeencig - O8] 2570  [101,628) {71721 (16,361} {4.502) [118,480]
Efeeia de redirclomes v liguidacimes ’
zoticipadas . (8,354} [73.8486) - - (%3840 (73,846
Coglas por serv irias posados - - - 13.400 - 15,400
Beneficics pugades - - (7744} {41917} 3.744] _ (42,017}
Saldes al fin del aia sB3.317 218,850 84,780 78,454 3a8a06 304,320

b} Contabilizados en el estado de rasnltados de la Compatia:

Jubilacidn patramnal Desah ueic Tatel
2016 20185 za1b nols a1 agy

Losto de los servicios del periodo corriente 54,305 66,184 17,819 33457

|

74,214 G9.341

Costo por interases n,847 13.076 3,421 4,061 13,268 17,137
Efectos de reducriones v liguida cigves

anticipadas (9354 73,0460 - - (9,354} {7a.B46)
Saldosal Bt del aho 54,088 5414 m1,240 17,018 Th,126 42,832

Las presuncicoes principalas vsadas para propositos de los cileulos actwarales son las sispientes:

2016
Tasa de descuento 4-14%
Tasa de incremento salarial 3.00%
Tabla de rotaeldn (promedia} 11.80%
Tabla de mortalidad einvalides (1) TM IESS 200z

2015

4.26%
q.00%

11 8a%

T [ESS apo2

{1} Comesponden a las tablas de mertalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad

Sorial en el afio zoo.
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18.

AT ESPATMA S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBERE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

FATRIMONTIO

Capital Social - ] eapital sacial pagade consiste de 75,000 aceienes de US$200 valor nominal, las

cuales otorgan un voto por acridn y un derecha a los dividendos,

Acvciones ordinarias
Mdamero de
acrimnes Capigal
Saldoal 31 dediviembre del 2016 ¥ 2015 75,000 15,000,000

Rescrva Legal - La Ley de Compaifas requicte que pat lo menos €1 10% de la utilidad anual ses
apropiado coma reserva legal hasta que esta como minimo alcance el 50% del copital social. Esta raservo
no es disponible para ef pago de dividendos en efective pere puede ser capitatizada en su totalidad.

Resultados acumulados
Resultados acumulados provenientes de Lo adopeién por primers vez de las NEIF - Incluye

las valares resultantes de los ajustes originados en la adopcion por primera vez de las NITF. El salda
acreedar podid ser utilizndo para compensar pérdidas acumulodas. Este saldo no es disponible para =l
page de dividendos y no podrd =er capitalizade. Los trabajadores no tendrin derecho a una participacion
sobre este saldo ¥ podrd ser devuelta en el casa de liquidacion de 12 Compafiia.

Beserva de capital - Los saldos acreedores de las reservas de capital, por valuacion o por valuacicn de

inversiones podrin ser utilizados para compensar lag pérdidas acnmnladas ¥ el excedente, 5i hubiere,

podrd ser eapitalizado. Los saldos de estas cnentas podrdn ser devueltos en el ceso da 1a liquidacion dela
Compafia.

INGRESOS

Un resumen de los ingresas 25 comea sigue:

anif 2015
Vanta aceite da palmiste 2,887,341 -
Venta de aceite rojo de palma 652,250 G.422,260
Venta de fruta de palma ' 408,628 175,854
Venta tortn de palmiste zed1d -
Prestacidn de servicios 61,452 43,705
Venta de pasta desaya - 852,486
Venta de cussco - 328,057
Venta de aceite de soyra - 114,703
Otras vrentas B.ogp Z2,008
Toeal 4,111,881 10,000,584
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ALESPALMA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A 1.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR FL ANQ TEEMINADO EIL 31 DE DICIEMEBRE DEL =016
{Expresado en ddlares estadosnidensea}

COSTDS Y GASTOS POR NATURALEZA

Un resumen de los costes y gastos reportados en los estados financieras e enmo sigue:

2olh ZO1

Costode ventas 3,421,207 11,200,184
Gastas de administracion 470,333 463,223
Tatal 4,891,630 11,663,407
1fn defalle de enstos y gastos por su Daturaleza es como sigue:
1016 Costos de Gastos
_ produccion administrativas Takal
Insumicsy olros gastos 2. 655,202 - 2,685,392
Remun#aracion ¥ beneficios scciales 228 8089 157,111 382,000
Jubilacidn patronal v desahoeio 5,081 o,500 14,970
Depreciaciones 13,931 6,658 20,589
Beterioro de propiedades, planta y equipe - 511,543 511,648
Honorarios profesionales 879 50,281 da.140
Alimentaciin 3186 13T 22,956
Im puestos ¥ rontribuciones 877 69.799 70,376
Mantenimiento 26,185 a.B57 36,042
Maovjlizacion y transporte 9.337 7180 16,526
Ferv icios basicos - z1.724 21,732
Fletes, #m pacues ¥ ermhalajes 424,373 1,540 256,413
PFigilanecia 1,093 . 15,000 17,002
Otras eostosy pastos L5,8%4 101,600 117.603

421,297 g81,082 4,403,279
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1.

ATESPFALMA 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANOQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

{Expresada en dfiares estadounidenses)

a0l

Insumosy otrosgastos
Femuneracitn ¥ bensfcios sociales
Jubilacidn patronal ¥ desahucio
Depreciaciomes

Deterioro de propiedades, planta ¥ equipo
Cuentasincobrables

Honoraries profesionales
Allmentacidn

Impoestosy contribuciones
Mantenimiento

Movilizacitn ¥ transporte
Servicios bamicos

Flztea, amapaques y ambalajes
Yigllancia

Chrar costod y Fastos

GASTOS FINANCIEROS, NETO

Up detalle de costos financieros es como sigue:

Interesss pot préstamas de refacitmadas ¥ terceros

Cokos financieras por beneficios definidos

Otros

Costos da Castas Total
produccion adm inistratlvos
8,762,599 - 762,699
1,471,761 73,454 545,215
20,331 5.165 25,496
348,954 61,5918 410,872
- 873,396 872,396
- 1,618 1,618
5978 2z, 257 8,236
03,086 3,359 g6 425
47,303 22,713 g0.o15
104,702 8,045 114,887
129,548 4,586 34,324
5a,2Fq 44,772 10,051
12,875 ast 13,026
18,873 390 18.913
102,844 214,765 17,434
11,200,184 1.336.6168 12,536,902
1016 201
832,199 1,159.351
13,268 17.137
10,378 4,838
555,846 1,181,306
1

CONTRATOS DE ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

21.1 La Compaiia como Arrendatavio -

Aeuerdos de arrendamiente - Los arrendanientes aperatives se relacionan con arrendamientos de
terrenos cuyo perindo de arrendamisnta gsrila entre 1 ¥ 5 aftos. Todos tos conttatos de arrendamiente
operatives mayores o 5 afios contienen clinsolas para revisiones de mercada eada 5 afios, La Compafiia no

tene la opeidn de comprar o5 terrenos arrendados a la facha de expiracién de los periodos de

arrendamienta.

La Compatiia no mantiene compromisos de arrendamientos operativos no eancelables.
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ALESTALMA 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DFL 2016
{Expresade en délares estadounidenses)

Papgos reconacidos como gastos - ' .

2016

I

D1

Beneficios 2 corta plazo v total 35.844 35,844

22, TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

as) Transacciones comerciales - Durante los afes terminades ¢l 31 de diciembre del 2016 y 2015,
la Compafiia realizd las siguientes transacciones eomerciales con sus partes relacionadas:

Sape| eyl d Pxlacifa ‘Tronasceli aoLh 2oig

W .

Tndustrias Alea s A, Compaitiz relecion ndo Comerelal 440, 7HG 0,504,285

Qleagro Salgona Oleps 3.4 Cam pafia reloclmnadn, Comereis) 22,473 13.902

Olus gincess de] Cogiilo Heocastiiin 5.4, Compotilo relocdonada Conctclal 17,028 15,0002

Snciedod de Paliniculiorea dela Independenclo 5 A, Cootpafifo relocionmda Comerelal 17,038 LR.9DZ
2. 107.349B q..iidﬁ:‘iﬂl

Compros

bcluatrios Al C 4, Companls Telocisndda Comrercinl 504,035 o1 ,356

Dengro Sqlgoan Dlepsa &4 Componle relocionady Comercial 8,435 45.370

Dengloeega dol CamlloOleacnulla 54, Coen pailn ralosionnda Comarcial L 244044 554,550

Seclednd de B lmimiliores de 1o Indapendencln 4. Compoitds rolaciennda Cormercial L4748z 2 P,
4.273.34 6 ﬂ.‘?ai.dﬂi

Epfstamog poclbides

Heaging=s del Castille (evsastila S, (1) 747, ar7? -

Sxiabnd de Palmioul torer de la Indepeadincia Sapolin 5.4 [1) L T5Y L3G -
AN LTIIE] -

{13 Comresponden a convenios de pago suscritos con sus compafifas relacionadas Oleaginasas del

Castillo 5.4. y Sociedad de Palmicultores de 1z Independencia Sopalin 8.4, hajo las condiciones
detalladas a epntinnaeidn: '

aG1H: Clenrask Sopalin S.A.
Tasa da undendamisnto 5.72% 5.72%
Plozo en afios 2 afins 2 afios
Tiempo de gracia capital 1410 1 afia
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2.2

ATLESPFATMA S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2016

{Expresado en dolares estadonnidenses)

Composicitn de los principales saldos con compaiiias ¥ partes relacionadas:

Hocfrdod

Cu=nlax Cgr|

Oleaprobalgand Oleps 5,4,
hituetrled dbea Ot

Seviedad de Faimicullacss de 1o Independancts Sepalin 5.A.

Aeople de Grarar 4.8, Acogrars
eres

Eusntys nr o corto o

Africols San Lecenzfgrizanio Cla, Tida,

Serpalma S n,
Tndustrhin Alea C A,

Sexiettnd da Palm leultares de g Indopendan el Sopalin 5.4,

Obun pireeans de] Domdls Glovcd m QoS A,

Cuvnlas pew pagpr o lnppo nlysy

Imdymrios Ales oA, {1}
Cleginory del Cactillo Hoem dilio 5.4

Soclech d die P2lmdenliaren il ndopendenclo Sopalla 5.4,

Heoldingmlmac GA.

Relocifa

Compaiiin relaclmadn
Cempofily relachoada
Cimpalia relacknady

Coant pafiin relocipnndn

Com gl rulneionoda

Compo Al ralaslogadn
Compabiia relaeluoadn
Cumpabin reloelanada
Coni paiia relaclmadn
Compalifa relochnadn

CompaEly relacionoda
Campafio redasoondn
Compafia relacionaln
Componla relaclonada

Tra n=cciin

Sorvicing
Servlicio
Borvigiog
Pristamon
Sarvicio

Sepy falo

Eery belho

Setv iclos
Wennd
Venla

Frislamo
Anricipes

Ivtnieipes
Pt &ty

ptel 1 2nl
26,337 Too
2f, 7443 [k 2
- 3,007
. 191, B44
- HLA- Lk
AL EHS T, 4T
auen iz 110,563
- 76,595
- 3470
LA4T. TS 244,144
L, 103,455 -
2,582,513 434,305
15885611 13,951,141
61d,.B8z 054,941
406,174 284,090
127,324 -
17 087,221 LEOQAO LT

f1}  Corresponde a préstamos otergados peT su compafiia relacionada Industrias Ales C.A a un plazo
de 20 ics, un tempo de gracia del capital e Intaresas de 7 y 3 afios, espectivaments ¥ a una

tasa de interés annal del 8.5%.

Compensacién del personal clave de ls gercncia - La compensacidn de los ejecutivos y otros
miembros clave de la garencia durante &l afio fue la siguiente;

2016 2015

Benpficios & eorta plazo y total 68,727 75.499

Lz compensacion de los gjecutivos ¥ otros miembros clave es dstarminada eon bage en et rendimizsnto de
los individuos y1as tendencias del mercado,
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ALESPALMA S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINAD) EL 31 DE DICIEMRRE DEL 2016
{Expresado en délares estadounidensas)

PASIVOS CONTINGENTES

La Compafifa mantiene los siguientes pasivos sontingentes:

a)

B)

e)

E!l 30 de diciembre del ag11, el Servicio de Rantas Internas - 3R emitd el acta de determinacisn
Na. 1720110100270 del ¢jereicic Bacal 2009, mediazte la cual se determind vn Impuesto a la Renta
adicional por pagar de UF8%193,459, consideranda principalmente la ne deducibilidad de los
interases pagados a su compafiia relacionads Industrias Alas C.A.

El 27 de enero del 2012, Ia Compania interpuse un juleio de impugnacién del acta mencionadayala
fecha de emision de los estados financieros se encuentea terminade procesalmente, estando
pendiente &l fallo judicial. De acuerdo con Ja Administracién de la Compaiifz y sus asesores legales
52 cansidera que la probabilidad de la eontingencia tributaria as baja.

E] a0 de abril del 2014, €l Servicin de Rentas Internas - SR emitia el acta de determinacidn Mo.
172014100144 e ejercicio fiscal 2010, mediaate la cual se determind un Impuesto a ln Renta
adiciona par pagar de 1185278,141, considerando principalmente la no deducibilidad de los
intereses pagados A su compaiiia relacionada Industrias Ales C.A. De aceerde con la Administracidn

de la Compaiiia ¥ sur asesores legales se considera que la prohabilidad de Jo contingencia tributaria
€5 baja.

El 11 de maywo del 2016, & Servicio de Rentas [nternas - SRI emitio el acta de determinacion ta.
o8201624900412451 del ejercicin fiscal 2012, mediante Ia coal se determind un Impuesto a la Renta
adicionzl por pagar de USSg44 mil, considerando principaimente |4 no dedoeibilidad de los
intereses pagados a su compafiiz relacionadn Indnstrias Ales C.A,, ¥ c0510 pagos por otros serviclos.

El 29 de noviembre del 2016, el Servicio de Renias Internas - SRI atiende e reclamo administrabva
de impugnacion Acta de Determipacion MO, o0B2m6e49004124512, a la fecha de clerre del balance,
la compaidiia se encontraba realizande la revisién de Lla proeha gque fue presentado en el mes de
febrery del 2017 en la ciudad de Portovigjo.

EVENTOS SUESECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2016 y 1o facha de amisidn de astos estades financieras no s¢ produjeron
eventos que, en la opinidn de la Administracion, pudieran tener un sfects significativo scbre dichos
estudos hfiancieres que ne se hayan revelado en los mismos.

L3 N
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