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ALESPALMAS.A. 

'NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
LExpresudo ex dolares estadognidenses) 

INFORMACIÓN GENERAL 

Constitución y operaciones 

La Compañia fue constituida mediante escrtura publica el 19 de octubre de 1998. Su objeto sogtal es 
pnnoipalmente el cultivo, procesamsento y comercialzacion de palma africana y sus aceites 

as ventas de acerte de palemiste son efectuadas principalmente a Industrias Ales C-A. (compara 
relacionada), dichas ventas representan tn 64,72% del total en el 2016 (2015: 83%) 

Duzagte el año 2016, a empresa meurstonó es la venta de accíte de palmste y torta de palmste, los precios 
del acexe de palmuste tanto a suvel internacional como loca tuvieron variaciones muporiantes, situación que 
impactó directamente en Jas ventas de la Compañía El precio promedio de venta fue de 1SS1,200 por 
tonelada. Las ventas de acerte de palmíste se efectuaron en fuprión de precios referenciales determinados en 
el mercado local e internacional 

Desde el año 2010, en el cantón San Lorenzo, lugar donde están uneadas las plantaciones de palma, se ha 
identificado una enfermedad que afecta el normal desarrollo de las musmas, conocida como la puáneion del 
cogollo o PC, situación que genera una menor o nula producción de fruta Los estucos tronos para los años 
2012 y 2012 indicaban que esta enfermedad no wmata ala planta smo que la deja eu un periodo de 
hiberuación por dos a tres años, luego de lo cual se recupera paulatmomente y regresa a la producción 
normal Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 exusten 875 hectoreas de matenal guuneensts afertadas por PC. 
en proceso de recuperacion, gue representa el 34% de la superficie actual sembrada, que han generado un 
deterioro de USSg13 mul y US$873 mil en los años 2016 y 2015 respechvamente. 

Durante el año 2016, Alespalma continuó con el provecto de renovación de cultivos de paleos africana en 
San Lorenzo, culminando con un area total renovada con matenal híbrido ras tolerante a la PC de 1669 
hectáreas ness, 

  

A partr del año 2015, se ha identificado que plantaciones de terceros de material gumeenans aledañas a las 
plantaciones de la Compañía ubicadas en el canton San Lorenzo y afectadas también con la enfermedad de 
pudríción del cogollo, han empezado un proceso de recuperación A ralz de este hecho, la Compañía ha 
emprendido un plan de recuperación de 875 hecníreas sembradas con materzál gumeensis 

-Al 31 de diciembre del 2x6 y 2015, el personal total deta Compaña alcanza 207 y 209 empleados 
respectivamente 

Situeción financiera mundial 

Durante el 2016/a sitvacion económica del pas continua afectada por los bajos precios de exportacion del 
petroleo, principal fuente de impresos del Presupuesto Genesal del Estado, as: como también por la 
devaluación de otras monedas con respecto al Dolar de los Estados Unidos de America, moneda de u50 
legal en el Ecuador, la cual hene un vapacto negativo en las exportactones no petroleras del país 

Adicionalmente el terremoto ocurrido en abr del 2016, ocasionó importantes daños en la infraestructura 
de cxertas provanetas del litoral ecuaconano v cuantiosas pérdidas económcas 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
FOR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 20:6 
(Expresado en dólares estadonmdenses) 

Las antoridades económxcas con el fin de afrontar estas situaciones ban diseñado diferentes alternativas, 
entre las cuales tenemos: priorización de las inversiones, ¡neremento de la inverstón extranjera a través de 
shanzas público-prrvadas con benefieyos tributarios, dismunución del gasto comente, meremento temporal 
del impuesto al valor agregado, contribuciones tributanas extraordmanas a empresas y personas. 
naturales, financiamiento del déficit fiscal mediante la emision de bonos del Estado, obtención de 
Snanciamento a través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros (Chona), entre otres 
medidas Asi también, ba mantenido el esquema de resinicelon de Importaciones a traves de salvaguardas 
y derechos arancelarios con el ín de mejorar la balanza comercial, aspecto que se tema previsto 11 
desmontando en el 2016; sin embargo resolvió diferar un aio el cronograma de elumuación de las 
salvaguardas y dispuso que la fase de desmantelamiento se efectúe a partar de abríl del 2017 hastajunio 
delz017, 

Para eofrentorlas situaciones antes pndicadas, la Adnunustracion de la Compañía ha venado adoptando las 
siguientes medidas que, con el apoyo decidió de sus accionistas, considera pertntran reverarla gotnal 
situacion financiera en el mediano plazo 

» Diseño de tn plan progresivo de restembra de plantacion que meluya un materal vegetal tolerable a la 
enfermedad de pudrición del cogollo o PC. Este plan demaudó una sene de medidas durante los años 
2016 y 2015 encamunadas a mejotor el mvel operativo y posion financiera de la Compañia, se adopto 
zuedidas como: 3) obiencron de financiamuento a través dela Corporacion Financiera Nacional por un 
valor de USS5.2 millones, b) estricto control y racuonalwación de costas de producción agrícola, c) 
capitslización de acreencias, 6) reestructusación de deuda finanetera, e) búsqueda de nuevos 
inversomstos para amplar el proyecto de renovacion con matenal hibrido a 3,500 hectáreas, y ) 
reestructuración organizacional adrmmstranva, 

+ Confechagidemarzo 2017 se MEtesó con trámute número 27337-0031-17, a la Supenmtendencia de 
Compañías, Valores y Segaros la esentura en la cual consta los siguentes actos societarios: 1) 
disraunucion de camial a US$1,900,000, por cuanto el capral restante por US$13,100,000 será 
tilizado para absorber pérdidas: y 1) y finalmente un aumento de capital socul » USS15,400,000 y la 
consiguente reforma parcial de estatutos, incluida la fjacion del nuevo caprtal autorrzado. 

Con base en estas metas y expeetabvas, la Adtarnustraón ha elaborado los estados financieros de la 
Compañía con base en pnnciptos de contabilidad aplicables a una empresa en srareha Porjo tanto, dichos 
estados no mcluyen los efectos de los ajustes y reclasficaciones, su los hubiere, que podrían ser necesanos 
elevento de que los planes y expectativas antes mencionados, no llegaran a materalizarse y la Compañía se 
viera obligada a realizar en sus activos y cancelar sus pasivos en una forma distinta a la del curso normal de 
los negara y por matas que difieran de los expuestos en lus estado financieros 

Aprobación de los estados financieros 

Los estados financieras al 31 de deeienbro del 2016 han sido emmtidos con la autorización del Gerente 
General, de fecha 10 de abnl del 2017, y postenormente serán puestos a consideración de la Junta General 

de Accionistas pora su aprobación defintiva. 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
CExpresado en dolares estadonmdenses) 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

A continuacion se describen las prinexpales políticas contables adoptadas én la preparamon de estas 
estados financieros Estas politicas han sido diseñadas en función a los NUF vigentes al 31 de diciembre 
del 2016 y aplicadas de manera uniforme a todos los años que se presentan en estos estados fivancieros 

Bases de preparación de estados financieros 

Los presentes estados fivancieros de la Compañia se ban preparado de aeuerdo con Normas 
Internacionales de Información Financiera (NITF) emitidas porel [ASB (Internatzonal Arcouniog 
Standard Board) que hon sido adoptadas en Ecuador y representan la adopción mtegral, explico y sim 
reservas de las referidas normas mternacionales y aplicadas de manera umionne a los ejercanos que se 
presentan. 

La preparación de los estados fingacteros conforme a las NITF requiere el nso de estoraciones contables 
Tambien exige a la Adraimstración que ejerza su juseso en el proceso de aphcanión de las potineas 
contables de la Compañía. En la Nota y se revelan las áreas que implican un mayor grado de joítxo o 
complendad o las áreas donde los supuestos y estemaciones son sigaieativos para la elaboración de los 
estados financieros Debido a la subjetividad mberente en este proceso contable, [os resultados reales 

pueden diferir de los montos estrados porla ¿dmanstracon, 

Ala fecha de emisión de estos estados financieros, se han publicado normas, enmiendas, mejoras e 
interpretaciones a las pormas mxastentes que no han entrado en vigencia y que la Compofoa no ha 
adaptado com aSioparon. 

Estasson de aplicación obligatoria a partur de las fechas indicadas a continuación 
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Lo Admumistracion de la Compañía basada en la naturaleza de las operaciones de la Enbdad, esta que la 
adopción de las enmiendas e mterpretaciones y nuevas normas antes descitas no tendra un imparto 
atgnificarma en los estados Snaneseros en el ermao de su aplicación imcial. 
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ALESPALMA 9.4. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresadg en dolares estadounidenses) 

Reestructuración de saldos iniciales 

Durante el año 2016, la Compañía procedin a reestructurar los estados finaneteros al 1 de enero del 2015 
de acuerdo a las pautas establecidas en la Norma Internacional de Contabilidad No. 8 “Polibicas Contables, 
cambios en las estunaciones Contables y Errores” debido a que se presentaron las sigurentes condiciones 

A partir del 1 de enero del 2016 entro en vigencia una enmuenda a la NIC 19 “Beneficios a los Empleados” 
que aclara que la tasa de descuento para descontar obligaciones de beneficios posterores al empleo se 
determinará utilizando como referencaa 18 rendurmjentos del mercado, al Spal del periodo sobre el que se 
miorma, correspondientes a las emmsrones de bonos u obligactones empresanales de alta calidad; y, la NIC 
16 "Propiedades, Planta y Equipo" en copcordanela con la NIC 41 "Agnmtura”, relacionada con a 
contabaltdad de los setrvos biológicos, Estas modificaciones han dado lugar a cambios en las políticas 
contables relacionadas con los Beneficios a los Empleados, Propiedades, Planta y Equipo y Activos 
Biologiros y la Compañia ha procedido a efectos comparativos reestablecer las estados financieros al 1 de 
enero de 2015 y al sa de diciembre de 2015, respectivamente como se detalla a contnuacion: 
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(0 La NIC 41 actual sobre Agricultura exige que todos los actos biológicos relacionados com la 
aehvidad agrícola se wdan a valor tazonable menos los eostes de venta. Esto se basa en el principio 
de que la transformacion biológica a que estos actvos son sometidos durante su vda útl se refleja 
mejor enJa medición a valor razonable, Sin embargo, hay un subconjunto de las activos biológicos, 
conocido como plantas productivas, que se ublizan exclustvamente para cultyar productos durante 
vanos periodos, Al Ínal de su vida prodnetiva, suelen ser desechadas 

Una vez que una planta producbya esta madura, además de la generación de productos, su 
transformación bxologica ya no es sugmificativa en lo generación de beneficios economicos futuros 
Los untcos beneficios económmucos futuros significativos que genera provienen de la produccion. 
agricola que crea 

EJ 1ASB (International Accounting Standard Board) decidió que las plantas productivas deben 
contabalizarse de la musma forma que lo permste la NIC 16 Propiedades, planta y equipo, ya que su 
funetonamuento es similar al de fsbricación En consecuencia, las modificaciones se melnyen dentro 
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ALESPALMA 5.8. 

NOTAS EXPLICATIVAS A 1.08 ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL 4Ñ0 TERMINADO EL g1 DE DICIEMBRE DEL 2016 
CEspresado en dólares estadonmdenses) 

del alcance de la NIC 16, en lugar de la NIC 41 Los productos que crecen en las plantas productivas 
se mantendrán dentro del alcance de la NIC 41, 

(2) - Deacuerdocon la entmeuda, la tasa de descuento a ser consuderada ex el eáleulo sctuanal debe 
considerar bonos corparaavos de alta calidad, los cuales deben tener un plazo congruente con el 
pesíodo en que se matemalizara la obgactón legal de la Compañía, debido a que en el mercado de 
bonos corporativos de alta calidad de Ecuador no se puede cumplir aon esta condición, es pecesaroo 
buscarun mercado en el cual ía moneda sea el dólar de los Estados Unados de Amena, y se cumplo 
con esta condicion. Por la mencionado corresponde aplicar la tasa promedio de los bonos 
corporativos emitidos en Estados Unidos de Amértca, los cuales estén denomnados en la rasa 
moneda en la que los beneficiarios serán pagados y que tienen termos que se aproximan a los de 
las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento Para el año 2016 y 2015 las tasas ulizadas 
fueron dei 4.36% y 4.06% respectwvarente, 

En adición a lo anterjor, la Compai 
2015 como sigue. 

  

tambien procedió a reestablecer su estado de resultados para el año 

  

  

Electade 
Previamente adopelonde 
reportado comprende Beestroctusado 

Gastos adminisratovos 458,058 5165 (1) 469209 

Castostinaneleros, netas 1183 ta (2208) (0 tritio 

Partidas que nose reclnsiicaran posteriormente 
al resultado del ejerorro 
Párdida en mediciones actuarialesde los planes de 
beneergs defi 13.952 dás.387) (0) 118409 
Total del resultadoimtegral del ado AJJIS (42480) 2,679,533, 

(0. Correspondeaa los efectos de la vanación de la tasa de descuento en las promisiones para beneficios 
posteriores al empleo 

Moneda funcional y moneda de presentación 

as partidas emos estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del ambiente economico 
primano donde opera la entidad (moneda funcrozal) Los estados financieros se expresan en dólares 
estadonmidenses, que es l moneda funcional y la moneda de presentación de la Compañía 

Efectivo y equivalentes de ríectivo 

Comprenden el efectivo dispomble, depósitos a la vista en bancos y otras versiones de corto plazo de alta 
Hewdez con vencunentos anginales de tres meses o menos 
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ALESPALMA S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresado en dolares estadoumdenses) 

Astivos y pasivos financieros 

Clasificación 

La Compañha clasifica sos actwvos financieros en los siguientes categorías. “actrvos financieros a valor 
razonable a traves de ganancias y perdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “actos financieros 
mantenidos hasta su vencimmento” y “actos financieros disponibles para la venta” Los pastvos 
financieros se clasrfican en las siguientes categonas "pasivos financieros a valor razonable a traves de, 
ganancias y pérdidas” y “otros pastvos finaneseros” La clasificación depende del propóstto para el cual se 
adquineron los activos o contrataron los pasivos La Admuwstración determina la lasriicacion de sus 
aohvos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento mica! 

Al 31 de diciembre del 2a16 y 2015, la Compañia mantuvo actavos financieros en las cotegorías de 
“prestamos y cuentas por cobrar” y pasas financieros en la categoria de "otros pastos financieros” cuyas 
caractensticas se explican a contriuación: 

(a) Prestamos y cuentas por cobrar: 

Representados en el estado de situacion financiera por Jas crentas por cobrar comercrales y otras 
cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a compañías relacionadas Son aetvos financieros ao 
dertvados que dan derecho a pagos fos o determunables y que no cotizan en un mercado achvo Se 
xucluyen en el activo cornente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la 
fecha del estado de situación financiera, 

(0) Otros pastos financieros: 

Representados en el estado de situacion Bnanciera por préstamos en instituciones financeras, 
proveedores y otras cuentas por pagar y eventas por pagar a compañías relacionadas. Se meluyen en 
el pastvo corriente, excepto par Jos de venermmiento mayor a 12 meses contados a part de la fecha 
del estado de situacion financiera, 

2.5-2 Reconocimiento y medición inicial y posterior 

Reconocimiento - 

La Compañsa reconoce un activo o pastvo financlero en el estado de situación financtera a la fecha de la 
negociacion, cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo 

Medición micial » 

Los activos y pasivos financieras Son medidos macialmente a su valor razonable mas cualquier costo 
atnibmble ala transaceron, que de ser signuficativo, es reconocido como parte del aetevo o pastvo; siempre 
que el activa o pastvo finanerero Do sea designado como de valor razomable a través de ganancias y 
peráxdas. Con posterioridad al reconocimiento mucial la Compañía valoriza los mismos como se desenbe a 
contiumación: 
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¡NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresado en dólares estadoumdenses) 

Medición posterior - 

(a) — Préstamos y cuentas por cobra" 

Postenor a su reconocimiento inicial se miden al costa amortizado aplicando el método de mteres. 
sítotivo La Compañía presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria 

(O Cuentas porcobrar comerciales Corresponden a los montos adeudados por chentes por la 
venta de productos en el curso norzual de los negocios Detndo a que la Compaíza concede 
ereditos a sus chentes a un plazo de hasta 30 días, estas cuentas se mantienen a su valor 
noma que es equivalente a su costo amartrzado, menos la provision por deterioro 
correspondiente. 

(6) Cuentas porcobrara compañas relacionadas Corresponden prinerpalmente a los montos 
adeudados por setvicios prestados y préstamos concedidos. Se reconocen a su valor nomunsl, 
que no difiere sigoucativamente de su costo amortzado, pues no generan untereses Y son 
esagibles en el corto plozo, 

(mi) Otsas cuentas por eobrar Representadas prine:palmente por cuentas por cobrar tereeros, que 
se hquídan eu el corto plazo. Se reconocen a su valor nomnal que no difiere 
significativamente de su costo amortizado. 

(b) Otros pasivos financieros: 

Posterior q 5u reconocstasento mural ss miden al costo amormuado aplicando el metodo de merés 
efectivo. La Compañía presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoría: 

(0 Proveedores y otras cuentas por pagar, Son obligaciones de pago por bienes a servicios 
adquiridos de proveedores locales en el curso normal de los negocios Se reconocen a su valor 
únomunal que es snnilar a su costo amortzado pues son pagaderas ea hasta 90 días 

(ú) Cuentas por pagara compañias relacionadas" Comprenden obligaciones de pago 
prancipalmente por compra de mveniano (matena prima), servicios recibidos y prestamos 
recibidos, Dichas obligaciones son extgíbles mensuzlmente por parte de cada entidad, en el 
caso de los préstamos recibidos se miden al costo amortizado utilizando la tasa de nteres 
efectiva. 

2.54 Deterioro de activos financieros 

La Compañía establece una provisión para perárdas par detertora de sus cuentas por cobrar comerciales 
cuando exste evidenera obyetiva de que no sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de 
acuerdo con los terminos ongnsles de las cuentas por cobrar corerctales La exsteneia de dsficultades 
financieras sigmficativas por Part del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o 
reorganizacion financiesa y la falta o mora en los pagos se consuderan indicadores de que la cuenta a 
cobrar se la deteriorado 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
¿Expresado en dólares estadounidenses) 

2.5 4 Baja de activos y pasivos financieros 

Un achvo financiera se eltruuna cuando exparan los derechos 2 recíbur los fujos de efectivo del actwva o sa la 
Compañsa transfiere el activo a un tercero sn retener sustancialmente los riesgos y benefieias del activo 
Un pasvo es eliminado cuando las obligaciones de la Compañía especificadas en el contrato se hon 
Iiquadado. 

2.6 Inventarios 

Los inventanos son presentados al costo de produccion o valor neto realizable, el menor. Son valuados al 
eosto promedio ponderado, 

27 Propiedades, plants y equipo 

Se registran al costo lustórico menos las depreciactones acumuladas y perdudas por deterioro, en caso de 
producuse El costo wcluye los desembolsos árrectamente atnbbubles a la adqursicion o construecon del 
activo Los desembolsos postenores a la compra o adquisición sélo son caprtalizados cuando es probable 
que beneñeíos económacos futuros asoerados a la inversión fluyan hacia la Compañsa y los costos pueden 
ser medidos razonablemente Las desembolsos posteriores correspondientes a feparaciones 9 
wantenmiento y son registrados en los resultados antegrales cuando son incurridos 

Los terrenos no se deprecian. La depreciación de los actos fijos es calculgda Imealmente basada en la 
vida útil estimada de los bienes y se considera valores residuales, debido a que la Admmstración de la 
Compañía estiaa un valor de realización de sus activos fos al termino de su vida Gt Debado al tipo de 
operaciones de la Compañía, no se han 1dentuficado componentes sigmaficativos que posean vidas ntles 
diferenciadas, Las estimaciones de vidas útiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y 
ajustadas 1 es necesano, a cada fecha de cierre de los estados financieros. 
Las vidas útiles estusadas de los actavos jos son las sigurentes" 

  

(2808 vo 
Edificio Plantas industrialos/construcciones 1080 15 
Maquiasris y equipo —— Máquinaro menor 3 3 Macuomaria de uso general y capacidades medias 5 $ 

Maquinaria de uso continno, hombes, agrtadores 3 5 
Maquinas de uso general robusta 19 5 
Maquinaris estructura metalica robusta, elevadores, 

transportadores » s 
Maquinaria de uso energético partes mecameas 
dealta capacidad zo s 
Maquinaria elementos de ata capacidad, 
tanques de almacenamiento, compresores de alta 
potencra, transíer madres as s 

Muebles y enseres Mochlos/equipode oficina 10 - 
Equipos de cómputo —— Uguiposdecempato, lectrónteo s a 
Vehiculos Vehicolas, cquipacaminero se 0 
Plantas productoras —— Plantosdo palma aíticona en producción 30 - 
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¡NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 3016 
CExpresado en dólares estadounidenses) 

Las perdidas y ganancias por la venta de activos fos, se calculan comparando los mgresos abtemados con. 
el valor en hbros y se meluyen en el estado de resultados integrales en el rubro “Otros gastos (Ingresos), 
operacionales neño”. 

Cuundo el valor en libros de un acnvo fijo excede su monto recuperable, este es reducido 
inmediatamente hasta su valor recnperable 

La Compañía mantiene plantaciones de palma africana, las cuales son medidas, tanto en el momento de su 
reconocimiento inicial, como al final del periodo sobre el que se informa, a su valor razonable menos los 
costos estimados en el punto de venta, La medición de las nuevas plantaciones (primeros 5 años) se realiza 
al eosto, el cual equivale al valor razonable a esa fecha, 

Los desembolsos drrectamente relacionados con el desarrollo y crecmnento de las plantaciones, son 
registrados directamente coro parte de propiedades, planta y equpo en el estado de situncion financiera. 

La baja de las plantaciones se da al momento de (inal:zación de su culo de reproducción o cuando la 
usas han suíndo algua deterioro El valor eo hibros de aquellas plantos que no son consideradas 
sentables, es dado de baja con cargo alos resultados del ejeresoro en que se realiza el referido analisis 

Deterioro de activos no financieros (propiedades, planta y equipos) 

Los ackvos sujetos a depreciación, se someten a pruebas de detenoro cuando se producen eventos o 
erreunstaneias que wdican que podna no recuperarse su valor en hbros Las perdidas por deterioro 
corresponden al monto en el que el valor en líbros del activo excede a su valor recuperable. El valor 
recuperable de los activas corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendrá de su venta o su valor 
en uso. Para efectos de la evaluzcion por deter»ro, los activos se agrupan a los mveles más pequeños en 
los que generen flujos de efectivo idennficables (unudades generadoras de efectivo) Los saldos en libros de 
activos mo financreros que tran sido obyeto de easngos por detenoro se revisan cado fecha de vreste delos 
estados financieros para ventficar posibles reversiones del detenoro. 

En el caso que el monto del valor en libros del activo exceda a su monto recuperatils, la Compañía registra 
una pérdida por deterioro en los resultados del ejeroieto 

La Admimstración ha realizado los análisis pertinentes al 31 de diciembre del 2016 y 2015 y ha 
registrado un detenoro de US$511,648 y US$873,396 respectivamente 

Activo biológico 

La Compañía mantiene como parte de su activo biológico, activos semowenies y producto agricola 
afrcana (fruta de palma afíicana) que son medidos a su costo real en el easo de semovientes puesto que se 
aprozaraa a su valor razonable, y al valor razonable en el caso del produeto agrícola. 

Activos disponibles para la venta 

Los actuvos dispombíes para la venta se registran al menor valor entre el costo razonable de los mismos 
menos los costos de ventas asociados y correspondes a aquellos acavos cuyo valor en libros es recuperable 
a traves de uno operación de venta. 
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Incluyen terrenos, edificio y inaquinaría y equipo que dejaron de ser utilizados por la Compañía y que el 
Directorio se comprometo, Junto con la Adimnustracion, a realizar su venta Ver Nota 12 

Inversiones en acciones - asociadas 

Son aquellas inversiones en las euales la Compañía ejerce una afluencia srgurfcaiya, pero no Implica un, 
controlo control conjunto, por medxo del poder para participar en as decisiones relacionadas con las polítcas 
inanteras y operativas de la compañía en que se mvierte. 

Tas unverciones en compañas asccundas se contabilizan enel estado de situacion Snanciera al costo, ajustado 
por cambios postenores a la adquisición en la particypación de la compañía en los activos netos dela rompañta 
asociada, menos cualquier deterioro en el valor de las versiones idriduales. Las perdidas de una asociada 
en exceso respecto ala parncipacion de la compañía se reconocen sienpre y cuando la Compaña haya 

contrardo alguna obligación Jezal o ausplícuta o hayu hecho pagos en nombre de la asociada 

Los dividendos procedentes de una asociada ss reconocen en el resultado cuando surja el derecho a recibirlo 

Impuesto ala renta corriente y diferido 

El gasto por Impuesto ala renta del año comprende el Impuesto a la renta cornente y el difendo El 
Impuesto se reconoce en el estado de resultados, excepto cuando se teata de partidas que se reconocen 
directamente en el patnmomo, 

(O Impuesto ala senta corriente, El cargo por Impuesto a la renta corrtente se calcula mediante la tasa 
de impuesto aplicable alas utilidades gravobles y se carga a los resultados del año en que se devenga 
con base en el rmpuesto por pagar exgible 

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto tuno, de acuerdo a la composicion 
societana de cada Compañía y su domcibación especificamente, para los regímenes fiscales 
preferentes se considera el 28% y para regímenes domcaliados en Ecuador se aphcaró el 22%, y en 
el caso de que la partcspacion societona sea igual o menor al 50% se aplicara la tarda del 25% 
porcentualmente de las utilidades gravables, la cual se reduce al 12% o 25% respectivamente si son 
reinvertdas por el eontribayente, 

A partas del ejerce fiscal 2010 entra en vigorla nosma que erge el pago de un “anticipo mínimo 
de Impuesto a la renta", cuyo valor es calculado en funcion de los crfras reportadas el año anterior 
sobre el 0.2% del patrimonto, a 2% delos costos y gastos deducibles, 0.4% de los1amgresos gravables 
y 0.4% de las activos 
La referida norma establecio que en caso de que el Impuesto a la renta eausado sea menor que el 
monto del antiespo preso, este último se convertra en Impuesto 1 la renta defirstivo, a menos que 
el contnbuyente solicite al Servicio de Rentas Internas st devolucion, lo cual podria ser aplicable, de 
acuerdo conJa norma que ríge la devolucion de este anticipo. 

(1) — Impuesto a la senta difendo: El Impuesto ala renta diferido se provisiona en su totalidad, por el 
metodo del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen eatre las bases tributarias de activos 
y pasos y sus respechvos valores mostrados en los estados finaucieros El Impuesto a la resta. 
árferido se determina usando tasas tnibutanas que han sido promulgadas a la fecha del estado de 
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situación financiera y que se espera seran aplicables cuando el Impuesto a la Renta diferido activo 
se realice o el Impuesto a la renta pasivo se pague. 

El Impuesto a la renta diferido aehvo solo se reconoce en la medida que sea probable que se 
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferenctas temporales. 

Los saldos de Impuestos a 1a senta difendos activos y pasivos se compensan cuando exasta el derecho legal 
exigible u compensar impuestos notivos cornentes con puestos pasivos cormtentes y cuando los 
Impuestos ala Renta difendos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria. 

Provisiones 

Se reconocen cuando la Compañia tiene una obligación presente (ya sea legal o smplícito) como resultado 
de un suceso pasado, es probable que la Compañía tenga que desprenderse de recursos que incorporen 
beneficios economucos, para cancelar Ja obligacion, y puede hacerse una estsmacion fable del amporte de la 
obligacion, 

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estamacion del desembolso necesano para 
cancelar la obligación presente, al final de cada periodo, tensendo en cuenta los nesgos y las 
wncertidumbres correspondientes. Cuando se mude una pronsion usando el flujo de efectivo estimado 
para cancelar la obligaión presente, su aporte en libros representa el valor actual de dicho lujo de 
efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el hempo es maternal). 

Cuando se espera la recuperacion de algunos o tados los beneficxos económicos requeridos para 
cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente seguro que 
seremibira el desembolso y el mouto de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad. 

Beneficios a los empleados 

(a) — Beneficios de corto plazo 

Se registran en el mbro de beneficios sociales del estado de situación financiera y corresponden. 
prinpalmente a 

()  Partrerpación de los trabaradores en las utilidades: Calenlada en funcion del 15% de la utiiidad 
contable anual antes del Impuesto 2 la renta, según lo establecido por la legislación 
ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del ensto de 
ventas y los gastos de admimstración y ventas en funcion de la labor del empleado que recibe 

este benefcro 

(60 Vacartones Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base 
devengada. 

6 y y cuarto sueld L ocyal. Se provistonan y pagan de 
acuerdo a la legsslación vigente en el Ecuador. 
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(8) Beneficios de largo plazo 

Provisiones de jubilación patronal y desahucio (no tondeado], La Compañía tene un plan de 
beneficio definido para jubilación patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas 
Adtcxonalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de termínacion de la relacion laboral 
por desahuexo sohctado por el empleador o por el trabajador, el empleador bomficara al trabajador 
con el vemtanco por ciento del equivalente a la última remuneracion mensual por cada uno de los 
años de gervic¡os prestados a la musma Compañía o empleador, este beneficio se denomina 
desabucio 

La Compañsa determine anvalmente la provisión para jubilación patronal y desahucio, con base em 
estudios actuanales practicadas por un profesional dependiente y se reconace con cargo a Los 
resultados del año aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el 
valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de sutuación financiera, el cual se determna 
descontando los flujos de saluda de efectivo estimados usando la tasa anual del 4 14% para el 2016 
(2018: 4.36% reestrucmcado), que es equivalente ala tasa promedio de los honos corporativos de 
alta calidad de los Estados Undos de Norteaménca 

Las hipotesis actuariales incluyen vanzables como son, en adicion a la tasa de conmutación actuamal, 
tasa de mortalidad, edad, sexo, años de servicios, semuneraciones, ¡ncremento futuro de 
rersuneractones, tasa de rotacion, entre otras 

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y carbros 
en los supuestos actuarrles se cargan en los otros resultados ntegrales en el pertodo en el que 
surgen. Los costos de los servicios pasados se reconocen munediatammente en resultados del año 

Al eterre del año 2016 y 2015 las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban 
tralayando para la Compañía, 

2.15 Reconocimiento de ingresos - 

Secalculan al valor razonabie de la contraprestación cobrada o por cobrar, temiendo en cuenta el 
amporte estamado de cualquier descuento, bomficación o rebaja comercial que la Compaña pueda 
otorgar, 

Yenta de tenes - Se reconocen cuando la Compañía transfiere los riesgos y beneficios, de tipo. 
significativo, denvados de la propiedad de los brenes, el Importe delos mgresos y los costos meurndos, 
opor meurrzs, en relación con la transacción pueden ser ruedidas con fiabilidad y es probable que la 
Compañia reciba los benefícros economicos asociados con la transaccion. 

Venta de servicios - Se reconocen cuando la Compaña ha prestado el servicio y corresponde 
fundamentalmente 9 prestación de servicios ademwmistrativos contables que la Compañra ejecuta para sus 
compañías relacionadas 
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Costas y gastos 

Se regsstran al costo lustortoo Los costos y gastos se reconocen a medida que son meurridos, 
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el persodo en el 
que se conocen 

Reserva 

Legal 

De acuerdo con la legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo manos el 30% de la utlidad neta 
del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcanos el 50% del capital susento La 
reserva legal no está disponible para distribucron de árvidendos, pero puede ser capitalizada o utilizada 
pora absorber pérdidas 

Capatol 

Corresponde a los saldos por re-expresión monetana efectuado antes dela adopción NIF, 

Resultados acumulados 

Provementes de le las “NIF” - 

  

Incluye las valores resultantes de los ajustes onginados en la adopcion por prunera vez de las NIF El 
saldo acreedor solo podra ser eapitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y 
las del último ejercicio economco concluido, si las hubtere, ntdizado eu absorber perdidas, o devuelto en 
e caso de liquidación dela compañna, segun Resolución ermiida por la Sapemntendencia de Compañías 
«114 de octubre del 2011 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparacion de estados financieros requiere que la Ademmstracion realce estumaciones y utilice 
supuestos que afectan los montos mcludos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las 
estemaciones realizadas y supuestos utdizados por la Compañia se encuentran basadas en la expertencra. 
bistoria, cambios en la industria e mformacion sumunustrada por fuentes externos calificadas San. 
embargo, los resultados finales podrian dhferur de las estmaciones bayo cxertas condiciones 

Las estimaciones y políneas contables srgmaficatrvas son definidas como aquellas que son importantes para 
rellegar correctorsente la sruación financiera y los resultados de la Compaúxa y/o las que requieren un alto 
grado de juicio por parte de la Adrumstración. 

Las principales estaciones y apheaciones del enterlo profesional se encuentran relacionadas con los 
siguentes conceptos. 

2) — Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere 
necesanto, se analeza el valor de los aetivos para determinar s1 easte algun mdicio de que dichos 
activos hubseran suííndo una perdida por deterioro. En caso de que exasta algún indicio se realiza 
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b 

a 

a 

a) 

una estimación del amporte recuperable de dicho actuvn. S1 se trata de actavos identaficables que 
5 generan ixyos de efectivo de forma independiente, se estima la recaperabilidad de la umdad. 
generadora de efecto a la que pertenece el activo 

Las pérdidas por detenoro reconocidas en un activo en periodos anteriores son reveradas cuando 
se prodace va cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor 
del achiwo con abono a sesultados con el límte del valor en libros que el acnvo hubiera tenudo de 
uo haberse reconocido la perdida por deterioro 

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las 
provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que son 
determinados en función a us calenlo artuanal basados en vamos supuestos, Estos supuestos 
utilizados en determinar el valor neto del costo para los beneficios sueluye una tasa de descuento. 
Cualquier cambio ex los supuestos mupacta en el valor en hibros de las provisiones de estos 
beneficios. 

El actuario contratado para realizar el cálculo actuarial, utiliza la tasa de descuento, la tasa de 
mortalidad y de rotación al final de cada año reportados por la Adramstración de la Compaña 
La tosa de desenento es la tasa de 1teres que debe ser utilizada para determinar el valor presente 
delos lojos futuros de caja estumados que se espera van. a ser requeridos para curuplir con la 
obligación de estos beneñios. 

Las obligaciones por prestaciones definidas de la Compañra se descuentan a una tasa establecida 
por sefesenera 21 rendwmento de errado de los bonos corporativos de alta calidad enutidos 
por el Gobierno delos Estados Unidos de Norteamérica (al nat del periodo sobre el que se 
informa) Ver Nota 2.2 

Estimación de vidas útiles de proptedades, planta y equipo - La esomación de las vidas 
útiles se efectúan de acuerdo con lo mencionado en la Nota 2.7 

Valuación de los activos biológicos, La Compañía utiliza tecnicas de valuacton para la 
medición del valor razonable de sus activos biológicos que se basa, en datos observables del 
mercado (Ver Nota 10) 

Impuesto a la renta diferida - La Compañía ha realzado la esrmación de sus impuestos 
difendos considerando que tadas las daferenctas entre el valor en libros yla base inbutarta de los 
activos y pasivos se reveraran en el futuro 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS 

Gestion de nesgos financieros 

En el curso normal de sus negoctos y actvidades de financiamiento, la Compañra esta expuesta a 
distintos siesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos sigmficativa al 
valor económico de sus flujos y aetzvos y, en conseenencra, sus resultados 
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La Compañia dispone de uns orgamzacion y de sistemas de wfocmación, admmstrados por la 
Gerencia de Financiera y presupuestos, que peremten dentificar dichos riesgos, determinar su 
magnitud, proponer a la Gerencia General medidas de mubgación, ejecutar dichas zuedudas y controlar 
su efectividad 

A continuacion se presenta una definicion de los nesgas que enfrenta la Compaíra, una caracterización 
y una desenpcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la Compañsa, ses el 
caco 

4-11 Riesgo en las tasas de interés - La Compañía se encuentra expuesta a nesgos en la tasa de interés 
debido a que mantene próstamos a tasas de interes fas. El nesgo es manejado por la Compañra 
wmantemendo deudas con $us compañas relacionadas, mismas que están sujetas a condiciones especiales 
de negociación 

4-12 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al nesgo de que ona de las partes ancumpla con sus 
obligaexones contractuales resultando en una perdida finanetera para la Compañra. La Compañra ha 
adoptado una pohtica de involucrarse con partes solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea 
apropnado, como forma de mitgar el nesgo de la pérdida financiera ocastonada por los mcumplimentos 

Las cuentas comerciales por cobrar, están compuestas por un numero hmitado de cltentes, 

El princspa) cluente de la Compañia es Industnas Ales S.A. por lo qué no mantiene exposteiones de 
riesgos de crédito sigmlficativas 

4.1.3 Riesgo de liquidez - La líquidez de la Compara es manejada por la Administración bazo el control del 
Directorio, quien ba establecido el marco de trabajo npropiado pare quel gestión de liquidez sea 
desarrollada en forma ordenada y sstematica, en base a los requeruentos de financiamiento a corto, 
mediano y largo plazo. La Compañía maneja el nesgo de liquidez mantemendo reservas, facilidades 
financieras y de préstamo adecuadas, monstoreando continuamente los flujos efectos proyectados y 
reales y conciliando los perfiles de vencuniento de los actvos y pasos financieros 

El cuadro a continuacion analiza los pasrvos financieros no dersvados de la Compañía y pasivos financieros 
de liquidacion sobre bases netas agrupados sobre la base del pertodo remanente a la fecha del balance 
general hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son los flujos de eferizvo no 
descontados 
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Mengs des año — Másderaño 

Alax de drctembre de 2016 
Próstammes con instituciones financieras 400,000 4,560,000 
Cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar 554,195 - 
Cuentas por pagar a compañtas relacionadas 2,582,533 17,067,221 

Ala1 de diciembre de 2015 
Préstamos con mstutuciones Ananeteras 300,000 4,122,000 
Cuentas por pagar proveedores y atras cuentas por pagar 1.590.434 - 
Cuentas por pagar a compañías relacionadas 434.945 15,930.172 

4.1.4 Riesgo de capital - La organzeción gestiona su camtal para asegurar que la Compañía estará en 
capacidad de contanuar pomo empresa en marcha, mientras que moxm:zan el rendumento a sus 
accionistas a través de la optimización de los saldos de deuda y parsimomo. 

Los sistemas de mformacion gerencral generan suficiente información para los drferentes organos de 
direccion, a traves del cual se revisa em forma constante la estructura de caputal de la Compaña Como 
parte de esta revisión se analiza el costo del caputal y los riesgos asociados con cada elase de capatal 

La Compañía monstoren su capital sobre la base del rato de apalancamiento Los ratios de apeluncamiento 
al 31 de diciembre del 2016 y 2015 fueron los siguentes: 

  

2016 201 

Prestamos can istituciones financieras 4.960,00 4,422,000 
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentes por pagar 554198 1,500,834 
Cuentas por pagar a gampañías relacionadas 19,649,758 _ 16.365.147 

25,163,949 — 22,287,551 
Menos Efectivo y equivalentes de efectivo. (80,927), (48,580) 

Deuda neta T 25,083,022 23,238,972 
Total patrimonio neto 1,074,175 1,857,789 
Capltal total Ta6.107497 “24,096,780 
Ratrode apalancamiento 96% 92% 

El ncremento en el rato de apalancamiento en el año 2016 se relaciona pruverpalmente con una mayor 
participacion de las compañías relactopadas en los pastvos de la Compañia. 
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Categorías de instrumentos financieros 

La Compañía mantiene todos sus mstrumentos financieros a corto plazo, a continuacion se presentan los 
valores en íbros de cada categona de mstrumentos financieros al cierre de cada ejercicio 

  2016 ts 

  

Carrie Noesmmeme Gorenie. _Mepomiene 
Activos Mnencieros medidos al costo 
Efesivoy equlvolentes de electra 5092) - 38500 - 
veraneo sens - sra - 161575 

Activco ingnderos mesidos al custa ammartizado 
Cuentas or cobrar comerciolesy ruseuentas porcobrar 194195 - - 

Cuentas por cobrar compañias elefanados 50,685 - 
Total sctivos inanderes ¿olor 7 ESAS 161574, 

Pastraa financieros medidosal cortonmortizado. 

Frestoascen imsntueiones Aman 400,000 450,000 30000 ataz000 
Cscatos por pagor comercralesy tras cuentaspor prgrr S5sos . 1500434 . 
Csentas por pagara entrdodesrelaacgndas. ag6r539 wr 96ram 484.945. 18990972 
Toral pasivos fnanderos Ar NA 

Valor razonable de instrumentos inaneteros 

El valor en líbros delos instrumentos financieros corresponde ose aproxuma a su valor razonable 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Compostcior: 

2016 201 

Electavo 1.500 4,270 
Bancos (1) 51,513 16,495 
Tav ersiones temporales (2) 27524 27,314 

80,927 48,580 
  

(0 Corresponde depósitos a la vista prnerpalmente en bancos locales 

(2) - Constrtuyen inversiones efectuadas por la Compañía en basicos locales con vencarmiento menor a 30 
días 
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue 

  

2916 

Cuentas por cobrar comerciales 
Locales 112,190 161,898 
Proviston cuentas incobrables fa2.921) (22,921) 
Subtotal 88,269 138,917 

Otras euentas por cobrar. 
Empleados 89.518 95,507 
Reclamos aseguradora 14,510 14,511 
Otras 7.993, 7.903 

Total 194195 256,836 

Anugiedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no sterioradas: Un detalle de la antiguedad de las 
cuentas por cobrar venadas pero no detenoradas es como sigue al 31 de diciembre 

  

2016 2015 

Corriente suas 46% 38,852 21% 
30-90 días o 38,594 24% 
93 -120 días - 0% 39109 24% 
121-360 dlas 11,960 12% 08 0% 
Masde 360 dias 47.776_ 43% 491775 31% 

Total 111,190 161,838 

Cambios enla provisión para cuentas dudosas: Los ¡movimientos de la provisión para cuentas dndosas. 
Fueron como sigue: 

  

  

915 
Saldos al comienzo del año 22,921 21,303 
Prowisón del año - 1,618 

Saldos al in del año 22901 agar 
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ALESPALMA S.A. 

¡NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresado en dólares estadoundenses) 

INVENTARIOS. 

Un resumen de mventartos es corto sigue. 

  

  

2016 202 
Insumos y materiales 190,020 246,946 

Productoterminado 107,479 sra 
297,499 247 858 

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 

Un resumen de propiedades, planta y equipo es como sigue 

2016 301 

Cesto. 23,642,045 25,568,862 

Depreciación acumulada (1,107,283) (2,226,698) 
Total ESTE E TERA L534:762. 99,342,167 

  

Clasificacion 

    

Terrenos 2,566,380 2 620,593 
Edificios 1,426,970 2.562,886 
Maquinaria y equipo 722,640 2599134 

Vehiculos 200,329 268,660 
Muebles y enseres 58,111 90,528 

Equipo de computo 8,247 14,521 
Piaatas productoras en tecuperación 3,034,687 3,623,053 

Plantas productoras en desarrollo 19,277,547 9412,769 
Otros (2) 2,230,881 2,160,023 
Total 22,634,762 _23,342167 

(1) Incluye principalmente la myersion en infraestructara cral y vil en terrenos, cuya mversión en el 
año 2016 fue de USS59,643 (2015 USS59,961) 
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ALESPALMA S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresado en dólares estadoynidenses) 

Al 3x de diciembre del 2016 y 2015, existen propredades entregadas pora Compañía en garantía de 
prestamos por USS9,888,840 tvalor comercral) 

ACTIVOS BIOLÓGICOS 

El activo biológico se encuentra valorado como sigue: 

  

  

, 2015 
zor6 Reestrusturado 

Semovientes 40,864 40,440 
Actwwabrolégico fruto de palma) (1) 192.683 58 209 

Total 273,547 06 én 

(0) Alai de diciembre de 2016, corresponde a 1.689 toneladas de fruta de palma (2015 600 ton) 

Los movimientos de los activos biológicos fueron como sigue: 

Audediciembre — ¡pdediciembre — 1 deenerodel 
  

delz016 dls ES 

Saldosmcrall deenero 106,671 164422 91095493 
Adicimes(1) - 2478440 
Pérdrén por medición 1) lor razonable - (645,880) 
Xoclzwfieacian NU qx Plantas productoras en recuperación - - (4,262,357) 
Reclanficacion NIC 41 Plantas productorasen desareolo > - (6.227.777) 
Reciasíficación plantas productoras 74,454 (57,480) - 

Ventas/brajas semorientes (2.78) - (73.7961 
7 5a7 10557 (69,123 

(0 Constituyen los costos y adquisiciones necesanos para conformar las plantaciones de palma 
aírwana relacionadas con el proceso productivo del activo biológico 

ACTIVOS DISPONIBLES PARA La VENTA 

Corresponde alos notas de la Bxtractora San Patrieo por el valor de US$2,968,084, que por decisión del 
Dírectono de fecha 16 de mayo del 2016, se determo 1noluur ex le clastficacion de disponible para la 
venta, por cuanto la miencion es vender este grupo de acuvos en el corto plazo 
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ALESPALMA S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Espresado en dólares estadounidenses) 

El movimiento y los saldos de los activos no cornentes disponibles para lo venta se presentan a 

      

continuación: 

Maquinaria y 
Torrens can Lío mot 

2016 — 

Cooneto O 
Depreciación - (105178) (138676) 249.880) 

Valor en Hbros SUE AzAiZéS II 2nó%S La ptbgd 
  

12. PRÉSTAMOS CON INSTITUCIONES FFNANCIERAS 

Un resumen de los préstamos es como sigue 

  

  

Tasp de ans 5 
imterésenual — 7 Comente  Mocerminie  Coeniente > Mocerriente 

Corporacion Financiera Nacsonal=CEN(1)— 9:38% 400000 4560000 Boog0a 4122000 

() — Prestamo con veneimento en el año 2022; la Compañia ha generado hipotecas sobre plantaciones y 
edificaciones que Sseron entregadas como garanión del menmonado préstamo (Ver Nota 9). 

13. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

  

Compasicion 

2016 2015 
Proveedores locales (17 461,387 1,465,158 
Otras cuentas por pegar 92,808 35.276 

554.198 1,500,494 

(2) - Inelnye prneipaleaente proveedores por compra de inventarios 
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ALESPALMAS.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL.31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresado en dolares estadounidenses) 

IMPUESTOS 

Activos y pasivos del año corriente - 

Un resornen de activos y pasivos por impuestos comentes es como sigue: 

2016 
  

Activos por Impuestos corrientes" 
Betenciones en ta fuente (crédito tributario de 
Impuesto la renta] 135 

Reclamos admmstrativos de mpuestoa la renta (1) 422,462 
Crédito tributario de IVA. 7.769 
Total actev os por tm puestos corrientes 43og6s 

Pasivos par 1m puestos corrientes” 
Retenciones en la fuente de impuestos la renta 
por pagar 
Retenciones de impuesto al Valor Agregado-IVA 

Total pasivos por Impuestos corrientes 

(1) Corresponde al créárto tributario del ampuesto a la renta. 

Impuesto a Ja renta = 

  

Impuesto la renta diferido 2,207 
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ALESPALMA S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 

(Expresado en dólares estadonmdenses) 

Conciliación tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - 

Una recoucibacion entre lo utilidad segun estados financieros y el gasto por Impuesto a la renta 
cornente, es como sigue 

  

2018 son 
Perdida segun estados financieros antes de 

Impuestoa la renta (640,422) (2,805,766 (1) 
Gastos no deducrbles (2) 548.479 992.113 
Ottaspartidas (100,234) (96,994) 

Pérdida tributaria Ca9267) (9101557) 
Tasa rmpostiwva 22% 22% 
Impuestoa la renta causado 
Anticlpo calculado (3) 

  

  

€) Corresponde los datos de los resultados sm los efectos de la restrucruración (ver Nota 2.2) 

(2) — Corresponde princspalmente al detersoro delas plantas productoras por US$g11,648 (2018: 
US$879,396). 

(6) — El 27 de marzo del 2015 se expudo el decreto No. 649 que exonera del pago del cien por ciento (100%) 
del anticipo al unpuesto a la renta correspondiente al período fiscal 2013 al sector produetor y 
extractor de palma, el 22 de agosto del 2016 se expidió el decreto No, 1137 que exonera del pago del 
cien par elento (100%) delantepo al impuesto ala renta correspondiente al periado fiscal 2016 al 
sestor productor y extractor de palsua. 

Movimiento de la provisión (crédito tributario) para impuesto ala renta - 

Los moviuentos del credito tbutanio por impuesto 4 la renta fueron como sigue 

  

2016 204, 

Saldos al comienzo del año-Crédito tributario acumulado 386,833 268,144 
Provisión del año - - 
Pagos efectuados (1) 35 630 118 699 

Saldosal fin del año 4E2 463 396,833, 

(0 Pagos Efeetuados Corresponde al anticipo pagado y retenciones en la fuente. 
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ALESPALMA 5.4. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL. 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
Espresado en dolares estadoymdenses) 

Situación fiscal - 

La Compañía ha sido fiscalizada hasta el año 2012. Los años 2013 al 2016 están ablertos para revision por 
Parte de las autoridades tributartas 

Saldos del impuesto diferido - 

El movimiento del Impuesto ala renta diferido, sín considerar compensación, es el siguiente: 

  

Por propiedades, 
plante y equipos — Inventarios Total 

Impuesto diferido pasivo 

Ala deenero del 2015 (309,645) 41192 (305,489) 
Debito a resultados par 1m puestos diferidos 15 199 (4.193) 11,904 

Al gx de diciembre del 2018 (294,452) (294,452) 

Débito a resultados por 1mpuestos diferidos 2,207 2,207 
AL31 de diciembre del 2016 (292,249) (592,249) 

Otros asuntos - 

En diciembre del 2014 fue publicada la Ley Organica de Incentivos a la Produerion y Prevencion del 
Fraude Fiscal y su respechvo Reglamento, en los cuales se establecen reformas al Código Orgánico. 
Tributario, a la Ley Orgénica de Régemen Tributano Interno y su Reglamento, al Código Orgámuco de la 
Producción, Comercio e inversiones y a la Ley Reformatona para la Equidad Tributarza, que ngen a partir 
de enero del 2015. 

Las principales reformas están relacionadas con las siguientes aspectos 

(8) — Reconocimiento de impuesto diferido para fines tnibutanios. 
(b) No deducibildad dela depreciación correspondiente a la revaluación de antrvos fos, 
(ce)  Establecimento de limites para la deducibiidad de los gastos incurridos por 1) regalas, servicios 

tectucos, admumstrativos y de ronsultona prestados por partes relacionadas del exienor, 1) 
promacion y publicidad, 11) remuneraciones pagadas a los ejecutivos, 

(d) Extension a 10 años del período de exoneracion del pago de Impuesto a la Renta, en el caso de 
inversiones nuevas y productivas en los sectores economucos determuados como wmdustnas básicas 
Este plazo se extende por 2 años más en caso de que dichas inversiones se realvven en cantones 
frontenzos del país 

(€) — Condirionantes para la deducíbilidad de los valores registrados por deterioro de los actevos 
financieros correspondientes a creditos incobrables generados en el eerciero fiscal y orgunados en 
operaciones del giro ordínano del negocio, 

(0 Se estableve la taria y la forma de determunar el impuesto a la renta sobre la utilidad en la 
enajenacion de acorones y otvos derechos representativos de capital. 

(8) - Se establece una tasa compuesta de mpuesto a la renta entre el 225 y el 25% dependiendo del 
donucio del accromsta de la empresa 

(0 Sefizmenel 35% la tasa de retención en la fuente en remesas a parasos fiscales 
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ALESPALMA S.A, 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresado en dolares estadoumdenses] 

La mencionada normativa no ha generado impactos en las operncsones de la Compafila. 

120 de mayo de 2016 fue publicada en el regastro oficial la Ley Orgánica de Solidaridad y 
Corresponsabolidad Crudadana para la Reronsteucción y Reactivacion de las Zonas afectadas por el 
terremoto de 16 de abril de 20:16 y el 10 de junso de 2016 se publica su respectivo reglamento. 
Las prinexpales reformas estan relacionadas con los siguientes aspectos 

(2) ElImpuesto al Valor Agregado se morementa dos puntos porcentuales por un año (1496), a partr 
del 1 dejumo de 2016. 

(6) — Paralas sortedades dormclliadas en el Eovador, se establece el pago de una contribución única 
sohdarsa calculada en base al 3% de las unldades generadas en el año 2015 

(e) Paraempleados bayo relzción de dependenera y enyos angresos sean de fuente ecuatoriana, se 
establere una contribucion del 3,33% de la renzuneracion mensual sobre los valores aportados al 
TESS por el núsmero de meses según el monto de sueldo percibido porel aportante Se exonera 
aquellas personas cor Ingresos menores a USS1,000 y afectadas por el área de mfueneza 

(d) — Para personas naturales resdentes que mantengan un patrimomo dentro y fuera del país, así 
como para personas paturales no residentes que ruantengon un patnmomo dentro del país y cuyo 
patramonto sea ¡gual o mayor a US$1,000,000; se establece nna contribucion por única vez 
equivalente al 0.90% del patamomo exastente a] 1 de enero del 20:6. 

(e) Para aquellos contribuyentes que mantienen a) bienes wnebles en el Ecuador y derechos 
represeutatrvos de capital de sociedades residentes en el Ecuador de propiedad directa de una 
socredad residente en un paraíso fiscal o urisdrcion de menor ampostelon e 10 se conozca su 
residencia y b) para aquellos coutnbuyentes que mantengan bienes mmuebles en el Ecuador y 
derechos represemtabos de capttal de socredades residentes en el Ecuador de propiedad directa 
de una sociedad no sendente en el Eevador no contemplada en sllteral amentor; se establece una 
contribución úmea del 1.8% sobre el avaluo catastral de los bienes del aña 2016 y del a 90% sobre 
el valor patimonral proporcional en el caso de derechos representativos de capital, 

Legusi 

  

1 sobre Precios de transferencia 

Las namas tributarias gentes icorporan el principio de plena competencia para las operaciones 
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Serncto de Rentas Internas solera se prepare y renta 
por parte de la empresa un Anexo de aperaciones con partes relacionadas siempre y cuando se hayan 
efechrado operaciones con sus compañías relacionadas domícuradas en el exterior o locales en el mismo 
penido fiscal y cuyo monto acumulado sea supersor a USS3,000,000, y un nforme de precíos de 
transferencia, s tal monto es Superior a US$15,000,000, Se meluye como partes relacionadas a las 
empresas domuciludas en paraísos fiscales El indicado estudra debe ser remutido hasta el mes de Juno del 
2017 conforme el noveno digtto del RUC Adicionalmente, exage que en su declaracion de impuesto a la 
renta anual declare las operaciones de zetrvos, pasivos, 1gresos y egresos. 

La Admaistración considera que en virtud de la referdda resolución, la Compañia no presenta el informe 
'ntegral de precios de transfereacía, solamente debe presentar el anexo de operaciones con partes 
relacionadas de manera mana y de conformudad con lo dispuesto por la Adumumstracion Tributaria 
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ALESPALMA 5,4. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Espresado en dolares estadormidenses) 

OBLIGACIONES SOCIALES 

Un resumen de obligaciones sociales es coruo sugue. 

  

Beneficios sociales 
Parterpación a trabajadores 
Toral 

.053, 

  

150/575 

eficias 
sueldos, fondos de reserva, vacaciones, entre otros. 

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos, es como sigue” 

20x6 

Jubilación patronal (a) 283,917 
Bonificación por desabuero (19) 54789 

368.106 

2015 

138,925 
4,053 

142 978 

;- Incluye puscipalmente beneficios t9les como décimo tercer y decimo cuarto 

201. 

225.859 
73,464 
304323 

2) — Jubilación patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores 
que por vembemnco años o mas hubieren prestado sus servicios en formo continuada 0, 
interrumpida, tendrán derecho a ser jubilados por sus empleadores sin peryurero de la jubilación 
que les corresponde en sn condición de afilados al Instituto Ecuatoriano de Segundad Social. 

b) — Bonificación por desahucío - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los 
casos de terminacion de lo relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el 
mrabayador, la Compañia entregara el 25% de la nitimo remuneración mensual por cada uno de 
los años de servicio. 
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ALESPALMA S.A, 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
CEspresado en dolares estadowmudenses) 

El movnntento de la provisión para la jubilación patronal y desabucto ex el pasivo 

a) Contabilizados como beneficios soctales de largo plazo" 

esel siguiente 

    

saco patronal Desthucw 

Saldos aLenmuenzode! año 105/89 gamoja 78464 100024 — 306325 
Castodo os ervleo del pertodocrmente 54395 96184 1789 19757 72204 
ato pa otr ISA BS AL 8 70 

Pérdada octuaria por ajustes 
procententesdeesperlarc OR! msTo (10628) (zado (068) (40 (18409) 
Estado reducciones Iquldncianes 
utlapadas 0385) Re (9300) (73,546) 

Coss por sevivspasados - - 13400 1400 
Beneñlos pagados - - Urza) LIZ 
Saldosalfindelaño   

b) — Contabilizados en elestado de resultados de la Compañia: 

Jubilación patronal Desahueso 
CEET 

Castade ls segu cura del pertodocerrlente — 543395 561B4  17,B19 39,187 

  

Costo por 1ntereses Di847 — 13O7Ó IATA 0 
Efectos de reducnnesy liquidaciones 
anticipadas (9354) 173,846) - 
Saldosal fin del año 54888, 54 EE 

  

zas sim 

  

3 

  

7204 99 
13,268 17197 

(9,354) (12.846) 

Las presunciones principales Usadas para propósitos de los calculos actuanales son las siguentes, 

  

2016 

Tasa de descuento 414% 
Tasa de ineremento salarial 3.00% 
Tabla de rotacion (promedio) 11 80% 
Tabla de mortalidad e invalidez (2) TMJESS 2002 

(1) Corresponden a las tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Leuatorr 
Socialen el año 2002. 
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ALESPALMA S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresado en dólares estadoymdenses) 

FATRIMONIO 

Capital Social El capital social pagado consiste de 75,000 acciones de USS200 valor nominal, las 
cuales otorgan un voto por acrión y un derecho a los dividendos. 

Acciones ordinarias 

Número de 
acciones Capital 

Saldo al 33 de diciembre del 2016 y 2015 7900 15,000,000, 
  

Reserva Legal - La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% dela utilidad anual ses 
apropiado corso reserva legal hasta que esta como mínimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva 
no es disponible para el pago de devidendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad. 

Resultados acumulados 

Resultados seumulados provenientes de la adopción por primera vez de las NIE - Incluye 
los valores resultantes de los ajustes omguados en la adopaxon por primera vez delas NUI. El saldo 
acreedor podra ser utihizado para compensar perdidas acumuladas. Este saldo no es disponible para el 
pago de dividendos y no podrá ser capitalizado Los tsabajadores no tendrán derecho a una participación 
sobre este saldo y podra ser devuelta en el caso de hquidacion de la Compaña 

Reserva de capital - Los saldos acreedores de las reservas de capital, por valuacion o por vaduacion de 
inversiones podran ser utilizados para compensar las pérdidas acranuladas y el excedente, si hubiere, 
podra ser capitoltzado, Los saldos de estas cuentas podran ser devueltos en el caso de la liquidacion dela 
Compañaa. 

INGRESOS 

Un resumen de los ingresos es como sigue 

016 2015 
Venta aceite de palmiste 2,587,321 
Venta de aceite rojo de palma $52,259 9,422,269 
Venta defruta de palma 406,623 125,254 
Venta torta de palmiste 296,181 
Prestacion de servicios 61,452 43,705 
Venta de pasta de soya - 852,486 
Venta de eueseo - 328,963 
Venta de aceite de soya - 114,703 
Otras ventas 5.040 22.004 
Total 4.121.881 10,909,384 
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ALESPALMA S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO El.31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresado en dálares estadounidenses) 

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA 

Un resumen delos costos y gastos reportados en los estados financteras es como sigue” 

  

  

gor6 201, 

Costode ventas 421,297 11,200,184 
Gastos de administracion 470,333 453,223 
Total qe91bgo 13,663,407 

Un detalle de costos y gastos por sa naturaleza es como sgue 

  

2005 Costos de Gastos 
— Produccion 2dm inistrativos Total 

Insuntes y otros gastos. 2.685292 - 2,685,292 
Remuneracion y beneficios soctales 228,889 159111 382 000 
Jubilacian patronal y desahucio 5,061 9,909 14.970 

Depreciaciones 13,932 6,658 20.589 
Deterioro de propiedades, planta y equipo - 511.648 511,648 
Honorarios profesionales 879 59,261 $0.40 

Alimentación 3186 137770 22.936 
Impuestos y contribuciones 877 69.799 70.376 
Mantenimiento 26.185 9.887 36 048 
Movilización y transporte 9.337 7189 16,526 
Servictos basicos - 21.722 23,722 
Fletes, empaques y embalajes 424,873 1540 426,413 
Vigilancia 1,093 15,909 17 002 

Otras costos y gastos 15.994 101,609 137 603 
3/321,297, 951.98 403,279, 
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ALESPALMA S-A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresado en dólares estadoumdenses) 

Insumos y otros gastos 
Remuneración y benefleros sociales 
Jubilación patronal y desabucio 
Depreciaciones 
Deterioro de propiedades, plante y equipo 
Cuentas incobrables 
Honorarios profesionales 
Alimentación 
Impuestos y contribuciones 
Mantenimiento 
Movilización y transporte 
Servicios bamos 
etea, empaques y embalajes 
Vigllancia 
Otras costas y gastos 

GASTOS FINANCIEROS, NETO 

Costas de 
producción 

B,762,699 
1,471,762 

20,331 
348,954 

5979 
93,056 
67,303 
106,798 
129,648 
59,259 
12,675 
18,873 

102 B44 
MEE 

Un detalle de costos financieros es como sigue: 

Intereses por préstamos de relacionadas y terceros 
Cotos financieros por beneficios definidos 
Otras 

CONTRATOS DE ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS 

La Compañía como Arrendatario - 

Gastos 
administrativos 

73,454 
5.165 

51,918 
873,396 

1.518 
22,287 
3,359 

22713 
8,095 
4,986 

44,772 
35 
39 

19,795   

JN E TICTTN 

16   
  

532,199 
13,268 
10,378 

555,846 

Total 

8,762,699 
1,545,215 

28,496 
410,872 
872,896 

1,618 
28,236 
96 425 
90.016 

114,887 
134.334 
104,01 
13,026 
18 913 

  

Ta s36 3027 

1,159,331 
171137 
4,838 

1,181,906 

Acuerdos de arrendamiento - Los arrendamientos operativos se relacionan con arrendarmentos de 
terrenos enyo penodo de arrendaruento cseda entre 1y 5 años "ados los contratos de arrendamiento 
operatavos mayores a 5 años contienen clánsulas para revisiones de mercado cada 5 años, La Compañía no 
tene la opeson de comprar los terrenos arrendados a la fecha de expiración de os periodos de 
arrendamiento 

La Compaíra no mantene compromisos de arrendamientos operativos no cancelables 
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ALESPALMA S.A. 

¡NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL. 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Pagos reconacidos como gastos - 

  

2016 204 

Beneficios a corto plazo y total 25,944, 35.849 

TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS 

224 Transacciones comerciales - Durante los años terminados el 31 de diciembre del 2016 y 2015, 
La Compañia realizó las seguxentes transaceiones comererales con sus partes relacionadas 

     
  

    

3 Enlación Teansaceles zoe 
Yomas Tndumriar Merc A. Compañía relacionada — Comorciah 2 40789 
lcagro Salgana Olepoa 3.3 Compañía roincioneda — Camera? 20472 
Oliagincna da Casta CleccosiloS A. Compañia relaeiomada — Comercial 17088 
Sesiedod de Folricaltoresdela Independencia SA — Compañtardaciomds — Comi 17 098 

2uo7 sas 954590 

Erdasteios ALCA ompañtarelucionada — Comercial 504.095 901.986 
OlengrosSelgana Dlopsz Sn Comercial 8355 45978 
lengincsga dol Caio oleseauiMo.A Comercial 14,944 54 5so 
Soctedad de Palmicultorcado la ladapecdencta SA Compablaroleciurade. — Comercial 177,483 7997 

  

amigas 70 

+2a7a77 - 
eras 

  

  

6) — Corresponden a convenzos de pago susenttos con sus compañías relacionadas Oleaginasas del 
Castilo S.A. y Socsedad de Paltulcultores de la Independenera Sopahn 5.4. bayo las condiciones 
detalladas a sonmnnacion: 

2016 Oleocastil Sopalin SA. 
Tasa de endeudammento 572% 572% 

Plazo en años 22ños 20ños 
Tiempo de gracia capual año 1añ0 
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ALESPALMA S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresado en dolares estadounidenses) 

Composición de los principales saldos con compañías y partes relacionadas 

  

  

E Lla, 

ip Coma racial 
varias Alea Compa rjacsaads. 
SastedodeeFelealtaes dela Indpandancia Sopa SA Cmgaht relciaaada 

Atoplode Gram 5. Arras Coapafia rocio 
Sr Copa rlcionaés 

  

   Escstas pa 
Aayicla San Lorenzo AgrcanlaCia Lido seozta osa 

Sespalma Sa, 20598 
Toda los A 
Socio Palmicalcca de gundam Sopa Su 1347757 lagos de Cam local SA.     

  

   

  

Ens ceca sora 
intumcisitoa cooriterdciasda sao 580 gota aces cocáloctacMes A rai rusas Rda esadn apo dde meten itendeco Sla54 Ami rana o sar ea pa A 

65) — Corresponde a prestamos otorgados por su compañia relacionada Industrias Ales CA. a un plazo 
deao años, un tiempo de gracia del caputal e intereses de 7 y 3 años, respectivamente y a una 
tasa de ínteres anual del E-5% 

Compensación del personal clave de la gerencia - La compensación de los ejecutivos y otros 
miembros clave de la gerencia durante el año fue la siguiente. 

206 2015 

Beneficios a corto plazo y total 68,727 75.499 

La compensación de los ejecutivos y otros miembros clave es deternunada con base en el rendhrmento de 
los individuos y las tendencias del mercado 
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ALESPALMAS.A. 

"NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresado en dolares estadoumdenses) 

PASIVOS CONTINGENTES 

La Compaña manteene los siguientes pasivos contmgentes 

Al 

b) 

) 

El go de diciembre del 2011, el Servicio de Rentas Internas - SRI emtio el acta de determinación 
No, 1720110100279 del ejercicto fiseal 2009, mediante la cual se determunó un Impuesto a la Renta 
adicional por pagar de US$193,459, considerando pnncipalmente la no deducibrlidad de los 
intereses pagados a su compaiiso relacionads Industrias Ales C.A. 

El 27 de exero del 2012, la Compañia interpuso un juleso de impugnación del acta mencionada y a la 
fecha de exsion de los estados financieros se encuentra termado procesalmmente, estando 
Pendiente el fallo Judicial De acuerdo con la Admunstración de la Compañía y sns asesores legales 
se considera que la probabilidad de la contingencia tnimutana es baja 

El 30 de abril del 2014, el Servicio de Rentas Internas SRlemutiá el acta de determinación No. 
172019100144 del ejereico fiscal 2010, mediante la cue se determuno un Impuesto a la Renta 
adicional por pagar de US$278,141, considerando principalmente la no dedurbildad de los 
intereses pagados a su compañía relacionada industrias Ales C.4. De acuerdo con la Adrmmustración 
de la Compañía y sus asesores legales se considera que la probabilidad de la contmgenara tributaria 
esbaja 

El de mayo del 2016, el Servico de Rentas Internas - SRI emitió el acta de determinación No. 
08201624900412451 del ejerexcio fiscal 2012, medtante la cual se determino un Impuesto a Ja Renta 
athicional por pagar de US5243 mul, constderando principalmente la mu deducibihdad de los 
intereses pagados a su compañar relacionada Industrias Ales C,A, y costo pagos por otros servicios 

El 29 de noviembre del 2016, el Servicio de Rentas Internas - SRI atiende el secíamo adunmistrabvo 
de mpugnación Acts de Determnacion NO, oB201624900412451, a la fecha de cxerre del balance, 
la compañía se encontraba realizando la reviston de la prueba que fue presentado en el mes de 
febrero del 2017 en la cuudad de Portoviejo 

EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2016 yla fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron 
eventos que, en la opuuón de la Adminstracion, pudieran tener un efecto srgmlficatavo sobre dichos 
estados financieros que no se hayan revelado en los mismos 
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