
  

ALESPALMAS.4 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO LL-31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
UEspresedo en dólares esadoynidenses) 

INFORMACIÓN GENERAL. 
Constitución y operuciones 

La Cownpaña fe constituida meus escritura pública el 49 deoatubr. de 1998 Su cbusta srcialos 
Prueipalmente e exdbvo procesanmento y comerealzación de palma africana y us actes 

Las ventas dé accede palino son efectuadas prcipalmente a Industrss Ales Ca. (ormpañía relacionado), 
dichas ventas repeoscntar un 89% del tolalen el 2015 (68% en l año 2014). 
"Durantelos af 2016 2014, los precios del aoete ru de palma tato y nivel amtercional snm local 

tumerop Varaczones importantes, ituacion que Ímpacto corecamenti.ca las veutas dela Compañia Los. 
preelos promedios de venta en los anos 2015) 2014 fueron US$702) USSESa por tonelada 
respectivamente, Las ventas de agite sua de palhma se afectaron on fonción de precios tuferenciles 
etarmnados cn el mercado Toca  intermatonal, 
Desde año 2010, enel contén San Lorenso lugar donde están ubreadas las plantaciones de pala, se ha 
sdenmíicado una enfermedad que afecta cl nommal desuralt de las mismas conocuta como a puénieión del 

úcogolla PC, situaron que gel uns menor o mln produccion de uta Los estudros25on1oS para los años 
012 y 2031 indicaban que esta enfermedad no muta Ja plauta simo que lada. un penodo de 

Tiberración por des tres nos, luego de lo cual e tecupera Jaulaturamente y regresa aa producción 
oral Alza de diciembre del 20155 2014 Jas plantaciones de la Compus presentaron uno afctacian de 
aproximadamente 65% dela superlla. sambrada, lo que ha oregnado la disaunucrón del valor mzonabl det 
acto brolgico cn USS873 mil yUSS846 ml on los años 2015 2014, rspectiamente 

    

  

Pasante el año 2035, 5. vdennicado que plantaciones de tercerng de maten gulnoensas aledaños las 
plantaciones do a Compañia ubncadas en el cantón San Lorenzo y afectadas tambien coma enfermedad de 
Pudexion del cogollo, han empezado un proceso de ecuperacon. A tie de este hecho, la Compara ha 
ecididou parne del ¿ño 2016 emprende: un plan de recuperaron de 875 uctarens sembradas con material 
sumen. 
131 de docsembre del 2045 y 2014, el personal tota de la Corpofva alcanza 209 y 226 empleados 
respectivamente 
Situacion finanezera de la Compañia 
¡Como pesltado del fenómeno anteormonte cotuentado, 31 de dacembre del 0x5 la Compañía presenta 

tin deños de esptol de trabajo poraproximartamente US$, 103,003 perdidas sctemuladas por. 
US$18,176.946 (2014 USS13+455,22:) os cuales exceden el bre taáruno permitido poria legión 
vigente «colocan ala ontidad en causal de diselucson, wenos que los tontas propongun altemotrezs de. 
Solución a satisfacción de a Superintendencia de Compañias olores y Seguros 

Por otro lado, a partir del 2044 la disminucron sustancra ex el pcocto del petenlo ha afectado Ja epunomia 
dol pais cuyos impactos entra pos, ham suto los siguiontes dismmmwcrón ue deposaos en el sector 
financiaro incremento en Los fics de dismpleo incremento enos1oticesto merusdad on camera, 
deccadít delas ensdades financieras sí como la oestrecion en el ceso lncas de crédito cn los bancos 
2 vel arconal, El petroleo conspteyela prepa fuent de mgresos del Presupuesto General del Estado 
Jo que ho generado importantes remustes a dicho presupuesto enel año 2015 y a una dismi del 
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mismo para elaño 9016 Adicionalmente, la devaluación de ctvasftonedas con respecto al Dar de los 
Endos Unidos de Amena, mongda de 150 legal en el Bevador, ha Lerado un smpacte negativo en las 
exportaciones no petroleras del pas En la actualidad las autondades econummos estan diseñando 
diferentes alteemabas para Joer frente a stas situaciones, tales como: priorización de lag ansersones 
>nctementar la Isvecsión extranjera a traves de alianzas púbico pvadas con benefitos tributarios, 

«ismnución del gasto cornent, inanciaralento del defcr fiscal mediante ermston de bonos del Estado 
htenoro de financiamiento a tuves de organismos internacionales y goblemos extranjeros (China), estr. 
otras medidas. Así también, ha snúntenado l esquema de festcción de importaciones traves de. 
valvaguardas y desechos arancelarios come Bn de mejorar la Dalacs comenralospea que dee 
lesmontendo enel 2016, Nose cuenta aí con todos los elementos que purmta preves razonablemonte la 
evolución futura dela situación antes comentada, porlo tanto, sy 1ncídencia sobra ls posición económica 3 

Aisameera de la Compañía 

  

Para enfrentar lg situaciones antes :mdreadas, la Admumstractón de la Compamo ha vendo 1doptando las 
"gnientes medidas que con el apoyo decidido de us acciomstas, conser permlican revartirda tual 
sstuacion financters en el mediano plazo, 

  

+ Diseñodeun plan progresivo de remerbra de plantucson que xoeluya un anatemal vegetal tolerable La 
enfermedad de pudlicion del cogollo v PC. Este ptan demandó una sane de megidas durante los 1665 
2044 y 2095 encaminaclas a mejorar el nivel wperanso y posición funcera dela Compañía ales 
<onao.u) obteneron de inanelazmento atervés dela Corporacion Financiera Nacional por. 
*proxintadamente USS5.2 millones, D) estacto control y taciónaizacion de costos de producetan 
sola y exacción de acto, e) eapialización de creencias, d) reestacturacian de desa 
áGanciea,c) busqueda de nuevos inperstomistas para ampliar el proyecto de renovastan con, 
rraterial hibrido 3.500 hectáreas, 1 recstruetoración orgamzacians adranistrativs > 3) 
ampliación de líneas de negacto, uncursionanio en la producen ul seante de palm y sus 
dervados que permitan convertir a la Compañía en un proveedor estrategas de mater priva poca 
Tndustfins AleS CA. 

<-> Emprender, oporurdelaño 2046, un plan de pecnperacron de 875 hectáreas membradas con material 
uses, que ha dado excelentes tesullados en plantaciones vecinas 

  

Con bose en atas medidas y expectativas, Admunstracion ha elaborado los estados financieros dela. 
Compañía con base en prncipiss de contabilidad licabes a uns empresa en area, Por tanto, dichos 
cstadas no moluyen los ectos delos ajustes y relosenciones, SiS hulsere, que podrían er necesarios en 
el sento de que los planes y expectabesg nes encionados, no llegaran a matarlzagse y lo Compara se 
lesa ciligada  eolizarsusaravos y caneslar sus pasivos cn una forma dista  l del ergo norma]. los 
negocios) porotos quo difierga de los expucstos en los estado; financseros 

  

Aprohacian de los estados Financieras 
Los estados financieros al 31 de dxctembre del 2015 has sudo emudos con la sutoizacion del Gerenta. 
General, de [echa 30 de junio del 2016 y posteriormente scran puestos a consideracion de la Junta 
¡General de Accionistas para su aprobación defina 
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RESUMEN DELAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 
A continuación se describen las príngalos politzas contables adoptudas en a preparación de estas 
estados financieras Estas políticas han sxdo diseñadas en función alas NIIT vigentes al 3 de diciembre 
del 2015y aplicadas de manera ymíorme a todos los años que se presentan en estos estudos Gnancterng 
Bascude preparación de estados financieras 
Los presentes stados finoneteros de la Compañu so han preparado de acuerdo con Norms. 
Internacionales de Informacion Finsnerera ENIIP) estas porel IAS (International Account 
Standard Board) que han sado adoptadas an Fetador y representan a adopcion integral, explota y sim 

resenas delas refardas normas Internacionales, aplicadas de manera Uniforme alos ejercicios que se 
presentan 
La preparación de lus estados financieros conforme alas NIIF requiere el uso de stemuciones comtablos, 
Tambien exige ala Adminustracion que jerzasujuica enel proceso de aplicación delas políbeos 
contables dela Compañía En la Nota e revelan las áreas que Implcen un mayor rado de juicio 
complejad olas arsas donde los supuistos y ostumaciones son sigaliabivs para la elaboración de los 
estados fnancteras Debido ala subjetividad Inforente e esto proceso contable los resultadas casles 
pueden difer de los montos estimados pora Aduiistracion 

Ala fecha de emisón de estos estados Bnanctoros, se han publicado normas, enmiendas, tuezorase 
>lerpretaciones las normas existentes que no han entrado en vigencs y quela Compañía no ha. “optado con anticipar 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
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Estas on de «plicación obligatoria a partir delas fechas indicados a contmucian 

          

      

    
   

   

        

  

  

La Admmstracion de la Compass bosada enla naturaleza delas operaciones de la Entidad estimo quela 
adopción de lssensiendas e interpretacionas y nuevas normas antes desonas qu tendrá un pacto 
gauficatowo emos estados Iinancieros en el ejercicio de su aplicación intel 

23 1 Maneda funcional y moneda de presentación 
Las partdas elos estados financieros de la Compañía se expresan en h moneda dol ambiente economico 
prurario donde opera la entidad (moneda funcio) Las estados fnncuros s cxpresan en Uótares 
estadounidenses que esla moneda funcional yla moneda de presentación dela Compañía 

2.2. Efectivo y equivalentes de efectivo 
Comprenden el efectivo disponible, deposuros ala asta en bancos votens nversuones de corto plazo de ala 
liquidez con venermentos onginales de tres meses o menos 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL g1 DE DICIEMBRE DEL, 

expresado en dolares estadounidenses) 

23 Activos y pasivos Inaneleros 

  

21 Clamficación 
La Compañía clasica sus actos Bnancerns en las sguientes categorías “achvos finanexros valor 

razomble através de ganancias y pérdbdas”, "prestamos y cuentas por cobr1r” "activos Iianciores 
rastemdos hasta su vencamento” y "activos fmianezeros disponibles para la venta” Los pasivos 
Finanolcens ss clasifican en ls siguientes categorias “Pasivos finumczos a valor razonable traves de. 
amancias y perdldas” y “otsus pasivos Arnncieros” La elsifiación depende del propano paro el emal se 
dquineron los activos o contralason los pasreos. La Adrawmstración determura 1 clasificacion desu 
ctivs y pasivos financieros ala Fecha desu reconocimiento mal 

  

Alza de diciembre del 2015 y 2014 la Compoñva mentuvo actos inancietos en las categonas de 
“prestamos y cuentas por cobrar”, 'aetwos muntenidos hasta su vencamento” y pasivos Mnanoleros en la 
cutegona de "otros pasivos IMancieros” cuyas características e explican  contraancion 
6) Préstamos y cuentos por cobrar 

Representados en el estad de situación finanesera porlas cuntas por cobrar comerciales otras 
cuentas por cobrar y cuentas por sobroc a compañías relacionadas ¡Son uctrwos finaneseros nn 
dericados que dan derecho a pagos fhos o dotermsbles y que no cotizan en un mercado actvo Se 
imluyen on el activo corriente, excepto por los de venermiento mayor a 13 meses contados desde la 
fecha del estado de stuzeton financiera 

(6) Actos financieros avator razonable traves de gananeras o perdidas 
¡Som activos que se manticnen para sec negociados Un activo fiuanerero se elasuca am esta entegoria 
ses adquirido principalmente para efecto d ser vendido enel orto plazo Los activi eo esta 
categoria sectanfican como pones corrientes 

(e) Otros pasivos financieras 
Kepresentados enel estado de situación finanenera por las cuentos por pagar comerciales y otras 
«stntas por pagar y documentos y cuentas por pagara comparas relaciongéas, Se melusen en el 
passyo corriente, excepto por los de vencmmjento mayor 3 13 meses contados a partir de la fecha del 
estado de tuación inanciera 

232 Recunorinmento y medición letal y posterior 
Reconocimiento 

La Compañía reconsce un activo pasivo financtero en el stado de situación Mnanesera ala fecha dela 
"negociación, cuando se compromete comprar e venderel acto o Pagar el pasivo. 
Medirconaneral 

Los acuros y pasivos finoncieros son rudos muctalmente asu valo razonable más tsalquier costo 
stmbuible aa transaccion que deser sigufiestwo, vs ecconocido como parte del activo o paso sempre 
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PORELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(Expresado.en dolares estadoumudenses) 

queelacuvoo pasivo financiero no sea desigaudo como de valor rorpnable q tracés de ganancias y 
perdidas Con postenondad al reconocimiento metal la Compana valonza los muros crmose deserbe a 
conticuación 
Medicion posterior = 

(a) > Préstamos y cuentas por cobrar 
Postenor asu reconocrmiento mural so madon al costo amortzndo aplicando el método de interés 
cfcctso. La Compañía presenta las siguientes cuentos dentro de esta etegoca 
6) Dorumentozveuentga nor cobrar comerciales, Corresponden a lus montos adeudados por 

«hemtes por la venta de produtos ca cleurso normal de los negocios Debido 1 que la 
Compañia concede creditos aus cuentes a un plazo de husta go das, astas cuentas e 
tnantinen 05 los nos que sequen su costo acto, mesa provision 
por deterioro cortespordent 

  

(1D Cuentesporcabrara compañías telsronedas, Corresponden prineyatmente los mentos adeudados por serveis prestrdos v prestamos concedidos Se tunonoctn as valor nominal 
¿ueno dieresigndizlvament desu coto amorado. UE no gntral InlCese y o giles en lorto plazo 

Gi) Otruscuentas porsobtas Representadas prirpulmente porenentas por oobrar a terceros, 
«ue se liquidan enel corto plazo, Se reconueen asu valor nominal que no dire 
sigaucativamente de su cost amortizado: 

(8) Acsmos financieras a valor razonable traves de gonaneras o perdidas 
Corresponden a inversiones on acciones quese registran a valor razonable Las ganancias y perdidas 
ue surgen de cambias enel valor zazoable se meteyen en el estado de resultados ategraos, un 
pervda en el que e produces los teferdos cambros 
El valor raconzble delas tnverngnes se determina praxipalmene mecrant lor vertores de precins 
proporcionados dhanememte portas lara de Valore, 

(6) Otrospaswns finanaeros 
Posterior as econscrmentoamcrl se maden al costo amortizado uplicando el metodo de ameres. 
efeenyo La Compañía presenta las guientes cuentas dentro de esta cotegora. 

(O Cuentas por pagar somersaalesy otras cuentas pocpagar Son obligaciones de pago por brenes 
servicios adquiridos de proveedores locales on el curso normal de los negaetos. Se 
xeconoeen a su valor nominal que es similar su costa amortiado pues son pagaderas em 
lasta go des 
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(0 posar compaíí lazo) Comprenden obligaciones de pogo 
principalmente por compra de inventario (1sulmos y matenales) y semvicio recibidos, Dichas. 
obligaciones os exibles mansualrmente por pare de cada entudad, no desengan Itoreses 3 
se repstran asu valor nominal que s similar 4 su costo amortizado,   

234 Deterioro de uctvos financieras 
La Compañía estables una provisión para pordidos por detenoro de sus cuentas por cobrar comerciales 
nando taste owdenciaobjerva de que no sera capaz de cobrar todos los importes yu al udoudan de: 
“cuerdo com los termos omgales de las cuentas por cobrae comerriles La exstenera de dificultades 
financieras signuleatras por paste del deudor, a probabilidad de quest deudor entre en quiebra o 
rcorgamactón financiera y a falta o mora cn las pagos se consideran idicadores de que la cuenta a 
cobrar e hu deteriorado, 

23:4 Baya de acuyos y pasivos fisuncreros 

25 

Un activo finonesarn se lam cuando exgaran os derechos a recibas lujos de ufccto del acto o seda 
Compañía transicre elurtivo a un tercero sin tetenor sustancialmente los riesgos y beneficios del acto 
Un paswes eliminado cuando les obligaciones de la Compa especificadas en el comino e han 
Tauidado 
Inventarios 
Los inventarios son presentados al costo de produccion o valor neto realizable el menor Son valvados al 
costo promedlo pomdcrado 
Propuedud, planta y equipo 

  Se resstran l costo histámco menos las depreciaciones acumuladas y perdidas por deterioro, em nao de 
produenrse El osto meluye los desembolsos chrectamententribubles a ls adquisicion o construcción del 
calvo Los desembolsos postenres ala compra e adquisición slo son capitalandas cuando es probable 
que benefcwos economicos furusos asoerados ala mvecsion fluyna harta la Company Jos costas pueden. 
ser medidos razonablement.. Los desembolsos posteriores correspondientes a reparactones 1 
mantemupjento y son registrados cn Tos resultados Integrales cuando son incurridos 

   Lostenienos nose depracun La depreciación de las trvosfjos es callada lineales 
“vda il stamada de los remos y se considera vales resuduaes, debudo a que a Aden 

Compañía estima un valor de realuacion de sus activos jos al tesmuno de su vida útil Debido al apo de 
operaciones de la Compañía, no s. han ulenpficado componentes sumiatrvos que posean vidas diles 
úifexenenidas Las estaciones de vas utiles y valores residuales delos setos fyos son revisadas, y 
ayustudas ss nevesano, cada fechada. cuero de los estados Auamieros 
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las vdas útiles estemudas delos actos jos sonlas sigulentes 

  

valor 
Tiodettanes Descición Háaal 

(años) en 
Etica Plarnrindutineconsucones 190 5 
aqua y equo Enanos . : 

saruman des goreraly capacidades metio 5 : 
Mariana des oo, bombas atadars 3 3 
Haqulnna des grnerlrdona sw z 
aguirre robusta leads 

transportadores E s 
Moquamara e us energetico prtes mesi 
de macapardas 0 . 
aramserclmenos daa copada. 

tanques alereromtno, compresor deal 
pc tcmador mn s 

veces Musbisegn def 0 
upon docompoto Feuposdeimpua, scónco 5 3 ia Veni, equpo coc a > 

Las perdudas; ganancias por la venta de activos fos se caleulan comparando los empresas btemdos con 
etvaloren libros y se mclugen en el estado resultados mtegrales en el rubro “Otros pastos (ingresas), 
operacionales melo" 

   
  

Cuando elvaloren libros de un activo fjo excede a su monto recaperable este es reducido. 
incuedistasaent hasta su valor vecvperable 
Deterioro de activos no flnasscrcros (armpiedades, plante y equipos) 
Los setvos sujetos a deprecsaeton, se someten a pruebas de deteroro cuando se produen eventos o 
ervunstaness que induenn que podra po recuperarse su valorentibros Las pérdidas por deterioco 
«orresponden al monto en l que el valor en libros del activo encudasu valor eecuperable El valor 
recupezable delos ativos corresponde al muyor entre el monto neto que su obtendea desu tanto p syualor 
en uso Para efectos de la evaluación por detoromo, los actwaxse rganpas a ls tíscles mas poqueñas en 
los que generen lujos de cfcctavo dentficables (unidades gencrndoras de efectivo) Los saldos vu libros de 
actos no financieros que han sido obyota de castigos por deterioro ac revisan cada fecha de cierre delos 
sstados financieros para verificar posibles reverstones del deterioro 

  

Enel cuso que el monto del valor enilbros del erro exceda su monto rucuperablo la Compañoa rogistra 
tuna pérdida por deterioro en los resultados del ere, 
Lo Administración ho ecohzado losandliis pertinentes al 3d diciembre del 20153 2014 y cunsudera. 
queno se han producido aventas que rdiquen que sus nchvas an finaneteros significativos mo podra 
recuperarsez su valoren libros, 
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Activo brológaco 

  

La Compañza mantiene plantaciones de pales ufacana, ls cuales son metidas, Lanto en el momento de su 
reconceimiento nuca), como al final del periodo sobre él que se míorrro, a su valor razonable 1menos los 
estos estimados es el punto de vente La medición de las nuevas plantaciones (primeros 4 años) e real 
“al oso, elcu euovale al valor razonable a esa fecha Las pérdidas 0 gananss resultantes de la medición 

dal valor razonablo de losgetvos biológicos se regutran'en los resultados del periodo, 

  

Los desembolsos dirsetamente relacionados con el desarrollo y cseesruento delas plantaciones, son 
reistrados directamente como parte del acteo biologico en el estado dí situacion financtera 
El valor rozonable de las plantaciones de palena se ha determensdo empleando un enfoque de mercado La 
volocacton de las plantaciones considera l cotación de activas de «milarea caracteristicas ubicados en el 
ivismo sector ajustados por factores de homolegaesan pora demostrar las carscrenstices de las 
plantaciones 

  

  

Los fartores empleados enla detenmnacion del vos razonable Je lss plantaciones se encuentran 
«irectamente rlsctonados con los costos de produccion, nrveles de rentable y edad delos plantas. 
ta boya delas plantaciones e a al momento de finalización desu cclo de coproducción o cuando la 
“mismas han sufro algun deterioro El valoren libros de aquellas plantas quí no son considerados 
entables, es dado de baya con cargo los resultados del jor en que se realiza el curado anal 

  

Impuesto a lu Renta corriente y diferido 
1 gasto por Impuesto aa Renta del año comprende el Impuesto «3 Renta comente y el dferido El 
Impuesto so recongse en el estado dle resultados, excepto cuando se trate dí partdas que se reconoce 
directamente en el patrio, 

  

(O Impuestos la Renta cormene Ll cargo por Impuesto la Rento comente se calcula medionte la 
tasa de impuesto aplicable a as utilidades grovables y se carga alos resultados del año en que se 
viesenga con hase en el mpuesto por pagar cxgible 
Los normas tributarias vugentes establecen uno tasa de impuesto del 22" de as unlidades 
raval, Laval e reduce al 12% salas utilcdades son revertidas porel contribuyente   

Ayartir del ejerce fiscal 2010 entró en vgora norma que exgeel pago de un “antimpo maniimo 
de Impuesto ala Renta” cuyo valor es calculado cn funmión de ls citas Seportadas el aña antenor 
sobre el 0.2% del patrumanió, 0.<% delos costos y gastos dedncible, .4%% delos mesos grasables 
y 0.9% delos activos. 

  

La referida norma establecsó que en casa de que el Fnspuesto a Renta causado sen meno que el 
monto del anticipo mínimo, ste ultumo se convertrá en Impuesto ala Renta defininvo, a menos 
«que el conteiugyente solicite al Servico de entas Internos su devolucion, lo cx podra er 
apllosble de xcuerdo con la norma yu ge la devolucion de este unto, 

Dobudo ala ens quela cadena agrumánstral de pala actor atraviso desde el año 2019, el 
Goin del Eevador mediante Deereto kzceutivo No 427 de feeta 1 de agosto del 401a y Detoto 
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jecotwso No 649 de fecha 27 de tuacao del 2015, establecio ln exonersción del pago del cien por 
sienta del antcpo al impuesto a La renta correspondhente alos penados feales 2014) 4015 
respoctrvamente, al sectorextractor y produetor de pala. 

  

Impuesto ala Renta diendo, E Impuesto aa Renta diferido se provisona en su totalidad, par e 
mmérgdo del pasivo sobre las iferenelas temporales que surgea entre las bases tributarias de netivos 
y pasivos y sus respactvos vales mostrados en Los estados financseros El Impuesto la Renta 
¿ifrido se determina usando tasas tributarios qe han ado promulgadas ala fecha del estado de. 
situación financiera y que se espora seran aghesbles cuando el Impuesto ala Renta dando actavo 
serealice o el Impuesto ala Renta pasivos pague 

  

EL Impuesto alu Renta ciendo acti solo se reconoce en da medida que scu probable que e. 
produzcan beneficios tlbutaros futuros contra los que se puedan usar ls dierencias temporales. 

Los sados de Impuestos al Kentaclferdlos setos y pasivos e compensan cuando exsta el derecho Tegal 
engible a compensar impuestos ucuvos corrntes con impuestos pasivos comentes y cuando los 
Tmpuestos ala Renta diferidos activos) pasxwos ae relacionen con la misa “toridad tributaria 

9 Provisiones 

Se reconocen cuzado la Compañía tiene uno obligacion presente (a ses Legal o implícita) sono 
resultado de un suceso passdo, es probable que la Compaña tenga quo desprenderse de recursos que 
incorporen henefinos economens, pora cancelar la obligación, y puede hoceree una estimación table 
del xmporte de la obligacion 

El importe reconocido como provssn debo sera mejor estrmación del desembolso cccsano pura. 
cancelar la obligación presente, l fina? ui cada penado, teniendo en cuenta los sesgos y las 
rucestdumbres corespondientes Cuando se mude una provision usando el ajo de efectivo estimado 
Pura concelar la obligación presente, su importe en ibcos represamta el valor actua de dicho flujo de 
efect cuando el efgcto delvnlor del dunero es el lsempo es mater), 

Cuando se espara la recuperación de algunos o todos ls beneficos economacos requerdos para 
' «sanear una provision, se reconoce una cuenta por eobrar como un aenvo ses metualmente seguro que 

se recibira el desembolzo y el monto de la cuenta por cobrar pued ser medido con fabibdad. 

240 Benelicias u las empleados 
(a) Boneficoscormentes 

Se registran en l rubro de encías sociales dl estado de stuccrón finanesera y corresponden 
prncipalmente a. 
6) Partermaciondelostrabajadores en la utilidades. Coleulada en función det 1596 de La vidad 

sontablé anual antes del Impuesto ala Renta segun Lo establecido por la legislación 
úcustonana mente, Se registra con cargo arosuliados y se presenta como parte de los xustos 
e sdmunsstración y ventas en funelon dela Istor del empleado que recibe este benelieso ;   
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
TORELAÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 20:5 

(4) Yacactanes, Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre buse 
Jevtmpada. 

(ui) Dismestercery cuuriozucidos y benefcis de la segundadacei] Se provmonan y pagan de cuerdo la legislación vigente en cl cundo 
(6) Beneficiosno correntes 

Eeansanes de ulalación patrol desshurto (no fondeado) La Compsña tene un plan de 
benetcio definido para jubilación patronal, normado por las leyes laborales ccxatonanas. 
Adiconalmente de acuerdo alas leve vigentes un os cascade terminacion dela relación Jaioral 
por desthucio soliitado por el empleador porel trabajador eL empleador bomfcara al trabajados 
one vernbneo por ciento del eguraalente a lamtyma ceninneración mensual por cuda uno de los 
años de sets pesados lama Compa emplendos ete noise 

   

  

  

La Compañaa determina axvalmente la provision para jubilación patronal y desahueto, con base on 
estudios artuanales peacnerdos por profestonal dependiente y se reconore von curgo alos 
resultados del año aplicando cl metodo de Costeo de Crédito Umtano Proyectado y representa sl 
valor presente de as obligaciones ul fecha del estado de satuacion Bnancieen el cual se determina 
descontando los tuyos de solida de efectivo estomados usando la tasa anual del 6.31% paro el 2035, 
(2014 654%). que es cgumslente ala tasa promedio de los bocas de gobrerno publicada por el 

Banco Central del Ecuador que están denormnados en lo misma isonila enla que los beneficios 
serio pagutos y que senen términos que se aproxmag a los términos delas oblegaeranes por. 
pensiones hasta su venermeato 
Las hnpotess astuavinles ¡neluyen variables como son, en adírsóm a Lasa de conmutacion actual, 

tasa de mortalidad edad, sexo, años de servlen, remuneraciones, Incremento futuro de 
vemneriones asa de rán, ente cas 

  

Las gamunctas y pertidos actuarales que surgen delos uste basados en la experienea y ermbios 
nos supuestos actuanales se cargan en las otros cesultados mtegrales en el peruodo vn quo 
surgen Los costos delos servcis pasados se teconacen mmexiatamente en resultados del año 
“Alcicen del año 2015 y 2014 as provisiones cubren todos los empleados que so enccntriban. 
trabajando para la Compañía 

2:41 Arrendamientos 
Se lasucan como financieras cuando os termunos del arrendamiento transaren sustancialmente a Los 
artendatanos tods los nesgos y beneficios amberentes ala propiedad. Fodos los demas arrendamentos 

se clasifican como operativos 
211.1. La Compañia como arrendatarta- Las arrendamientos operativos se cargan resultados 

empleandoel metodo dolneazerta duranteel plazo correspondiente al arrendamiento. 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(Bspresado en dolares estadopnadenses) 

2.2 Reconocruento de mgresos 
Se cstadan sl valor muonable dela contruprostacon cobrada o por cobrar temuendo en eventa el 
temporte estumado de cuelquuer desenento, boruficaion o rebaja comercial que la Compañsa pueda 
otorgar 
Ventade produrios- Se reconseen cuando la Compañia transfer los riegos y benefits, tro 
“ugmiarivo, denwados e la propuedad delos productes, el mpocte delos mgresos ys costos 
iscundos, 9 por meuerir cn relacioa con la transacción pucen ser medidas con iabilidad y es 
probable que la Compañia xezipa los beneficios económicos usados con la transacerón 
Yentado serscias- Se reconocen cuando la Compañía ha presta el servico y nrresponde Tandamentalmente a prestación de sesvilos almimstrotrens contables que la Compañia esta parts. 
compañns relacionadas. 

2.13 Costos y gastos 
Se registran al costo hntómo Los costs, gastos ss reconocen a medida que son »mourndos, 
¡adependlentermente de a tech en que se hayu realczado el pago, Y e registran en el panodo en el 
que se conocen, 

2.14 Compensación de saldos y transacciones 
Como norma general en os estados financieros nose compensan los aetuvos y gastos, tampoco Jos 
ingresos y gastos, salvo aquellos casos e los que la compensarlos sea requerida o perutida poc. 
alguns norma y esta presentación su el añejo de la esencia de la Leunssccton 
Tos ingresos y gastos con origen en transaurunoas que, gonteactmelemento a por una aser fegal 
contemplan la posubildad de compensación y la Compañra nene la intencion at luqurdar poe su importe 
neto o de realizar el actro y proceder al pago del pasivo dle foma Simultínea e presentan netos e 
cesultados 

215 Aportes para futuras cumatalizaciones 
Comprende los portes de valores efectuados porlos accionistas dla Compañia para futuras 
capitalzaeonos. 
Mediante acta de Junta Umversal de Accionistas celebrada el 20 de fobrero del 2014, m dede La 
espitalvacion de USS14,600,000 medhante compensan de creditos delos Accionistas. 

216 Reserva 

Legal 
De cuendo can la legislación vigent la Compañía debe apropiar por menos el 10% dela utilidad neta 

del año a una reserva legal hasta que «lsoldo de dicha reserva alcance el 50% del copita susero La. 

Págna 20 de 44 

 



ALESPALMA Sh. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL. 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
reserva legal no esta disponible para distibución de dividendos, pero puede ser coptalzada o usilazda 

para absorber pérdidas. 
247 Resultados acumulados 

y son por primers vez de las "NIF" > 

Incluye Los valores resultantes delos ayustes ongnados en la adopción por Primera vez delas NIP El 
saldo acreedor solo podrá ser captalzado ea la part rue sxceda nl valor de las pérdidas acumuladas y 
las del ultimo erro economico concluido SHas hubiere, ttlzo en ohsazher perdidas 0 donelto en 

«eL 0as0 dellquidacion de a compañía. segiin Resolución emiuda pur la Supeontcadencia de Compañias 
14 de cobre del 2011 

3 ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 
La peeparacton de estados financieros requiere que a Ademnstrscton reshce estimaciones y unlice 
supuestos que afectan Jos montos vreluxdos en estos estados fisanelros y vus notas rolacionadas Tas 
estimaciones realizadas y Supuestos utilizados por a Compañía se encuentran basados en lu expenenora 
Kstoncs, caminos enla industria e informucton sumwastrada por fuentes externas calificadas Sha 
embargo ls resultados fines podran diferir de las estimaciones bayo crestas condones. 
Las estimaciones, pollas contables sxgrifiuto us son definidas como aquellas queso iraportantes para. 
xeljar oreoctarsentela situacion financiera y los resultados de a Cumpaña y/o las que requieren un alto 
¡rado de juicio por parte la Adwomstrición 
Las prinespoles estemaciones y aplicaciones del entero profesional se encuentsan relacionadas con los 
siguientes conceptos 

a) — Deterioro de activos finuncicros Ala fecha de cxeme de cada penodo,v en aquella fecha. 
quese considere neccsano, sa anatra el valor de los activos para determinar sr cost algun 
Sérco de que dichos uctivs hubieron sufrido una pérdida por deteroro Ba caso do que exa 
lgun indico sesealia una estomación del Importe recuperable de itho acto, Srso tota de 
activos idenulcables que no generan fuyos de efectivo de forma independiente se estima la 
recuperablidad de la unidad gencendoro de efestivo ala que pertenece el activo 

Las perdidas por detenoro recondexdas en un serxo en penodos anteriores sn revertidas cuado 
se produce un cambro en las estimaciones sobre su »mporte reenperable incrementando el valor 
el cv az abono resultados con ellumte del valor en libros que l actuvo hubiera temido de 
e haberse recono La perduda por deterioro. 

  

M) Provisiones para obliguetunes por beneficios definidos - Elvalor presente de las 
provistones para adligacwaes por beneficios definidos depende de varios factores que son 
determinados en fonexon q un calculo actuacal basados en varos supuestos, Ystos smpuestos 
útlzados en determnar el valor neo del costo para los beneficios meluye una tasa de descuento 

jlquier cambio en os supuestos inpacte ca el valoren libros de las provistones de estos 
Venefiios 
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Hasan contratado paro culiar l cáleulo notvanal, nz la tasa de descuento, la tos de 
mortalidad y de retaclón 13 nal de rado ño reportados pora Adsumstracion ela Compañia, 
La sa de descuento esla tasa de interes que debe ser milizada pera determinar el valor presente. 
¿elos tijos futuos de caya estamados que se espera van a ser requerados para cumpli. con la 
bligación de estos beneñcios 

  

Las obligaciones por prestaciones defimdos de la Compañía se descuentan u una tosa astablecida. 
por referencia rendimiento de mercado de los bonos emtidos por el Gubrerao del Leusdoc al 
final del parco sobe el que se1nforma) 

  

  

9) Estimacion de vidas uniles de propiedades, plunta y equipo La estimación delas vias 
tiles se efectuando acuerdo con lo mencionado enla Nota 25 

4) - Valuación de Jos uvtivos brolagrcos, La. Compañia uthas teeucas de valvación pora la 
medición del valor szonalde desu actes Dolégicosque se bara en datos observables del 
mercado (Ver Nota 10) 

+) — Impuesto alarenta drferido La Compañía a restado l estimación de sus Impuestos, 
dsferdos consularando que todas las dierencras cer al valor en bros la Dase tributar delos 
Activos y passsus a revernzan en el fat. 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS 
Gestión de riesgos finanueras 
En el curso normal de sus negoetos y actividades de Binaacsemmento, la Compañía está expuesta 
istuntos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera más o menos sigmfieatia al 
valor económico de sus Mlyo» y actwos Y, en consecuencn, sus resultados 

La Compañia dispone de una organzacion y de nstemas de informacion, admmstrados pos la 
Geruna de Financiera y presupuestos, que permiten xdentificar dichos sg, determmpaz st, 
magnitud proponer ala Gerena General medidos de vutigación esccutor dichas medidas y controlar 
su clcctradad. 

A continuacion 50 prosenta yna definición delos nesgos que enfrenta lo Compañia, una carsoterzación 
yuna deseripeson de las metidas de mntigación actualmente en uso pos parte ula Compatia, 03 l 

Auesgo en las tasas de iteres - Le Compañia se encuentra expuesta  mesgos enla tasa de interés 
debido a que manuene préstemos atasns de interés fas, El riesgo es monepado por la Campaña 
manteniendo deudas con sus compañías relacionadas, mumas que estan sujetas 3 condloxones esperas 
de negociación 
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TOR ELAÑO TERMINADO EL 91 DE DICIEMBRE DEL 2915 
(Expresado en dolares estadonmdenses) 

4:12 Riesgo de crreita -1U nesgo de rédito se refiere al nesgo de que una de las partes mcumpla con sus 
¿bligaciones contractuales resultando en una pérdada Fnanexera pora la Compañía. La Compañía ha 
adoptado wna política de involucrarse cun partes solventes obtener suficientes colaterales, tuando ses 
*proplado como forma de migar cl nesgo de la pérdida Ananciera ocasionada por lus mcumplimentos 
Las uentas comerciales por cobrar, estan compuestas por vn número matado de clientes 

H prnerpal chente de la Compañía es Industrias ales ¿4 parlo que no mantiene exposiciones de 
esgos de crediro sigfcaivas 

412 Riesgo ue Iaquidez - La hiquider dela Compañía es manejada porla Admmstracan bo el control del 
Directorio quien ha establecido el mareo de trabajo Apropiado pára que la geatrn de Iiqldez sr 
desarrollada en forma ordenada y sstematica en base los tequertenentos de Fnanersmuento 1 ento 
mediano y largo plazo, La Compeñsa maneza el ruego de liquidez manteniendo reservas, fscidades 
Finsncseras y de préstamo adecuadas, momtoreando contmuamente los jos de efectivo proyectados, 
reales y conallando los perfls do vencimiento delos acrvos y pasos fisancieros, 

  

  

  

Hleuadro a contmuzeson asaliza os pastyos financteros no deervados dea Compañí y positos fnaneseror 
detiquidacson sobre bases notas agrupados sobre la base del penado remanente ala fecha del balance 
general hasta la fecha de su vencumuento Les montos revelados en el cuadro son los lugo de cfzctvo mo 
descontados 

Mordedicembredezoss 
Pretemos con insttacionesAnncieras (no Incl Iterese) 200700 "atgaóo 
Owens por pagar provenorts y aru cuenta por pagar soc. 
ventas por pagara compañías relacionadas mass 

Alai diciembre deo14 
Frétamos con neitcinesfomeieras (no ely tes) anote 16244090 ents por paga proeedores y ars cucots por pagar enga, 

Cuentas por yoga compañias relacionadas 
  sm . 

4.1.4 Riesgo de capital - La organizacion goshong su capital para asegurar que la Compara estar en 
espacidad de continuar como empresa cn marehg, mientras que ¡0axita-30 el cemdommento asus 
oronistas a través dela optimmuacion de los saldos de denia y patnunomto 

  

Los items de información gerenalgenecan suficiente ¡formación para tas chferentes organos de 
direccion, traves del cual e revisa cm forma constante la estructura de capital de la Compama Como 
parte de est revaton se analiza el costo del copla y os resgos asociados con cada clase de copatal 
La Compema monitores su cspual sobre a Base del ato de opeloneammento, Los rios de apalencomento 
alga de dxcsembre del 0015 y 2014 fueron los siguientes 
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«ms ye 

  

Préstamos con mitumones fonts 
ventas por pagar comerentes y olas cuentas por pagar 
ucolas por pagara compar recronadas 

varo 
zona 
580 
$639 
(fesasó, 
pS 

  

  

senos. Eecivo y ialentes deceso 
Denda acta 

  

Total patio neto    Cog dal Tina 
Rasiode apaloncamento os 

Elaneremento en el ratio de apalancamiento ea el año x015:3e relaciona princypalzent con una mayor. 
úpartilpason de las compañins relacionadas eu los puzssos dela Compañía 

  

INSTRUMENTOS FINANCIBROS 
31. Categorlas de Instrumentos financieros 

La Compañía auntseno todos su instrumentos Mancera a corto plazo, a cogtiación se plesentaa Jos 
valores en libros de cada categona de mstrumentos financieros al vicrne de cada ejecicio: 

sa 
pecas Souto     

  

  

  

     

  

«Sniaaor Fogar compesrs reads ae S 
  

    

  

  
  

  

52 Valor razonable de «ystrumentos Snancieros 
El valoren ibsos de os fnstrumontos Bnancieros corresponde ose aproxima asu valor razonable 
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POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

  

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE LECTIVO 

  

Compostcion 
2015 ota 

Efectivo 4370 4309 
Bancosta) 16 308 294 053 
Inversiones temporales (2) 27 813 7814 

38500 120 :50 

6) Corresponde depositas ala viste principalmente en bancos locafes 
(2) - Constituyen mversones efectuadas por la Componas en honcos logsles, q una tasa de interes del 

5.20% amwal y can vencimiento menor a 30 días 

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 
Vr resumen de cusntas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sue 

  

  

oa 
Cuentas por cobrar comerciales 

Locales 1090 140 
Prov 1swon cuentes incobrables ter) 
Subrotal 128,917 1 008,837 

Otras cuentas por cobrar 
Empleados 95507 76274 
Reclamos aseguradora sa 135 
Otras 790% 7002 
Total 236 830 dio 524 
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Anngtedad de las eucnigs soccubror senculas pero no deterioradas, Un detal de la antiga de Jas 
¿cuentas por cobrar vencidas pero no deterradas es como sigue al 31 de diciembre 

  

Corriente 23.852 21 
20 90 días 38604 40% 
31 12odías 29109 24% 
tas sodas 408 0% 
Más de 360 chas 39778 11% 

Total 160293 

ora 
985970 95% 

dos 

ambuosen lo provisión para cuentus dudosas. Los movmuentos dela provisión para cuentes dudosas. 

  

fueron como sigue 

Salus 1 sommenzodel año, -1 908 
Provision del año 1618 
Saldos 1 Sn del ¿So En 

INVENTARIOS 
Va resumen de insentanos es como sigue 

Insumos y materiales 246 946 
Prodasto terminado. 

ES 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS TINANCIEROS 
TOR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
Expresado en dólares estadounidenses) 

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 
Un resumen de propiedades, planta y equipo es como sigue 

  

  

2015 au 
Cono cesasost 12420904 Depreciación acumutada (2,220,998) (rte 8os) 
Total 10gota4s soba 

Clanficacions 
Terrenos aóansss prosa Paños —c6aja8s 2249 

Maquinaria y equipo ¿Song 
Vehiculos 305446 

Muebles y enseres 97104 Egpipo de computación 1452 205 
Orrestal 2160087 29940 

Total segrega yoo 

0) Tnctuye pecipalmente ls unvermon en Infrsestruotur civil val terrenos, cuya inversion en el 
ño 2015 fue de USE59,961 (2014. USS59.485) 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 32 DE DICIEMBRE DEL2035 
(txpresado en dólares estadonmdenses) 

AL yde diciembre del 2015 y 2014 existen propiedades vntregudos porla Compañia en parontra de 
prestamos por USS9,888,840 (lor comercial) 

ACTIVOS BIOLÓGICOS 
El activo brologuo se encuentra valorado como segue 

  

  

toas 
Plantaciones medidasal costo Bs9860 — samo2a7 

Plantaciones weeldas su vales rvenable pS00 61 547) 080 
Total LEA249d7 10 653 286 

Los activos biológicos de la Compañía comprenden las plantaciones de polea sfncany con una extension 
de 1,003 hectáreas para el año 2015 (1,004 hectáreas para el año 2014), delas cuales 822 han produerdo 
2.480 toneladas de frutos de palma dorante el ao 2015y 1,003 has han pruducado 10 730 toneladas paca 
filo 2014 Delas 1,004 hecturcas do plantaciones de palma aírcona al 1 de diciembre de 2015 129 has 
e encuentran vivas en producción y 875 hectarcas en recuperacion Aduetanalmente, existen 1153 
hectareas netas sembends con material híbrido correspondlente al proyueto de renovacron, 

  

Un resumen de losactivos biológicos es como sigue 

  

Plantecionesen curo > essa 455502 
Hiantacionesen produccion 41600,633 — 6p474.029 

ORrosactbres brologioos 986 046 24 545 
Toral LRA42497_ 1063256 

Los momentos de los atvos brológicos fueron como srgue" 

    
Saldomieralal + de enero. 10,654 250 9098492 
Adiclones (1) 31361 633 478940 
Pérdida par medición al valor razonable 1873396) — (845881) 

Ventesfbajas. 379 
Soldoal 31 de diciembre Lsamaot 10 650 056 

(0 Constiyemoscostosy afqusiciones necesanos para contonmarlas plantaciones de palma “cana elazonadas con el proceso productivo del actvo bnlogaco 
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Determmnucion del Valor razonable — plantaciones 
Elvalorrazouable delas plantaciones de palma ha sudo determnado empleando un enfoque de mercado, 

Lo valonzación de las plantaciones considera la cotuzacion de aetovos de similares rrstensticos y hago el 
iso ambiente económico, austados por íxctores de hornogenizueion para cada varacion delas 
plantaciones de palma Los factores empleados en la determinación del valor sazomabl e las plentuctones 

estan directamente elacionados son (0) praductendad (3) enstos de producción, il mveles de 
contabilidad, (0 edad delas plantas y v) estado tosamtamo Los plontzs menores 4 2008 de edad se 
«onsaderan sn valor comercral y son medidas al costo que es cíque so apeozama a su valor rszonahla, Ja 
variación de algunos do los factores empleados en la determinación del valor tizonabl. es como sg 

  

Ecomirasuellzado, sos anta 
Nómoro de hectáreas sembradas 1004 1094 
Ea promedio delas plantas 1 
Vida util estimada de las plantas 5 Preciodeto frota de palma . 5 
Custoc do inversión para Jas plantas de 4 año 7.8 5067 

Un detalle del estada dela plantación por hectáreas y su valor razonate al 3 do diciombre del 2015 se 
describe continuan. 

   
aros cea Yoler carmelo 

Condicion 
Virasn producción 129 946 007 
En proceso de recuperación (4) 875 y 654 626 

Toral 1004 4 600 632 

4a) — Plamtacrons ufectadas con a enfermedad de pudrición del cogollo, Ver Nata 4 
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ALESPALMAS.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL. 91 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(Expresado en dolares estadounidenses) 

11. PRÉSTAMOS DE INSTITUCIONES FINANCIERAS 
Un resumen de os préstamos es como sigue 

  

  

  

inerdcamaad Cari Bocas Mearcenr 
dano renocia. 100% vaa aer 
Copecain Elan Mainal CNC 448%, huoJ00 4tzecoo tenoso 41 2000 

  (0 Prestarocon venenriemo en e ño 2020 la Compañía ha generado Inpotecas sobre plamaciones y 
«edificaciones que fueron entregados como gargntia del mencionado prestamo (Ver Nota 9) 

11 CUENTAS PORPAGAR COMERCIALES Y OYRAS CUENTAS POR PAGAR. 

    

Composieón 

proveedores Locales (1) 1465958 2072379 
tr ss cuentas por pagar 45276 7005 

  

paoo gas os 

40 Tnotuya prnespolmmente proveedores por compra de inventarios 
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ALESPALMASoA 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL, 2015 
AExpresado en dolaes estadounidenses) 

13 IMPUESTOS 
2) Activas y pasivos del año corriente — 

Un cesumen de 1atsos y passos por impuestos corrientes es como ug. 

  

ora 
Activos par smguestos anccunntas 
Retenciones am la fuente fecesito tributario de 
Impuestos la renta) 

  

  

34 
Reclamo administrativos de impuesto la renta 186 513 
Crédito tributario de IVA, 3 

Total sctuves por wm puestos corrientes. par ss, 
Pasos por Impuestos corrientes! 
Retenciones am la fuente depuesto n la senta 
par pagar 2000 
Retenciones de ,mpuextoal Valor Agregado ¡VA Zea 

Total passvon por impuestos corcientes Baje 

b) Impuesto a la Renta 
w zone 

impuesto la Renta comente 1978 
Impuesto la nta endo ness 05.99 
Total pastos por empuestos comments 20458 tasar 
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ALESPALMA S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 92 DE DICIEMBRE DEL 2015 
expresado en dólars estadonmidenses) 

e) Conciliación tributaria = contable del impuesto a la renta corriente — 
Una reconcilación entre la utlidad segun estados fizancweros yel gasto por Empuesto ala Rento 
corriente, es como srgue 

  

Péreida según estados financieros antes de 

  

  

  

  

Impuestos la Renta € 805 -6S) 63 176) 
Costos mo educibles 9901. 13609 
Orrasparudas (06304) _ Gogórú 

Pérdida tributaria ML9rO557) le o 1 
asa impositiva 22% 
Lmpuestoa la renta cxusodo 
Anticipoenteutado (1) 13078 
Impuestos da renta cargadoen resultados 5oza 

(9 Confteña 1 de agosto del 2034, se promulga cl Desreto Eyeeutwo No 487 en el custso estable la 
exoneraman del pag0 del cien per ciento del valor del saldo del antucipo al Impuesto la Henta 
sorrespondrente al periodo fiscal 2014, al sector productor di palma que registre on el Resto, 
inca de Contribmyentes (RUC) su dormir o mantenga estblcermientos comerealos o a 
proviman de smersidas, Las plartgjones de palma de a Compañ se encuentran ubuendos em el 
nntón San Lorenzo, perteneciente ala provlnexa de Esmeraldas porlo tanto, para el 20 2913 se 
encuenta esunerada del pago del aniipo mfaimo 

  

Sin embargo loantenos, la Compañía en el añ ¿014 eaneclo la primera cuota del 2nueipo rúnumo de 
apuesto ala Renta por USS25,978 

EL 27e mayo del 3045 e. oxpadió el sercto No 649 que exonera del pago del cren por iento (100%) 
elanbapool impuesto ala renta corsesponduento al periodo sc 2015.9 sector productor 

extractos de pola, 
d)  Munrniento de la provisión (credo mibutasio) para Impuesto a la Renta =— 

Las movirmentos del ereáito tributario por impuesto a senta fieron corso sigue, 

  

  

915 ao 
Saldos al comienzo delaño Crisitotributaroccumulado. 190 600 

Provisión del amo (15 978) 
Pagos efectuados (a) 118 680 ar ños 
Saldos sl fin delaño 136303 268138 
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ALESPALMAS.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POREL AÑO TERMINADO EL31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(Esprrsado en dolares estadonmdenzes) 

(0 Pagos Hfscruados - Correspoado sl antipo pagado y retenciones em la fuente 

Situacion seal - 

La Compañia hasido Ascalzadaimta el ano 200 Los aos 2013 al 2015 estan huertos part revsión por 
arte de las autoridades tnbutarias. 
saldos del impuesto diferido — 
El movimento del Impuesto ala Remtadiferdo, sun considerar compensacion es al sxguient. 

Poe propiedades, 
Damezeampos Inventarios TA 

Impuesto diftrido pasivo" 
AL de eneradel 2014 
Créitoa remaltados por impuestos sendos £500 643) 4192 ona 
Al 31 de diciembre del 2014 (309 645) 119 og 4óa) 

Débitoa resultados pas Impuestos daferdos 5 199 las: 11 00 

  

AL31 do dictombre del 2013 94452) 9: 450 

Otros asuntos 
Gn diciembre del 2014 fue publicada la Lev Orgánica de Incentivos ala Producción y Prevención del 
Fraude viscal y sn respectivo Reglasuento en os cuales e establezca reformas al Cádigo Orgánico 
Tributario, a la Lay Organica de Régimen Tabutaio Íntemno y su Reglamento al Codugo Organo de la 
?evducio, Comer Ivermonesy ala Ley Reformatara gua aula Tura. que cen pom 
de enerodel 2015, 
Las prinerpales cuformag están relacionadas con os sguientes aspectos: 
(1) Reconocimiento de Impuesto diendo para fines tributanos 
(E) Na deduciblidad dela deprecrenn correspondiente ala etaluur de activos fos, 
(e) Establccimento de límites para la deducnbiidad de Jos gastos facurmdos por 1) segalias servicios 

Técnicos admomistratvos y de consulto prestados por pares relacionadas del extenr ti) 
promoción y publicad, ni) remuneraciones pagadas ls cyccvtnvos 

(8) Extensión a 10 años del penodo de exonerzaión del pogo de Impuesto la Renta enel coso de 
"versiones nuesas y produetnas on os sectores económicos detcrmmalos como Industrias bustess. 
Esto plazo se exmende por2 años mas.n caso de que.dictas nvesonos se realicen en cantones 
fronterzos del pals 

(6) Conaiciomentes para la deduciblidad e los valores registrados por detenra delos etivos 
inancteras carrespondhentes créditos incobrables generados en el ejercito fiscal y angados en 
operaciones el gira ordigario del negocio: 

(O Seestablecela tua vla forma de determinar el impuesto y la renta sobre La liada en la 
enajenación de oectonos versos derechos representativos de capital 

(4) Seestablece una tasa compuesta de impuesto aa renta entre l 23% y el 23% dependucno del 
domicilio del sectomst de la empresa, 
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ALESPALMA S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL ge DE DICIEMBRE DEL 4015 
féxpresado en dólares estadounidenses) 

(1 Señjaenelask la tasa de retencion en la fuente en remesas a paraísos fiscales, 
La mencionada normar no ha generado ltnpuetos cn las operaciones dela Compañía, 

El z0 de mayo de 2016 se publica ca el registro oficalla Ley Orgánica de Solsdendad y 
Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruecion y Reactivación delas Zonas afectadas porel 

terremoto do 16 de abril de 4016 y el 10 de Junio de 2016 se public su respectivo reglamento 
Las principales reformas estan relacionados con los siguientes aspectos 
(0) — Mimpuesto al Valor Agregado se merementa dos puntos porcentuales por un ao (1476) a parte 

ela dejumo de 2010 
46). Tarallas sociedades domuriludas en el Eeundor se establece el pago de una contribucion mica 

solelana calculada en base 215% delas utltados generados e el añ 2015. 
(6) Para empleados tyyo relación de dependencia y cuyos zogresas sean de ente ecuatoriana, se 

establece una contribucion del 533% dela remuneración mensual sobre los valores «portados al 
JESS porel número de meses segon ol monto de sueldo percibido porel aportante Se exonera. 
aquellas personas con mgresos menores a US$1,000 y afectadas por e rea de mílucnexa 

(8). Para porzanas naturales residentes que mantengan un patrimonio dentzo y fuera del país 06 
como para pertonas naturals no residentes que mantengan un patnamonio dentro del país y enyo 
patramomo sea igual o mayor a US$1,000,000 se establece una contribucion por vana vez 
tsquivalente al 0.95% del patranonio existente l 1 de enero del 4016, 

(e) Para aquellos contribuyentes que mantuenen 3) bienes muebles en el Eenodor y derechos 
representativos de capilal sociedades resutentes en el Evuador de peopiudad diera de una 
sociedad residente en un paraíso Teal o Justicia de menos ¡niposición o no conteo su 
residencra b) para aquellos contribuyentes que mantengan benes samuebles enel Ecuador y 
derechos representotnos de eapral de sociedades residentes en] Levador de propiedad drrecta 
¿te una sociedad no restdente en cl Eevador no contemplada en el ler anterior sc establece una 
«sentaron tea del» 39% sobre elasaluó catastral de los nenes del año 2016 y del 0.90% sobre 
«valor patrona proporcional en el caso de derechos sepresentatros de capital 

  

  

Zum embargado ameñorla Adunuistración Tributario mediante resolución NAC-DGBRCGCAS aonyogos 
Publicada 22 de uo del 2016, resolvió exonesae del pago dela conmbucrón solana soleil 
patrumonio, conteibucxon soldar sobe las utdidades, le remusos del 190% de intereses, multas y 

recargos derivados de toda obligacian tributan y fiscal venenda la cha de moncta dela Ley Orgánica 
de Seldandad y de Corresponsalidad Cuuctana para a Reconsteucción y Reactracton delas 7ongs 
“Alcetadas porel Terremoto de 15 de Abril de 2016 y exoneracton del pago de Impuesto ala Renta del 
ejerecao 2045 La Compañia se cogí ala mencionada cxonertion. 
Legislación sobre Preeios de transferenela 
asormas tributarias vigentes mcorporan el prmerpro de plena competencw paca las oporaerones. 
realoadas con partes relacionadas. Por su parte el Servo de Rentas Internas s lina se prepago roma. 
por parte de a empresa un Anexo de operasones cun partes relaexonadas siempre 7 cuaaido <e hay 
¿lfectuado opernetones con tus compañías reluronadas domuladas en el exter locales en el mismo 
ponuuda fiscal y cuyo monto acumulado seu supertor a USS2,000,000 y 1 inform. de precios e 
fransfecenci,sttal monto es supertora U'S515,000,000 Se 1eluye como partes relacionadas las 
empresas domcihadas en paraisos fiscales El Induesdo estudio debe serremitido hasta cl mos de Juno del 

  

Pigina gsdeag 

  
 



ALESPALMA S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS 4 LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 4015 
(Expresado en dólares estedonndenses) 

2016.comforme«l novena digit del RUC, Adicsonalmente, exige que en 5u declaración de impuesto ala 
enta anual declara los operaciones de schvor, pretvos, Ingpesos y egresos 
La Administración de la Compañía basada en el dlagnostico prelmnar ralado con el apoyo de sus. 
asesores tributanos para las transacciones del 2045, considera que no habra »mpaeto sobre ls promo do 
impuesto ale renta del año 2015 El estudio nal estará disponible en las (echas que requieren lus 
autoridades rutas. 

  

OBLIGACIONES SOCIALES 
Un resumen de otibgaciones sosiales us como sx 

  

015 
Denetcres soctales 138,938 vaa 995 
Participación de les trabajadores em los utilidades 153 19% 
Total Liz 928, Las sas 

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 
Un resumen de las obligaciones por benufcus deudos, es como sigue 

  

Jubilación patronal (a) 195043 225,430 
Bonaficación por desahucio (b) aora aun 
Fatal 222 057 297 250, 

  

3) — Julalacion patronal, De acuerdo con disposteiones del Codigo del Teshayo, los trabajadores 
que por vemticanco años o más hubieren prestado sus sentelos en formo continuada o 
interrampda, tendran derecho a soe jubilados por sus empleadotes sun perio de la Jubilación. 
«que les corresponde en su condi ul afilados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 

  

b)  Baruficacion por desahucio Deacuerdo con dispostciones del Codigo de Frabajo cn los 
usos de termacion de relaion laboral por desahucio solicitado por el empleudor o por 
¿bdo a Compaña entregara el 25% de la último reuaneracio mera! por end uno de 

ls als de semnero 
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ALESPALMA S.A. 

"NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 93 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(Exprecado en delares estadounidenses) 

El movimiento de la promron pare la ubilacion patronal y desahucig en el pasivo es el sg, 
3). Contabiluados como beneficios sociales de ago plazo 

das Bars 

       

        
       

b) > Comtabiluados en el estado de resultados dela Compaña 

  

  EAN a a O 

alcalde Ta To a o A 

  

Los cólulos uctusriles del valor presente dela obligacion devengada por concepto de beneficios 
deisidos fueron cealizados cl 32 de dicerbre o 2045) 2014 por un setano smeependiente TM valor 
presente de)as obligaciones por concepto de beneficios definidas v ls costos por survicto Tueroa. 
Cateutados utloando el metodo dela umdad de crédito proyectada Bajo este metodo Ins beneñxos 
defines deben ser atrilundos al periodo de servicio del empleado y basados en Ja foremala del plas de 
tel suerte quese atebuye la musa cantidad de honañco a cada ass de servico, considerando 1 quo de 
"ipóresis setmariles para calcula el aloe presento de dichos benefiros Estas Iopotesis rezan el vila 
del druero a través del tienpo, ol1neremento solarul y las probabilidades de pago de estos ben    

Las ganancras y perdidas atuariales que surjan de los ajustas por lawperiencs y combos entos 
opuestos acmuariales e cargan o abohan otro resultado integral 

Las hipótes gesuarzales sigmilntrvas utilzadas para la determnación e las obligaciones portieneficios 
“efmdos sen la asa de descuento xneremento salarial esperada yla mostutidad, El anclgid 
scosipilidad al 31 de dicsenbre del 2035, detallado a continuación se ha desarvellado en bnse 3 Jos combos 
razonsblerene. posibles que se produzcan olivo del penodo de referencia delos zesprelivos Supuestos 

   

Sala tasa de descuento varía en-o. puntos mayor (o menor), lablizacion par beneficios definidos, 
dismenuarsa por USS23 768, (comentona por USS27.972) 

Silos merementos «alariies esperados aumentan (o distunvyen) en un 0.5% la obligación por bentfuos 
elinidos se notementaría ea US$27,858 (dismmurna gor USS24,580). 

Pagano s7 de 49 

 



16 
162 

162 

163 

ALESPALMA S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO PERMINADO EL: DE DICIEMBRE DEL 2015 
(Exprisado en dolares estado»midenses) 

HL anal desensibildad presentado anteriormente puede no ser representativo de la vanscion res enla 
bligacio por bencficios defimdos, ya que es poco probsble que el camblo ens hiputesis e produaca cm 
formaaalslada unos de atras (algunes de Los supuestos pueden ser correlaionados) 
Fs importante mencionar, que en el análisis de sensiblldad desarzilado, el valor proscnte de las 
biigaciones par beneficios defimdos se calenló utilizando el método de credo unitano proyeetado 

que es el mismo que eluplecado cn e xlcula de la obbgacion por beneficios definidos reconocido en el 
estado de stuación financlera No Rulo cuminos cn los metodos e mpéresis utilizados al elaborar el 
anal de sensibilidad respecto a aos anlertoces. 

  

Las presunciones prserpales usadas para propositos delos exlculos actuales son las sigusentos 

    
Ts de descuento $1 
Tasa deincrementosalarlal 300 

Tasa de incremento de pensiones 2 50% 
Tabla de mentalidad e2nvalidezts) "TMIESS 2008 

6) Corresponden alas tablas de mortalidad publicadas por el astuto Eevatoriano de Seguridad 
Socalenelaño 2002 

PATRIMONIO 
Capital Social - El capital soria pugado consiste de 75,000 sectones de LSS2c0 valor nomnal, las 
cuales organ un voto por acción y un derecho a los dmdendos. 
Acciones ardinasras 

Námerode 

Ssldol 31 de diciembre de 2015 y 2014 75000 15 000.000 

Reserva Legal La ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la ntldad ano sea 
“propia como reserva legal hasta que esta como tnnimo aleanec «] 50% del capatal soci Esta cesen 
ho es disponible para o pogo de dundendos en efectivo pero puede acr capitalzado en su botado, 
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ALESPALMA 54. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL. 2015 
LExpresado en dolores entadoumdansra) 

Resultados acumulados 

  

2095 

agultados acumulados (18 176 948) (as: 48s 292) 
Resultados acumulados prorementos dela 
adopción por primera vez de las NIP 4 520.390 4 5u0 990 
Reserva de capital 330 400 no 400 

Total (13 305 150) (0 604 14 

Los saldos delas cuentas que surgen de la aplicacion por pamera vez de las NIK y el sale lo cuenta 
seserva de eagutel los cuales segun Resolución venta por ta Superintendencia de Compañías el 23 de 

vclubredel 2011 podrán ser utizados dela siguiente forma. 
Eosultados acumulados provenientes de la adopezon por pranera vez de lay UE - Incluye 
los valores resultantes dls ayistes onpuados cm la adoperón por primera vez delas NIE El saldo, 
acreedor podrí ser utilizado para compensar pérdidas acumuladas Este saldo no es disponible para el 
pago de dividendos y no podra sercspitolmado 1os trabayadores no londcan desecho una participacion 
obre este aldo podr ser devuelta em el caso de hqusdacron de la Compañia 
Reservadecapttal Lossaldos acreedores delas reservos de capital gorsaluacion o por valuzcron de 
taversiones podran ser utilizados para compensar las perdidas acumuladas y el excelente sl lubrere, 

poliascr capialzado Los suldos de estas cuentas podrán ser devselto eu el aso de a liquidacion dela 
Compañía 

INGRESOS 
Un resumen de Jotmgrasos es como sigue" 

  

915 ars 
Venta de acen rojo de palma 9 922 460 12 961 963 
Venta de pasta de soya 52 ase Las des 
Venta de scela de soya 111708 1 238,487 

Venta de fruto de palmo, vas 254 160993 
Venta de cuesco 328 068 565 104 

Prentoción deorvlelas(1) 43795 40 007 
Otras ventas E da 008 
1] 10909 384, 17 467 195 

  

(0 Correspondiente a servizios adununisrotivos contables suministrados a sus compañías relacionadas, 
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ALESPALMA S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POREL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
KExpresodo en dólares estadounidenses) 

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA. 
Un cesumen delos costos y gastos reportados en los estados finsnexeros es como mue 

  

   
. 

Cosode ventas uu 200 184 16,938 740 
Gastos de administración. 58 088 Ba a9e 

total Lentes 17289130 

Undetallede costos) gastos por sn naturaleza es como auge 

Costosde castos 
205 produce admstrsivos Total 
Tasumos y otros gastos 276699 552699 
Remuneracion y beneias sowales 197376 aus 1545205 ubilacian patronal y desehucro 2033 Depreciacones mona 

Cuentas ncobrables 168 
Honoranos profestonales 26236 
Xhmentacion S6325 
Impuestos y contibunones s01é 
Xantenmento pre 
Xomlzacon y transporta. 134324 
Sermcros haces 0409 
Metas empaques y embalajes 1926 
Viglmoa Sora 
zos costos y gatos anósa 

1u2008y s3ozs 11.658.230 
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ALESPALMAS.A 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL,31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(Exgresado en dolares estadoumdensra) 

    

Costosde Gastos 
2003 Produccion Ademsasos Tal 
osamos y ox0s astas 1489309 
Remuneracion y beneSaos socales noes 1.089.337 
Jublacion patronal y desahucto 3044 

Deprecsacaones eo 391807 
Cuencas incobrables 10734 10734 
Honorarios profesionales grs 
Alaentación Saga 
Impuestos y contriburones 39085 
Maxteaamento 138797 
Movilizacon > transporta 9394 

Servicios banos 55.398 
tete, empaques y embalajes 166 
Viglancsa 
Otras costos y gastos seo 

  

GASTOS FINANCIEROS, NETO 
"Ur detalle de costos financieros es como segur. 

      

2015 
os financieros 

Intereses por préstemos de retacionados y terceras » 169,330 21 987 
Costos financieros por beneficios definidos 19.345 16 +80 
Otros 4598 dan 

1189 914 Las 508 

CONTRATOS DE ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS 
La Compaña como Arrendatario 
Acuerdus de arreneacmenta Los arrendamientos operativos se selacionan von artendarníemtos de 
terrenos cuyo peroo de arrendamento oscila entre 1 y zaños Todos los contratos de arreralamuento 
úperativas mayores $ años contienen riausalas para remones de mercado cada 5 años, La Compañía no 
tenela opción de comprar los terrenos urcendados la fecha de expuracion delos pertodos de 
arrendarmento 

  

La Compañía no mantiene compromisos de arrendamuentos operates no cancelable, 
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ALESPALMAS.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO ELg1 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(Expresado en dolares etadonmdensos) 

Pagos reconoridos como gastos 

enebro acorto plz y total as ás 

at. TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS 
21.1 Teunsasciones comerciales Durante los 1ños terminados el gu de diciembre del 2043 y 2044, la Compañia reahos las suguentes transacciones comeroles con sus partes relacionadas 
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ALESPALMA SA 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR BLAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL. 2015 
Exprecado en daros estadounidenses) 
Composterón de los prncrpales saldos con compañias y partes relacionadas 
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6) Correspundea préstamos otorgados por su compara relacionada Industrias Ales A, 4 1 plazo 
de 20 años, un tempo de pracia del capital e imtereses de 7 y tatoo respectivamente y Una. 

tasa de infesés soul del 572% (2013. $ 50%) 
21.2 Compensaciun del personel clave de Ju gorencla - La compensicion de ls ejecutvos votros 

salembros clave dela gerener surame ela Ju la gente 
7 zos 

Feneñiios y coctoplasoy tota) 15490 350% 

La compensacion de los ejscutrs y otros muebros chow es determinada con base en el rendimnento de 
Jos individuos y las tendencias del marcado 

28, PASIVOS CONTINGENTES 
La Compara montien los sgunentes pasivos contngentes 
5) Elgo de diciembre det 2011, el Sermeso de Rentas Intoznas=SRI eun el 10 de determinacion 

No. 1720110100279 del ejercicio fisel 2009, mediante la cual se lctornó un Impuesto la Rota 
“ascnal por pagar de UES199 mil, y pastespavión a rbsidores por 18675 mil, considera, 
prosespalmentela no deducibidad de los intereses pagados 15u compr relaciónacdaIndustras 
Alca. 
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"NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS TINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(fspresado en dólares estados) 2222 

El 27 de enero del 2019, la Compañía interpuso un juro de impugnación del acta mencionada y la 
fecha de emisión de los estados financieros se encuentra termnado procesalinente estao 
penduente el falo ¡uds Di acucedo con la Administracion de 13 Compaúa y sus asesores legales 
se considera que la probabilidad de La contingenctatributara es baja 

b) — Elxodeabml del aotg, el Serncro de Rentas Internas - SRL emo el cta dedetertumnscion No, 
72014100144 del ejercicio ise 2010, mediante La cual se Jetermano un impuesto ala Renta. 
«lcional por pagar de US$273 al, considerando prmepalment la cu deducihibidod de los 
dereses pogador su compañía relacionada Industrios Ales CA. 

  

EVENTOS SUBSECUENTES 
streel 91 de disiembre del 2035 yla fecha de emisión de estos estados finorcteros nose produjeron. 
isntos que, enla opimón de la Admumstracian, pudieran tener Un efto significativo sobre dichos 
estados finunctceos que no 3e hayan revelado ea os mismos, 
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