ALESPALMA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

1.

INFORMACION GENERAL

La Compaiiia fue constituida mediante escritura piblica el 19 de octubre de 1998. Su objeto social es
principalmente el cultivo, procesamiento y comercializacién de palma africana y sus aceites.

Las ventas de aceite de palma son efectuadas principalmente a Industrias Ales C.A. (compafifa
relacionada), dichas ventas representan un 68% del total en el 2014 (72% en el afio 2013),

Durante los afios 2014 y 2013, los precios del aceite rojo de palma tanto a nivel internacional como
local tuvieron variaciones importantes, situacién que impacté directamente en las ventas de la
Compatfiia. Los precios promedios de venta en los afios 2014 y 2013 fueron US$863 y US$850 por
tonelada, respectivamente. Las ventas de aceite rojo de palma se efectuaron en funcién de precios
referenciales determinados en el mercado local e internacional.

Desde el afto 2010, en el cantén San Lorenzo, lugar donde estan ubicadas las plantaciones de palma,
se ha identificado una enfermedad que afecta el normal desarrollo de las mismas, conocida como la
pudricién del cogollo o PC, situacién que genera una menor o nula produccion de fruta. Los estudios
técnicos para los afios 2012 y 2011 indicaban que esta enfermedad no mata a la planta sino que la deja
en un periodo de hibernacién por dos o tres afios, luego de lo cual se recupera paulatinamente y
regresa a la produccién normal. Sin embargo, esta teoria manejada por técnicos costarricenses
quienes habian manejado con €xito este tipo de enfermedades no se cumplid hasta ¢l afio 2013. Al 31
de diciembre del 2014, las plantaciones de la Compafiia presentan una afectacién del 65% (42% para
el afio 2013) de la superficie sembrada; lo que ha originado la disminucién del valor razonable del
activo bioldgico en US$846 mil (US$11.4 millones para el afio 2013).

La Administracién de la Compafiia, conscientes de la importancia estratégica que representa el
autoabastecimiento de aceite crudo de palima como materia prima, han disefiado un plan progresivo de
resiembra con material vegetal tolerante a fa PC. Este plan demandé una serie de medidas durante los
afios 2013 y 2014 encaminadas a mejorar su nivel operativo y posicién financiera, a través de:

. Obtencién de financiamiento con la Corporacién Financiera Nacional en aproximadamente
US$5.2 millones. Durante el afio 2014, se recibid por este acuerdo US$4.5 millones y se espera

recibir la diferencia en el afio 2015.
. Estricto control y racionalizacién de costos de produccion agricola y extraccidn de aceite.

La Administracién considera que con estas acciones, se tendra en la Compafiia una operacion rentable
y viable en el mediano y largo plazo.,

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el personal total de la Compaiiia alcanza 226 y 259 empleados
respectivamente,

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracién de la
Compaiiia.

T



2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

2.3

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han Sldo preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera ) emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Moneda funcionai - La moneda funcional de la Compatiia es €l IJDL';lar de los Estados Unidos

de América (U.S, délar), el cual es 1a moneda de circulacién en ?1 Ecuador.

Bases de preparacion - Los estados financieros han sido prepars'rtdos sobre las bases del costo
histérico excepto por ciertas propiedades que son medidas a sus ]valores razonables, tal como se
explica en las politicas incluidas més abajo. El costo histérico estd basado generalmente en el
valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un aCthO o el valor pagado para
transferir un pasivo entre pamclpantes de un mercado en la fecha de valoracién,
independientemente de si ese precio es directamente observable|o estimado utilizando otra
técnica de valoracidén. Al estimar el'valor razonable de un actlvo o un pasivo, la Compaiiia
tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasnvo que los paﬁhclpantes del mercado
tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivoa la fecha de medicién. El valor
razonable a efectos de medicidn y/o de revelacion en los estados financicros, se determina
sobre una base de este tipo, a excepcidn de las mediciones que tlenen algunas similitudes con
el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacién de la
NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36, ;
' |

Adicionalmente, a efectos de informacién financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los insumos
para la medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacin:

Nivel I: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables
para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

Las plantaciones de palma de la Compaiifa ubicadas en ¢l cantdn San Lorenzo fueron afectadas
por una enfermedad conocida como pudricién del cogollo o PC que impide su normal
desarrollo y genera una menor o nula produccioén de fruta, La r'efenda enfermedad ha
ocasjonado una pérdida del 65% de las plantaciones productlvas y con ello una reduccién
significativa en la produccion de frita y aceite crudo de palma,/reflejéndose en un deterioro de
la situacion financiera de la Compafiia.

Los estados financieros de Alespalma S.A. fueron preparados sobre bases contables aplicables
a una empresa en marcha, las que prevén la realizacién de activos y cancelacién de pasivos en
el curso normal del negocio, y considerando que la generacidn (de operaciones rentables
dependen del éxite de los planes de ]a Administracién mencionados en la Nota 1.

A continuacion se describen las principales politicas contables|adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros.
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2.5

2.6

Efectivo y equivalentes de efectivo - Corresponde a dep6sitos en efectivo en cuentas corrientes
e inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un
plazo inferior a tres meses.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicion o produccidn, o valor neto realizable, el
menor. Son valuados al costo promedio ponderado.

Propiedades, plantay equipo

2.6.1

262

2.6.3

Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta y
equipo se medirdn inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion mds todos
los costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de
funcionamiento.

Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del reconocimiento
inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos la depreciacién
acumutiada.

Los gastos de reparaciones ¥ mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen. Cabe sefialar, que algunas partidas de propiedades, planta y equipo de
la Compaiiia, requieren revisiones periédicas. En este sentido, Ias partes objeto de
sustitucion son reconocidas separadamente del resto del activo y con un nivel de
disgregacién que permite depreciarlos en el periodo que medie entre la actual y hasta la
siguiente reparacion.

Método de depreciacién y vidas dtiles - El costo de propiedades, planta y equipo se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida ttil estimada, valor residual y
método de depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y
las vidas titiles nsadas en el caleulo de la depreciacién:



2‘7

2.8

| Valor

Activo Descripgién Vida 6tjl Residual
: {afios) (%)
Edificios Plantas industriales / consnuccionesf 40 2 30 15
Maquinaria y Maquinaria menor ' 3 3
herramientas Maquinaria de uso general y capacldades _
medias | 5 5
Maquinaria de uso continuo, bombas,
agitadores ! 8 5
Maquinaria de uso general robusta | 10 5
Maguinaria estructura metélica robusta,
elevadores, transportadores 15 5
Magquinaria de uso energético partes
mecénicas de alta capacidad 20 5
Magquinaria, elementos de alta capacidad,

tanques de almacenamiento, compresores

de alta potencia, transformadores | 25 5
Muebles/equipos  Equipo de cémputo, electrénico 5 3
de oficina y Muebles / equipos de oficina 10
computo
Vehiculos Vehiculos, equipo caminero 12 10

2.64 Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - La utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y ¢l valor en libros del activo y reconocida en
resultados.

Activos bioldgicos - La Compaiifa mantiene plantaciones de palma africana, las cuales son
medidas, tanto en el momento de su reconocimiento injcial, como al final del periodo sobre el
que se informa, a su valor razonable menos los costos estimados en el punto de venta. La
medicién de las nuevas plantaciones (primeros 5 afios) se realiz%a al costo, el cual equivale al
valor razonable a esa fecha. Las pérdidas o ganancias resultantes de la medicién del valor

razonable de los activos biol6gicos se registran en los resultados del periodo.

Los desembolsos directamente relacionados con e) desarrollo y‘creclmlento de las plantaciones,
son registrados directamente como activos bioldgicos en el estado de situacion financiera.

El valor razonable de las plantaciones de palma africana se ha (lietermmado empleando el
enfoque del costo, el cual refleja el importe que se requeriria en el momento presente para
restituir la capacidad de servicio del activo y representa el precio que recibiria un participante
de mercado que adquiera o constritya un activo sustituto de utilidad comparable.

Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada periodo, la Compatiia evaltia los
valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si lexiste un indicativo de que esfos
activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable
del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por
deterioro (de haber alguna). :

-10-



2.9

2.10

211

Las pérdidas por deterioro y reversiones se reconocen inmediatamente en resultados.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corrienfe y el impuesto diferido.

2.9.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afto, La utilidad gravable difiere de ]a utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serén gravables o
deducibles. El pasivo de la Compafifa por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.9.2 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre
el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus
bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas
las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce
por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
que la Compailia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que s¢ espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo
se cancele.

La Compaiiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo si, tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a
la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compafifa
tiene la intencidn de liquidar sus activos y pasivos como netos.

2.9.3 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos
en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso
que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en
el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o
cuando surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compaiifa tiene una obligacién presente (ya sea legal o
implicita) como resuitado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos, para cancelar la obligacién, y
puede hacerse una estimacidn fiable del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacién del desembolso necesario
para cancelar la obligacién presente, al final de cada penodo, teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres correspondientes,

Beneficios a empleados
2,11.1 Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacidn por desafucio -

Los costos por servicio se reconocen en el resultado del afio en el que se generan, asi
como el interés financiero generado por la obligacién de beneficio definido.

-11-
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2.13

2.14

2.15

2.16

Las nuevas mediciones, que comprenden lag ganancias y perdlclas actuariales, se
reconocen en el estado de situacién financiera con cargo ¢ abono a otro resultado
integral, en el periodo en que se producen. El reconoclmllento de las ganancias y
pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan iInmediatamente en las

ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidatli o pérdida del periodo.

2.]11.2 Participacidn a trabajadores - Ia Compafifa reconoce urﬂl pasivo y un gasto por la
participacidn de los trabajadores en las utilidades de la Compaiifa. Este beneficio s
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones
legales. f

Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento
transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos ) beneficios inherentes a Ja
propiedad. Todos los demés arrendamientos se clasifican como loperativos.

2.12.1 La Compaiiia como arrendataria - Los arrendamientos /operaﬁvos se cargan a
resultados empleando el método de linea recta, durante el plazo correspondiente al
arrendamiento, |

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de/la contraprestacién cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualqmerf descuento, bonificacion o
rebaja comercial que fa Compaiifa pueda otorgar. f

2.13.1 Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compaifa transﬁere los riesgos y
beneficios, de tipo significativo, derivados de la propnedad de los bienes; el importe de
los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccion
pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que lal Compaiifa reciba los beneficios
econtdmicos asociados con la transaccion. |

Costos y gastos - Se registran al costo historico. Los costosy gjastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado ¢l pago, y se
registran en el periodo en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma gene%'al en los estados financieros no
se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los
que la compensacitn sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el

reflejo de la esencia de la transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contradtualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasrwo de forma simultanea, se
presentan netos en resultados, _ f

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros | e reconocen cuando la
Compaiifa pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros s miden inicialmente al valor razonable. Los costos de
transaceién que son directamente atribuibles a la adquisicién o emisién de activos y pasivos
financieros se agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros,
cnando sea apropiado, al momento del reconocimiento inicial.
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2.17 Activos financieros - Los activos financieros se clasifican en préstamos y partidas por cobrar.
La clasificacion depende de la naturaleza y propésito de los activos financieros y se determina
al momento del reconocimiento inicial.

2.17.1

2.17.2

2.17.3

M¢étodo de la iasa de interés efectiva - El método de la tasa de interés efectiva es un
método de cdleulo del costo amortizado de un instrumento financiero y de imputacidn
del ingreso financiero a o largo del perfodo relevante. La tasa de interés efectiva es la
tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar
estimados (incluyendo comisidn, puntos bésicos de intereses pagados o recibidos,
costos de transacci6n y otras primas o descuentos que estén incluidos en el cdlculo de
la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o,
cuando sea adecuado, en un periodo mas corto, con el importe neto en libros en el
reconocimiento inicial, '

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva.

Préstamos y cuentas por cobrar - Los préstamos y las partidas por cobrar son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no son cotizados en un
mercado activo. Los préstamos y partidas por cobrar (incluyendo las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar) son medidos al costo amortizado usando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro de valor.

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva, excepto
por las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resulte
inmaterial.

Deterioro de valor de activos financieros -~ Los activos financieros, son probados por
deterioro al final de cada periodo sobre el que se informa. Un activo financiero estara
deteriorado cuando exista evidencia objetiva del deteriora como consecuencia de uno o
mds eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y los
flujos de efectivo futuros estirnados del activo financiero se han visto afectados, La
evidencia objetiva de deterioro de valor podria incluir:

.  Dificultades financieras significativa del emisor o del obligado; o

. Infracciones de las cldusulas contractuales, tales como incumplimientos o moras en
¢l pago de los intereses o el principal; o

. Es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de reorganizacién
financiera; o

. La desaparicién de un mercado activo para ese activo financiero debide a
dificultades financieras.

Para ciertas categorias de activos financieros, como cuentas comerciales por cobrar, la
evidencia objetiva de que este activo podria estar deteriorado podria incluir la
experiencia pasada de la Compafiia con respecto al cobro de los pagos, un incremento
en el niimero de pagos atrasados en la cartera que superen ¢l periodo de crédito
promedio de 120 dfas, as{ como cambios observables en las condiciones econdmicas

locales y nacionales que se relacionen con el incumplimiento en los pagos.
-13 -



Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el fmporte de la pérdida
por deteriore de valor es Ia diferencia entre el importe en[libros y el valor presente de
los flujos futnros estimados del activo, descontados a la tasa de interés efectiva original

del activo financiero.

El importe en libros del activo financiero se reduce por lelll pérdida por deterioro de
valor directamente para todos los activos financieros excepto para las cuentas
comerciales por cobrar, donde el importe en libros se recliuce a través de una cuenta de
provisidn, Cuando se considera que una cuenta comercilal por cobrat es incobrable, se
elimina contra la cuenta de provisién. La recuperacion posterior de los montos
previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de provision. Los
cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en ¢l estado de
resultados del periodo.

2.17.4 Baja en cuenta de activos financieros - La Compaiifa dard de baja en cuentas un
activo financiero inicamente cuando expiren los derechlos contractuales sobre los
flujos de efectivo del activo financiero o cuando transfiere de manera sustancial los
riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del active financiero. Sila Compafija no
transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y|ventajas inherentes a ia
propiedad y continia reteniendo el control del activo transferido, ia Compafifa
reconoce su participacién en el activo y la obligacién alsociada por los valores que

tendria que pagar. :

Si la Compafifa retiene sustanciaimente todos los riesgc!m y ventajas inherentes a la

propiedad de un activo financiero transferido, la Complaﬁia continuard reconociendo el

activo financiero y también reconocerd un préstamo garantizado de forma colateral por

los ingresos recibidos. :

e b . .
2.18 Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son claSLﬁca:Elos como pasivos financieros de

2.19

conformidad con [a sustancia del acuerdo contractual. !

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a 1[{161105 que la Compafiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de Ia obligacién por 1o menos 12 meses después de [a
fecha del estado de situacién financiera. [

Los otros pasivos financieros (incluyendo los préstamos y lasjcuentas por pagar comerciales y
otras) se miden posteriormente al costo amortizado usando el método de la tasa de interés
efectiva, '

El método de la tasa de interés efectiva es un método de célculo del costo amortizado de un
pas.ivo financiero y de imputacién del gasto financiero a lo larigo del perfodo relevante. La tasa
de interés efectiva es la tasa de descuento que ignala exactameénte fos flujos de efectivo por
cobrar o por pagar (incluyendo todos los honorarios y puntos pagados o recibidos que forman
parte de la tasa de interés efectiva, los costos de transaceidn y|otras primas o descuentos)
estimados a lo largo de la vida esperada del pasivo financiero {0, cuando sea adecuada), en un
periodo mas corto con el importe neto en libros en el momento de reconocimiento inicial.

Baja en cuentas de un pasive financiero - La Compafifa dard de baja en cuentas un pasivo
financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligﬁtciones de la Compafifa, La

!
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2.20

2.21

diferencia entre el importe en libros del pasivo financiere dado de baja y la contraprestacion
pagada y por pagar se reconocen en el resultado del perfodo,

Normas nuevas y revisadas sin efecto material sobre los estados financieros - Las normas
nuevas y revisadas de aplicacién obligatoria a partir del 1 de enero del 2014, no han tenido un
efecto material en los estados financieros adjuntos.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero ain no efectivas - La Compaiifa no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y Normas Internacionales
de Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero ain no son efectivas, que
permiten aplicacién anticipada:

' Efectiva a partir de periodos
NIIF Titulo que inicien en o después de
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIOF 15 Ingresos procedentes de contratos Enero 1, 2017

con clientes
Maodificaciones a la Clarificacidn de los métodos Enero 1, 2016
NIC 16 y la NIC 38 aceptables de depreciacién y
amortizacién
Modificacionesala  Agricultura: Plantas productoras Enero 1, 2016
NIC 16 y 1a NIC 41 '
Modificaciones a la Planes de beneficios definidos: Julio 1, 2014
NIC 19 Aportaciones de los empleados
Modificaciones alas  Mejoras anuales a las NIIF Ciclo Julio 1, 2014 con
NIIF 2010-2012 excepeiones limitadas

NHF 9 - Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacion y
medicidn de activos financieros. Esta norma se modificd posteriormente en octubre del 2010
para incluir los requisitos para la clasificacién y medicién de pasivos financieres, asi como su
baja en los estados financieros, y en noviembre del 2013, incluyd nueves requisitos para la
contabilidad de cobertura general. En julio del 2014, se emitid otra versién revisada de la NITIF

9, principalmente para incluir lo siguiente:

«  Requerimientos de deterioro para activos financieros v,
Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacién y medicion al introducir una
categoria de medicion a “valor razonable con cambios en otro resultado integral”, para
ciertos instrumentos deudores simples.

Requisitos claves de la NIIF 9:

. Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 -
Instrumentos Financieros, se reconocerin posteriormente a su costo amortizado o valor
razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un
modelo de negocio cuyo objetivo sea ¢l de recaudar los flujos de efectivo contractuales, y
que tengan flujos de efectivo contractuales que son iinicamente pagos de capital e intereses
sobre el capital pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final de los
periodos contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de
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negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar tos flujos clie efectivo contractuales

como por la venta de activos financieros, y que tengan tennmos contractuales del activo
financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos de efechvo que solo constituyen
pagos de capital e intereses sobre el importe del principal pexlzdxente, son medidos a valor
razonable con cambios en otro resultado integral. Todas las ptras inversiones de deuda y
de patrimonio se miden a sus valores razonables al final de los perfodos contables
posteriores. Ademds, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hellccr una eleccién irrevocable
para presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una inversidn de patrimonio
(0o mantenida para negociar) en ofro resuitado integral, y soﬁo con el ingreso por

dividendos generalmente reconocido en el resultado del periodo.

En la medicién de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generade por cambio en el valor razonable del
pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se
presente en otro resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los
cambios en ei riesgo de crédito del pasivo en ofro resuitado fintegral genere una asimetria
contable en el resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo
de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al resultado del
pernodo Segiin a NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor razonable del
pasivo financiero designado a valor razonable con camblosjen resultados se presenta en el
resuftado del periodo. .’

La Administracién de la Compafiia prevé que la aplicacién de lJa NITF 9 en el futuro puede
tener impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos, en relacion
con lus activos fipancieros y pasivos financieros de la Compania Sin embargo, no es posible
proporcioniar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detaliado haya sido
completado, }

i

NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes }

En mayo del 2014 se emiti6 la NIIF 15, que establece un modelo extenso y detallado que deben
utilizar las eptidades en el registro y reconocimiento de i mgresos procedentes de corntratos con
clientes. La NIIF 15 reemplazara el actual lineamiento de recc.lmoclrmento de ingresos,
incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccisn y las interpretaciones

respectivas en la fecha en que entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad det%en’a reconacer el ingreso que
representa la transferencia de bienes o servicios establecidos (:lonnactualmente a los clientes, en
un importe que refleje la contraprestacion que la entidad espera recibir a cambio de bienes o

servicios. Especificamente, 1a norma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar ] ingreso:

+ Identificar el contrato con los clientes. ,

- Identificar las obligaciones de ejecucién en el contrato. |

« Determinar el precio de Ia transacci6n. [|

»  Distribuir el precio de transaccién a las obligaciones de gjecucidn en el contrato.

»  Reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la obligacion.

Segin la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se satisfaga

una obligacién de gjecucion, es decir, cuando el “control” de llos bienes y servicios
relacionados con una obligacién de ejecucion particular es transferido al cliente. Se han
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afiadido muchos més lineamientos detallados en la NIIF 15 para poder analizar situaciones
especificas. Ademads, la NIIF 15 requiere amplias revelaciones.

La Administracién de la Compaiiia prevé que la aplicacién de la NIIF 15 en el futuro puede
tener impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos y sus
revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacién razonable de ese efecto
hasta que un examen detallado haya sido completado

Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38 Aclaracién de los Métodos Aceptables de
Depreciacién y Amortizacién

Las modificaciones a la NIC 16 les prohiben a las entidades utilizar un método de depreciacion
para partidas de propiedad, planta y equipo basado en el ingreso. Mientras que las
modificaciones a la NIC 38 introducen la presuncién rebatible de que ¢l ingreso no es un
principio apropiado para la amortizacién de un activo intangible. Esta presuncién solo puede
ser rebatida en las dos siguientes circunstancias:

«  Cuando el activo intangible es expresado como medida de ingreso o;
»  Cuando se pueda demostrar que un ingreso y el consumo de beneficios econémicos del
activo intangible se encuentran estrechamente relacionados.

Las modificaciones se aplican prospectivamente para periodos anuales que comiencen a partir
del 1 de enero de 2016 o posteriormente. En la actualidad, la Compafifa usa el método de linea
recta para la depreciacion de propiedades, planta, equipo. La Administracién de la Compaiifa
considera que el método de linea recta es el m4s apropiado para refiejar el consumo de
beneficios econdmicos inherentes a los activos, por lo tanto, Ia Administracién de la Compafiia
no anticipa gue la aplicacion de estas modificaciones a la NIC 16 tendran un impacto material
en los estados financieros de la Compafifa.

Modificaciones a la NIC 16 y la NIC 41: Agricultura: Plantas Productoras

Las modificaciones a la NIC16 y NIC 41 definen ¢l concepto de planta productora y requieren
que los activos biolégicos que cumplan con esta definicién sean contabilizados como
propiedad, planta y equipo, de conformidad con Ja NIC 16, en lugar de la NIC 41, EI producto
agricola de plantas productoras se sigue contablizando segtin Ia NIC 41.

La Administracion de la Compafifa prevé que las modificaciones en ia NIC 16 y laNIC 41 en
el futuro puede tener un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados
financieros adjuntos y sus revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una
estimacién razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

Modificaciones a la NIC 19: Planes de Beneficios Definidos: Aportaciones de Jos
empleados

Las modificaciones a la NIC 19 explican c6mo deberian contabilizarse las aportaciones de los
empleados o terceras partes que se encuentren vinculadas a los planes de beneficios definidos,
mediante la consideracién de si dichos beneficios dependen del nimero de afios de servicio del

empleado.

Para las aportaciones que son independientes del niimero de afios de servicio, la entidad los
puede reconocer como una reduccién en el costo del servicio en el periodo en el que se preste
-17-



el servicio o atribuirlos a los periodos de servicio del empleado utilizando el método de la
unidad de crédito proyectado, mientras que las aportaciones que|dependen del niimero de afios
de servicio, se requiere que la entidad los atribuya a los afios de Iservicio del empleado.

La Administracién de la Compaiiia no prevé que la aplicacion d[e estas modificaciones a la NIC
19 en el futuro puede tener un impacto sobre los importes recorﬁocidos en los estados
financieros debido a que la Compaiiia no mantiene planes de bepeﬁcios definidos con
aportaciones de empleados. !

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2010 - 2012 (
Las mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2010-2012 incluyen algu [os cambios a varias NIIF que
se encuentran resumidas a continuacidn: T : :

. Las modificaciones a las bases para las conclusiones de la J 13 aclaran que [a emisién
de esta norma y las modificaciones posteriores a la NIC 39y a la NIIF 9 no suprimen la
capacidad de medir las cuentas por cobrar y por pagar a corto plazo sin tasa de interés
establecida, a los importes de las facturas sin descontar, cullamdo &l efecto de descontar no
sea significativo. En vista de que las modificaciones no contienen ninguna fecha para
entrar en vigencia, se considera que deben entrar en vigeml-:ia de inmediato.

|

. Las modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38 eliminan ciertas inconsistencias en [a
contabilidad de depreciacion y/o amortizacién acumulada enando se reevaliia una partida
de propiedad, planta y equipo o un activo intangible. Las normas modificadas clarifican
que el importe en libros bruto se ajusta consistentemente con la revaluacion de importe en
libros del activo y que ia amortizacién y/o depreciacion acumulada es la diferencia entre el
importe bruto en libros y el importe del activo, Inego de considerar las pérdidas por
deterioro acuymuladas.

- Las modificaciones a la NIC 24 clarifican que una empresa administradora que provee de
servicios de personal clave de la gerencia a la entidad que informa, es una parte relacionada
de dicha entidad informante. Por consiguiente, la entidad que informa deberia revelar
como transacciones con partes relacionadas, los importes incurridos para el servicio pagado
0 por pagar a la empresa administradora por proporcionaq servicios de personal clave de la
gerencia. Sm embargo, no se requicre la revelacién de loF componentes de dicha
compensacion.

La Administracién anticipa que la aplicacién de las normas re[lacionadas cort las mejoras anuales
a las NIIF ciclo 2010 - 2012 detalladas anteriormente y que serdn adoptadas en los estados
financieros de [a Compafifa en los periodos futuros no tendrén|un impacto significativo sobre los
importes de los activos y pasivos y las revelaciones de la Compafiia.

|
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3.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacidn de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
economica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacidn y presentacién de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros, En opinién de la Administracién, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en ila mejor utilizacién de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacidn se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la Administracién de la
Compaiiia ha vtilizado en ¢l proceso de aplicacién de los criterios contables:

3.1

3.2

3.3

3.4

3.5

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, 0 en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que
dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista alghin indicio
se realiza una estimacién del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece ¢l activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones scbre su importe recuperable incrementando
el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones
para obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que son determinados en
funcién de un calculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier
cambio en los supuestos impacta en €l valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafiia para realizar el cdlculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afio reportados por la
administracién de la Compafiia. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser
utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera
van a ser requeridos para cumplir con la obligacion de estos beneficios.

Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de la obligacién por
beneficios definidos de la Compariia - Las obligaciones por prestaciones definidas de la
Compafiia se descuentan a una tasa establecida por referencia a las tasas de mercado al final del
periodo de referencia a los bonos del gobierno. Se requiere un juicio significativo al establecer
los criterios para bonos a ser incluidos en la poblacién de la que se derive la curva de
rendimiento, '

Estimacién de vidas dtiles de propiedades, planta y equipo - La estimacién de las vidas Gtiles
y el valor residual se efectitan de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.6.3.

Medicion del valor razonable de los activos bioldgicos - La medicién del valor razonable de
los activos biolbgicos se realizé de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.7. Para propositos de
medicién se realizé un anélisis de precios unitarios en los cuales se tomé como referencia el
arrendamiento o utitizacién det suelo, 1os costos de plantas de vivero, la mano de obra
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3.6

especifica para las labores del cultivo, los costos de insumos para fertilizacion, fumigacién y
mantenimiento de la plantacién, principalmente.

La depreciacién de [a plantacion se calculéd tomande en considerlicién las curvas de produccidén
de las diferentes variedades de palma africana ajustadas a las producciones de las plantaciones
valoradas, tomando como base las plantas de § afios y disminuyendo su valor segin Ia
produccion acumulada en relacién a la produccion total de fa vid|a atil de la planta.

Para determinar el deterioro del activo bioldgico se tomé en cuex[lta una vida 1til de la palma
africana de 25 afios y se utilizo una curva de produccion para cada tipo de planta (guinnensis e
hibrido). Los costos de las parcelas, se relacionan directamente ;con la edad de la plantacién y

su proceso evolutivo de produccidn, i

Impuesto a la renta diferide - La Compaiiia ha realizado la esti}nacién de sus impuestos
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor erll1 libros y la base tributaria de

los activos y pasivos se revertirin en el futuro. |
|

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado delJ flujo de efectivo puede ser

conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacién fin

anciera de la siguiente manera;

. ... Diciembre 31 ...
| 2014 2013
(en miles de U.S. délares)

|

Efectivo y bancos | 798 41
Inversiones temporales (Nota 6) | 28 —
§26 41

Total

ESPACIO EN BLANCO |
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5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:
... Diciembre 31,...
2014 2013
(en miles de U.S. ddlares)

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes relacionados (Nota 22) _ 600 132
Clientes locales ‘ 1,030 823
Provisién para cuentas dudosas (21) (11)
Subtotal 1,609 944
Otras cuentas por cobrar:
Anticipo a proveedores 134 119
Empleados 73 99
Reclamos a seguros 14 15
Otros 2 -
Total 1,832 L177

6. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS
Un resumen de otros activos financieros es como sigue:
... Diciembre 31,.,,
2014 2013
(en miles de U.S, délares)

Activos finamcieros medidos al costo amortizado:

Préstamos a compaiiias relacionadas (1) 264 310
Inversiones temporales (Nota 4) 28

Otros _ —7
Subtotal 292 317
Activos financieros disponibles pava la venta:

Instrumentos de patrimonio y subtotal (2) 162 166
Total 454 483
Clasificacion:

Corriente 292 317
No corriente 162 166
Total 454 483

(1) Constituyen préstamos entregados a sus compaiifas relacionadas Inexpal, Acograsas ¢ Interpalma,
los cuales no generan intereses ni tienen plazos definidos. Ninguno de estos activos se encuentra
deteriorado (Nota 22).
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(2) Al31 de diciembre del 2014, corresponde a 65,166 acciones en Intiiustrias Ales C.A. (69,166
acciones para el 2413), estas acciones son medidas al costo.
j

7. INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013
(en miles de U.S. ddlares)

Insumos y materiales | 335 378
Producto terminado 11,124 292
Inventario en transito | 153
Total 1 1,459 8§23

8. PROPIEDRADES, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de propiedades, planta y equipo es comio sigue:

; 2014 2013

IJ . Diciembre 31,.
[ (en miles de U.S. ddlares)

Costo 112,439 12,112
Depreciacion acumulada  (1.816) {1.421)
Total - 10.623 10.69
Clasificacion: |

Terrenos 2,621 2,621
Edificios © 2,621 2,553
Planta y equipo ¢ 2,863 2,886
Vehiculos c 303 340
Muebles y enseres f 98 112
Equipos de computacién i 24 36
Otros . 2,093 2,143

Total . ' 10,623 10,691
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8.1 Actives en garantia ~ Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, las propiedades con un saldo en
libros de US$5.2 millones han sido pignoradas para garantizar Ioa'; préstamos de la Compaiia
(ver Nota 10). Los terrenos y edificaciones respaldan préstamos bancarios bajo la figura de
hipotecas. La Compaiiia no estd autorizada a pignorar estos actlvos como garantia para otros
préstamos ni para venderlos a otra Compafiia.

9. ACTIVOS BIOLOGICOS

Un detalle de los activos bioldgicos es como sigue:

. ... Diciembre 31,...

! 2014 2013

!{en miles de U.S. dolares)
Plantaciones en curso 4,455 2,265
Plantaciones en produccion . 5,474 6,320
Otros activos bioldgicos 725 _ 510
Total 10,654 9,095

Los activos biologicos de la Compafifa comprenden las plantaciones|de palma africana con una
extension de 1,004 hectareas vivas en produccién para e] afio 2014 (1 017 hectdreas para el afio
2013); las mismas que han producido 10,730 toneladas de frutos de pa]ma para el afio 2014 (23,154
toneladas para el afio 2013).

Los movimientos de los activos biolégicos fueron como sigue: |’

2014 2013

. {en miles de U.S. d6lares)

Saldos al comienzo del afio 9,005 19,256
Adiciones (1) 2,479 1,274
Pérdida por medicién al valor razonable - (846) (11,384}
Ventas/bajas (1% (91)
Saldos al fin del afio ;; 10,654 9,095

(1) Counstituyen los costos y adquisiciones necesarios para conformar las plantaciones de palma
africana relacionadas con el proceso productivo del activo b1olog1co

Deterntinacidn def valor razonable - El valor razonable de las plantac:ones de palma africana se
realizo de acuerdo a lo mencionado en la Nota 3.5. :
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Al 31- de diciembre del 2014 y 2013, el valor razonable de las plantaciones de palma africana se vio
deteriorado por una plaga que afect$ un 65% y 42% de la plantacion, respectivamente. Un detalle del
estado de la plantacién por hectédreas y su valor razonable se describe a continuacién:

Condicidn Area neta Valor razonable
(Ha) {en miles de U.S. délares)

Vivas en produccién 1,004 5,474

Abandonado 205

Erradicadas 1,489

Total ' 2,698 5474

10. PRESTAMOS
Un resumen de los préstamos es como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013
(en miles de U.S, ddlares)

No garantizados. - al costo amortizado:
Préstamos otorgados por Industrias Ales C.A. (1)

y subtotal 11,287 9,423
Garantizados - al costo amortizado:
Préstamos bancarios y subtotal (2) 6.875 4.069
Total 18,162 13.492
Clasificacion:
Corriente : 1,470 1,716
No corriente 16,692 11,776
Total 18,162 13,492

(1) Los préstamos otorgados por Industrias Ales C.A. no poseen plazos definidos y generan un interés
anual del 8.5%. (Ver Nota 22).

(2) Al31 dediciembre del 2014 y 2013, 1a tasa de interés efectiva promedio anual sobre los
préstamos bancarios es de 8.38% vy 8.92%, respectivamente. Los préstamos bancarios que
mantiene la Compaiiia son con la Corporacién Financjera Nacional CFN en US$4.5 millones y
con el Banco Pichincha en US$2.4 millones los cuales estan garantizados con hipotecas sobre
plantaciones y edificaciones. El vencimiento de dichos préstamos es hasta el afio 2022.
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11. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUETITAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar s como sigue:

... Diciembre 31 ...

2014 2013
(en miles de U.S. délares)

Cuentas por pagar comerciales:

Compaiiias relacionadas (Nota 22) ii 171 294
Proveedores locales 2,073 633
Otras cuentas por pagar 1287 _ 115
Total 2531 L.044

12, IMPUESTOS |3

12.1 Activos y pasivos del afio corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos
corrientes es como sigue:

.. Diciembre 31 ...

| 2014 2013
(en miles de U.S. dblares)

Activos por impuestos corrientes:

Crédito tributario de impuesto a la renta 269 127
Impuesto al Valor Agregado ||r 1 I
Total - 216 134

Pasivos por impuestos corrientes:
Retenciones en [a fuente de impuesto a la renta

por pagar ; 25 26
Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar y i

retenciones . L _16 _13

Total | 41 =32



12.2 Conciliacién tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacién entre
la pérdida segtin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

2014 2013
{en miles de U.S. délares)

Pérdida segiin estados financieros antes de impuesto a

la renta (2,463) (14,262)
Gastos no deducibles 937 10,374
Ingresos exentos (D
Otras deducciones _(106) _ (125
Pérdida tributaria (1) (1,632) (4,014)
Impuesto a fa renta causado (2) R - -
Anticipo calculado (3) | — 36 217
Impuesto a la renta cargado en resultados .36 20

(1) De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas con
las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5) periodos impositivos
siguientes sin que exceda, en cada periodo, del 25% de las utilidades gravables, Al 31 de
diciembre del 2014 y 2013, ¢l saldo por amortizar de pérdidas tributarias asciende a
US$5.9 y US$4.3 millones, respectivamente,

(2) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula
en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 12% sobre las utilidades sujetas
a capitalizacion. :

(3) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resuita de la suma matemética del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimontio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles,

Para el afio 2014, la Compafiia determind un anticipo de impuesto a la renta de US$183 mil
y pagd la primera cuota en julio del 2014 por US$36 mil; sin embargo, no generd impuesto
a la renta causado. Consecuentemente, la Compaitia registrd en resultados US$36 mil
equivalente al impuesto a la renta minimo (US$277 mil para el afio 2013, equivalente al
impuesto a la renta minimo).

Con fecha 11 de agosto del 2014, se promulgd el Decreto Ejecutivo No. 427 en el cual se
establece la exoneracidn del pago del cien por ciento del valor del saldo del anticipo al
impuesto a la renta correspondiente al perfodo fiscal 2014, al sector productor de palma
que registre en el Registro Unico de Contribuyentes (RUC), su domicilio o mantenga
establecimientos comerciales en la provincia de Esmeraldas. Las plantaciones de palma de
la Compaiiia se encuentran ubicadas en el canton San Lorenzo, perteneciente a la provincia
de Esmeraldas; por lo tanto, para el afio 2014 se encuentra exonerada del pago del anticipo

minimo.

Las declaraciones de impuestas han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta el afio
2010 y son susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2011 al 2014,

<27 -



12.3 Movimiento de crédito tributario de impuesto a la renta - Los

12.4

tributario de impuesto a la renta fueron como sigue:

Saldos al comienzo del afio
Provision del afio

Pagos efectuados

Baijas

Saldos al fin del aiio

r|{1ovimientos de crédito

. 2014 2013
(en miles de U.S, dolares)
(127) (175)
36 277
(178) (232)
_ _3
(269) az7

Pagos efectuados - Corresponde al anticipo pagado y retenciones en la fuente.

Saldos del impuesto diferido - Los movimientos de activos (pasives) por impuestos diferidos

fueron como sigue:

Afio 2014

Activos (pasivos) por impuestos
Diferidos en relacion a:

Inventarios

Propiedades, planta y equipo (1)

Total

Afio 2013

Pasivos por impuestos
diferidos en relacion a:

Propiedades, planta y equipo

Activos biclégicos

Total

Saldos al

comienzo del afig

Re:conocido en Saldos al fin
los resultados del afio
.. (en miles|de U.S. dolares) ...
l
|
|
| 4 4
- (309 (309}
309 (305)
]

(85)
(882)

967

3

i

(1) Corresponde al impuesto diferido proveniente de las diferiencias tempo'rarias que surgen de
la depreciacidn de propiedades, planta y equipo revaluados -en razon de que, tal como se
menciona en la Nota 12,5 a partir de la emision de las modlﬁcaclones a la normativa
tributaria, la depreciacién de activos revalvuados no es deducible.
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12.5  Aspectos Tributarios:

Ley Orgdnica de Incentivos a la Produccion v Prevencidn del Fraude Fiscal - Con fecha 29

de diciembre del 2014, se promulgé la Ley Orgénica de Incentivos a la Produccién y Prevencién
del Fraude Fiscal la misma que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

Deducibilidad de Gastos

» En el caso de activos revaluados, el gasto por depreciacién de activos revaluados no sera
deducible.

« Se eliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen Tributario Interno
para la eliminacién de los créditos incobrables y se establece que las mismas se
determinaran via Reglamento.

» Viareglamento se estableceran los limites para la deducibilidad de gastos de regalias,
servicios técnicos, administrativos y de consuitoria en general, efectuado entre partes
relacionadas,

»  Se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos, determinando
que el Reglamento establecera los casos y condiciones. Las normas fributarias prevaleceran
sobre las contables y financieras.

Tarifa de Impuesto a la Renta - Se introducen reformas 2 la tarifa del Impuesto a la Renta para
Sociedades, estableciendo como tarifa general del Impuesto a la Renta el 22%, no obstante la
tarifa impositiva se incrementa al 25% sobre la proporcién de la base imponible que
corresponda a la participacién directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o
similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion. 81 dicha
participacion excede del 50% la tarifa aplicable para la sociedad serd del 25%.

Auticipo de Impuesto a Ia Renta - Para efectos del célculo del Anticipo de Impuesto a la Renta,
no se deberd incluir en Ia férmula el valor del revaliio de los activos por aplicacion de las NIIF,
tanto para el rubro del activo y del patrimonio.

13. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La Compaiiia no dispone del estudio de precios de transferencia de las transacciones efectuadas con
partes relacionadas locales y/o del exterior correspondiente al afio 2014, requerido por disposiciones
legales vigentes, en razén de que el plazo para su presentacién ante las autoridades tributarias, vence
en el mes de junio del afio 2015. Dicho estudio constituye una base para determinar si las operaciones
con partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena
competencia. A la fecha de emisién de los estados financieros, dicho estudio sé encuentra en proceso
de ejecucion y la Administracion de la Compaiiia considera que los efectos del mismo, si hubieren,
carecen de importancia relativa. Al 31 de diciembre del 2013, la Compatfiia efectué el estudio de
precios de transferencia en el cual se establecié que las transacciones con partes relacionadas han sido
efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena competencia.
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14. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de las obligaciones acumuladas es como sigue:

( ... Diciembre 31,...
2014 2013
(en miles de U.S. dolares)
Beneficios sociales [ 103 154
Participacidn a trabajadores J _4 _4
Total 17 158
j
15. OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS ['
Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos, es como sigufe:
| ... Diciembre 31,...
l2014 2013
f(en miles de U.S. délares)
Jubilacién patronal | 225 165
Bonificacién por desahucio | 12 _67
Total 2y 232

15.1 Jabilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigl) del Trabajo, los trabajadores

que por veinte y cinco afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
interrumpida, tendrén derecho a ser jubilados por sus empleadci)res sin perjuicio de la jubilacién
que les corresponde en su condicidn de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de Ja obligacion de jubilacién patronal fueron como
sigue: !
;J ... Diciembre 31,...

2014 2013
|! (en miles de U.S, dolares)
Saldos 2l comienzo del afio 165 258
Costo de los servicios 40 72
Ingreso de los servicios pasados : (131}
18

|
|
.f
Costo por intereses J 11
Pérdidas actuariales por cambios en |r|
B
[

supuestos financieros 15
Pérdidas (ganancias) actuariales por ajustes

provenientes de experiencias 20 (52)
Ganancias actuariales por cambios en supuestos :

demograficos . (26) -
Saldos al fin del affo 225 63
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15.2  Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los
casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, la Compaiiia entregar4 el 25% de la Gltima remuneracién mensual por cada uno de
los afios de servicio,

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de bonificacién por desahucio fueron

como sigue:
... Diciembre 31,,..
2014 2013
(en miles de U.S. ddlares)
Saidos al comienzo del afio ' 67 91
Costo de los servicios 11 19
Costo por infereses 5 6
Pérdidas actuariales 14 42
Beneficios pagados {25) o)
Saldos al fin del aiio 12 67

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2014 y 2013 por un actuario independiente. El
valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio
fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los
beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la férmula
del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio,
considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas
hipétesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de

pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen en el estado de situacién financiera con cargo o
abono a otro resultado integral en el periodo en que se producen, El reconocimiento de las ganancias
y pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las ganancias
acumuladas y no son reclasificadas a Ia utilidad o pérdida del periodo.

Las hipétesis actuariales significativas utilizadas para la determinacién de las obligaciones por
beneficios definidos son la tasa de descuento y el incremento salarial esperado. El andlisis de
sensibilidad detallado a continuacién se ha desarrollado en base a los cambios razonablemente
posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos supuestos.

Si la tasa de descuento varifa en 0.5 puntos mayor (o menor), la obhgaclon por beneficios definidos,
disminuiria por US$29 mil, (aumentaria por US$ US$33 mil).

$i los incrementos salariales esperados aumentan (o disminuyen) en un 0.5%, la obligacién por
beneficios definidos se incrementaria en US$34 mil (disminuiria por US$30 mil).

El anlisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la variacion real en

la obligaci6n por beneficios definidos, ya que es poco probable que el cambio en las hipétesis se
produzea en forma aislada unos de otros (algunos de los supuestos pueden ser correlacionados).
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Es importante mencionar, que en el anélisis de sensibilidad desarrollado] el valor presente de las
obligaciones por beneficios definidos se calculd utilizando el método de|crédito unitario proyectado,
que es el mismo que el aplicado en el calculo de la obligacién por beneficlos definidos reconocido en
el estado de situacién financiera. Na hubo cambios en los métodos ¢ hl?étESlS utilizados al elaborar el
analisis de sensibilidad respecto a afios anteriores.

: . [ i
Lag presunciones principales nsadas para propdsitos de los céleulos actl}anales son las siguientes:

i ... Diciembre 31,...

2014 2013

! % %
Tasa(s) de descuento |I 6.54 7.00
Tasa(s) esperada del incremento salarial r 3.00 3.00

Los importes reconocidos en el estado de resultados integral respecto aldichos planes de beneficios
definidos son los siguientes: |

Diciembre 31,..
f2014 ZQLQ
|(en miles de U.S. délares)
Costo de los servicios J 51 91
Costo (ingreso) de los servicios pasados | (131)
Costo por intereses ‘ 16 _24
Subtotal costo (ingreso) de beneficios definidos reconoeido en |
resultados | 67 _(16)
Nuevas mediciones: i
Pérdida (ganancia) actuarial reconocida por ajustes y
experiencia y subtotal costo de beneficios definidos |
reconocido en otro resultado integral ;28 (10)
Total % 26

16. INSTRUMENTOS FINANCIEROS }‘

16.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negoc:os y actividades de
financiamiento, la Compaiiia est4 expuesta a distintos riesgos clle naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mis o menos significativa al valor ecfonommo de sus flujos y activos

¥, €N consecuencia, sus resultados. ‘

La Compafifa dlspone de una organizacidn y de sistemas de mformac;on que permiten
identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas de
mitigacién, gjecutar dichas medidas y controlar su efectividad. |

A continuacion se presenta una definicidn de los riesgos que erlﬁ-enta 1a Compaiiia, una

caracterizacion y una descripci6n de las medidas de Imtlgaclén{ actualmente en uso por parte de
la Compaiiia, si ¢s el caso.
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16.1.1

16.1.2

16.1.3

16.1.4

Riesgo en las tasas de interés - La Compaiifa se encuentra expuesta a riesgos en la tasa
de interés debido a que mantiene préstamos a tasas de interés fijas, El riesgo es
manejado por la Compaiifa manteniendo deudas a corto plazo para financiar el capital
de trabajo.

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para
la Compafifa. La Compafija ha adoptado una politica de finicamente involucrarse con
partes solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de
mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos, La
Compafiia inicamente realiza transacciones con compaiifas que cuentan con la misma o
mejor calificacion de riesgo ¥ con compaiiias relacionadas.

Riesgo de liquidez - La liquidez de Ia Compaiiia es manejada por la administracidn
bajo el control del Directorio, quien ha establecido el marco de trabajo apropiado para
que la gestién de liquidez sea desarrollada en forma ordenada y sistemética, en base a
los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazos. La Compafiia
maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas y acceso a préstamos adecuados,
monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales ¥ conciliando los
perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

Riesgo de capital - La Compaiiia gestiona su capital para asegurar que la Compafiia
estard en capacidad de continuar como empresa en marcha, mientras gne maximizan el
rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de los saldos de denda y
patrimonio.

Los sistemas de informacidn gerencial generan suficiente informacidn para los
diferentes Srganos de direccién, a través del cual se revisa en forma constante

la estructura de capital de Ja Compafifa. Como parte de esta revisién se analiza el costo
del capital ¥ los riesgos asociados con cada clase de capital.

ESPACIO EN BLANCO
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16.2 Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros

16.3

17.PATRIMONIO

17.1

17.2

mantenidos por la Compaiiia es como sigue:
|
( . Diciembre 31,...
20 1 4 2013
](en miles de U.S. délares)

Activos financieros medidos al costo amortizado. |

Efectivo y bancos 798 4]
Cuentas por cobrar comerciales y otras coentas
por cobrar (Nota 5) 1,832 1,177
Otros activos financieros (Nota 6) 292 _ 317
Subtotal 2,922 1,535
Disponible para la venta - otros activos
financieros (Nota 6) y subtotal | _ 162 _ 166
Total 3,084 L701
Pasivos financieros medidos al costo amortizado: |
Préstamos (Nota 10) !'18,162 13,492
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas i
por pagar (Nota 11) ' 2.531 1.044
Total 20,693 14,536

Valor ragonable de los instrumentos financieros - La Administracidn considera que los
importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en {os
estados financieros se aproximan a su valor razonable,

Capital social - Al 31 de diciembre del 2014, el capital socxalrautorizado consiste de 75,000
acciones de US$200 valor nominal unitario (10,000 acciones de US$40 valor nominal unitario
para el afio 2013), las cuales otorgan un voto por accién y un derecho a los dividendos.

Reserva legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como mmlmo alcance el 50% del capital

social. Esta reserva no es disponible para el pago de d1V1dendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad, ;
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17.3  Déficit acumulado - Un resumen del déficit acumulado es como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013
(en miles de U.S. délares)

Déficit acumulado (15,455) (12,628)
Resultados acumulados provenientes de la

adopeién por primera vez de las NIIF 4,520 4,520
Reservas segiin PCGA anteriores - Reserva : :

de capital 331 331
Total {10,604) (2.777)

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacion por primera vez de las NIIF y de
los saldos seglin PCGA anteriores, los cuales segiin Resolucién emitida por la
Superintendencia de Compaiiias el 14 de octubre del 2011, podréan ser utilizados de [a siguiente
forma;

Resultados acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las NIIF - Incluye
los valores resultantes de los ajustes originados en la adopeién por primera vez de las NIIF. El
saldo sélo podr4 ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y
las del tiltimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o
devuelto en el caso de liquidacién de la compafifa.

Reservas segitn PCGA anteriores - El saldo acreedor de las reserva de capital segin PCGA
anteriores, sélo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del Gltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la compafifa.

Dividendos - A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas

naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en
jurisdicciones de menor imposicion, se encuentran sujetos a retencién para efectos del

impuesto a la renta

ESPACIO EN BLANCO
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18, INGRESOS

Un resumen de los ingresos es como sigue:

2014 2013
{en miles de U.S. délares)
Ingresos provenientes de la venta de aceite rojo de palma [2,962 _ 11,350
Ingresos provenientes de venta de pasta de soya 2,353
Ingresos provenientes de venta de aceite de soya 1,242
Ingresos provenientes de la venta de fruta de paima 161 782
Ingresos provenientes de la venta de cuesco L 665 333
Ingresos provenientes de la prestacién de servicios 40 46
Ingresos provenientes de ofras ventas 44 28
Total 17,467 12,379

19. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos y gastos reportados en los estados financieros es como sigue:

2014 2013
(en miles de 1.8, délares)
Costo de ventas 16,939 12,308
Gastos de administracion __865 _2.040
Total 17,804 14,348
Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue: J
[| 2014 2013
| (en miles de U.S. ddlares)
Insumos - 12,961 7,541
Beneficios a empleados - 2,459 3,742
Servicios varios . 1,329 1,949
Gastos de mantenimiento C 467 439
Gastos logisticos 57 51
Depreciaciones y provisién incobrables © 405 388
Impuestos y contribuciones ' : 94 214
Ofros gastos 32 24

Total 12804 14,348
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Gastos por beneficios a los empleados - Un detalle de gastos por beneficios a empleados es como

sigue;

2014 2013

{en miles de U.S. dflares)
Sueldos y salarios 1,503 2,001
Beneficios sociales 201 577
Liquidaciones del personal 30 535
Aportes al IESS ' 281 226
Otros beneficios del personal 394 403
Total 2,459 3.742

20. COSTOS FINANCIEROS

Un detalle de costos financieros s como sigue:

2014 2013

(en miles de U.8. ddlares)
Intereses por préstamos de relacionadas y terceros 1,206 1,079
Costo financieros por beneficios definidos 16 24
Gastos bancarios 7 __ 9
Total 1229 1,112

21. CONTRATOS DE ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

21.1 La Compaiiia como arrendatario

21.1.1 Acuerdos de arrendamiento - 1.os arrendamientos operativos se relacionan con

20.1.2

arrendamientos de terrenos cuyo periodo de arrendamiento oscila entre I y 5 ailos, Todos
los contratos de arrendamiento operativos mayores a 5 aiios contienen clausulas para
revisiones de mercado cada 5 afios. La Compafifa no tiene la opcién de comprar los
terrenos arrendados a la fecha de expiracion de los periodos de arrendamiento.

La Compafiia no mantiene compromisos de arrendamientos operativos no cancelables.

Pagos reconocidos como gastos

2014 2013
(en miles de U.S. délares)

Pagos minimos de arrendamiento y total 36 36
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22. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

22.1  Transacciones Comerciales - Durante los afios 2014 y 2013, ia fCompaﬁfa realizé las

siguientes transacciones comerciales con partes relacionadas:

Venta de bienes y servicios:

Industrias Ales C.A.

Oleagro Salgana Olepsa 3.A.

Sociedad de Palmicultores de la Independencia S.A.
Oleaginosas del Castillo Oleocastillo S.A.

Total

Compra de bienes y servicios:

Industrias Ales C.A.

Oleaginosas del Castillo Oleocastillo S.A.
Sociedad de Palmicultores de la Independencia S.A.
Oleagro Salgana Olepsa S.A.

Total

2014

2013

(en miles de U.S. ddlares)

|
11,841

[ 13

13

| 13
11,880

!|1,838
| 899
P 925
1

——

.63

9,023
5
16
15
2,069

1,329
581
334

1

2243

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del peiriodo sobre el que se informa:

Saldos adeudados por partes relacionadas:
Industrias Ales C.A.

Oleagro Salgana Olepsa S.A.

Oleaginosas del Castillo Oleocastille S.A.
Sociedad de Palmicultores de La Indepencia S.A.
Total

Préstamos a compatitas relacionadas:
Acopio de Grasas S.A, Acograsas
Inexpal

Interpalma S.A.

Total

Total

... Diciembre 31,...

. 2014

j (en miles de U.S. délares)

462
131

2013

132

132

161
100
49

310

442
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... Diciembre 31,...
2014 2013
(en miles de U.S. dblares)

Saldos adeudados a partes relacionadas:

Oleaginosas del Castillo Oleocastillo S.A. 57
Sociedad de Palmicultores de 1a Independencia S.A. 73
Serpalma S.A. 77 77
Agrisanlo Cia. Lida, ' 94 87
Total 171 —224
Préstamos de compatiias relacionadas:

Industrias Ales C.A. y total 11287 9,423
Total 11,458 9717

Al 31 de diciembre del 2014, la Compafiia compensé cuentas por cobrar y cuentas por pagar
comerciales que mantenia con Industrias Ales C.A. por US$426 mil. Adicionalmente,
compenso un préstamo otorgado a Industrias Ales C.A. por US$715 mil con el préstamo que
mantiene con la referida Compaifa.

23. CONTINGENCIAS

Actas de Determinacidn sobre Impuesto a la Renta y Anticipos de Impuesto a la Renta del adio

2009 - El 30 de diciembre del 2011, el Servicio de Rentas Internas - SRI emitié ¢l actade
determinacion No. 1720110100279 del gjercicio fiscal 2009, mediante ia cual se determiné un
impuesto a la renta adicional por pagar de US$194 mil, y participacién a trabajadores por US$75 mil,
considerando principalmente la no deducibilidad de los intereses pagados a su compafifa relacionada
Industrias Ales C.A.

El 27 de enero del 2012, la Compaiifa interpuso un juicio de impugnacion del acta mencionada y a la
fecha de emisién de los estados financieros se encuentra terminado procesalmente, estando pendiente
el fallo judicial. De acuerdo con la Administracién de la Compaiiia y sus asesores legales se considera
que la probabilidad de la contingencia tributaria es baja.

Actas de Determinacion sobre Impuesto a la Renta y Anticipos de Impuesto a la Renta del afio

2010 - E1 30 de abril del 2014, ¢l Servicio de Rentas Internas - SRI emitié ¢l acta de determinacién
No. 172014100144 del ejercicio fiscal 2010, mediante la cnal se determind un impuesto a la renta
adicional por pagar de US$278 mil, considerando principalmente a no deducibilidad de los intereses
pagados a su compaiiia relacionada Industrias Ales C.A.

El 9 de diciembre del 2014, la Compaiiia interpuso un juicio de impugnacitén del acta mencionada y a
la fecha de emisi6n de los estados financieros se encuentra pendiente la apertura del perfodo de
prueba. De acuerdo con la Administracién de la Compaiiia y sus asesores legales se considera que la
probabilidad de la contingencia tributaria es baja.
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25,

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emision de los estados f nancieros (marzo 31 del
2015) no se produjeron eventos que en opinidn de la Administracion pu'dleran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

|
APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS |
Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 20|14, han sido aprobados por la
Administracién de Alespaima S.A. en marzo 31 del 2015 y serdn presentados a los Accionistasy la

Junta de Directores para su aprobaciéa. En opinién de la Gerencia de élespalma S.A., los estados
financieros seran aprobados por la Junta de Directores y los Accionistas sin modificaciones.

/ﬁ\IG. LENIN BUSTILLOS
CONTRDOR GENERAL /
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