ALESPALMA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

1. INFORMACION GENERAL

La Compaiiia fue constituida mediante escritura publica el 19 de octubre de 1998. Su objeto social es
principalmente el cultivo, procesamiento y comercializacion de palma africana y sus aceites.

Las ventas de aceite de palma son efectuadas principalmente a Industrias Ales C.A. (su principal
accionista). Dichas ventas representan un 97% del total de ventas en los afios 2011 y 2010.

Durante los afios 2011 y 2010, los precios del aceite rojo de palma tanto a nivel internacional como
local tuvieron variaciones importantes; situacion que impactd directamente las ventas de la Compaiiia.
Los precios promedios de venta de la fruta de palma en los afios 2011 y 2010 fueron de US$210 y
USS$151 por tonelada, respectivamente. Las ventas de aceite rojo de palma se efectuaron en funcién
del precio referencial determinado por la Fundaciéon de Fomento de Exportaciones de Aceite de Palma
y sus Derivados de Origen Nacional -
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de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre del 2011 y 2010. Estos estados
financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF).

Efectivo y bancos - El efectivo y bancos incluye aquellos activos financieros liquidos, depésitos
o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rdpidamente en efectivo en un
plazo inferior a tres meses.

Inventarios - Los inventarios son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el
menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en transito se
encuentran registradas a su costo de adquisicién. El valor neto realizable representa el precio de
venta estimado menos todos los costos de terminacién y los costos necesarios para la venta.

Propiedades, planta y equipo

2.5.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta y
equipos se medirdn inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipos comprende su precio de adquisicién mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones
de funcionamiento y la estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y
retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacién del activo.

2.5.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del reconocimiento
inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos la depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen. Cabe sefalar, que algunas partidas de propiedades, planta y equipo de
la Compaiiia, requieren revisiones periddicas. En este sentido, las partes objeto de
sustitucion son reconocidas separadamente del resto del activo y con un nivel de
disgregacién que permite depreciarlos en el periodo que medie entre la actual y hasta la
siguiente reparacion.

2.5.3 Meétodo de depreciacion y vidas iitiles - El costo de propiedades, planta y equipo se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida ttil estimada, valor residual y
método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.
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las vidas ttiles usadas en el cdlculo de la depreciacion:

Valor
Activo Descripcién Vida util Residual
(afos) (%)
Edificios Plantas industriales/construcciones 40 a 80 15
Magquinaria y Magquinaria menor 3 3
herramientas Magquinaria de uso general y capacidades
medias 5 5
Magquinaria de uso continuo, bombas,
agitadores 8 5
Magquinaria de uso general robusta 10 5
Magquinaria estructura metélica robusta,
elevadores, transportadores 15 5
Magquinaria de uso energético partes
mecdnicas de alta capacidad 20 5
Magquinaria, elementos de alta capacidad,
tanques de almacenamiento, compresores
de alta potencia, transformadores 25 5
Muebles/equipos  Equipo de cémputo, electrénico 5 3
de oficina y Muebles/equipos de oficina 10
cOmputo
Vehiculos Vehiculos, equipo caminero 12 10

2.5.4 Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - La utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados.

Activos biolégicos - La Compailia mantiene plantaciones de palma africana, las cuales son
medidas, tanto en el momento de su reconocimiento inicial, como al final del periodo sobre el
que se informa, a su valor razonable menos los costos estimados en el punto de venta. La
medicion de las nuevas plantaciones (primeros 3 afios) se realiza al costo, el cual equivale al
valor razonable a esa fecha. Las pérdidas o ganancias resultantes de la medicion del valor
razonable de los activos bioldgicos se registran en los resultados del periodo.

Los desembolsos directamente relacionados con el desarrollo y crecimiento de las plantaciones,
son registrados directamente como activos bioldgicos en el estado de situacion financiera.

El valor razonable de las plantaciones de palma africana se ha determinado empleando un
enfoque de mercado. La valoracién de las plantaciones considera la cotizacion de activos de
similares caracteristicas ubicados en el mismo sector, ajustados por factores de
homogenizacién para demostrar las caracteristicas especificas de las plantaciones. Los factores
empleados en la determinacion del valor razonable de las plantaciones, estdn directamente
relacionados a los costos de produccidn, niveles de rentabilidad y edad de las plantaciones.
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valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos
activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable
del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por
deterioro (de haber alguna). Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en
resultados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo aumenta al valor
estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que el valor en libros incrementado
no excede el valor en libros que se habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por
deterioro para dicho activo en afios anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es
reconocido automdticamente en resultados.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

2.8.1 Impuesto corriente - El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas
que no serdn gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada
periodo.

2.8.2 Impuestos diferidos - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en
los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo
por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en
la medida en que resulte probable que la Compaiifa disponga de utilidades gravables
futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que
se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele.

La Compaiifa debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas
partidas y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar sus activos y pasivos como netos.

2.8.3 Impuestos corrientes y diferidos - Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen
como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que
hayan surgido de una transaccién o suceso que se reconoce fuera del resultado (por
ejemplo por cambios en la tasa de impuestos o en la normativa tributaria, la
reestimacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma
esperada de recuperar el valor en libros de un activo), ya sea en otro resultado integral o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del
resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

Provisiones - Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente
(ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiifa
-4 -
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obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimaciéon del desembolso necesario
para cancelar la obligacidn presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo
estimado para cancelar la obligacién presente, su valor en libros representa el valor presente de
dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos para
cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente

cierto que se recibird el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser medido con
fiabilidad.

Beneficios a empleados

2.10.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio - El costo de
los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen inmediatamente en los resultados del
afio.

2.10.2 Participacion a trabajadores - La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compafifa. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Arrendamientos - Los arrendamientos se clasifican como financieros cuando los términos del
arrendamiento transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad. Todos los demds arrendamientos se clasifican como operativos.

2.11.1 La Compaiiia como arrendataria - Los alquileres por pagar bajo arrendamientos
operativos se cargan a resultados empleando el método de linea recta, durante el plazo
correspondiente al arrendamiento. Las cuotas contingentes por arrendamiento se
reconocen como gastos en los periodos en los que sean incurridos.

Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier
descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compaiifa pueda otorgar.

2.12.1 Venta de bienes - Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser
reconocidos cuando la Compaiifa transfiere los riesgos y beneficios, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los
costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccidon pueden ser medidos con
fiabilidad y es probable que la Compaiiia reciba los beneficios econdmicos asociados
con la transaccion.

Costos y Gastos - Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya
realizado el pago, y se registran en el perfodo mds cercano en el que se conocen.
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se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los
que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiifa tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se
presentan netos en resultados.

Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, mds los costos de la transaccidn, excepto por aquellos activos
financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son
inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccién se reconocen en
resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor razonable con
cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar y activos financieros disponibles para la venta. La
clasificacion depende del propdsito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La
administracién determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del
reconocimiento inicial.

2.15.1 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El
periodo de crédito promedio sobre la venta de bienes es de 120 dfas.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su valor al de
probable realizacion. Dicha provision se constituye en funcion de un andlisis de la
probabilidad de recuperacion de las cuentas.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se
clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde
la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

2.15.2 Activos financieros disponibles para la venta - Los activos financieros disponibles
para la venta son activos no derivados que se designan en esta categoria o no se
clasifican en ninguna de otras categorias. Incluyen inversiones en instrumentos de
patrimonio.
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2.15.3

2.15.4

cotizado de un mercado activo y cuyo valor razonable no pueda ser medido con
fiabilidad se mediran al costo.

Se incluyen en activos no corrientes a menos que la administracién pretenda enajenar
la inversion en los 12 meses siguientes a la fecha del estado de situacion financiera

Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos financieros que se
miden al costo amortizado, son probados por deterioro al final de cada periodo.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo
amortizado es la diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo estimados
futuros, reflejando el efecto del colateral y las garantias, descontados a la tasa de interés
efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en
libros se reduce a través de una cuenta de provision. La recuperacion posterior de los
valores previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de provision.
Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado
de resultados.

Baja de un activo financiero - La Compaiiia da de baja un activo financiero
unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad del activo financiero.

Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacidn financiera.

2.16.1

2.16.2

Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la transaccién incurridos. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado usando el método de interés efectivo.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Las cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El periodo de crédito promedio para
la compra de ciertos bienes es de 120 dias.

2.16.3 Baja de un pasivo financiero - La Compaiifa da de baja un pasivo financiero si, y solo

si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compaiiia.

2.17 Normas nuevas y revisadas emitidas pero atin no efectivas - La Compaiiia no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), Normas Internacionales

-7 -
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aciones del Comité (CINIIF) nuevas y revisadas que han sido
emitidas pero atin no son efectivas:

NIIF Titulo Efectiva a partir

Enmiendas a la NIIF 7 Revelaciones - transferencias de Julio 1, 2011
activos financieros

NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2013

NIIF 13 Medicion del valor razonable Enero 1, 2013

Enmiendas a la NIC 1 Presentacion de items en otro Julio 1, 2012
resultado integral

Enmiendas a la NIC 12 Impuestos diferidos - recuperacion Enero 1, 2012
de activos subyacentes

NIC 19 (Revisada en el 2011) Beneficios a empleados Enero 1, 2013

La Administracién anticipa que estas enmiendas que serdn adoptadas en los estados financieros
de la Compaiifa en los periodos futuros tendrdn un impacto sobre los importes de los activos y
pasivos y las revelaciones de la Compaiifa. Sin embargo, no es posible proporcionar una
estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

3. ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

La Superintendencia de Compaiifas establecié mediante Resoluciéon No. 06.Q.IC1.004 del 21 de
agosto del 2006, la adopcién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y su
aplicacién obligatoria por parte de las compaiiias y entidades sujetas a su control y vigilancia, a partir
del 1 de enero de 2009, la cual fue ratificada con la Resoluciéon No. ADM 08199 del 3 de julio del
2008. Adicionalmente, se establecid el cuamplimiento de un cronograma de aplicacion segin lo
dispuesto en la Resolucién No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. La Compaiiia esta
obligada a presentar sus estados financieros de acuerdo con NIIF a partir del 1 de enero de 2011.
Conforme a esta Resolucidn, hasta el 31 de diciembre del 2010, la Compaiiia preparo sus estados
financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. Desde
el 1 de enero del 2011, los estados financieros de la Compaiifa son preparados de acuerdo a NIIF.

De acuerdo a lo antes indicado, la Compaiifa definié como su perfodo de transicion a las NIIF el afio
2010, estableciendo como fecha para la medicion de los efectos de primera aplicacion el 1 de enero
del 2010.

La aplicacién de las NIIF supone, con respecto a los principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de prepararse los estados
financieros correspondientes al afio 2011:

. Cambios en las politicas contables, criterios de medicién y forma de presentacion de los estados
financieros.

. Laincorporacién de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral.

. Unincremento significativo de la informacién incluida en las notas a los estados financieros.

Para la preparacion de los presentes estados financieros, se han aplicado una excepcion obligatoria y
una exencion optativa a la aplicacion retroactiva de las NIIF que se establece en la NIIF 1.

3.1 Excepcion a la aplicacion retroactiva aplicada por la Compaiiia
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a) Estimaciones - La NIIF 1 establece que las estimaciones de la Compaiiia realizadas segtin
las NIIF, en la fecha de transicion, sean coherentes con las estimaciones hechas para la
misma fecha segin los PCGA anteriores (después de realizar los ajustes necesarios para
reflejar cualquier diferencia en las politicas contables), a menos que exista evidencia
objetiva de que estas estimaciones fueran erroneas.

Esta exencion también se aplica a los periodos comparativos presentados en los primeros
estados financieros segtin NIIF.

Alespalma S.A. no ha modificado ninguna estimacidn utilizada para el calculo de saldos
previamente reportados bajo PCGA anteriores ni a la fecha de transicién (1 de enero del
2010) ni para el primer periodo comparativo (31 de diciembre del 2010).

3.2 Exencion a la aplicacion retroactiva elegida por la Compaiiia

a) Uso del valor razonable como costo atribuido - La exencién de la NIIF 1 permite optar, en
la fecha de transicion a las NIIF, por la medicién de una partida de propiedades, planta y
equipo por su valor razonable, y utilizar este valor razonable como el costo atribuido en esa
fecha. La NIIF 1 establece que la Compaiiia podra elegir utilizar una revaluacion segtin
PCGA anteriores de una partida de propiedades, planta y equipo, ya sea a la fecha de
transicion o anterior, como costo atribuido en la fecha de la revaluacion, si esta fue a esa
fecha sustancialmente comparable:

a) Al valor razonable; o
b) Al costo, o al costo depreciado segtn las NIIF.

Alespalma S.A. opt6 por la medicidn de ciertas partidas de propiedades, planta y equipo a
su valor razonable, y utilizar este valor razonable como el costo atribuido a la fecha de
transicion. El valor razonable de los referidos activos fue medido mediante avaliio
realizado por expertos externos independientes, determinando de esta forma nuevos valores
iniciales. A la fecha de transicion, tal como lo permiten las NIIF, la Compaififa opt6 por
eliminar la depreciacién acumulada de las partidas de propiedades, planta y equipo medidos
a su valor razonable e increment? el costo segiin PCGA anteriores hasta el costo atribuido
segun el mencionado avaltio. Del mismo modo, se revisaron y se determinaron nuevas
vidas utiles remanentes y se asignaron valores residuales. Para el resto de los items de
propiedades, planta y equipo, la Compaiia ha considerado, el costo depreciado o revaluado
bajo PCGA anteriores como costo atribuido a la fecha de transicién, ya que este es
comparable con su costo depreciado de acuerdo a NIIF (Ver Nota 9.1). Tal como lo
permite la NIIF 1, la Compafifa opt6 por eliminar la depreciacion acumulada al 1 de enero
del 2010.

3.3 Conciliacion entre NIIF y Principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador -
Las conciliaciones que se presentan a continuacién muestran la cuantificacién del impacto de la
transicion a las NIIF sobre la situacién financiera, resultado integral y flujos de efectivo
previamente informados de Alespalma S.A.:

3.3.1 Conciliacion del Patrimonio neto al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2010
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Diciembre 31, Enero 1,
2010 2010

(en miles de U.S. délares)

Patrimonio de acuerdo a PCGA anteriores
informado previamente 7.993 7.570

Ajustes por la conversion a NIIF:

Costo atribuido de propiedades, planta y equipo (1) 2,711 2,582
Medicién de activos bioldgicos al valor
razonable menos costos de venta (2) 3,002 887
Reconocimiento de impuestos diferidos (3) (1,034) (518)
Deterioro de inversiones en acciones @) @)
Ajuste al valor neto de realizacion 4) (2)
Subtotal 4,668 2.942

Reclasificacion por la conversion a NIIF:
Reclasificacién de aportes para futuras

capitalizaciones a pasivos y subtotal (6,036) (6,036)
Patrimonio de acuerdo a NIIF 6,625 4,476

3.3.2 Conciliacion del resultado integral por el aiio terminado el 31 de diciembre del 2010
(en miles de U.S. délares)

Resultado de acuerdo a PCGA anteriores informado
previamente 423

Ajustes por la conversion a NIIF:
Ajuste al gasto depreciacién de propiedades, planta y
equipo (1) 129
Reconocimiento de la ganancia proveniente
de la medicion de activos biol6gicos al valor razonable

menos costos para la venta (2) 2,115
Reconocimiento de un gasto por impuestos diferidos (3) (516)
Ajuste al valor neto de realizacion 2)

Subtotal 1,726
Resultado integral de acuerdo a NIIF 2,149

a) Explicacion resumida de los ajustes por conversion a NIIF:

(1) Costo atribuido de propiedades, planta y equipo: Para la aplicacion de las NIIF se
ha definido que los saldos al 1 de enero de 2010 se registren a su valor razonable y
por tal razén se realizé un avalio de las propiedades, planta y equipo relevantes.
Tal procedimiento fue efectuado por profesionales expertos independientes. Al 1
de enero y al 31 de diciembre del 2010, los efectos de la revaluacion generaron un
incremento en los saldos de propiedades, planta y equipo y en resultados

-10-
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pntes de la adopcidn por primera vez de las NIIF por US$2.6
millones y US$2.7 millones, respectivamente y una disminucién en el gasto
depreciacion del afio 2010 por US$129 mil.

(2) Medicion de activos biologicos al valor razonable menos costos de venta: Segtin
las NIIF, los activos biolégicos deben ser medidos al valor razonable menos los
costos para la venta. Segun los PCGA anteriores, estos activos se median al costo
neto de depreciacion menos cualquier pérdida por deterioro. Al 1 de enero y 31 de
diciembre del 2010, los efectos de estos cambios fueron un incremento en el saldo
de activos bioldgicos y en resultados acumulados provenientes de la adopcién por
primera vez de las NIIF por US$887 mil y US$3 millones, respectivamente y un
incremento en los resultados del periodo por US$2.1 millones.

(3) Reconocimiento de impuestos diferidos: Las NIIF requieren el reconocimiento de
impuestos diferidos usando el método del balance que esté orientado al cdlculo de
las diferencias temporarias entre la base tributaria de un activo o un pasivo y su
valor contable en el balance. Los ajustes en la valuacidn de los activos y pasivos
generados por la aplicacién de las NIIF, han significado la determinacion de
diferencias temporarias que fueron registradas como activos (pasivos) por
impuestos diferidos. Al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2010, los efectos de las
diferencias temporarias fueron el registro de pasivos por impuestos diferidos por
US$518 mil y US$1 millén, respectivamente, una disminucién de resultados
acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF en los
referidos importes y, el reconocimiento de un gasto por impuestos diferidos en el
ano 2010 por US$516 mil.

Un resumen de las diferencias temporarias es como sigue:

Diferencias temporarias
Diciembre 31, Enero 1,
2010 2010
(en miles de U.S. délares)
Diferencias temporarias:
Medicidn de activos biolégicos a valor

razonable (3,002) (887)
Costo atribuido a propiedades, planta y

equipo (1,496) (1,367)
Ajuste del valor neto de realizacion 4 2
Total (4,494) (2,252)
Tasa neta utilizada para el célculo del

impuesto diferido 23% 23%
Pasivo por impuestos diferidos (1,034) (518)

b) Reclasificaciones entre Activos y/o Pasivos - La Administracién de la Compaiiia ha
efectuado las siguientes reclasificaciones en el estado de situacion financiera, para una
apropiada presentacion de acuerdo a la NIC 1:

Saldos a
Presentacion Presentacion Diciembre 31, Enerol,
Cuenta bajo PCGA bajo NIIF 2010 2010

anteriores
(en miles de U.S. délares)
S11 -
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c)

Cuenta

Viveros,
plantaciones,
amortizacion
de plantaciones
y semovientes

Infraestructura
civil y vial

Crédito tributario
de impuesto a la
renta

Impuestos por
pagar

Participacion a
trabajadores

Reserva de
capital

Presentacion
bajo PCGA
anteriores

Incluido en
inversiones
agricolas

Incluido en
inversiones
agricolas

Incluido en
gastos
anticipados y
otras cuentas
por
cobrar

Incluido en
gastos
acumulados y
otras cuentas
por
pagar

Separado en
participacion a
trabajadores

Presentado en
reserva de
capital

Presentacion
bajo NIIF

Incluido en
activos
biolégicos

Propiedades
planta y
equipo

Incluido en
activos por
impuestos
corrientes

Incluido en
pasivos por
impuestos
corrientes

Incluido en
obligaciones
acumuladas

Reclasificada a
utilidades
retenidas
reservas
segin PCGA
anteriores

Saldos a

Diciembre 31,

2010

Enerol,
2010

(en miles de U.S. délares)

16,475

238

256

49

117

331

17,438

108

262

22

331

Reclasificaciones entre Ingresos, Costos y Gastos - La Administracion de la
Compaiiia ha efectuado las siguientes reclasificaciones en el estado de resultado
integral por el afio terminado el 31 de diciembre del 2010, para una apropiada
presentacion de acuerdo a la NIC 1:

Cuenta

Participacion a
trabajadores

Presentacion bajo Presentacion

PCGA anteriores bajo NIIF

Después de utilidad Incluido en gastos
operacional administrativos y

costo de ventas

2010

(en miles U.S. délares)

113
-12 -
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'ONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdémica de la entidad, con el propédsito de determinar la valuacién y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros si la revisién
afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la Administracion de la
Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

4.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algtin indicio se
realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el cdlculo del valor en uso de las
unidades generadoras de efectivo. El cilculo del valor en uso requiere que la Compaiiia
determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de
efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente.

Durante los afios 2011 y 2010, no se reconocié pérdidas por deterioro en propiedades, planta y
equipo.

4.2 Provisiones de beneficios a empleados - El valor presente de las provisiones de beneficios a
empleados depende de varios factores que son determinados en funcién a un célculo actuarial
basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados en determinar el valor neto del costo
para los beneficios incluye una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta
en el valor en libros de las provisiones de beneficios a empleados.

El actuario contratado por la Compaiifa determina la tasa de descuento, la tasa de mortalidad y
de rotacion al final de cada afio. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada
para determinar el valor presente de los flujos futuros de efectivo estimados que se espera van a
ser requeridos para cumplir con la obligacién de los beneficios.

4.3 Estimacion de vidas iitiles de propiedades, planta y equipo - La estimacion de las vidas utiles y
el valor residual se efectudn de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.5.3

4.4 Medicion del valor razonable de los activos biologicos - La medicion del valor razonable de los
activos bioldgicos se realizé de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.6.

5. EFECTIVO Y BANCOS
-13 -
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Un resumen de efectivo y bancos es como sigue:
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| 7. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS
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9. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de propiedades, planta y equipo es como sigue:
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9.1.

Aplicacion del costo atribuido -|Al 1 de enero del 2010, los valores razonables utilizados como

costo atribuido para propiedades, planta y equipo y el ajuste al valor en libros presentado segin

los PCGA anteriores se muestran a continuacion:
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cotizacion de activos de similares caragteristicas ubicados en el mismo sector, ajustados por factores

de homogenizacion para demostrar las caracteristicas especificas de las plantaciones. Los factores
empleados en la determinacién del valor razonable de las plantaciones, estdn directamente
relacionados a los costos de produccidn, niveles de rentabilidad y edad de las plantaciones. Las
plantaciones menores de 3 afios de edad se consideran sin valor comercial y son medidas al costo.

11. PRESTAMOS

Un resumen de los préstamos es como sigue:
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12. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:
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p en los resultados - Una reconciliacion entre la utilidad segtin

13.3

estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

2011 2010
(en miles de U.S. délares)

Utilidad segtin estados financieros antes de

impuesto a la renta 3,130 2,884
Amortizacién de pérdidas tributarias (1) 43) 43)
Gastos no deducibles 275 326
Ingresos exentos (2,040) (2,250)
Otras deducciones (remuneraciones
empleados (143) 41)

con discapacidad, impuesto tierras rurales)

Utilidad gravable 1,179 876
Impuesto a la renta cargado a resultados (2) 283 219
Impuesto a la renta diferido 434 _ 516
Total _117 735

(1) De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas con
las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5) periodos impositivos
siguientes sin que exceda, en cada periodo, del 25% de las utilidades gravables. Al 31 de
diciembre del 2011 y 2010, el saldo por amortizar de pérdidas tributarias asciende a
US$128 mil y US$171 mil, respectivamente.

(2) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula
en un 24% sobre las utilidades sujetas a distribucion (25% para el ailo 2010) y del 14%
sobre las utilidades sujetas a capitalizacion (15% para el afio 2010).

Las declaraciones de impuestos susceptibles de revision por parte de las autoridades
tributarias son de los ailos 2008 al 2011

Movimiento de la provision para impuesto a la renta - L.os movimientos de la provision para
impuesto a la renta fueron como sigue:

2011 2010
(en miles de U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio (256) (262)
Provisién del afio 283 219
Compensacion de retenciones de impuesto a la renta
de afios anteriores 9
Pagos efectuados (297) (222)
Saldos al fin del afio (270) (256)

Pagos Efectuados - Corresponde al anticipo pagado y retenciones en la fuente.
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13.4  Saldos del impuesto diferido - 1

fueron como sigue:

0s movimientos de activos (pasivos) por impuestos diferidos

Saldos al comienzo
del afio

Reconocido en los
resultados

Saldos al fin del
afio
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14.1 Participacién a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores

tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades
liquidas o contables. Los movimientos de la provisién para participacion a trabajadores fueron

como sigue:
2011 2010
(en miles de U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio 117 4
Provision del afio 552 113
Pagos efectuados ai3) o
Saldos al fin del afio 55 117

15. OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos, es como sigue:
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b de la obligacion de bonificacion por desahucio, es como
(en miles de U.S. délares)
Costo de los servicios del periodo corriente 88
Costo por intereses 3
Ganancia actuariales 45)
Provisién con cargo a afios anteriores 10

Saldos al fin del afio

&
(@)}

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2011 por un actuario independiente. El valor
presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual
y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio
del empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de
beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hip6tesis actuariales para calcular el
valor presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor del dinero a través del
tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los calculos actuariales son las siguientes:

Diciembre 31,

2011

%

Tasa de descuento 6.5
Tasa esperada del incremento salarial 24

16. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

16.1 Gestion de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compaiifa estd expuesta
a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos
significativa al valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compaiifa dispone de una organizacién y de sistemas de informacién, administrados por la
Gerencia de Finanzas Corporativa del Grupo, que permiten identificar dichos riesgos,
determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigacién, ejecutar dichas
medidas y controlar su efectividad.

A continuacién se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiifa, una
caracterizacion y cuantificacién de éstos y una descripcién de las medidas de mitigacién
actualmente en uso por parte de la Compaiifa, si es el caso.

16.1.1 Riesgo en las tasas de interés - La Compailia se encuentra expuesta a riesgos en la tasa
de interés debido a que mantiene préstamos a tasas de interés fijas. El riesgo es
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fifa manteniendo deudas a corto plazo para financiar el capital

16.1.2

16.1.3

16.1.4

de trabajo.

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para
la Compaiifa. La Compaiifa ha adoptado una politica de inicamente involucrarse con
partes solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma
de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La
Compaiiia inicamente realiza transacciones con compaiifas que cuentan con la misma
o mejor calificacion de riesgo y con compaiifas relacionadas.

Las cuentas comerciales por cobrar, estin compuestas por un nimero limitado de
clientes.

El principal cliente de la Compaiifa es su accionista Industrias Ales C.A. por lo que no
mantiene exposiciones de riesgos de crédito significativas.

Riesgo de liguidez - La liquidez de la Compaiiia es manejada por la administracion
bajo el control del Directorio, quien ha establecido el marco de trabajo apropiado para
que la gestion de liquidez sea desarrollada en forma ordenada y sistemadtica, en base a
los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazos. La Compaiiia
maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de
préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y
reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

Riesgo de capital - La Compaiiia gestiona su capital para asegurar que la Compaiifa
estardn en capacidad de continuar como empresa en marcha, mientras que maximizan
el rendimiento a su principal accionista Industrias Ales C.A. a través de la
optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.

Los sistemas de informacion gerencial del Grupo generan suficiente informacion para
los diferentes 6rganos de direccidn, a través del cual se revisa en forma constante la
estructura de capital de la Compaiiia. Como parte de esta revision se analiza el costo
del capital y los riesgos asociados con cada clase de capital.
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16.2  Categorias de instrumentos fingncieros - El detalle de los activos y pasivos financieros

mantenidos por la Compaiifa es como sigue:
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17.3 Utilidades retenidas - Un resumen

de las utilidades retenidas es como sigue:

Diciembre 31,
2011

Saldos a
Diciembre 31,
2010

Enerol,
2010
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NATURALEZA

Un resumen de los gastos administrativos y operativos reportados en los estados financieros es como

sigue:

Costo de ventas
Gastos de administracion

Total

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Insumos

Gastos de personal
Servicios varios

Gastos logisticos

Gastos de mantenimiento
Participacion a trabajadores
Depreciaciones

Impuestos y contribuciones
Otros gastos

Publicidad

Total

COSTOS FINANCIEROS

Un detalle de costos financieros es como sigue:

Intereses por préstamos de relacionadas y terceros
Intereses por préstamos bancarios y otros

Total de gastos por intereses para pasivos financieros al
costo amortizado

Costo financieros por beneficios definidos

Total

2011 2010
(en miles de U.S. délares)
18,625 11,350
2,334 384
20,959 11,734
2011 2010
(en miles de U.S. délares)
11,044 5,970
3,898 3,366
2,850 727
1,119 424
813 672
552 113
341 332
163 85
177 43
2 __ 2
20,959 11,734
2011 2010
(en miles de U.S. délares)
1,011 801
180 24
1,191 825
_12 _
1,203 825
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21. CONTRATOS DE ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

21.1 La Compariiia como arrendatario

21.1.1 Acuerdos de arrendamiento - Los arrendamientos operativos se relacionan con
arrendamientos de terrenos cuyo periodo de arrendamiento oscila entre 1 y 5 afios.

Todos los contratos de arrendamiento operativos mayores a 5 aflos contienen cldusulas
para revisiones de mercado cada 5 afios. La Compaiiia no tiene la opcién de comprar

los terrenos arrendados a la fecha de expiracion de los periodos de arrendamiento.

La Compaififa no mantiene compromisos de arrendamientos operativos no cancelables.

21.1.2 Pagos reconocidos como gastos

2011 2010
(en miles de U.S. délares)

(O8]
&

Pagos minimos de arrendamiento y total

22. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

22.1 Transacciones Comerciales - Durante los afios 2011 y 2010, la Compaiifa realiz6 las
siguientes transacciones comerciales con partes relacionadas:

2011 2010

-28 -


http://www.pdfcomplete.com/cms/hppl/tabid/108/Default.aspx?r=q8b3uige22

Los siguientes saldos se encontr

hban pendientes al final del periodo sobre el que se informa:
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24. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2011 han sido aprobados por la
Gerencia de Alespalma S.A. en marzo 16 del 2012 y serdn presentados a los Accionistas y la Junta de
Directores para su aprobacién. En opinién de la Gerencia de Alespalma S.A., serdn aprobados por la
Junta Directiva sin modificaciones.
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