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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Seficres Accionistas y Junta de Directores de
Alespalma 5.4

Opinion

Hemaos auditado los estados financiercs gue se adjuntan de Alespalma S.A. que comprenden
el estado de situacidn financiera al 31 de diciembre del 2012 v los correspondientes estados
de resultado integral, de cambios en el patrimonio v de flujos de efective por el afio
terminado en esa fecha, asi como [as notas a los estados financierns que incluyen un
resumen de las politicas contables significativas.

En nuestrz opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicién financiera de Alespalma S.A. al 31 de diciembre del 2018, el
resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera emitidas por &l Cansejo
de Normas Internacicnales de Contabilidad (IASE).

Fundamentos de la opinién

MNuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NI&) v
las disposiciones emitidas per |z Superintendencia de Compafias, Valores y Seguras del
Ecuadar. MNuestras respensabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en este informe en la seccion "Responsabilidades del auditor en refacion con |a
auditoria de los estados financieros”. Somos independientes de Alespalma S.A. de acuerdo
con el Codigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) vy las disposiciones
de independencia de la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros del Ecuador, vy
hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con diche Cédigo.
Ceonsideramos gue |a evidencia de auditoria gue hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinion.

Asunto de énfasis
Megocio en marcha

Tal como se describe con mas detzlle en la Nota 1, los estados financieros adjuntos fueran
preparados sobre bases contable aplicables para una empresa en marcha, lgs que preven la
realizacién de sus activos v la cancelacion de sus pasivos en el curso normal del negocio. A
partir del afio 2015, la Compafiia como parte de |os planes de |a gerencia para contrarrestar
la plagz de la pudricion del cogollo (PC), decidid erradicar todas las plantaciones contagiadas
por la plaga y reemplazarias con siembra de palma africana hibrida. Al 31 de diciembre del
2018, el programa de resiembra de 1,617 hectareas se encuentra en proceso. La Compafia
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espera generar ingresos suficientes a partir del ano 2024, fecha en la cual las plantaciones de
palma empiezan a ser comercialmente explotables. Mientras tanto los ingresos generados
por la venta de fruto de palma son marginales y no alcanzan a cubrir |a estructura de costos
actuales de |la Comparfila, En razoén de estas circunstancias, el futuro de la Compafiia
depende del éxito del plan de resiembra y de que en el futuro se generen los suficientes
ingresos que le permitan cubrir sus costos v gastos y generen resultados positivos de
operaciones, Existe el compromiso de su principal accionista Holdingpalmaca C.A. de
continuar apoyando a la Compafiia como negocio en marcha. Nuestra opinién no es
modificada con respecto a este asunto.

Oitro asunto

Los estados financieros de Alespalma C.A. por &l afio terminado el 31 de diciembre del 2017
fueron examinados por otros auditores, quienes con fecha 26 de abril del 2018, emitieron un
informe sin salvedades.

Informacion presentada en adicion a los estados financieros

La Administracion es responsable por la preparacion de informacién adicional, la cual
comprende el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, pero no incluye
el juego completo de estados financieros y nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinién sobre los estados financieros de la Compariia, no incluye dicha informacién y
no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexidn con la auditoria de |os estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el
Infoarme anual de los Administradores a la Junta de Accionistas vy, al hacerlo, considerar si
esta informacién contiene inconsistencias materiales en relacién con los estados financieros o
con nuestro conocimiento obtenido durante a2 auditeria, o si de otra forma pareceria estar
materialments incorrecta.

Una vez gue leamos el Informe anual de los Administradores a la Junta de Acclonistas, si
concluimos que existe un error material en esta informacién, tenemos la obligacién de
reportar dicho asunto a los Accionistas de la Compaiia.

Responsabilidad de la Administracion de la Companfia por los estados financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacién razonable de los estados
financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacidén Financiera - NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionzles de Contabilidad (IASB), y del control
interno determinado por |la Administracion como necesario para permitir la preparacion de los
estados financieros libres de errores materizles, debide 2 fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, Iz Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compania para continuar como negocio en marcha, revelando, segun
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de
negocio en marcha, a menos que la Administracion tenga la intencién de liquidar la Compafiia
o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra aiternativa realista que hacerlo.

La Administracion de la Compafiia es responsable de |a supervision del proceso de reporte
financiero de la Compafiia.

Responsabhilidad del auditor en relacidn con la auditoria de los estados financieras

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de sl los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, ¥
amitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinidn., Seguridad razonable es un alto
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grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con
Normas Internacionales de Auditoria (NIA) detectara siempre un error material cuando este
exista, Errores pueden surgir debide a fraude o error v son considerados materiales si,
individualmente o en su conjunte, pueden razonablemente preverse que influyan an las
decisicnes econgmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditaria (NIA), aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemaos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditeria. También:

« Identificamos v evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido
a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos v obtenemos evidencia de auditoria suficiente v adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesge de no detectar un error materizl
debido a fraude &5 mas elevado gue en &l caso de una incorreccion material debido a
error, va que el fraude puede implicar colusion, falsificacidn, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erroneas o vulneracion del control interno.

» Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el propdsito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de |2
Compafia.

« Ewvaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas vy si las estimacianes
contables v |a correspondiente informacion revelada por la Administracidn es razonable.

= Ewaluamos lo adecuado de la utilizacidén, por parte de |la Administracién, de la base
contzble de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos si existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o
condiciones gue pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Companfia
para continuar come negocio en marcha. Si concluimos que existe una incerfidumbre
material, se requiere que llamemos |la atencion en nuestro informe de auditoria a las
rezpectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, expresar una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta |la fecha de nuestro informe de suditoria, sin
embargo, eventos o condiciones futures pueden ocasionar que la Compaiia deje de ser
una empresa en funcicnamiento.

= Ewaluamos la presentacién general, la estructura v el contenide de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estades financieros representan |as transacciones vy
eventos subyacentes de un modo que logren una presentacidn razonable.

Comunicamas a los responsables de l2 Administracion de la Compania respecto a, entre otros
asuntos, el alcance y el momento de realizacion de |2 auditoria planificada vy los hallazgos
significativos, asi como cualguier deficiencia significativa de control interno que identificamos
en el transcurso de la auditoria.
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ALESPALMA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

ACTIVOS Notag

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectiva y equivalentes de efectiva 5
Cueritas por cobrar comerciales y

atras cuentas por cobrar &
Inventarios g8
Activos por impuestos corrientes i3
Otros activos
Subtotal
Activos disponibles para Ia venta 7

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedades, plantaciones y equipo =l
Activos biclogicos ic
ctros activos financleros

Total actives no corrientes

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

=1/12/37

{en U.5. dolares}

103,238 185,859
41,494 362,877
95,177 174,119
167,662 353,065
15.427 9 522
423,018 1,086,742
_2.921.006 _2.921,006
_3.344.024 _4,007,748
31,207,902 27,131,605
436,357 360,810
1.762 141 574
31,646,061 27,633,989

34,990,085 31641737




PASIVOS Y PATRIMONTO

FASIVOS CORRIENTES:

Fréstamos

Cuentas por pegar comearciales
v otras cuenias por cagar

Fasivos por impuastos corrientes

Obligaciones acumuladas

Tatal pasivos corrientes

PASIVOS MO CORRIENTES:
Préstamos

Otros pasives financieras
Obligacién por beneficios definidos
Pasivos por impuastos diferidos
Total pasivos no corrientes

Totz| pasives

PATRIMOMNIO:

Capital social

Resarve lepzl

Aparte para futuras capitalizaciones
Resarvas cor reveluacion

Reservas ne distribuibles

Deficit acumuladeo

Total patrimeonic

TOTAL

Notas 31/132/18 31/12/17
{en U.5. dolares)

11 2,827,924 2,742,750
12 4,113,975 3,344 184
I3 20,828 166,402
14 207 484 146,757
7174 211 6,400,133
11 2,635,455 3,649,001
20 1,356,706 19,336,474
15 520,153 482,811
13 325,936 328, 295
4,828,250 23,776,671
12,002,462 20,176,804

17
15,000,000 15,000,000
265,220 266,210
21,674,567 -
6,261,434 5,745,016
4,830,790 4,850,790
(25,165,277)  [24,357,083)
22,987 624 1464 833
24,990,085  _31.641 737




ALESPALMA S.A.

ESTADQC DE RESULTADD INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 21 DE DICIEMBRE DE 2018

Ano terminado

MNotas 31/12/18 31712717
{en U.S, dblares)
VENTAS 1,826,660 1,270,346
COSTO DE WENTAS 3 {1,229,970) (1,073,329
MARGEN BRUTO 576,650 197,207
Gastos e administracicn Z8 [452,982) (1,056,455)
Costos financieros 9 (E6E0,242] (464,778)
Baja de plantaciones 21 - (3,570,289
Ofros gastos {8,228 [145,385)
PERDIDA ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA (544,782 (5,139,714}
Ingreso (oasto) cor impuesto 2 1a renta: 13
Corrienta (26,027 (103,43%9)
Difzrido 2,355 (26,050)
Total (23,668} (135.489)
PERDIDA DEL AND (658,457)  (5.279,203)
OTRC RESULTADD INTEGRAL
Partidas gue no ge reclasificaran posteriormente
g resultados:
Revalorizacicn da terrenos 516,418 5,745,018
Muevas mediciones de abligaciones por
beneficios definides v otro resultado integral
del anc. 15 59,407 (25,055}
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ARD 107,368 — 240,758
Vezr notas a los estadcsl_Tanr:iercs
Palms il
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ALESPALMA 5.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVD

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2018 P

ACTIVIDADES DE OPERACION:
Pérdida de!l afio

Ajustes por transaccfones gue no genararon fiujo de efectivo:

Depreciacidn de propiedades, plantaciones y equipo
Pérdida en bajas de propiedad, plantaciones v equipo
Deterioro de plantaciones

walor razonable del activo bioldgico

Frovisiones para jubilacién patronal v desahucio
Gastos por intereses companias relacionadas y terceros
Impuesto a |2 renta diferido

Impuesto 2 la renta corriente v bajas de crédito tributario
Baja de inversiones en acciones

Cambios en activos vy pasivos:

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
Inventarios

Anticipos proveedores

Activos por impuestos corrientes

Activos biolégicos

Otros actives

Cuentas por pagar comercizles

Obligaciches acumuladas

Pasivos par impuestos corrientes

Beneficios definidos pagados
Efectivo proveniente de actividades de operacion
Impuesto a la renta pagado

Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades
de operacian

ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adiciones de propiedad, plantaciones y equipo
Adiciones de active bicldgico

Efectivo neto utilizado en actividades de inversién
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Pago de préstamos, neto

Préstamos de companias relacionadas

Efective neto proveniente de actividades de financiamiento

{Continga...)

Afio terminado

31/12/18

21/12/17

(en U.5. ddélares)

(568,457) (5,279,203)
128,962 132,942
178,176 179,980

3,670,299
(108,424)
104,914 104,514
654,943 (400,058)
(2,359)
62,005
138,812
62,139 8,617
78,942 123,380
932
149,425 77,301
32,837 863,679
(5,625) (1,220)
766,042 237,992
54,727 (2,818)

(131,349) 193,716

(14,542) (35,264)
1,582,168 (125,812)
(20,126) -
1,562,042 .{125,812)
(3,767,017) (2,787,970)
- (1,050,942)
(3767,017) (3.838,912)
2,121,354 1,801,403
5 2,269,253
2,121,359 4,070,656




AIFSPALMA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacion...)
POR EL AND TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Afo terminado

31/12/18 31/12/17
{en U.S. délares)

EFECTIVO Y BANCOS:

Disminucion (increments) neta en efectiva y bancos (83,821) 105,932
Seldos al comienzo cel afo 5 80,927

SALDOS AL FIN DEL ANO —103.238 186,859

TRANSACCIONES QUE NO REPRESENTAN MOVIMIENTO
DE EFECTIVO:

Liguidazion de cuentas por pagar a companias relacionadas y
ascrtes para futuras capitalizaciones 21,674 567 -

Ver notas a los estedos financierocs
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ALESPALMA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1. INFORMACION GENERAL

La Compafia fue constituida mediante escritura publica el 19 de octubre de 1998, y es
una subsidiaria de Holdingpalmaca C.A. que posee el 99.95% de sus acciones. Su objeto
social es principalmente el cultivo, procesamiento y comercializacién de palma africana.

En el afio 2017, se realizé |a tala y entierro de 875 hectdreas de palma africana
afectadas por la pudricién del cogollo (PC), lo cual generd un deterioro de US53.67
millones.

La Administracién de la Compafiia en conjunto con sus accionistas han diseriado las
siguientes medidas con el fin de revertir esta situacion en el corto y medianc plazo:

Durante el afio 2018, Alespalma 5.A. continud con el proyecto de renovacion de cultivos
de palma africana en San Lorenzo con variedades hibridas gue son resistentes a la PC.
Actuzalmente existen 1,617 (plantas en produccion y construccion) hectédreas renovadas
con material hibrido, de una edad promedic de 4 afics de las cuales el 53% es de
material Coari x LaMe, el 45% material Amazon y el 3% de material Taisha.

Adicionalmente, se estd evaluando la factibilidad técnica y financiera para el desarrollo
de 1,035 hectdreas adicionales de palma africana de variedad hibrida (Oleifera x
Guineensis) material Coarl x LaMe an el sector Tambillo, cantdn de San Lorenzo
provincia de Esmeraldas, para la produccién y comercializacién de aceite de palma
hibride certificado RSPO que seran sembradas en el afie 2020, con lo cual |a superficie
total del proyecto de renovacion alcanzara las 2,722 hectareas de material 100% hibrido
en el canton antes mencionado.

El cultivo de la palma tarda en promedio entre 3 a 4 afios para producir los primeros
frutos ¥ su capacidad productiva alcanza los 40 afies, que dependen de varios factores.
Las plantaciones de palma comienzan su produccion comercial entre los 8 y 9 afios de
ser implantadas.

En el afic 2030 se estima alcanzar el pico de produccion en la plantacién con un velumen
total de 75 mil toneladas de fruta y con un rendimiento de 28 toneladas por hectdrea por
afio. El precio de aceite proyectado promedio es de US$857 por tonelada que obedece a
la tendencia de los uUltimos diez afos que se situd en promedio en US$832 la tonelada.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el personal total de la Compafiia alcanza los 273 v
241 empleados, respectivamente.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
administracion de la Compaiiia.



ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

2.1

Aplicacién de Normas Internacionales de Informacién Financiera nuevas y
revisadas gue son mandatoriamente efectivas en el afio actual

Durante el afio en cursp, la compaiiia ha aplicado |as siguientes nuevas NIIF o
modificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB), y que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero
del 2018 c posteriormente.

Impactfos de Ia ion inicial de NIIF S I financieros

En el afio en curso, |2 compafia ha aplicado la NIIF 9 Instrumentos Financieros
(revisada en julic de 2014) v las enmiendas consecuentes en relacidon con otras
MIIF que son efectivas durante un periodo anual que comience en o despues del 1
de enerc de 2018, Las disposiciones transitorias de |l NIIF § permite a una entidad
no resxpresar informacién comparativa. Sin embargo, La Compafiia ha optado por
restablecer infarmacién comparativa con respecto a la clasificacion v medicién de
instrumentes financieros.

Adicionalmente, La Compafiia ha adoptado las modificaciones consecuentes 2 la
NIIF 7 Instrumentos Financieros: Revelaciones gue fueron aplicadas a las
revelaciones de 2018 y al periodo comparativo.

La NIIF @ introduce nuevos requisitos para:

1} La clasificacion y medicién de activos y pasivos financieros,
2) Deterioro de los activos financieros, vy
2) Contabilidad general de coberturas.

Un detalle de estos nuevos requerimientos, asi comoe su iImpacto sobre los estados
financieros consclidados son descritos mas adelante.

La Compafiia ha aplicado NIIF 2 en conformidad con las disposiciones de transicion
expuestas en NIIF 5.

5) La clasificacién y medicién de fos activos financieros

La fecha de la aplicacién inicial {es decir, la fecha en que la compafiia ha evaluado
su activos y pasives financieros existentes en términos de los requerimiantos de
NIIF 9) es de 1 de enero de 2013. Por consiguiente, la compafia ha aplicado los
requerimientos de NIIF § a instrumentos que continlan siendo reconocidos al 1 de
enero de 2018 v que no ha aplicado los requerimientos a los instrumentos que ya
han sido dados de baja al 1 de enero de 2018, Los importes comparativos en
relacion con los instrumentos que contindan siendos reconocidos al 1 de enero
2018 han sido restablecidos en los casos que fue aproplado.

Se requiere que todos los activos financieros que estan dentro del alcance de la
NIIF 9, se midan posteriormente a su costc amortizado o al vailor razonable
considerando como base el modelo de negocio aplicado por la Compafiia para la
gestién de los activos financieros y las caracteristicas de flujo de efectivo
contractuales de los activos financieros.
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Especificamenta:

Instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocic
cuya objetivo es recibir los flujos de efective contractuales, v que dichaos flujos
=on Unicamente pagos del principal (capital) e intereses sobre e importe de
capital pendiente, se miden posteriormente al costo amortizado;

Instrumentos de deuda gque son mantenidos dentro de un modelo de negocio
cuyo objetivo es a la vez, obtener los flujos de efectivo contractuales v vender
los instrumentos de deuda, y gue tiene flujos de efectivo contractuales que son
Unicamente pages del capital e intereses sobre | importe principal pendiente,
posteriormente se miden a2 valer razonable con cambios en otro resultado
integral "FWVORI".;

Todas las demas inversiones en instrumentos de deuda o patrimonio
posteriormente, se miden a su valor razonable con cambios en resultados
"FVR",

La Administracian de la Compafiia revisd vy evalué los activos financieros existentes
gl 1 de enero del 2018 basados en los hechos y circunstancias que existian en esa
facha, v se concluyd gue la aplicacian inicial de la NIIF § no ha tenido impactos
sobre |los activos financieros de la Compafiia en cuanto a su clasificacion vy
medician,

{b) Deterioro de activos financieros

En relacion con €| deterioro de [os activos financieros, la NIIF 8 requiere un modelo
de perdida de cradito esperada {PCE) en lugar de un modelo de pérdida de crédito
incurrida aplicado bajo NIC 35. El modelo de pérdida esperada de crédito requisre
gue la Compafia o tome en cuenta las pérdidas de crédito esperadas v los cambios
en esas pérdidas de crédito esperadas al cierre del ejercicio para reflejar los
cambios en el riesge de crédito desde el reconocimiento inicial de los activos
financiercs. En otras palabras, ya no &s necesario que un evento de peérdida haya
ocurrido para gue las pérdidas crediticias sean reconocidas.

Especificamente, la NIIF S requiere que |a Companfia reconozca una provisién para
incobrables por las perdidas de crédito esperadas en:

(1) Inversiones de deuda meadidas a su costo amortizade o al VORI,

{2) Arrendamientos por cobrar;

(3) Cuentas por cobrar comerciales y activos de contratos; y

(4) Contratos de garantia financiera a la que se aplican los requerimientos de
deterioro de la NIIF 9,

En particular, |a NIIF 9 requiere que |la Compafila mida [a provisidn para pérdidas
de un instrumento financiero a un importe igual a las pérdidas de crédita
esperadas durante toda |la vida del instrumento, si el riesgo de crédito de ese
instrumento financiers ha aumentado significativamente desde su reconocimiento
inicial, o si el instrumento financiero es un activo financiero adquirido u originadao
con deteriorn. Sin embargo, si el riesge de crédite de un instrumento financiero no
ha aumentado significativamentes desde el reconocirmiento inicial (salve para un
activo financiero adguirido u originado con deteriorn), la Compania esta obligada a
medir la asignacion de |a pérdida de ese instrumento financierc a un importe igual
a |la pérdida esperada en 12 meses. La NIIF 9 también requiere un enfoque
simplificade para la medicion de perdidas por un importe igual a la vida de las
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2.2

cuentas por cobrar comerciales, activos de contratos v arrendamiento por cobrar
en ciertas circunstancias.

El resultado de |a evaluacion es el siguiente:

Cusantas por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar - La Compania aplica el

enfoque simplificado v reconoce las pérdidas de crédito esperadas durante toda la
vida de estos activos. Como resultado del analisis, al 1 de enero del 2018 |3
Compafiia dio de baja cuentas por cobrar v otras cuentas por cobrar por
US5259,244, resultando en un incremento de déficit acumuladao.

Impacto de la aplicacién de la NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos
con clientes

La Compafila ha aplicadeo la NIIF 15 de ingresos procedentes de contratos con los
clientes (medificada en abril de 2016 gue es de aplicacién obligatoria durante g
periodo anual gue comience en o después del 1 de enero de 2018. La NIIF 15
introduce un enfoque de 5 pasos para el reconecimiento de ingresos. Una
orientacian mas prescriptiva se ha afadido en |a NIIF 15 para hacer frente a
situaciones especificas,

Lz Compania determing gue no existen impactes en |a adopcion de NIIF 15, debida
a gue el momento de cumplimiento de las obligaciones de desempefio de acuerdo
a NIIF 15 es equivalente al momento de transferencia de riesgos y beneficics de
los bienes y servicios definidos bajo NIC 18, En adicion los contratos de la
Compania constan de una Unica obligacion de desempefio vy no existe
contraprestacidn variable en los precios de |os bienes vendidos.

MNormas nuevas y revisadas emitidas, pero adn no efectivas - A la fecha de
aprobacian de los estados financieros, la Compafila no ha aplicado las siguientes
Mermas Internacionales de Informacién Financiera {(NIIF) nuevas y revisadas que
han sido emitidas, perp adn no son efectivas:

Efectiva a partir de
periodos que inicien an

NITF Titulo o después de
MIIF 16 Arrendamientos Energ 1, 2019
CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Enerc 1, 2019

tratamientos del impuesto a
las ganancias
Mejoras anuales a las NIIF Enmiendas a [a NIC 12 ¥ NIC 23. Enero 1, 20189
Ciclo 2015 - 2017

Se permite la aplicacidén anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
MNIIF 16: Arrendamientos

Impacto general de lg aplicacion de [as NIIF 16 Arrendamisntos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacion de contrates de
arrendamiente y tratemients contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16
reemplaza la actual guia de arrendamientos incluida en la NIC 17 e
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interpretaciones relacionadas cuando se vuelve efectiva para los periodos iniciados
g partir de 1 de enero de 2015.

En contraste con la contabilidad del arrendatario, N1IF 16 mantieng
sustancialmente los requisitos de contabilidad del arrendader bajo NIC 17,

Impacto de la nueva definicién de arrendamiento

La Comparia hard uso del recurse practico disponible en la transicién a las NIIF 16
de no volver a evaluar sl un contrate es o contiene un arrendamiente. En
consecuencia, la definicidn de un contrato de arrendamiento de acuerdo con la NIC
17 y CINIIF 4 continuara aplicando a esos arrendamientos contraides o
modificados antes de enero 1 de 2019,

El cambio en la definicion de un contrato de arrendamiento se relaciona

principalmente con el concepte de control. NIIF 16 distingue entre arrendamientos

v contratos de servicio sobre [a base de si el uso de un activo identificado es

controlado por el cliente. El control se considera que existe si el cliente tiene:

. El derecho a obtener sustancialmentea todos los beneficios econdmicos de |a
utilizacién de un activo identificado; v,

- El derecho 2 dirigir el uso de ese activo.

La Compafiia aplicara |la definicién de un contrato de arrendamiento y guias
relacionadas establecidas en la NIIF 16 2 todos los contratos de arrendamiento
celebrados o modificados en el 1 de enero 2019,

Impacto en |la Contabilidad del Arrendatario

Arrendaimientos operativos

NIIF 16 cambiara la Torma en gque la Compafia contabiliza los arrendamientos
previamente clasificados como operativos, los cuales, estan fuera del estado de
situacién financiera.

En la aplicacion inicial de la NIIF 16, para todos los arrendamientos (excepto como
se indica mas adelante), la Compafia:

a) Reconocerd activos por el derecho de uso y pasivos por arrendamientos en el
eztado consolidado de situacién financiera, inicialmente medidas gl valor
presente de los pagos de arrendamignto futures;

bY Reconocerd la amortizacion de |los actives por derecho de uso v los intereses
sobre los pasivos de arrendamiento en el estado consolidade de resultado

c) Separara el monto total de dinero pagado en una porcién principal (presentada
dentro de las actividades de financiamiento) e interés (presentada dentro de las
actividades de operacion) en el estado de flujos de efectivo consolidado.

Incentivos de arrendamiento {por ejermplo, periodo de gracia para pagos de
alguiler) serad reconocido comao parte de la medician de los actives por derecho de
Uso y pasivos de arrendamiento, mientras que seguin la NIC 17 estos resultaron en
el reconocimiento de un pasivo por incentivo de arrendamiento, amortizades como
una reduccion de los gastos de alquiler sobre una base de linea recta.

Bajo NIIF 16, los activos por derecho de uso sergn probados por deterioro de
acuerdao con la NIC 36 - Deterioro de los activos. Esto reemplazara el requisito
previo de reconocer una provision para contratos de arrendamiento onerosos.
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Para los arrendamientos a corto plazo (periodo de arrendamiento de 12 meses o
menos) y los arrendamientos de activos de bajo valor {tales como ordenadores
personales y mobiliaric de oficina), la Compafiia optara por reconocer un gasto por
arrendamiento sobre una base de linea recta, segln lo permitide por la NIIF 16.

A la fecha de emisién de |os estados financieros adjuntos, la Administracion de la
Compaiiia se encuentra en proceso de evaluar el impacto de la NIIF 16 en sus
estados financieros, razdén por la cual, no se puede determinar los efectos de la
aplicacion de la referida norma en los estades financieros vy sus revelaciones.

CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a las
Ganancias

Esta Interpretacion aclara cémo aplicar los requerimientos de reconocimiento y
medicién de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del
impuesto a las ganancias. Establece que una entidad determinara si considerar
cada tratamiento impositivo inciertc por separado o en conjunto con otro u otros
tratamientos impositivos inciertos sobre la base del enfogue que mejor prediga la
resolucion de la incertidumbre. Adicionalmente, establece gque una entidad
considerara si es probable gue la autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo
incierto y reflejara el resultado de dicha evaluacion en la determinacién de la
ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas,
créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales.

Esta interpretacion aplica para periodos que inicien en o después del 1 de eneroc de
2015.

No es posible determinar los efectos de esta interpretacion hasta que un analisis
detallade haya sido completade.

Mejoras anuales a las MIIF Ciclo 2015 - 2017

Las mejoras anuzles incluyen enmiendas a la NIC 12 y NIC 23, que aun no son
obligatoriamente efectivas para La Compariia y que se detallan a continuacion:

- NIC 12 Impuesto a las Ganancias - clarifica que una entidad registra de Iz
misma forma todas las consecuencias impositivas gue resulten de pagos de
dividendos.

« NIC 23 Costos de Financiamiento - clarifica que una entidad debe considerar
como parte de los préstamos generales, cualquier préstamo originalmente
efectuado para desarrollar un activo, cuando el activo esta listo para el uso
pretendido o su venta.

La Administracién |la Compafiia estima que |a aplicacién de estas modificaciones en
el futuro no tendra impacte significative en |os estados financieros consolidades la
Compafia.
3. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
3.1 Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sidc preparados de

conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).
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3.2 Moneda funcienali - La moneda funcional de la Compafiia v sus subsidiarias es el

3.3

3.4

3.5

3.6

Ddlar de los Estados Unidos de América (U.S. ddblares), |2 cual es la moneda de
circulacion en el Ecuador,

Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados scbre las
bases del costo historico excepto por ciertas propiedades qgue son medidos a sus
valores razonables, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas
abajo. El costo histérico esté basado generalmente en el valor razonable de Iz
contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria per vender un activo o el valor
pagade para transferir un pasive entre participantes de un mercado en la2 fecha de
valoracion, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizande otra técnica de valoracién. Al estimar el valor razonable de un
active o un pasivo, la Compafiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasiva que |los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medicion. E| valor razonable a efectos de medicion v
o de revelacién en los estados financieros, se determina sobre una base de este
tipo, & excepcion de las mediciones gue tiene algunas similitudes con el valor
razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacion
de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, lag mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de
importancia de los insumos para la medicién de! valor razonable en su totalidad,
los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a |a fecha de medicidn.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 gue sean
observables para el aclivo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no cbservables para el activo o pasivo.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

Efectivo y eguivalentes de efectivo - Incluye aguellos activos financieros
liquidos, depositos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar
rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses .

Inventarios - Son medidos al costo o valor razonable menos costos de venta.
Propiedades, plantaciones y equipo

Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades,
plantaciones y equipo se mediran inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicién mas
todos los costos directamente relacionados con |a ubicacion y [a puesta en
condiciones de funcionamiento.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades, plantaciones y equipo son registradas al
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3.7

3.8

costo menos la depreciacién acumulada. Los gastos de reparaciones y
mantenimientos se imputan 2 resuitados en el pericdo en que se producen.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo de revaluacién - Después del
reconocimiento inicial, los terrenos son presentados a sus valores revaluades, Las
revaluacicnes se efectian periodicamente.

Cualgquier aumento en la revaluacién de los terrenos se reconoce en otro resultado
integral, y se acumula en el patrimonio bajo el encabezamientc de superavit o
revaluacion, excepto si este aumento incluye el reverso de una revaluacién previa
que disminuyé el valor del mismo activo con cargo a resultados, en cuyo caso se
registra como una ganancia en el estado de resultados hasta por €l valor de la
pérdida previamente registrada. Una disminucion del valor en libros de la
revaluacion de los terrenos es registrada en resultados en la medida en que

exceda al saldo de la reserva por revaluacion surgida en revaluaciones previas
efectuadas al active.

Plantaciones en produccién - La Compafiia cultiva plantaciones de palma
africana las cuales son medidas al costo conforme |la metodologia aplicada a las
propiedades, planta y equipo debido a que de acuerdo a NIC 41, los referidos
activos biolégicos califican como plantas productoras. La depreciacion de dichos
activos inicia al afio octavo desde su plantacion, debido a gue = partir de ese

pericdo los mismos se encuentran en las condiciones previstas por la gerencia para
su produccion optima.

Método de depreciacién y vidas dtiles - El costo de propiedades, planta y
equipc se deprecia de acuerde con el método de linea recta. La vida util estimada,
y método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion, se presentan las principzales partidas de propiedades, planta y
equipo y las vidas (tiles usadas en el calculo de la depreciacion:

ltem Vida util (en afios
Plantaciones 40
Edificios 40 - 80
Vehiculo 12
Muebles y enseres y equipos de oficina 10
Equipos de computacién 5
Maquinaria 3-25

Retiro o venta de propiedades, plantaciones y equipo - Lz utilidad ¢ pérdida
que surja del retiro o venta de una partida de propiedades, plantaciones y equipo
es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del
activo y reconocida en resultados.

Activos biolégicos - Constituye el fruto adherido a la plantacién de palma
(producte agricola en proceso), los cuales se miden a su valer razonable menos |os

costos de venta, con la asesoria de un perito independiente para los saldos
mantenidos al cierre.

Deterioro del valor de los activos tangibles - Al fingl de cada periodo sobre el
cual se informa, la Compafiia evalia los importes en libros de sus activos tangibles
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e intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han
sufrido alguna pérdida por deterioro de valor. En tal caso, se calcula el importe
recuperable del activo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro de
valor (de haber alguna). Cuando el active no genera flujos de efectivo que sean
independientes de otros actives, la Compafia calcula el importe recuperable de |a
unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho active. Cuando se
identifica una base razonable vy consistente de distribucidn, los actives comunes
son también asignados a las unidades generadoras de efectivo individuales, o
distribuidas a la Compafiia mds pequeno de unidades generadoras de efective para
los cuzles se puede identificar una base de distribucion razonable y consistente.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de
ventas v el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros
estimadas son descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento
antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al
valor temporal del dinero v los riesgos especificos para el activo para los cuales no
s han ajustado loe estimados de flujo de efectivo futures.

Si el importe recuperable de un activo {0 unidad generadora de efectivo) calculado
es menar gue su importe en libros, el importe en libros del activo {o unidad
generadora de efectivo) se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por
deterioro de valor se reconocen inmediatamente en el resultado del periodo, salvo
si el active se registra a2 un importe revaluade, en cuyo caso se debe considerar |a
péerdida por deterioro de valor como una disminucicn en la revaluacian.

Cuando una pérdida por deterioro de valor es revertida postericrmente, el importe
en libros del activo (o unidad generadora de efectivo)] aumenta al valor estimado
revisedo de su importe recuperable, de tal manera que 2l importe en libros
incrementado no excede el importe en libros gue se habria calculado si no se
hubiera reconocido la pérdida por deterioro de valor para dicho active (o unidad
generadora de efectivo) en anos anteriores. El reverso de una pérdida por
deterioro de valor es reconocide automaticamente en el resultado del periodo.

2.9 Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa |a suma del impuesto a
la renta por pagar carriente y el impuesto diferido.

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de [a utilidad contable, debido a las
partidas de ingresos ¢ gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran
gravables o deducibles. El pasivo de la Compania per concepto del impuesto
corriente se calcula utilizando |as tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos - Se reconocen sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los
estados financieres y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un
activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en |z medida en que resulte probable gue la Compania disponga de
utilidades gravables futuras contra |as que se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles. Estos activos y pasivos no se reconocen si las diferencias
temporarias surgen del reconocimiente inicial {distinto al de |la combinacion de
negocios) de otros activos y pasivos en una operacion que no afecta la utilidad
gravable (tributaria) ni la contable.
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3.10

.11

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision
al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida
que estime probable que no dispondra de suficiente utilidad gravable (tributaria),
en el futuro, como para permitir que se recupere la totelidad o una parte del
activo.

Los activos vy pasivos por impuestos diferidos se miden empleando |as tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele, basandose en |as tasas (y leyes fiscales) que hayan
sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del periodo que se informa.

La medicién de los pasivos per impuestos diferidos y los activos por impuesteos
diferidos reflejara I2s consecuencias fisczles que se derivarian de Iz forma en gque
la entidad esperz, al final del pericdo sobre el que se informa, recuperar o liquidar
el importe en libros de sus actives y pasives.

La Compafiia compensa activos por impuestos diferidoes con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo si, tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos,
frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la
Compaifiia tiene |la intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos

Impuestos corrientes y diferides - Se reconocen come ingreso ¢ gasto, y son
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccidon ¢ suceso que se reconoce fuera del resultade ya sea en otro resultade
integral ¢ directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una
combinacién de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compadia tiene una obligacién presente
(va sea legal o implicita) cormo resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compafiia tenga que desprenderse de recursos gue incorporen beneficios
econémicos para cancelar la obligacién, y puede hacerse unz estimacion fiable del
importe de la obligacién.

El imperte reconocido come provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada pericdo, teniendo
en cuenta los riesges v las incertidumbres correspendientes. Cuando se mide una
provisién usando el flujo de efectivo estimado para cancelar |a obligacion presente,
su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de efactivo {(cuando el
efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econémicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como
un activo si es virtualmente seguro que se recibird el desembolso y el importe de
la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Beneficios empleados

Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion peor desahucio - El
costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio)
es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.
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Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultade del afo en
el que se generan, asi como el interés financieroc generado por la cbligacion de
beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenderdn las ganancias y perdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o abono 2 otro resultado
integral, en el periede en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y
pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las
ganancias acumuladas v no son reclasificadas a |la utilidad o pérdida del periodo.

Otros beneficios de corto plazo - Se reconoce un pasive por los beneficios
acumulados a favor de los empleados con respecto a los sueldos, salarios,
beneficios sociales, vacaciones anuales, etc., en el periodo en el que el empleado
proporciona el servicio relacionado por el valor de los beneficios gue se espera
recibir a cambio de ese servicio. Los pasivos relacionados con beneficios a
empleados a corto plazo se miden al valor que se espera pagar a cambio del
servicia, conforme la forma de célculo de cada beneficio.

Participacion a trabajadores - La Compafia reconoce un pasivo y un gasto por
la participacién de los trabajadores en las utilidades de la Compania. Este
beneficio se calcula a |a tasa del 15% de |as utilidades liquidas de acuerdc con
disposiciones legales.

3.12 Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los términos del
arrendamiento transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad. Todos los demas arrendamientos se
clasifican como operativos.

La Compahiia como arrendataria - Los arrendamientos operativos se cargan a
resultados empleando el método de linea recta, durante el plazo correspendiente al
arrendamiento.

2.13 Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de
cualquier descuento, bonificacién ¢ rebaja comercizl que la Compaiiia pueda
otorgar.

Los ingresos se reconocen cuando se transfiere el control de los bienes, es decir,
cuando los bienes han sido entregados en la ubicacién especificada por el diente.
La Compafiia reconoce una cuenta por cobrar cuande los bienes se entregan, ya
que representa el momento en el que el derecho a la contraprestacion se vuelve
incondicional, y que sdlo se requiere el paso del tiempo antes de la fecha de
vencimiento del pago.

3.14 Costos y gastos - Se registran al costo historico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de |z fecha en que se
haya realizado el pago, y se registran en el periodo més cercano en el gue se
conocen.

3.15 Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los
estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y
gastos, salvo aguellos casos en los que la compensacion sea reguerida o permitida
por alguna norma y esta presentacicn sea el reflejo de la esencia de |a transaccion.
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Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafiia tiene la
intencién de liguidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en resultados,

3.16 Activos financieros - Todas las compras o ventas regulares de activos financieros
son reconocidas v dadas de baja a la fecha de |la transaccion. Las compras o
ventas regulares de activos financieros son todas aquelias compras o ventas de
activos finanderos que requieran la entrega de actives dentro del marco de tiempo
establecido por una regulacién ¢ acuerdo en el mercado.

Todos los activos financleros reconocidos como tales, son posteriormente
valorados, en su totalidad, al costo amortizado o al valor razonable, dependiendo
de la clasificacién de los activos financieros.

El mortizado e interés

£l método de interés efectivo es un método para calcular el costo amertizado de
un instrumento de deuda y para asignar los ingrescs por intereses durante el
periodo en cuestion.

El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que se mide un activo
financiero en el reconocimiento inicial, menos los reembolsos de principal, mas la
amortizaciéon acumulada, usando el método de interés efectivo de cualquier
diferencia entre el importe inicial y 2! vencimiento, ajustado por cualquier pérdida
por incobrabilidad. El valor bruto en libros de un activo financiero es el costo
amortizado de un activo financierc antes de ajustar cualguier pérdida por
incobrabilidad.

Los Ingresos por intereses se reconocen usando el método de interés efectivo para
instrumentos de deuda valorados a su costo amortizado y al FVORL.

i & sctivos 7 i

La Compaiiia reconoce una provision para pérdidas de crédito esperadas scbre las
inversiones en instrumentes de deuda que se miden al costo amortizado v cuentas
por cobrar comerciales. El importe de |las pérdidas de crédito esperadas se
actualiza en cada fecha de presentacidn para reflejar cambios en el riesgo de
crédito desde el reconocimiento inicial del respectivo instrumento financiero.

La Compafiia reconoce siempre la pérdida de crédito esperada por toda la vida de
las cuentas comerciales a cobrar. Las pérdidas de crédito esperadas son
estimadas utilizando la experiencia de pérdidas histéricas de lz2 Compaiiia, v en
funcion de su politica corporativa.

Politi igos

La Compafiia castiga un activo financiero cuando hay informacion que indica que el
deudor se encuentra en una dificultad financiera grave y no existe una perspectiva
realista de recuperacion, por ejemplo, cuando el deudor ha caido en causal de
liguidacion o ha entrado en un proceso de quiebra, o en el caso de cuentas por
cobrar comerciales. Los actives financieros dados de baja aln pueden estar
sujetos a actividades de cumplimiento conforme a los procedimientos de
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3.17

recuperacion de la Compainia, teniendo en cuenta el asescramiento legal cuando
sea apropiado. Cualguier recuperacién realizada se reconoce en resultados.

Medici EConoCim erdida

Para los activos financiercs, la pérdida de crédito esperada se calcula come la
diferencia entre todos los fiujos de efectivo contractuales que se adeudan a la
Compania conformidad con el contrato v todos los fiujos de caja que la Compaiiia
espera recibir, descontados 2l tipo de interés efectivo original.

La Compafia reconoce una ganancia o pérdida por deteriors en resultados del afo
de todos los instrumentos financleros con un ajuste correspondiente a su valor en
libros @ través de una cuenta de provision para cuenta Incobrables,

Baja de activos financieros - La Compzafiia da de baja un activo financierc
unicamente cuande expiren los derechos contractuales scbre los flujos de efectivo
del activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos v
ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad. Sila
Compania no transfiere ni retiene substancialmente todos los riesgos y ventajas
inherentes a |la propiedad y continda reteniendo el control del activo transferido, la
Compafila reconocera su participacién en el activo y cualguier obligacién asociada
por los importes gue podria tener que pagar. Si la Compaiiia retiene
sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un
active financiero transferido, la Compafiia continuara reconociendo el activo
financiero y también reconocerg un préstamo garantizado por los recursos
recibidos.

Al darse de baja un activo financiero medido a2l costo amortizado, la diferencia
entre el valor en libros del activo v |a suma de la contraprestacion recibida y por
cobrar se reconoce en resultados del aho,

Pasivos financieros - Todos los pasives financieros se miden posteriormente al
costo amortizado utilizando el método de interés efectivo o a FVR.

Sin embargo, los pasivos financiercs que surgen cuando la transferencia de un
activo financierc no califica para la baja o cuando se aplica el enfoque de
participacién continua, se miden de acuerdo con las politicas contables especificas
guea se detallan a continuacién.

Pasivos financieros medidos posteriormente al costo amortizado - Los
pasivos financieros que no son (i) contraprestacion contingente de un adquirente
en una combinacion de negocios, (ii) mantenidos para negociar, o (iii) designados
como FVR, se miden posteriormente al costo amortizado utilizando el método de
interés efectivo. El método de interés efectivo es un método para calcular el costo
amortizado de un pasivo financiero y para asignar gastos de intereses durante el
periodo relevante.

La tasa de interés efectiva es lz tasa que descuenta exactamente los pagos futuros
en efective estimades (incluidas todas las comisiones vy los puntos pagados o
recibidos que forman parte integral de |a tasa de interés efectiva, los costos de
transaccion y otras primas o descuentos) a lo largo de la vida esperada del pasivo
financiero, o (cuando sea apropiado) un periodo mas corto, al costo amortizado de
un pasivo financiero.
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4.

Baja de un pasivo financiero - Lz Compafila da de baja los pasivos financiercs
cuando, y solo cuando, las obligaciones de la Compafiia se descargan, cancelan o
han expirado. La diferencia entre el valor en |libros del pasivo financiero dado de
baja y la contraprestacion pagada y pagadera se reconoce en resultados.

JUICIOS CONTABLES CRITICOS Y FUENTES CLAVE PARA ESTIMACIONES
INCIERTAS

En la aplicacién de las politicas contables de la Compafila, que se describen en la nota 3,
la Administracién esté cbligada a efectuar juicios (que no sean los que involucran
estimaciones) que tengan un impacto significative en los montos reconocidaos para hacer
estimaciones v suposiciones sobre los valores en libros de los activos y pasivos que no
son facilmente determinables, Las estimaciones y supuestos asociados se basan en la
experiencia historica y otros factores que se consideran relevantes. Los resultados reales
pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y los supuestos subyacentes se revisan de forma continua, Las
revisiones @ |las estimaciones contables son reconocidas en el pericdo en que se revisa la
estimacién, si la revision afecta solo a ese periodo, o &n el periodo de |a revision y los
periodos futuros si la revision afecta a los periodos actuales y futuros.

4.1 Juicios criticos en la aplicacién de las politicas contables de la Compaiiia

Los siguientes son los juicios criticos diferentes de las estimaciones (las cuales son
presentadas de forma separada abajo), que la Administracion ha efectuado en el
proceso de aplicacion de las politicas contables de |a Companiz vy gue tienen un
impacto significative en los mentos reconocidos en |os estados financieros,

4.2 Fuentes claves para las estimaciones

Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de Ia
obligacion por beneficios definidos de la Compa#ia - Las obligaciones por
prestaciones de beneficios definidos de la Compania se descuentan a una tasa
establecida utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al cierre del
afo, correspondiente 2 bonos empresariales de alta calidad en Iz moneda en la
que se pagaran los beneficios. Se reguiere un juicio significativo al establecer los
criterios para bonos a ser incluidos en Iz poblacion de la que se deriva la curva de
rendimiento. Los criterios mas importantes considerados para la selecciéon de los
bonos incluyen el tamafio de la emision de los bonos corporatives, calificacion de
los bonos y la identificacién de los valores atipicos que se excluyen. Esta
presuncion es considerada una fuente de incertidumbre en la estimacién debido a
que pequenos cambios podrian significar un efecto importante en los estados
financieros.

Impuesto a Ia renta diferido - La Compafila ha realizado la estimacidn de sus

impuestos diferides considerando que todas las diferencias entre el valor en libros
v la base tributaria de los activos v pasives se revertirdn en el futuro.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

31/12/418 21712717
Efectivo 338 1,600
Depdsitos en cuentas corrientes |ocales 55,241 43,270
Inversiones temporales 47,159 141,989
Total 103,238 186,859

CUENTAS POR COERAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

31/12/18 31/12/17

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes locales 124,141

Compaiiias relacionadas (Nota 20) 10,491

Provision para cuentas dudosas {1,241}
Otras cuentas por cobrar (Ver Nota 2.1):

Anticipos a proveedores nacionales 144,892

Empleados 22,242 69,946

Otras g.761 25,139
Total 41,494 62,877

ACTIVOS DISPONIBLES PARA LA VENTA

Constituyen terrenos, edificios e instalaciones ¥ maquinaria ¥ equipo sobre los cuales se
firmé un contrato marco para la compra- venta con Extractora San Patricio, el 13 de
diciembre del 2017, mismo que fue ocbjeto de una adenda el 2 de diciembre del 2018.

Con fecha 26 de marzo del 2013, Extractora la Sexta 5.A. desistio de la compra de los
activos, por tal motivo, informd gue suspende los pagos a partir de esa fecha. Sin
embargo, de esta situacién, la Compafiia mantiene su intencidn de vender estos activos.

INVENTARIOS

31/12/18 31/22/17
Insumos v materiales 95,177 173,207
Producto terminado = 812
Total 95,177 174,119
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9.

PROPIEDADES, PLANTACIONES Y EQUIPO

31/12/18 21/12/17
Costo 32,307,782 28,304,319
Depreciacion acumulada (1,099,B80) (1,172.714)
Total 31,207,802 21,131,605
Clasificacion:
Flantaciones en desarrollo 18,041,432 14,373,097
Terrenos 11,012,728 10,395,039
Edificios 1,395,842 1,393,679
Maquinaria y eguipo 484,708 586,667
Vehiculos 141,108 179,869
Muebles y Enseres 53,313 57,343
Equipo de Computo 20,261 8,298
Otros o Fa.509 —127,613
Total 31,207,502 22,131,605
Plantaciones en desarrolfo - Representan 289 hectdreas (34,901 plantas) ubicadas en

la zona de San Lorenzo provincia de Esmeraldas, con un promedio de 40 afics de edad

de las plantaciones y de produccién.

ESPACIO EN ELANCO

o
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11.

ACTIVOS BIOLOGICDS

31/12/18 31/12/17
Fruto de paima (1) 381,313 313,226
Otros activos biolégicos - semovientes _95.084 47,584
Total 436,357 360,810

(1) Al 31 de diciembre del 2018 corresponde a 5,794 toneladas de fruta de palma
adherida a la planta productora (3,754 toneladas de fruta al 31 de diciembre del
2017), valoradas @ US$65.81 por tonelada (USSE3.44 el afio 2017).

Los movimientos de actives biologicos son coma sigue:

Afio terminado

31/12/18 31/12/17
Saldos al comienzo del ano 360,810 173,547
Adiciones (1) 1,318,137 1,050,942

Cosecha de producto agricola {1,350,974) {B63,399)
Ajuste de valor razonable al cierre (1) 108,424

Venta de semovientes - (280)
Saldos al fin del afo 436,397 360,810

(1) Es préactica de la Compaiiia capitalizar en el inventaric los costos incurridos para el
crecimiento, mantenimiento y recoleccion de la fruta durante el aio, los cuales se
regularizan al cierre mediante el ajuste que surge de |la valoracion del fruto al final

de cada afio.

PRESTAMOS

(Garantizados al costo amortizado:
Préstamos bancarios y total (1)

Clasificacién:
Corriente
No corriente

Total

311218

5,473,379

2,837,524
2,835,455

2.423,379

31/12/17

6,391,881

2,742,790
2,649,091

5,391,881

(1) Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, corresponde a obligaciones bancarias con
instituciones financieras plblicas y locales con vencimientos hasta febrero del 2023
y una tasa de interés nominal promedio del| 8.50% vy 8.38%, respectivamente.
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12.

Un detalle de los préstamos por institucion financiera es como sigue:

Tasa de
interes anual

Banco del Austro
Corporacion
Financiera Maciaonal

Total

8.38%

31712418 21/12/17
Caorriente MNo Corriente Corriente No Corriente
2,000,000 - 2,000,000 =
837,924 2,635 455 742,790 _3.649.051

Los vencimientos no corrienies de |los préstamos son como sigue:

2018
2019
2020
2021
2022 en adelante

Total

21/12/18

1,013,637
810,909
810,909

25635455

2,837,928 2635455 2./742,790 3,649,091

31/12/17

1,013,636
810,509
810,909

1,013,637

2.543,.091

Reconciliacion de pasivos provenientes de actividades de financiamiento

Afio terminado

31/12/18 31/312/17
Saldos al comienzo del afic 6,391,881 4,990,536
Flujos de efectivo:
Préstamos raecibidos 2,000,000
Préstamos pagados {1,254,239) {1,002,785)
Fravision de intereses 335,737 404,130
Saldos al fin del afio 5,473,379 6,391,881
CUENTAS PORE PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR
3171218 31/12/17
Proveedores locales 662,877 355,901
Ofras cuentas por pagar 418,306 229,566
Compafiias relacionadas (NMota 20} 3,032,792 2,758,217
Total 4,113,975 3 B4
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13. IMPUESTOS
Activos y pasivos del afio corriente
31/12/18 31/12/17
Activos por impuestos corrientes:

Retenciones en la fuente de Impuesto a |a renta por
pagar 167,662 345,296

Impuesto al Valor Agregado - IVA _7.76%
Total 167,662 353,065
Pasivas por impuestos corrfentes:
Retenciones &n la fuente de impuesto a |a

renta por pagar 17,988 160,124
Retencicnes de Impuesto al Valor Agregado - IVA 2.840 _6,278
Total 20,828 166,402

Calculo del impuesto a la renta dnico para productores de palma (a partir del
2018) - De acuerdo al Registre Oficial N® 150 los sujetes pasivos pertenecientes al
sector palmicultor, se acogerén al régiman de impuesto Unico previsto en el Art. 27 de la
Ley de Régimen Tributario Internc. Un detzlle del célculo del referido impuesto es como

sigue:
Afio terminado

31/12/18
Ventas brutas y total base imponible sujeta a impuesto a |a renta 1,826,660
Fraccidn basica {1.000,001)
Fraccion excedenta __ 826,659
Impueste scbre fraccion basica (2018) 12,800
Impuesto sobre fraccion excedente (1.6% en el 2018) 13,227
Total impuesto a |la renta causado 26,027

Anticipo calculado (1) S o

(1) El 29 de diciembre del 2017 se emitio el Tercer Suplemento - Registro Oficial N® 150,
Art.4, el cual establece que los contribuyentes que se dediquen exclusivamente a la
actividad de cultivo de palma africana estaran exentos de calcular y pagar el anticipo
del impuesto a la renta, conforme lo dispuesto en la Ley de Régimen Tributario
Interno vy su reglamento de aplicacién.
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Conciliacién tributaria - contable del impuesto a la renta corriente del afio 2017
- Una reconciliacion entre |z pérdida segun estadoes financieros y el gasto por impuesto a
Ia renta corriente, es como sigue:

Afio terminade

31/12/17
Perdida segln estados financieros antes de impuesto a la renta (5,139,714)
Gastos no deducibles [1) 4,098,464
Ingresos exentos {132,969)
Pérdida tributaria {2} [1,174.219)
Tasa impeositiva _ 22%
Impuesto a |a renta causado —

Anticipo calculado {3} i ——_—

{1} Corresponde principalmente al deteriorn de las plantas productoras por
US4$3,670,299 {Ver Nota 1).

{2) De acuerdo con disposiciones legales, |as pérdidas tributarias pueden ser
compensadas con las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5)
periodos impositivos siguientes sin que exceda, en cada pericdo, del 25% de las
utilidades gravables. Al 31 de diciembre del 2018, el saldo por amortizar de
pérdidas tributarias asciende a US%5.1 millones, respectivamente.

{3]) El 27 de marzo del 2017 se emitid el Primer Suplemento - Registro Oficial N° 1342,
Art 1, en el cual establece la exoneracion del 100% del pago de| anticipo del
impuesto a la renta correspondiente al periodo fiscal 2017 en las provincias de
Manabi v Esmeraldas.

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta
el afio 2014 y son susceptibles de revisidn |las declaraciones de los afios 2015 al 2018,

Mowvimiento de crédito tributario de impuesto a iz renta - Los movimiesntos del
crédito tributario de impuesto a Ia renta fueron como sigue:

Afo terminado

31/12/18 1/12/17
Saldos al comienzo del afio 345,296 422,597
Frovision del afio {26,027)
Pagos efectuados 20,126 13,344
Bajas (171,733) {20,645)
Saldos &l fin del afio 167,662 345,256

Pagos efectuados - Corresponde a pago de retenciones en la fuente.

- 29 -



Saldos del impuesto diferido

Saldos al Saldos al
comienzo Reconoccido en fin
del afio los resuitados del afio

Afno 2018
Pasivos por Impuestos

diferidos en relacion a:
Propiedades, plantaciones y equipo {328,295) 2,369 (325,926)
Activos biolégicos - 27,106 27,106
Jubilacién Patranal y desahucio - (27.118) _(27,116)
Total (328,295) —e 300 (325,836)
Afo 2017
Pasivos por impuestos

diferidos en relacidn a:
Propiedades, plantaciones y equipo

y total {292,243) {36,050) (328,295)

Aspectos Tributarios:

El 29 de diciembre del 2017, se emitio la Ley Orgénica para la reactivacion de la
economia, fortalecimiento de |la dolarizacion y modernizacion de la gestion financiera, a
continuacion, se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

Reglamento a la Ley Organica para la reactivacién de la economia,
fortalecimiento de la dolarizacidon y modernizacion de la gestian financiera

Los aspectos mas importantes de dicho reglamento se incluyen a continuacién:

Serz deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de
pensiones jubilares patronales gue obligatoriamente se deberan afectar a las provisiones
ya constituidas en afios antericres; en el casc de provisicnes realizadas en anos
anteriores que hayan sido consideradas deducibles ¢ no, y que no fueren utilizadas,
deberan reversarse contra ingresos gravados o no sujetos de impuesto a la renta en la
misma proporcion gue hubieren sido deducibles o no.

Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido relacionado con
las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desabucio y pensiones jubilares
patronales que sean constituidas a partir del 1 de enero del 2018, el cual podra ser
utilizado en el momento en que el contribuyente se desprenda efectivamente de recursos
para cancelar |2 obligacién hasta por el monto efectivamente pagado

Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion
de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2018, se emitid |a Ley Organica para el Fomento Productivo,
Atraccion de Inversiones, Generacién de Empleo y Estabilidad v Equilibrio Fiscal, a
continuacion, se detallan los aspectos més importantes de la mencionada Ley:

Reformas a varios cuerpos legales
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Impuesto a la renta

Ingréscs

- Se considera ingreso exento, |los dividendos v utilidades distribuidos a favor de
sociedades o de personas naturales domiciliados en paraisos fiscales o
jurisdicciones de menor imposicion; siempre ¥ cuando, las socledades que
distribuven no tengan coma beneficiario efectivo de los dividendos a una persona
natural residente en el Ecuador.

Tarifa

- La tarifa del impuesto a |a renta para sociedades se incrementard al 28% cuando
|a sociedad dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos
representativos de capital, exista un titular residente, establecido o amparado en
un paraiso fiscal, jurisdiccion de menor imposicion o régimen fiscal preferente v gl
beneficiario efectivo sea residente fiscal del Ecuador,

Anticipa de Impuesto a la Rents

- Se elimina el anticipo de impuesto 2 la renta para sociedades como impuesto
minimo v se establece su devolucion, en &l caso en que éste supere o no axista
impuesto a la renta causado.

Impuesto af Valor Agregado

- El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e
importaciones de bienes y servicios, podra ser utilizado hasta dentro de 5 afios
contados desde |a fecha de pago

- Se podra solicitar al SRI Iz devolucion o compensacion del crédito tributario por
retenciones de IVA hasta dentro de 5 anos.

- Los exportadores de servicios podran sclicitar la devolucién del IVA de los bienes v
servicios adquiridos para la exportacion de servicios

Precios de transferencia - De conformidad con disposiciones legales vigentes, los
contribuyentes sujetos al impuesto a la renta que hayan efectuado cperaciones con
partes relacionadas del exterior, dentro de un mismeo periodo fiscal por un importe
acumulado superior 2 US$15 millonas, estan obligados a presentar el estudio de Precios
de Transferencia que delermine si tales operacicnes han side efectuadas a valores de
plena competencia. El importe acumulado de las operaciones de la Compaiiia con partes
relacionadas del exterior durante los ancs 2018 v 2017, no superan &l impaorte
mencionada.

DBLIGACIONES ACUMULADAS

31/12/18 21/12/17
Benesficios sociales 197,430 142,703
Participacion a trabajadores 4,054 4,054
Taotal 201,484 146,757
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Participacion a trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los
trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15%
aplicable a las utilidades liguidas o contables antes de impuesto a la renta.

OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

31/12/18 31/12/17
Jubilacion patronal 381,111 343,742
Bonificacién por desahucio 1 42 119,069
Total 510,153 462,811

Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédige del Trabajo, los
trabajadores que por veinte y cinceo afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacidén que les corresponde en su condicion de afiliades al Instituto
Ecuatoriano de Sequridad Social.

De acuerdo con disposiciones legales |z pension de jubilacién se determina siguiendo las
normas fijadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social para la jubilacion de sus
afiliados, respecte de los coeficientes, tiempo de servicios y edad. Se considera como
haber individual de jubilacién el formado por las siguientes partidas:

Fondo de reserva a que tenga derecho el trabajador
(+) 5% del promedio de |a remuneracién anual percibida en los Ultimos 5 afios,
multiplicado por los afios de servicio

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de jubilacion patronal fueron come
sigue:

Afio terminado

31/12/18 31/12A17
Saldos al comienzo del afio 343,742 283,318
Costo de los servicios 73,965 61,568
Costo por intereses 13,828 11,729
Pérdidas (ganancias) actuariales (26,238) 31,832
Efectos de reducciones vy liquidacicnes anticipadas {24,186) _(44,705)
Saldos al fin del afio 281,111 343,742

Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codige de Trabajo, en
los casos de terminacion de la relacion lzboral por desahucio solicitado por el empleador
o por el trabajador, la Compafiia entregars el 25% de la Ultima remuneraciéon mensual
por cada uno de los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de bonificaciéon por desahucio
fueron como sigue:
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Afic terminado

31712718 31/12/17
Saldos al comienzo del afio 119,069 £4,788
Costo de los servicios 28,777 28,108
Costo por intereses 4721 3,510
Pérdidas (ganancias) actuariales {8,983) 37,928
Beneaficios pagados (14,542} (35,265)
Saldaos al fin del afo 129,042 119,069

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2018 vy 2017 por un actuario
independiente. El valor presente de |as obligacionas por concepto de beneficios definidos
v los costos del servicio actual v el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando
el método de la unidad de credito provectada. Bajo este método los beneficios definidos
deben ser atribuidos al perindo de servicio del empleado y basados en la formula del
plan, de tal suerte gue se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de

servicio, considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de
dichos beneficios, Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y perdidas actuariales que surjan de los ajustes por la axperiencia y
cambios en |os supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el
remanente de vida |aboral promedio esperado de los empleados correspondientes.
Las hipotesis actuariales significativas utilizadas para la determinacidn de las
obligaciones por beneficios definides son la tasa de descuento, incremento salarial
esperado y la mortalidad. El andlisis de sensibilidad detallado a continuacién se ha
desarrollade en base a los cambios razonablemente posibles que se produzcan al final
del periodo de referencia de los respectivos supuestos.

Si la tasa de descuento varia en 0.5%, mayor ¢ menor, las obligaciones por beneficios
definidos, disminuirian en US$31 mil v aumentaria en US%33 mil, respectivamente.

Si lgs incrementos salariales esperadas (aumentan o disminuyzn) en un 0.5%, la

obligacidn par beneficios definidos se incrementaria en U$34 mil {disminuiria por US$32
mil}.

Si la rotacion {aurmenta o disminuye), la obligacién por beneficios definidos disminuiria
en US$10 mil {(aumentaria en US$11 mil).

El analisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la
variacidn real en lz obligacién por beneficios definidos, ya que es poco probable que el

cambio en las hipatesis se produzca en forma aislada unos de otros (algunos de |os
supuestos pueden ser correlacionados).

Es importante mencionar, que, an el analisis de sensibilidad desarrollado, el valor
presente de |as obligaciones por beneficios definidos se calculd utilizando el método de
credito unitaric provectado, que es el mismo gue el aplicado en el calculo de la
obligacion por beneficios definidos reconocido en el estado de situacian financiera. No
hubo cambios en los métodos e hipdtesis utilizados al elabeorar el analisis de sensibilidad
respecto a afios anteriores,
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16.

Las hipétesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las
obligaciones por beneficios definides son la tasa de descuente, incremento salarial
esperado y la mortalidad. El andlisis de sensibilidad detallado a continuacion se ha
desarrcllado en base a los cambios razenablemente posibles que se produzcan al final
del periodo de referencia de los respectivos supuestos,

Las presuncicnes principales usadas para propositos de los calculos actuariales son las
siguientes:

21/12/18 31/212/17
o4 %
Tasa(s) de descuento 4.25 4.02
Tasa(s) esperada del incremento salarial 1.50 2.50

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios
definidos son los siguientes:

Aflo terminado

31/12/18 31/12/17
Costo actual del servicio 102,742 89,676
Interéses sobre |z obligacion 1 ] _15.,239
Total 123,281 104,915

Los importes reconocidos en el otre resultado integral respecto a dichos planes de
beneficios definidos son los siguientes:

Ano terminado

31/12/18 31/12/17
Pérdidas (ganancias) actuariales {35,221) 69,760
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas {24,186) {44.705)
Total (59.407) 23,085

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Clases y categorias de instrumentos financieros
La siguiente tablz combina informacion sobre:

. Clases de instrumentos financieros basadas en su naturaleza Vi Car'ai:terfst'rﬁas;

» Los valores en libros de los instrumentos financieros;

» Valores razonables de instrumentos financieros {excepto los instrumentos financieros
cuando el importe en libros se aproxima a su valor razonable)
valor); v.

- Nivel de jerarguia de valor razonable de los activos financieros y pasivos financieros
para los cuales se revelé el valor razonable.

Los niveles de jerarquia de valor razonable 1 a 3 se basan en el grado en gue el valor
razonable es observable:

-



- Las mediciones de valor razonable de nivel 1 son aquellas derivadas de precios
cotizados (no ajustados) en mercados activos para idénticos activos o pasivos;

- Las mediciones del valor razonable de Nivel 2 son aquellas derivadas de insumos
distintos a los precios cotizados incluides en el Nivel 1 gue son observables para el

activo o pasivo, ya sea directamente {es decir, come precios) o indirectamente (es
decir, derivados de |os precios); vy

Las medicionas de valor razonable de MNivel 3 son aguellas derivadas de técnicas de

valoracion gue incluyen entradas para el activo o pasivos que no se basa en datos
observables del mercado (entradas no observables).

2171218 31/12/17
Activos financierds medidos af costo amoaortizado:
Efectivo v bancos (Naota 5) 103,238 186,859
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por-cobrar {MNota 6) _ 41,494 362.877
Total 144, 732 0 26
FPasivos financieros medidos af costo amertizado:
FPréstamos {Nota 11) 5,473,379 6,391,881
Cuentas por pagar comerciales v otras cuentas
por pagar {Mota 12) 4,113 975 3,344,184
Total 8,587,354 9,736,065

Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios v actividades de
financiamiento, la Compafia esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera
que pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econdmico de sus
flujos ¥ activos vy, en conseguencia, sus resultados.

La Compania pertenece a un grupo economico cuyas actividades estan relacionadas con

la produccién, refinacion v comercializacién de productos provenientes del cultivo de
palma africana.

A continuacion, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Companiia, una
caracterizacion y cuantificacion de éstos v una descripcion de las medidas de mitigacién
actualmente en uso por parte de la Compafiia, si es el caso.

Riesgo de credito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes

incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la
Compafiia.

El riesgo de crédito se concentra en |las cuentas por cobrar a sus compaiiias relacionadas

por cuanto constituyen sus principales clientes. Este riesgo es administrado a nivel de
todo el Grupo.

Riesge de liguidez - La Administracion es la gue tiene la responsabilidad final por |a
gestion de liquidez, La Administracion del grupo ha establecido un marco de trabajo
apropiado para la gestidn de liquidez de manera gue la gerencia pueda maneajar los
requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo, asi como la gestion de
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liquidez de |la Compafiia. El Grupo manejz el riesgo de liguidez manteniendo efectivo
disponible para cubrir |as necesidades de liquidez del Grupo.

El cuadro a continuacion analiza los pasivos financieros de la Compaiiia a la fecha del
estado de situacion financiera hasta |a fecha de su vencimiento. Los pasivos financieros
incluyen en el analisis si sus vencimientos contractuales son esenciales para la
comprension del tiempo de los flujos de efective. Los montos revelados en el cuadro son
los flujos de efective no descontados.

<1 +1-3
Afio afas Total
Al 31 de diciembre de 2018
Cuentas por pagar comerciales y
otras cuentas por pagar 4,113,975 4,113,975
Préstamos 2,837,924 263545 5,473,379
Total 6,951,898 2635455 9.587.354
Al 31 de diciembre de 2017
Cuentas por pagar comerciales y
otras cuentas por pagar 3,344,184 3,344,184
Préstamos 2.742.790 3,549,091 6,391,881
Total 6086974 3.649,091 9,736.065

Riesgos sociales y ambientales - Corresponden a situaciones de reclamaciones
sociales, étnicas y/o ambientales de la comunidad, que pudiesen afectar el negocio
agricola, e inclusive las comunes invasiones, El Departamento Agricola desarrolla actives
programas de prevencion y control de plagas que permiten detectar anticipadamente
cualquier situacion que amenace &l valor de las plantaciones de palma africana vy,
proceder oportunamente con medidas de control v prevencién de dichas enfermedades.

Riesgo de capital - El Grupo gestiona el capital de la Compania para asegurar que
estard en capacidad de continuar como emprasa en marcha mientras gue maximizan el
rendimiento a sus accionistas a traveés de |la optimizacidn de los saldos de deuda y
patrimonio.

La Administracién del Grupo revisa la estructura de capital de |a Compafiia sobre una
base mensual. Como parte de esta revision, el comité considera el costo del capital v los
riesgos asociados con cada clase de capital.

Valor razonable de los instrumentos financieros - L.a Administracion de la Compania

considera que los importes en libros de los activos v pasivos financieros se aproximan a
su valor razonable.

PATRIMONIOC

Capital social - El capital social autorizado consiste de 375,000 acciones de US$40 valor
nominal unitaric, las cuales otorgan un voto por accién v un derecho a los dividendos.

Reserva legal - La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
anual sea apropiado como reserva legal hasta gque ésta como minimo alcance el 50% del
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capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero
puede ser capitalizada en su totalidad,

Aportes futuras capitalizaciones - Con fecha 31 de diE'Eernbretdt—:_l 2018,
Holdingpalmaca C.A, accionista mayoritario de la Compania; decidio que el saldo por
pagar a su favor que se mantenia a esa fecha y que asciende a US$21 [B74 567, s
transfiera como aportes de capital v se deje sin efecto su derecho de cobro.

Superdvit por revaluacién - Corresponde al efecto de la revaluacion de los terrenos a
efectos de ser medidos a valor razonable. De acuerdo con disposiciones vigentes
emitidas por la Superintendencia de Compafiias, Valores y Segurcs este saldo no puede
ser utilizado para aumentar =l capital. De acuerdo con los lineamientos descritos en la
MIC 15, este saldo debe ser transferido a resultados acumulados en la medida que se
deprecie el activo correspondiente o se disponga del mismo.

Déficit acumulado - De acuerdo con el Registro Oficial Suplemento 353 de fecha 23 de
octubre del 2018, se modifica el porcentaje para causal de disolucién y se establece que
cuando las pérdidas acumuladas alcancen el 60% o mas del capital suscrito vy el total de
las reservas, la o el Superintendente, o su delegado, podra, de oficio, declarar disuelta
una Compafia sujeta a su control y vigilancia. Al 31 de diciembre del 2018, las pérdidas
acumuladas de la Compania representa el 52% del capital y reservas,

eservas no distribuibles:

Reserva de capital - Los saldos acreedores de las reservas de capital, por valuaciéon o por
valuacion de inversiones podrdn ser utilizados para compensar |as pérdidas acumuladas
y el excedente, si hubiere, podra ser capitalizado. Los saldos de estas cuentas podran
ser devueltos en el caso de la liquidacion de la Compaiiia.

Resultados acumulados provenientes de la adopc nera vez de 1s,

Incluye los valores resultantes de los ajustes criginados en la adopcion per primera vez
de las NIIF. El saldo acreedor sélo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor
de las pérdidas acumuladas y las del (itimo ejercicic econémico concluido, si las

hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el casc de liquidacién de la
compariia.

(IE SO ]

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEzZA

Afio terminado

21/12/18 31/12/17
Costo de ventas 1,249,870 1,073,338

Gastos de administracidn 452,982 1,056,459

T 1702952  2.129.798
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20,

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es coma sigue:

Gastos por beneficios empleados
Honorarios profesionales

Movilizacion vy transporte

Mantenimianto

Gastos por depreciacién

Seguridad vy vigilanciz

Impuestos ¥ contribuciones

Otros gastos

Otros costos

Transferencia a plantaciones en desarrollo

Total

Gas r beneficios a los empleados:

Sueldos v salarigs
Beneficios sociales
Aportes al IEES
Beneficios definidos
Otros beneficios

Total

COSTOS FINANCIEROS

31/12/18

3,084,248
167,659
147,039
145,756
128,962
105,908

45,539
252,291
272,556

(2.647,006)
1,702,952

31/12f7

2,790,180
292,366
103,401

99,607
132,942
22,587
221,725
230,653
64,228

(1.827,901)

2,128,798

Afo terminado

31712718

1,987,125
301,369
357,989
121,291
316,474

2.084,243

31/12/17

1,718,198
249,683
321,699
104,915
395,695

2,790,190

Afio terminado

31/12/18
Intereses por prestamos de relacionadas v terceros 654,943
Otros 5.206
Total 660,249
SALDODS ¥ TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Transacciones comerciales

Venta de bienes y servicios:

Oleagro Salgana Olepsa 5.A.

Cleaginosas del Castillo Oleocastillo S.A.

Sociedad de Palmicultores de ls Independencia
Sopalin 5.A.

Total

31/12/17

462,246
2,552

464,778

Ano terminado

31f12/18

311217

23,765
21,986

21,986

567,737
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Cormnpra de bienes y servicios:

Industrias Ales C.A. 528,330 291,777
Oleagro Salgana Olepsa 5.A. - 24,225
Oleaginosas del Castillo Oleocastillo S5.A. 99,950 99,850
Sociedad de Palmicultores de la Independencia

Sopalin 5.A. 88,703 184,547
Total 716.983 600,499
Saldos con partes relacionadas

31/12/18 31/12/17
Cuentas por cobrar comerciales:
Oleaginosas del Castillo Oleccastillo 5.A. 7,039
Industrias Ales C.A. 3.452 -
Total . 10,491 =
entss por Sr comerciales:

Dleaginosas del Castillo Oleacastillo S.A. {3) 1,308,397 1,289,643
Sociedad de Palmicultores de Iz Independencia

Sopalin S.A. {2) 1,397,465 1,210,446
Oleagro Salgana Olepsa S.A. 186,700 121,700
Agrisanlo Cia, Ltda. _ 140,230 136,528
Total 3,032,752 2,758,317
Qtros pasivos financieros:
Industrias Ales C.A. (1) - 18,063,782
Oleaginosas del Castillo Oleccastillo S.A. 545,612 545,612
Holdingpalmaca C.A. 811.054 727,080
Total 1,356,706 19,336,474

(1) Corresponde a préstamos otorgados por su compaiiia relacionada Industrial Ales

C.A. 3 un plazo de 20 afios, con un periodo de gracia del capital e intereses de 7 y 3

anos, respectivamente y a una tasa de interés anual del 8.5%. Con fecha 3 de abril

del 2017, se celebrd un convenio de mutuo cuyas condiciones sustituyen al acuerdo

que hasta el 31 de diciembre del 2016 estuvo vigente, el presente acuerdo establece
un plaze de 5 afos y una tasa de interés del 8.5%.

Con fecha 5 de diciembre del 2018, resultado del acuerdo de subrogacién de deuda
firmado entre Industrias Ales C.A., Holdingpalmaca C.A. y Alespalma S.A., la cuenta
por pagar que la Companiz mantenia en favor de Industrias Ales C.A., por
US$21,674,567 fue subrogada en faver de Holdingpalmaca S.A. (principal accionista
de la Compariia). Holdingpalma C.A. acepta realizar un aumento de capital en
Alespalma S.A. de |a cuenta por cobrar generada a la subsidiaria por el valor total de
la deuda (capital e intereses) que asumid con Industrias Ales C.A..
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22,

(2) El saldo de esta cuenta por cobrar incluye US$1,108,788 por compra de fruta de
palma realizada en el afio 2016 mas US$288,677 de intereses devengados hastza el
31 de diciembre del 2018. La tasa de interés fijada es del 8% anual.

{3) El saldo de esta cuenta por ccbrar incluye US$1,112,496 per comprz de fruta de
palma rezalizado en el afio 2016 mas US$195,901 de intereses devengados hasta el
31 de diciembre del 2018. La tasz de interés fijada es del 7% anual.

BAJA DE PLANTACIONES

Durante &l afio 2017, se realizé la tala y entierro de 875 hectareas de palma africana
afectadas por |a pudricion del cogolle (PC), que se encontraban en proceso de
recuperacion, lo cual ha generado un deterioro de US$3,670,299,

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 vy la fechz de emisién de los estados financieros (abril
30 del 2019) no se produjeron eventos que en opinidn de la Administracion pudieran
tener un efectc importante sobre los estades financieros adjuntos 2 excepcion de lo
mencionado en la Nota 7.

23. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018, han sido
aprobados por la Administracion de Alespalma S.A. en abril 30 del 2019 v seran
presentados a los Accionistas v la Junta de Directores para su aprobacion. En opinién de
la Gerencia de Alespalma 5.A., los estados financieros serdn aprobados por la Junta de
Directores y los Accionistas sin modificaciones.
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