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Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Alespalma S.A. que comprenden el estado de
situacién financiera al 31 de diciembre del 2011 y los correspondientes estados de resultado integral, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las
politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

La gerencia de la Compafiia es responsable de la preparacién y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF, y del control interno
determinado por la gerencia como necesario para permitir la preparacién de los estados financieros libres
de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de si los estados financieros estan libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de error material en los estados financieros
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracién los
controles internos relevantes para la preparacién y presentacién razonable de los estados financieros de la
Compaiiia a fin de disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el
propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compaiifa. Una auditoria
también comprende la evaluacion de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las
estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacién de la presentacion
general de los estados financieros.

Deioitte se refiere a Deloitte Touche Tohmatsu Limited, sociedad privada de responsabilidad limitada en el Reino Unido, y a su red de firmas miembro, cada una de
allas como una entidad {egal Unica e independiente. Conozca en www.deloitte. la pi de la legal de Deloitte Touche
Tohmatsu limited y sus firmas miembro.

Member of Deloitte Touche Tohmatsu



Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Opinion

En nuestra opini6n, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la posicion financiera de Alespalma S.A. al 31 de diciembre del 2011, el resultado de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera - NIIF.

Asuntos de énfasis
Sin calificar nuestra opinién, informamos lo siguiente:

. Tal como se explica con mis detalle en la Nota 3, los estados financieros correspondientes al afio
terminado el 31 de diciembre del 2011 son los primeros que la Compafiia ha preparado aplicando NIIF.
Con fines comparativos, dichos estados financieros incluyen cifras correspondientes al afio terminado el
31 de diciembre del 2010 y saldos del estado de situacién financiera al 1 de enero del 2010 (fecha de
transicién), los que han sido ajustados conforme a las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2011. Las
cifras que se presentan con fines comparativos, ajustadas conforme a NIIF, surgen de los estados
financieros correspondientes a los afios terminados el 31 de diciembre del 2010 y 2009 preparados de
acuerdo con las normas contables vigentes en aquel momento, sobre los que emitimos nuestros informes
de auditoria con una opinién sin salvedades, el 4 de marzo del 2011 y 26 de febrero del 2010,
respectivamente. Los efectos mas significativos de la adopcidn de las NIIF sobre la informacion
financiera de la Compaiiia se describen en la Nota 3.

. Tal como se explica con mas detalle en las Notas 1 y 2, Alespalma S.A. es una subsidiaria de Industrias
Ales C.A., raz6n por la cual, los estados financieros adjuntos estan incorporados en los estados
financieros de su controladora preparados de acuerdo a NIIF y sobre los cuales se emite un informe de

auditoria por separado.

CUOMftL X Touela

Quito, Marzo 16, 2012 Mario Hidalgo
Registro No. 019 Licencia No. 22266




ALESPALMA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y bancos

Cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar

Otros activos financieros

Inventarios

Activos por impuestos corrientes

Otros activos

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades, planta y equipo
Activos biolégicos

Otros activos financieros

Otros activos

Total activos no corrientes

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

Diciembre 31, Enero 1,

Notas 2011 2010 2010
(en miles de U.S. ddlares)

5 136 28 145
6 705 564 429
7 215 174 174
8 450 1,012 288
13 270 256 262
S 10 10

1,781 2,044 1,308

9 9,318 7,993 6,983
10 20,934 19,479 18,326
7 153 149 149
S 11

30,405 27,626 25.469
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Diciembre 31, Enero 1,

PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 2011 2010 2010

(en miles de U.S. ddlares)

PASIVOS CORRIENTES:
Préstamos 11 8,427 2,254 2,225
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por

pagar 12 768 432 240
Pasivos por impuestos corrientes 13 88 49 22
Obligaciones acumuladas 14 745 413 247
Total pasivos corrientes 10,028 3,148 2,734
PASIVOS NO CORRIENTES:
Préstamos 11 12,548 18,863 19,049
Obligacién por beneficios definidos 15 252
Pasivos por impuestos diferidos 13 1,468 1,034 518
Total pasivos no corrientes 14,268 19.897 19,567
Total pasivos 24.296 23.045 22.301
PATRIMONIO: 17
Capital social 400 400 400
Reserva legal 154 112 112
Utilidades retenidas 7,336 6,113 3.964
Total patrimonio 7.890 6,625 4,476
TOTAL 32,186 29,670 26,771
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ALESPALMA S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

INGRESOS
COSTO DE VENTAS
MARGEN BRUTO

Ingresos en inversiones

Otras ganancias y pérdidas, neto
Gastos de administracion
Costos financieros

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA
Menos gasto por impuesto a la renta:

Corriente

Diferido
Total

UTILIDAD DEL ANQ Y TOTAL RESULTADO
INTEGRAL DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

18

19

19
20

13

Notas 2011 2010
(en miles de U.S. délares)

25,157
18.625
6,532
8

127

(2,334)
(1.203)

3,130
283

434
717

2413

15,435
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ALESPALMA S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

Capital = Reserva Utilidades
social legal retenidas Total
.. (en miles de U.S. délares) ...

Saldos al 1 de enero de 2010 400 112 3,964 4,476
Utilidad del afio . . 2,149 2,149
Saldos al 31 de diciembre de 2010 400 112 6,113 6,625
Utilidad del aiio 2,413 2,413
Transferencia 42 42)

Dividendos pagados (1,000) (1,000)
Ajuste (Nota 15) - — _(148) —(148)
Saldos al 31 de diciembre de 2011 400 154 21,336 1890

Ver notas a los estados financieros

o&:&\Co ador G neral
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ALESPALMA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

2011

2010

(en miles de U.S. délares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE

OPERACION:
Recibido de clientes 24,731
Pagado a proveedores y trabajadores (19,116)
Intereses pagados (1,203)
Dividendos recibidos 8
Participacion a trabajadores (113)
Impuesto a la renta 297
Otras ganancias y pérdidas, neto 7
Flujo de efectivo neto proveniente de actividades de operacién 4,017

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisicion de propiedades, planta y equipo y activos biolégicos (2,722)
Inversiones en acciones (CY)
Flujo de efectivo utilizado en actividades de inversion (2.726)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE

FINANCIAMIENTO:
Préstamos a compafiias relacionadas “n
Préstamos bancarios (142)
Dividendos pagados (1,000)
Flujo de efectivo utilizado en actividades de financiamiento (1.183)
EFECTIVO Y BANCOS:
Incremento (disminucién) neto durante el afio 108
Saldos al comienzo del afio 28
SALDOS AL FIN DEL ANO - 136

Ver notas a los estados financieros

I

14,676
(11,635)
(825)

9

(222)
D

2,002

(1,962)

(1.962)

(157)

(157)
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ESPAL A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

1.

INFORMACION GENERAL

La Compaiiia fue constituida mediante escritura piblica el 19 de octubre de 1998. Su objeto social es
principalmente el cultivo, procesamiento y comercializacion de palma africana y sus aceites.

Las ventas de aceite de palma son efectuadas principalmente a Industrias Ales C.A. (su principal
accionista). Dichas ventas representan un 97% del total de ventas en los afios 2011 y 2010.

Durante los afios 2011 y 2010, los precios del aceite rojo de palma tanto a nivel internacional como
local tuvieron variaciones importantes; situacién que impacté directamente las ventas de la Compaiiia.
Los precios promedios de venta de la fruta de palma en los afios 2011 y 2010 fueron de US$210y
US$151 por tonelada, respectivamente. Las ventas de aceite rojo de palma se efectuaron en funcién
del precio referencial determinado por la Fundacién de Fomento de Exportaciones de Aceite de Palma
y sus Derivados de Origen Nacional - “Fedapal” a inicios del afio y a partir del mes de julio los
precios fueron establecidos por su compaiiia relacionada Industrias Ales C.A..

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracién de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Los estados financieros de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del 2010 y el estado de situacién
financiera de apertura al 1 de enero del 2010, han sido preparados exclusivamente para ser
utilizados por la Administracién de la Compaiiia como parte del proceso de conversién a NIIF
para el afio terminado el 31 de diciembre del 2011.

Los estados financieros de Alespalma S.A., al 31 de diciembre del 2010 y 2009 aprobados para
su emisién por la Administracién de la Compaiiia, con fechas 4 de marzo del 2011 y 26 de
febrero del 2010, respectivamente, fueron preparados de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales fueron considerados como los principios de
contabilidad previos (PCGA anteriores), tal como se define en la NIIF 1 Adopcién por primera
vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera, para la preparacién de los estados
de situacién financiera de acuerdo a NIIF al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2010. Los
PCGA anteriores difieren en ciertos aspectos de las NIIF.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido definidas en
funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2011, aplicadas de manera uniforme a todos
los periodos que se presentan.



2.2

2.3

2.4

2.5

Bases de preparacidn - Los estados financieros de Alespalma S.A. comprenden los estados de
situacién financiera al 1 de enero del 2010 (fecha de transicién), 31 de diciembre del 2010y 31
de diciembre del 2011, los estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos
de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre del 2011 y 2010. Estos estados
financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF).

Efectivo y bancos - El efectivo y bancos incluye aquellos activos financieros liquidos, depésitos
o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un
plazo inferior a tres meses.

Inventarios - Los inventarios son presentados al costo de adquisicidn o valor neto realizable, el
menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en transito se
encuentran registradas a su costo de adquisicién. El valor neto realizable representa el precio de
venta estimado menos todos los costos de terminacién y los costos necesarios para la venta.

Propiedades, planta y equipo

2.5.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta'y
equipos se medirdn inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipos comprende su precio de adquisiciéon mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones
de funcionamiento y la estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y
retiro del elemento o de rehabilitacién de la ubicacion del activo.

2.5.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del reconocimiento
inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos la depreciacién
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen. Cabe sefialar, que algunas partidas de propiedades, planta y equipo de
la Compailia, requieren revisiones periddicas. En este sentido, las partes objeto de
sustitucién son reconocidas separadamente del resto del activo y con un nivel de
disgregacién que permite depreciarlos en el periodo que medie entre la actual y hasta la
siguiente reparacion.

2.5.3 Meétodo de depreciacidn y vidas utiles - El costo de propiedades, planta y equipo se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida ttil estimada, valor residual y
método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.



»

2.6

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y
las vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacién:

Valor
Activo Descripcién Vida 1til Residual
(afios) (%)
Edificios Plantas industriales/construcciones 40 a 80 15
Maquinaria y Maquinaria menor 3 3
herramientas = Maquinaria de uso general y capacidades
medias 5 5
Maquinaria de uso continuo, bombas,
agitadores 8 5
Magquinaria de uso general robusta 10 5
Magquinaria estructura metalica robusta,
elevadores, transportadores 15 5
Maquinaria de uso energético partes
mecénicas de alta capacidad 20 5
Magquinaria, elementos de alta capacidad,
tanques de almacenamiento, compresores
de alta potencia, transformadores 25 5
Muebles/equipos  Equipo de cdmputo, electronico 5 3
de oficina y Muebles/equipos de oficina 10
coémputo
Vehiculos Vehiculos, equipo caminero 12 10

2.5.4 Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - La utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados.

Activos biolégicos - La Compaiiia mantiene plantaciones de palma africana, las cuales son
medidas, tanto en el momento de su reconocimiento inicial, como al final del periodo sobre el
que se informa, a su valor razonable menos los costos estimados en el punto de venta. La
medicién de las nuevas plantaciones (primeros 3 afios) se realiza al costo, el cual equivale al
valor razonable a esa fecha. Las pérdidas o ganancias resultantes de la medicién del valor
razonable de los activos biolégicos se registran en los resultados del periodo.

Los desembolsos directamente relacionados con el desarrollo y crecimiento de las plantaciones,
son registrados directamente como activos biolégicos en el estado de situacién financiera.

El valor razonable de las plantaciones de palma africana se ha determinado empleando un
enfoque de mercado. La valoracidn de las plantaciones considera la cotizacién de activos de
similares caracteristicas ubicados en el mismo sector, ajustados por factores de
homogenizacién para demostrar las caracteristicas especificas de las plantaciones. Los factores
empleados en la determinacion del valor razonable de las plantaciones, estin directamente
relacionados a los costos de produccidn, niveles de rentabilidad y edad de las plantaciones.

-9.



2.7  Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada periodo, la Compafiia evalia los

2.8

valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos
activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable
del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por
deterioro (de haber alguna). Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en
resultados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo aumenta al valor
estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que el valor en libros incrementado
no excede el valor en libros que se habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por
deterioro para dicho activo en afios anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es
reconocido autom4ticamente en resultados.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

2.8.1 Impuesto corriente - El impuesto por pagar corriente se basa.en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas
que no serdn gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiifa por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada
periodo.

2.8.2 Impuestos diferidos - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en
los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo
por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en
la medida en que resulte probable que la Compaiiia disponga de utilidades gravables
futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que
se espera sean de aplicacidn en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele.

La Compaifiia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas
partidas y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar sus activos y pasivos como netos.

2.8.3 Impuestos corrientes y diferidos - Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen
como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que
hayan surgido de una transaccién o suceso que se reconoce fuera del resultado (por
ejemplo por cambios en la tasa de impuestos o en la normativa tributaria, la
reestimacién de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma
esperada de recuperar el valor en libros de un activo), ya sea en otro resultado integral o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del
resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

-10-
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2.10

2.11

212

Provisiones - Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente
(ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia
tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la
obligaci6n, y puede hacerse una estimacién fiable del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provisién debe ser 1a mejor estimacién del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisién usando el flujo de efectivo
estimado para cancelar la obligacién presente, su valor en libros representa el valor presente de
dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacién de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos para
cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente
cierto que se recibird el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser medido con
fiabilidad.

Beneficios a empleados

2.10.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacién por desahucio - El costo de
los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacién por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen inmediatamente en los resultados del
afio.

2.10.2 Participacion a trabajadores - La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacién de los trabajadores en las utilidades de la Compaiifa. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Arrendamientos - Los arrendamientos se clasifican como financieros cuando los términos del
arrendamiento transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad. Todos los demas arrendamientos se clasifican como operativos.

2.11.1 La Compaiila como arrendataria - Los alquileres por pagar bajo arrendamientos
operativos se cargan a resultados empleando el método de linea recta, durante el plazo
correspondiente al arrendamiento. Las cuotas contingentes por arrendamiento se
reconocen como gastos en los periodos en los que sean incurridos.

Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se calculan al valor razonable de la
contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier
descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

2.12.1 Venta de bienes - Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser
reconocidos cuando la Compaiiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los
costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccién pueden ser medidos con
fiabilidad y es probable que la Compaiiia reciba los beneficios econémicos asociados
con la transaccion.
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2.13 Costos y Gastos - Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya
realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

2.14 Compensacidn de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no
se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los
que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafifa tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se
presentan netos en resultados.

2.15 Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacién cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, més los costos de la transaccion, excepto por aquellos activos
financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son
inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccién se reconocen en
resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado.

La Compatiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor razonable con
cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar y activos financieros disponibles para la venta. La
clasificacién depende del propésito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La
administracién determina la clasificacién de sus instrumentos financieros en el momento del
reconocimiento inicial.

2.15.1 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El
periodo de crédito promedio sobre la venta de bienes es de 120 dias.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su valor al de
probable realizacién. Dicha provision se constituye en funcién de un andlisis de la
probabilidad de recuperacién de las cuentas.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se
clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde
la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes.
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2.15.2 Activos financieros disponibles para la venta - Los activos financieros disponibles

2.15.3

2.154

para la venta son activos no derivados que se designan en esta categoria o no se
clasifican en ninguna de otras categorias. Incluyen inversiones en instrumentos de
patrimonio.

Las inversiones en instrumentos de patrimonio que no tengan un precio de mercado
cotizado de un mercado activo y cuyo valor razonable no pueda ser medido con
fiabilidad se mediran al costo.

Se incluyen en activos no corrientes a menos que la administracién pretenda enajenar
la inversi6n en los 12 meses siguientes a la fecha del estado de situacién financiera

Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos financieros que se
miden al costo amortizado, son probados por deterioro al final de cada periodo.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo
amortizado es la diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo estimados
futuros, reflejando el efecto del colateral y las garantias, descontados a la tasa de interés
efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en
libros se reduce a través de una cuenta de provisién. La recuperacién posterior de los
valores previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de provisién.
Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provisién se reconocen en el estado
de resultados.

Baja de un activo financiero - La Compaiiia da de baja un activo financiero
tinicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad del activo financiero.

2.16 Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual. :

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacién financiera,

2.16.1

2.16.2

Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la transaccién incurridos. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado usando el método de interés efectivo.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Las cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El periodo de crédito promedio para
la compra de ciertos bienes es de 120 dias.
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2.16.3 Baja de un pasivo financiero - La Compafiia da de baja un pasivo financiero si, y solo
si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compaiiia.

2.17 Normas nuevas y revisadas emitidas pero aun no efectivas - La Compailia no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), Normas Internacionales
de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y revisadas que han sido
emitidas pero aliin no son efectivas:

NIIEF Titulo Efectiva a partir

Enmiendas a la NIIF 7 Revelaciones - transferencias de Julio 1, 2011
activos financieros

NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2013

NIIF 13 Medicién del valor razonable Enero 1, 2013

Enmiendas a la NIC 1 Presentacidn de items en otro Julio 1, 2012
resultado integral

Enmiendas a la NIC 12 Impuestos diferidos - recuperacién Enero 1, 2012
de activos subyacentes

NIC 19 (Revisada en €] 2011) Beneficios a empleados Enero 1, 2013

La Administracién anticipa que estas enmiendas que seran adoptadas en los estados financieros
de la Compaiiia en los periodos futuros tendrdn un impacto sobre los importes de los activos y
pasivos y las revelaciones de la Compaiiia. Sin embargo, no es posible proporcionar una
estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

3. ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

La Superintendencia de Compaiiias establecié mediante Resolucién No. 06.Q.IC1.004 del 21 de
agosto del 2006, la adopcién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y su
aplicacién obligatoria por parte de las compafiias y entidades sujetas a su control y vigilancia, a partir
del 1 de enero de 2009, la cual fue ratificada con la Resolucién No. ADM 08199 del 3 de julio del
2008. Adicionalmente, se establecié el cumplimiento de un cronograma de aplicacién segun lo
dispuesto en la Resolucién No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. La Compailia esta
obligada a presentar sus estados financieros de acuerdo con NIIF a partir del 1 de enero de 2011.
Conforme a esta Resolucion, hasta el 31 de diciembre del 2010, la Compafiia prepar6 sus estados
financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. Desde
el 1 de enero del 2011, los estados financieros de la Compaiiia son preparados de acuerdo a NIIF.

De acuerdo a lo antes indicado, la Compaiiia definié como su periodo de transicién a las NIIF el afio
2010, estableciendo como fecha para la medicién de los efectos de primera aplicacién el 1 de enero
del 2010.

La aplicacién de las NIIF supone, con respecto a los principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de prepararse los estados
financieros correspondientes al afio 2011:

. Cambios en las politicas contables, criterios de medicién y forma de presentacién de los estados
financieros.
+ Laincorporacién de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral.
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. Un incremento significativo de la informacion incluida en las notas a los estados financieros.

Para la preparacién de los presentes estados financieros, se han aplicado una excepcién obligatoria y
una exencion optativa a la aplicacién retroactiva de las NIIF que se establece en la NIIF 1.

3.1 Excepcion a la aplicacién retroactiva aplicada por la Compaiila

a)

Estimaciones - La NIIF 1 establece que las estimaciones de la Compaiiia realizadas segtin
las NIIF, en la fecha de transicién, sean coherentes con las estimaciones hechas para la
misma fecha segin los PCGA anteriores (después de realizar los ajustes necesarios para
reflejar cualquier diferencia en las politicas contables), a menos que exista evidencia
objetiva de que estas estimaciones fueran erréneas.

Esta exencion también se aplica a los periodos comparativos presentados en los primeros
estados financieros segun NIIF.

Alespalma S.A. no ha modificado ninguna estimacién utilizada para el calculo de saldos
previamente reportados bajo PCGA anteriores ni a la fecha de transicion (1 de enero del
2010) ni para el primer periodo comparativo (31 de diciembre del 2010),

3.2 Exencion a la aplicacion retroactiva elegida por la Compafila

a) Uso del valor razonable como costo atribuido - La exencion de la NIIF 1 permite optar, en

la fecha de transicién a las NIIF, por la medicién de una partida de propiedades, plantay
equipo por su valor razonable, y utilizar este valor razonable como el costo atribuido en esa
fecha. La NIIF 1 establece que la Compaiiia podra elegir utilizar una revaluacion segiin
PCGA anteriores de una partida de propiedades, planta y equipo, ya sea a la fecha de
transicidn o anterior, como costo atribuido en la fecha de la revaluacion, si esta fue a esa
fecha sustancialmente comparable:

a) Al valor razonable; o
b) Al costo, o al costo depreciado segun las NIIF.

Alespalma S.A., opté por la medicién de ciertas partidas de propiedades, planta y equipo a
su valor razonable, y utilizar este valor razonable como el costo atribuido a la fecha de
transicién. El valor razonable de los referidos activos fue medido mediante avaliio
realizado por expertos externos independientes, determinando de esta forma nuevos valores
iniciales. A la fecha de transicidn, tal como lo permiten las NIIF, la Compaiiia optd por
eliminar la depreciacién acumulada de las partidas de propiedades, planta y equipo medidos
a su valor razonable e increment6 el costo segiin PCGA anteriores hasta el costo atribuido
segtn el mencionado avaliio. Del mismo modo, se revisaron y se determinaron nuevas
vidas utiles remanentes y se asignaron valores residuales. Para el resto de los items de
propiedades, planta y equipo, la Compafiia ha considerado, el costo depreciado o revaluado
bajo PCGA anteriores como costo atribuido a la fecha de transicidn, ya que este es
comparable con su costo depreciado de acuerdo a NIIF (Ver Nota 9.1). Tal como lo
permite la NIIF 1, la Compaiifa opt por eliminar la depreciacion acumulada al 1 de enero
del 2010.
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3.3 Conciliacién entre NIIF y Principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador -
Las conciliaciones que se presentan a continuacién muestran la cuantificacién del impacto de la
transicién a las NIIF sobre la situacion financiera, resultado integral y flujos de efectivo
previamente informados de Alespalma S.A.:

3.3.1 Conciliacion del Patrimonio neto al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2010
Diciembre 31, Enero 1,
2010 2010
(en miles de U.S. ddlares)

Patrimonio de acuerdo a PCGA anteriores
informado previamente 7.993 7.570

Ajustes por la conversién a NIIF:

Costo atribuido de propiedades, planta y equipo (1) 2,711 2,582
Medicién de activos biolégicos al valor
razonable menos costos de venta (2) 3,002 887
Reconocimiento de impuestos diferidos (3) (1,034) (518)
Deterioro de inversiones en acciones ) @)
Ajuste al valor neto de realizacién (4) _ (3
Subtotal 4.668 2,942

Reclasificacion por la conversion a NIIF:
Reclasificacion de aportes para futuras

capitalizaciones a pasivos y subtotal (6.036) (6.036)
Patrimonio de acuerdo a NIIF 6,625 4,476

3.3.2 Conciliacion del resultado integral por el afio terminado el 31 de diciembre del 2010
(en miles de U.S, délares)

Resultado de acuerdo a PCGA anteriores informado
previamente 423
Ajustes por la conversion a NIIF:
Ajuste al gasto depreciacién de propiedades, planta y
equipo (1) : 129
Reconocimiento de la ganancia proveniente
de la medicién de activos bioldgicos al valor razonable

menos costos para la venta (2) 2,115
Reconocimiento de un gasto por impuestos diferidos (3) (516)
Ajuste al valor neto de realizacién (2)

Subtotal 1,726
Resultado integral de acuerdo a NIIF 2.149
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a) Explicacion resumida de los ajustes por conversién a NITF:

(1) Costo atribuido de propiedades, planta y equipo: Para la aplicacion de las NIIF se

ha definido que los saldos al 1 de enero de 2010 se registren a su valor razonable y
por tal razén se realiz6 un avaliio de las propiedades, planta y equipo relevantes. °
Tal procedimiento fue efectuado por profesionales expertos independientes. Al 1
de enero y al 31 de diciembre del 2010, los efectos de la revaluacion generaron un
incremento en los saldos de propiedades, planta y equipo y en resultados
acumulados provenientes de la adopci6n por primera vez de las NIIF por US$2.6
millones y US$2.7 millones, respectivamente y una disminuci6n en el gasto
depreciacion del afio 2010 por US$129 mil.

(2) Medicion de activos bioldgicos al valor razonable menos costos de venta: Segin

&)

las NIIF, los activos biolégicos deben ser medidos al valor razonable menos los
costos para la venta. Segin los PCGA anteriores, estos activos se median al costo
neto de depreciacién menos cualquier pérdida por deterioro. Al 1 de eneroy 31 de
diciembre del 2010, los efectos de estos cambios fueron un incremento en el saldo
de activos bioldgicos y en resultados acumulados provenientes de la adopcién por
primera vez de las NIIF por US$887 mil y US$3 millones, respectivamente y un
incremento en los resultados del periodo por US$2.1 millones.

Reconocimiento de impuestos diferidos: Las NIIF requieren el reconocimiento de
impuestos diferidos usando el método del balance que est4 orientado al célculo de
las diferencias temporarias entre la base tributaria de un activo o un pasivo y su
valor contable en el balance. Los ajustes en la valuacién de los activos y pasivos
generados por la aplicacién de las NIIF, han significado la determinacién de
diferencias temporarias que fueron registradas como activos (pasivos) por
impuestos diferidos. Al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2010, los efectos de las
diferencias temporarias fueron el registro de pasivos por impuestos diferidos por
US$518 mil y US$1 milldn, respectivamente, una disminucién de resultados
acumulados provenientes de la adopci6n por primera vez de las NIIF en los
referidos importes y, el reconocimiento de un gasto por impuestos diferidos en el
afio 2010 por US$516 mil.

Un resumen de las diferencias temporarias es como sigue:

Diferencias temporarias
Diciembre 31, Enero 1,
2010 2010
(en miles de U.S. ddlares)
Diferencias temporarias.
Medicién de activos biolégicos a valor

razonable (3,002) (887)
Costo atribuido a propiedades, planta y

equipo ‘ (1,496) (1,367)
Ajuste del valor neto de realizacion 4 2
Total (4,499 2.252)
Tasa neta utilizada para el calculo del

impuesto diferido 23% 23%
Pasivo por impuestos diferidos (1,034) _(518)



b) Reclasificaciones entre Activos y/o Pasivos - La Administracién de la Compaiiia ha
efectuado las siguientes reclasificaciones en el estado de situacién financiera, para una
apropiada presentacién de acuerdo a la NIC 1:

Cuenta

Viveros,
plantaciones,
amortizacién
de plantaciones
y semovientes

Infraestructura
civil y vial

Crédito tributario
de impuesto a la
renta

Impuestos por
pagar

Participacién a
trabajadores

Reserva de
capital

Saldos a
Presentacién bajo Presentacién Diciembre 31,  Enerol,
PCGA anteriores  bajo NIIF 2010 2010
(en miles de U.S. délares)
Incluido en Incluido en
inversiones activos
agricolas bioldgicos
16,475 17,438
Incluido en Propiedades
inversiones plantay
agricolas equipo 238 108
Incluido en gastos  Incluido en
anticipados y activos por
otras cuentas por  impuestos
cobrar corrientes 256 262
Incluido en gastos  Incluido en
acumulados y pasivos por
otras cuentas por  impuestos
pagar corrientes 49 22
Separado en Incluido en
participacion a obligaciones
trabajadores acumuladas 117 4
Presentado en Reclasificada a
reserva de utilidades
capital retenidas
reservas
segun PCGA
anteriores 331 331

Reclasificaciones entre Ingresos, Costos y Gastos - La Administracién de la
Compaiiia ha efectuado las siguientes reclasificaciones en el estado de resultado
integral por el afio terminado el 31 de diciembre del 2010, para una apropiada
presentacién de acuerdo a la NIC 1:

Cuenta

Participacién a
trabajadores

Presentacidn bajo Presentacién
PCGA anteriores bajo NIIF

010

(en miles U.S. ddlares)

Después de utilidad Incluido en gastos
operacional administrativos y
costo de ventas

113
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4.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacién y presentacién de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracidn, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular, Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisién y periodos futuros si la revisién
afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la Administracién de la
Compaiifa ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

4.1

4.2

4.3

44

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algun indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algtn indicio se
realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el calculo del valor en uso de las
unidades generadoras de efectivo. El célculo del valor en uso requiere que la Compaiiia
determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de
efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente.

Durante los afios 2011 y 2010, no se reconocié pérdidas por deterioro en propiedades, planta y
equipo.

Provisiones de beneficios a empleados - El valor presente de las provisiones de beneficios a
empleados depende de varios factores que son determinados en funcién a un célculo actuarial
basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados en determinar el valor neto del costo
para los beneficios incluye una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta
en el valor en libros de las provisiones de beneficios a empleados.

El actuario contratado por la Compaiiia determina la tasa de descuento, la tasa de mortalidad y
de rotacion al final de cada afio. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada
para determinar el valor presente de los flujos futuros de efectivo estimados que se espera van a
ser requeridos para cumplir con [a obligacién de los beneficios.

Estimacidn de vidas itiles de propiedades, planta y equipo - La estimacién de las vidas utiles y
el valor residual se efectudn de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.5.3

Medicion del valor razonable de los activos bioldgicos - La medicién del valor razonable de los

activos bioldgicos se realizé de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.6.
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5. EFECTIVO Y BANCOS

Un resumen de efectivo y bancos es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
011 2010 2010
... (en miles de U.S. ddlares) ...
Efectivo 2 2 2
Bancos 134 26 143
Total 136 28 145

6. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2011 2010 2010
... (en miles de U.S. ddlares) ...
Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes locales 360 252 71
Compailias relacionadas:
Oleagro Salgano Olepsa S.A. 71 162 127
Oleaginosas del Castillo Oleocastillo S.A. 1
Otros 3
Provisién para cuentas dudosas ) _ _
Subtotal 427 414 202
Otras cuentas por cobrar:
Anticipos a proveedores 236 112 187
Empleados 29 24 40
Reclamos a seguros 3 14 -
Total 105 S64 429
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7.

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

Activos financieros medidos al costo amortizado:

Préstamos a compafiias relacionadas (1)
Otros
Subtotal

Activos financieros disponibles para la venta:
Instrumentos de patrimonio (2) y subtotal

Total
Clasificacion:
Corriente

No corriente

Total

... Diciembre 31,...

2011

2010

Enero 1,
2010

... (en miles de U.S. d6lares) ...

191
24
215

ot
U
|98

B

215

B

B

=

(1) Constituyen préstamos entregados a sus compaiiias relacionadas Acograsas e Interpalmas, los
cuales no generan intereses ni tienen plazos definidos. Ninguno de estos activos se encuentra

deteriorado.

(2) Constituye principalmente una inversién en acciones en su compaiifa relacionada Industrias Ales

C.A. por US$140 mil que representa el 0.39% de participacién en dicha compaiiia.

INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

Insumos y materiales
Inventario en transito
Producto terminado

Total

... Diciembre 31,... Enero 1,
2011 2010 2010
... (en miles de U.S. délares) ...
296 447 175
142 434 93
12 131 20
430 1012 288

-21-



9.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de propiedades, planta y equipo es como sigue:

Costo
Depreciacién acumulada y deterioro

Total

Clasificacion:

Terrenos en propiedad
Edificaciones

Planta y equipo
Vehiculos

Equipos de computacion
Otros

Total

Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue:

Terrenos
en
propiedad
Costo
Saldo al 1 de enero del 2010 2,210
Adquisiciones 169
Bajas
Saldo al 31 de diciembre del 2010 2,379
Adaquisiciones - 164
Bajas S
Saldo al 31 de diciembre del 2011 2543
Depreciacién acumula rioro
Gasto por depreciacién

Saldo al 31 de diciembre del 2010
Gasto por depreciacién

Saldo al 31 de diciembre del 2011

Edificaciones

2,134
380

2,514
80

(46)
(49)

Planta
y.equipo

1,817
497

2,314
618
—3)

2,929

QQQ)
(240)
(.ZAZ)
(487

... Diciembre 31,... Enero 1,
011 2010 2010
... (en miles de U.S. délares) ...
9,991 8,325 6,983
{673) (332) -
2318 1993 6.983
2,543 2,379 2,210
2,499 2,468 2,134
2,442 2,074 1,817
275 232 187
37 35 20
1,522 _805 _615
2318 1993 6,983
Equipos de
Vehiculos computacién  Otros Total
... (en miles de U.S. délares) ...
187 20 615 6,983
84 25 201 1,356
3 - —an —(14)
268 45 805 8,325
81 16 717 1,676
— O - _(10)
349 34 1522 2991
36) 10 (332)
(36) (10) (332)
(38) D (341)
149 a7 (673)
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9.1. Aplicacién del costo atribuido - Al 1 de enero del 2010, los valores razonables utilizados como
costo atribuido para propiedades, planta y equipo y el ajuste al valor en libros presentado segun
los PCGA anteriores se muestran a continuacién:

...Enero 1, 2010...

Saldo segiin Ajuste
PCGA al valor Costo
anteriores razonable atribuido

... (en miles de U.S. ddlares) ...

Terrenos en propiedad : 1,046 1,164 2,210
Edificaciones 1,289 845 2,134
Planta y equipo 1,318 499 1,817
Vehiculos 119 - 68 187
Equipos de computacion 14 6 20
Otros _615 - _615
Total 4401 2,582 6,983

10. ACTIVOS BIOLOGICOS
Un detalle de los activos biolégicos es como sigue:

.. Diciembre 31,... Enero 1,
011 2010 2010

... (en miles de U.S. ddlares) ...

.

Plantaciones de palma africana 20,934 19,479 18,326

Los activos bioldgicos de la Compaiiia comprenden las plantaciones de palma africana con una
extension de 2,579 hectéreas (2,607 hectéareas para el afio 2010) las mismas que han producido 54,145
toneladas de frutos de palma (48,979 toneladas para el afio 2010).

Los movimientos de activos biolégicos fueron como sigue:

011 2010
(en miles de U.S. délares)
Saldos al inicio del afio 19,479 18,326
Adiciones (1) 1,046 606
Ganancia por medicion al valor razonable 409 547
Saldos al fin del afio 20,934 19,479

(1) Constituyen los costos y adquisiciones necesarios para conformar las plantaciones de palma
africana relacionadas con el proceso productivo del activo biolégico.
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Determinacidn del valor razonable - El valor razonable de las plantaciones de palma africana se ha
determinado empleando un enfoque de mercado. La valoracién de las plantaciones considera la
cotizacién de activos de similares caracteristicas ubicados en el mismo sector, ajustados por factores
de homogenizacién para demostrar las caracteristicas especificas de las plantaciones. Los factores

empleados en la determinacién del valor razonable de las plantaciones, estan directamente

relacionados a los costos de produccidn, niveles de rentabilidad y edad de las plantaciones. Las
plantaciones menores de 3 afios de edad se consideran sin valor comercial y son medidas al costo.

11. PRESTAMOS

Un resumen de los préstamos es como sigue:

... Diciembre 31,...

2011

2010

Enero 1,

2010

... (en miles de U.S. ddlares) ...

No garantizados - al casto amortizado

Partes relacionadas (1) y subtotal 14,548
Garantizados - al costo amortizado

Préstamos bancarios (2) 5,597
Préstamos con terceros (3) 830
Total 20,975
Clasificacion:

Corriente 8,427
No corriente 12,548
Total 20,975

2,254
18.863

2L117

2,225
19.049

21,274

(1) Constituyen préstamos entregados por su principal accionista Industrias Ales C.A. con una tasa de
interés variable sin plazos definidos. Durante el afio 2011, la tasa de interés promedio sobre estos
préstamos fue de 8.83% anual (9% anual en el afio 2010). Al 31 de diciembre y 1 de enero del
2010 incluye US$6 millones de aportes para futuras capitalizaciones, que fueron reconocidos

como préstamos, conforme lo requieren las NIIF,

(2) Al31 de diciembre del 2011 y 2010, la tasa de interés efectiva promedio anual sobre los
préstamos bancarios es de 8.19% y 9.74% respectivamente. Los préstamos bancarios estin
garantizados con prendas sobre plantaciones y edificaciones; asi como también, con la cartera
comercial de la Compaiifa. Los periodos de vencimiento de dichos préstamos no exceden de 365

dias.

(3) Corresponde a letras de cambio negociadas a través de la Bolsa de Valores de Quito y

garantizadas por Industrias Ales C.A. (principal accionista de la Compaiiia) con vencimiento hasta

mayo del 2012 y con una tasa de interés nominal anual del 8%.
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12. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores locales
Compailias relacionadas:

Serpalma S.A.
Agrisanlo Cia. Ltda.
Inbioales S.A.
Industrias Ales C.A.

Oleaginosas del Castillo Oleocastillo S.A.

Subtotal

Otras cuentas por pagar:
Anticipo de clientes
Otros

Total

-13. IMPUESTOS

13.1 Activos y pasivos del afio corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos

corrientes es como sigue:

Activos por impuesto corriente.
Retenciones en la fuente
Reclamo pago en exceso
Anticipo impuesto a la renta

Total

Pasivos por impuestos corrientes.

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta

por pagar

Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar y

retenciones

Total

... Diciembre 31,...

2011

2010

... (en miles de U.S. délares) ...
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13.2 Impuesto a la renta reconocido en los resultados - Una reconciliacion entre la utilidad segiin
estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

13.3

Utilidad segtin estados financieros antes de

impuesto a la renta

Amortizacién de pérdidas tributarias (1)

Gastos no deducibles
Ingresos exentos

Otras deducciones (remuneraciones empleados
con discapacidad, impuesto tierras rurales)

Utilidad gravable

Impuesto a la renta cargado a resultados (2)

Impuesto a la renta diferido

Total

D

011 2010
(en miles de U.S. dblares)

3,130 2,884
(43) (43)
275 326

(2,040) (2,250)

(143) (41)

L1179 876
283 219
434 516

17 _135

(1) De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas con
las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5) periodos impositivos
siguientes sin que exceda, en cada periodo, del 25% de las utilidades gravables. Al31 de
diciembre del 2011 y 2010, el saldo por amortizar de pérdidas tributarias asciende a

US$128 mil y US$171 mil, respectivamente.

(2) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula
en un 24% sobre las utilidades sujetas a distribucién (25% para el afio 2010) y del 14%
sobre las utilidades sujetas a capitalizacién (15% para el afio 2010).

Las declaraciones de impuestos susceptibles de revision por parte de las autoridades

tributarias son de los afios 2008 al 2011

Movimiento de la provision para impuesto a la renta - Los movimientos de la provisién para

impuesto a la renta fueron como sigue:

Saldos al comienzo del afio
Provision del afio

Compensacion de retenciones de impuesto a la renta

de afios anteriores
Pagos efectuados

Saldos al fin del afio

2011 2010
(en miles de U.S. ddlares)
(256) (262)
283 219

9
(297) (222)
(270) 256)

Pagos Efectuados - Corresponde al anticipo pagado y retenciones en la fuente.
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13.4

Saldos del impuesto diferido - Los movimientos de activos (pasivos) por impuestos diferidos
fueron como sigue:

Saldos al comienzo  Reconocido enlos  Saldos al fin del
del afio resultados afio
... (en miles de U.S. délares) ...

Afio 2011

Activos (pasivos) por impuestos
diferidos en relacién a:

Otras cuentas por cobrar 14 14
Propiedades, planta y equipo (344) (44) (388)
Activos biolégicos 691) (455) (1,146)
Inventario 1 1

Obligaciones por beneficios definidos _52 52
Total (1.034) 439 (1,468)
Afio 2010

Activos (pasivos) por impuestos
diferidos en relacién a:

Propiedades, planta y equipo (315) 29) (344)
Activo biolégicos (204) (487) (691)
Inventario 1 1
Total (518 (316) (1,034)

13.5 Aspectos Tributarios del Cédigo Orgdnico de la Produccion - Con fecha diciembre 29 de

2010, se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Cédigo Orgénico de la
Produccién, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios lo
siguiente: la reduccién progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para
sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% a partir del afio 2013.
Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, para la medicién del activo (pasivo) por impuestos diferidos, el
Grupo utiliz6 una tasa de impuesto a la renta promedio del 23%.

14. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de las obligaciones acumuladas es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2011 2010 2010
... (en miles de U.S. ddlares) ...
Participacién a trabajadores 556 117 4
Beneficios sociales 116 125 95
Provisién plan de manejo ambiental 120 120
Otras 13 S1 28
Total 45 413 247
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14.1 Participacion a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores
tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades
liquidas o contables. Los movimientos de la provisién para participacién a trabajadores fueron

como sigue:
2011 2010
(en miles de U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 117 4
Provisién del afio 552 113
Pagos efectuados (113) .
Saldos al fin del afio 556 117

15. OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos, es como sigue:

... Diciembre 31, 2011...
(en miles de U.S. ddlares)
Jubilacién patronal 196
Bonificacién por desahucio _56
Total 252

15.1 Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores que
por veinte afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les
corresponde en su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

El movimiento en el valor presente de la obligacién de jubilacidn patronal, es como sigue:

(en miles de U.S. ddlares)

Costo de los servicios del periodo corriente 39
Costo por intereses 9
Pérdida actuarial 10
Provisién con cargo a afios anteriores 138
Saldos al fin del afio 196

15.2 Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos
de terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, la Compafiia entregara el 25% de la tltima remuneracién mensual por cada uno de los
afios de servicio.
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El movimiento en el valor presente de la obligacién de bonificacién por desahucio, es como

sigue:
(en miles de U.S. ddlares)
Costo de los servicios del periodo corriente 88
Costo por intereses 3
Ganancia actuariales . 45)
Provisién con cargo a afios anteriores 10
Saldos al fin del afio 36

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2011 por un actuario independiente. El valor
presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual
y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio
del empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de
beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hip6tesis actuariales para calcular el
valor presente de dichos beneficios. Estas hipétesis reflejan el valor del dinero a través del
tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuariales son las siguientes:

Diciembre 31,

2011

%
Tasa de descuento 6.5
Tasa esperada del incremento salarial 24

16. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
16.1 Gestién de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compaiiia est4 expuesta
a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos
significativa al valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compaiiia dispone de una organizaci6n y de sistemas de informaci6n, administrados por la
Gerencia de Finanzas Corporativa del Grupo, que permiten identificar dichos riesgos,
determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigacién, ejecutar dichas
medidas y controlar su efectividad.

A continuacién se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compafiia, una

caracterizacién y cuantificacién de éstos y una descripcién de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Compatilia, si es el caso.
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16.1.1

16.1.2

16.1.3

16.1.4

Riesgo en las tasas de interés - La Compaiiia se encuentra expuesta a riesgos en la tasa
de interés debido a que mantiene préstamos a tasas de interés fijas. El riesgo es
manejado por la Compaiifa manteniendo deudas a corto plazo para financiar el capital
de trabajo.

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para
la Compaiiia. La Compafiia ha adoptado una politica de inicamente involucrarse con
partes solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma
de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La
Compailia inicamente realiza transacciones con compafiias que cuentan con la misma
o mejor calificacién de riesgo y con compafiias relacionadas.

Las cuentas comerciales por cobrar, estdn compuestas por un nimero limitado de
clientes.

El principal cliente de la Compafiia es su accionista Industrias Ales C.A. por lo que no
mantiene exposiciones de riesgos de crédito significativas.

Riesgo de liquidez - La liquidez de la Compaiiia es manejada por la administracion
bajo el control del Directorio, quien ha establecido el marco de trabajo apropiado para
que la gestién de liquidez sea desarrollada en forma ordenada y sistematica, en base a
los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazos. La Compaiiia
maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de
préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y
reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

Riesgo de capital - La Compaiifa gestiona su capital para asegurar que la Compaiiia
estaran en capacidad de continuar como empresa en marcha, mientras que maximizan
el rendimiento a su principal accionista Industrias Ales C.A. a través de la
optimizacién de los saldos de deuda y patrimonio.

Los sistemas de informaci6n gerencial del Grupo generan suficiente informacién para
los diferentes 6rganos de direccion, a través del cual se revisa en forma constante la
estructura de capital de la Compafifa. Como parte de esta revisién se analiza el costo
del capital y los riesgos asociados con cada clase de capital.
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16.2  Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros
mantenidos por la Compaiiia es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2011 2010 2010

... (en miles de U.S. d6lares) ...
Activos financieros

Costo amortizado:

Efectivo y bancos (Nota 5) 136 28 145
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar (Nota 6) 469 452 242

Otros activos financieros (Nota 7) . 215 174 174
Subtotal 820 654 561
Disponible para la venta - otros activos

financieros (Nota 7) 153 149 149
Total 973 —803 710
Pasivos financieros

Costo amortizado:

Préstamos (Nota 11) 20,975 21,117 21,274
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas

por pagar (Nota 12) 688 352 160

Total 21,663 21,469 21434

16.3 Valor razonable de los instrumentos financieros - La Administracioén considera que los
importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los
estados financieros se aproximan a su valor razonable.

17. PATRIMONIO

17.1 Capital Social - El capital social autorizado consiste de 10,000 acciones de US$40 valor nominal
unitario, las cuales otorgan un voto por accién y un derecho a los dividendos.

17.2 Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.
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17.3 Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

Saldos a
Diciembre 31, Diciembre31, Enerol,
2011 2010 2010
.. (en miles de U.S. délares) ...
Utilidades retenidas 2,485 1,114 691
Resultados acumulados provenientes de la
adopcién por primera vez de las NIIF 4,520 4,668 2,942
Reservas segun PCGA anteriores - Reserva
de capital , 331 _331 _331
Total 1336 6,113 3,964

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacién por primera vez de las NIIF y de los
saldos seglin PCGA anteriores, los cuales segiin Resolucién emitida por la Superintendencia de
Compaiiias el 14 de octubre del 2011, podran ser utilizados de la siguiente forma:

Resultados acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las NIIF - Incluye los

valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez de las NIIF. El saldo
s6lo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del
altimo ejercicio econdémico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto
en el caso de liquidacién de la compaiifa.

Reservas segiin PCGA anteriores ~ Los saldos acreedores de las reservas de capital, por
valuacién o por valuacién de inversiones podrén ser utilizados para compensar las pérdidas
acumuladas y el excedente, si hubiere, podré ser capitalizado. Los saldos de estas cuentas podran
ser devueltos en el caso de la liquidacién de la Compaiiia.

17.4 Dividendos - En octubre del 2011, la Compaiifa pagd dividendos por US$1 millén a los tenedores
de acciones ordinarias.

18. INGRESOS

Un resumen de los ingresos es como sigue:

2011 2010

(en miles de U.S. délares)
Ingresos provenientes de la venta aceite rojo de palma 22,999 14,032
Ingresos provenientes de la venta de cuesco 1,672 765
Valoracién de plantaciones 409 547
Ingresos provenientes de la prestacion de servicios 69 24
Ingresos provenientes de venta del comisariato 8 67
Total 25,157 15,435
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19. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos administrativos y operativos reportados en los estados financieros es como

sigue:

Costo de ventas
Gastos de administracién

Total

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Insumos

Gastos de personal
Servicios varios

Gastos logisticos

Gastos de mantenimiento
Participacién a trabajadores
Depreciaciones

Impuestos y contribuciones
Otros gastos

Publicidad

Total

20. COSTOS FINANCIEROS

Un detalle de costos financieros es como sigue:

Intereses por préstamos de relacionadas y terceros
Intereses por préstamos bancarios y otros

Total de gastos por intereses para pasivos financieros al
costo amortizado
Costo financieros por beneficios definidos

Total

2011 2010
(en miles de U.S. ddlares)
18,625 11,350

2.334 384
20,959 11,734
2011 2010
(en miles de U.S. ddlares)
11,044 5,970

3,898 3,366

2,850 727

1,119 424
813 672
552 113
341 332
163 85
177 43

2 2
20,959 11734

2011 2010

(en miles de U.S. ddlares)
1,011 801
180 24
1,191 825
12 _

1203 825

233 -



21. CONTRATOS DE ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS
21.1 La Compaiila como arrendatario
21.1.1 Acuerdos de arrendamiento - Los arrendamientos operativos se relacionan con
arrendamientos de terrenos cuyo periodo de arrendamiento oscila entre 1 y 5 afios.
Todos los contratos de arrendamiento operativos mayores a 5 afios contienen clausulas
para revisiones de mercado cada 5 afios. La Compaiiia no tiene la opcién de comprar
los terrenos arrendados a la fecha de expiracion de los periodos de arrendamiento.
La Compaiiia no mantiene compromisos de arrendamientos operativos no cancelables.

21.1.2 Pagos reconocidos como gastos

2011 2010
(en miles de U.S. délares)

Pagos minimos de arrendamiento y total 38 39

22. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

22,1 Transacciones Comerciales - Durante los afios 2011 y 2010, la Compaiiia realizd las
siguientes transacciones comerciales con partes relacionadas:

2011 2010

.. (en miles de U.S. délares) ...
Venta de bienes
Industrias Ales C.A. y total 23,789 14310
Compra de bienes
Industrias Ales C.A. 177 622
Oleagro Salgana Olepsa S.A. 5
Total — 182 622
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Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el que se informa:

... Diciembre 31,...
2010
(en miles de U.S. délares)

l

(o]
—
[,

Saldos adeudados por partes relacionadas

Acopio de Grasas S.A. Acograsas 174 174
Oleagro Salgana Olepsa S.A. 71 162
Interpalma S.A. 17

Total 262 336

Saldos adeudados a partes relacionadas

Industrias Ales C.A. 14,548 20,876
Agrisanlo Cia. Ltda. 56 25
Serpalma S.A. 77
Inbioales S.A. 4
Oleaginosas del Castillo Oleocastillo S.A. 4
Total 14,685 20,905

22.2 Otras transacciones con partes relacionadas - Un detalle de otras transacciones con partes

relacionadas es como sigue:

2011 2010
(en miles de U.S. délares)
Industrias Ales C.A. 2,419 824
Oleagro Salgana Olepsa S.A. 23
Sopalin S.A.: 23
Oleaginosas del Castillo Oleocastillo S.A. 23 _8
Total 2,488 832

23. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de emisi6n de los estados financieros (marzo 16 del
2012) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.
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24. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2011 han sido aprobados por la
Gerencia de Alespalma S.A. en marzo 16 del 2012 y serdn presentados a los Accionistas y la Junta de
Directores para su aprobacién. En opinién de la Gerencia de Alespalma S.A., seran aprobados por la
Junta Directiva sin modificaciones.
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