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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores miembros del Directorio y
Accionistas de

Tecpecuador S.A.

Quito, 22 de marzo de 2012

Hemos auditade los estados financieros gue se acompafan de Tecpecuador S.A., que comprenden el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2011 y los correspondientes estado de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asf
como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion de la Compa#fia por los estados financieros

La Administracion de Tecpecuador S.A. es responsable de la preparacioén y presentacién razonable de
estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), y del
control internc necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de
distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién schre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditorfa fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas
normas requieren gue cumplamos con requisitos éticos y planifiguemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no estan afectados por distorsiones
significativas. Una auditoria comprende la aplicacion de procedimientos destinados a la obtencidn de la
evidencia de auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor & incluyen [a evaluacion del riesgo de
distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de
riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos de la Compafiia, relevantes para la
preparacion y presentacién razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de
auditoria adecuados a las circunstancias pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacion de que las
politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la
Administracién son razonables, asi como una evaluacién de la presentacion general de los estados
financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenide es suficiente vy apropiada
para proporcionar una base para expresar nuestra opinién de auditoria.



Tecpecuador S.A.
Quito, 22 de marzo de 2012

Opinion

En nuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacién financiera de Tecpecuador S.A. al 31 de diciembre de 2011, y el
desempefio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF). :

Asunto que requiere énfasis

Sin calificar nuestra opinidn, informamos que en [a Nota 2.1 a los estados financieros adjuntos, la
Administracidn de la Companiia explica que en el 2011 Tecpecuador S.A. adopid por primera vez las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), cuyos efectos se detallan en la Nota 2.2. Las
cifras del 2010 fueron reestructuradas para efectos comparativos.
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No. de Registro en la Superintendencia de
Compaffas: 011
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Carlos R. Cruz
Representante Legal
No. de Licencia Profesional: 25984



Tecpecuador S.A.

Estados financieros al 31 de diciembre de 2011 y 2010
{Valores expresados en ddlares estadounidenses, salve indicacién en contrario)

Estado de Resultados Integrales
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2011 y 2010

Notas 2011 2010

Ingresos por ventas netos 36.198.679 38.950.904
Costos operativos 5 (21.825.886) (22.982.983)‘
Resultade bruto 14.372.793 15.967.921
Gastos de comercializacion 6 (796.707) (702.484)
Gaslos de administracion 7 (1.885.189) (1.932.204)
Otros ingresos operativos 8 102.729 12.334.374
Otros egresos operaiivos 8 (271.547) (3.550.000)
Resultado operativo 11.522.079 22.117.607
Intereses ganados 80.792 19,964
Intereses perdidos (278.519} (159.910)
Otros resultados financieros (122.874) (276.015)
Resultado antes del impuesto a la renta 11.201.478 21.701.646
Impuesto a la renta 9 (2.788.971) (5.881.844)
Resultado del ejercicio (¥} 8.411.507 15.819.802
Otros resultados integrales;

Variacion en Otras inversiones (1.450) 2.366
Total de resultados integrales del ejercicio (*) 8.410.057 15.822.168

(*) Atribuible 5 los accionistas de la Sociedad.

Las notas que se acompafan forman parte integrante de los presentes estados financieros.

icardo Berra

Representante Legal

o,

Silvan4 Alvar

Contador
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Tecpecuador S.A.

Estados financieros al 31 de diciembre de 2011 y 2010
(Valores expresados en dblares estadounidenses, salvo indicacién en contraric)

Estado de Situacion Financiera

ACTIVO

Activo no corriente
Propiedades, planta y equipos
Impuesto diferido
Otras inversiones
Otros créditos

Total del Activo no corriente

Activo corriente

Inventarios

Otros créditos

Créditos por ventas

Efectivo y equivalentes de efectivo
Total Activos corriente
Total del Activo

PASIVO Y PATRIMONIO NETO
Patrimonio Neto

Capital social

Reserva legal

Reserva facultativa

Otras reservas

Resultados no asignados

Notas

10
19

12

11
12
13
14

Patrimonio neto atribuible a los accionistas

Pasivo no corriente
Jubilacién patronal y desahucio
Previsiones

Total del Pasivo no corriente

Pasivo corriente
Deudas bancarias y financieras
Previsiones

Deuda corriente por impuesto a la renta

Deudas comerciales y otras deudas
Total del Pasivo corriente
Total del Pasivo

Total del Pasivo mas Patrimonio Neto

Las notas que sgegompanan forman parte integrante de los presentes estados financierps.

e

icardo Berra
Representante Legal

17

16
17

Al 31 de Al 31

diciembre de diciembfeede Al L:g(;r:)ero

2011 2010
29.074.643 32.602.573 22.847.5858
2.388.977 1.736.023 3.857.038
4,063 5513 3.147
a7.117 183.035 136.693
31.564.800 34.527.144 26.844.467
885.371 943.836 818.039
2.709.764 749.567 649.765
5.836.053 1.610.345 4.500.910
3.622.058 9.653.685 3.388.741
13.053.246 12.957.433 9.357.455
44.618.046 47.484.577 36.201.922
4.500.000 4.500.000 4.500.000
2.250.000 2.250.000 2.250.000
648.031 648.031 648.031
4.063 5513 3.147
23.046.177 24.990.370 16.170.568
30.448.271 32.383.914 23.571.746
173.608 141.529 104.064
4.341.666 2.877.817 1.893.011
4.515.274 3.019.346 1.997.075
357.791 1.002.408 5.584.504
- 3.752.794 3.550.000 -
250.628 2.615.500 1.527.646
5.283.288 4.903.409 3.520.951
9.654.501 12.071.317 10.633.101
14.169.775 15.090.663 12.630.176
44.618.046 47.484.577 36.201.922

Silvana Alvaj
Contadof 3/
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Tecpecuador S.A.

Estados financieros al 31 de diciembre de 2011 y 2010
{Valores expresados en dlares estadounidenses, salvo indicacion en contraric)

Estado de Flujos de Efectivo

Por los afos terminados el 31 de diciembre del 2011 y 2010

ACTIVIDADES DE OPERACION

Resultado del gjercicio

Ajustes por:

Depreciacidn de propiedades, planta y equipos
Reversién desvalcrizacion propiedades, planta y equipos

Impuesto a la renta

Previsiones

Jubilacidn Patronal y Desahucio

Variacion en activos y pasivos operativos:

{Aumento) / Disminucidn de créditos por ventas y otros créditos
Disminucicn / (Aumento) de inventarios

Aumento de deudas comerciales y otras deudas

Pagos de impuesto a la renta

Efectivo provisto por actividades de operacion

ACTIVIDADES DE INVERSION

Altas netas de propiedades, planta y equipos

Efectivo utilizado en actividades de inversion

ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Aumento de préstamos
Cancelaciones de préstamos e intereses

Pago de dividendos

Efectivo utilizado por actividades de financiacién

{Disminucion) / Aumento en efectivo y equivalentes de efectivo

Variacién en efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del gjercicio
(Disminucion} / Aumento en efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al cierre del ejercicio

Las notas que se

FLN

Notas

10
10

15

14

2011 2010
8.411.507 15.819.802
9.210.030 8.428.939

- (12.265.906)

2,789.971 5.881.844
1.1556.121 3.704.832
32,079 37.465
{6.807.701) 2.744.420
58.465 (125.797)
389.879 1.382.458
(5.807.798) {2.672.974)
9.431.555 22.935.083
(4.462.865) (5.088.043)
(4.462.865) (5.088.043)
- 6.000.000
(1.002.408) (10.582.096)
(10.355.700) (7.000.000)

(11.358.108)

(11.582.096)

{6.389.418) 6.264.944
9.653.685 3.388.741
(6.389.418) 6.264.944
3.264.267 9.653.685

il

ompanan forman parte integrante de los presentes estados financieros.

Rep

calgtBéma

ertante Legal

SilvanA Alvaﬁé /
Contado



Tecpecuador S.A.

Estados financieros al 31 de diciembre de 2011 y 2010
{Valores expresados en délares estadounidenses, safvo indicacién en contrario)

Notas a los Estados Financieros al 31 de diciembre del 2011 y 2010

1. Informacién general

Tecpecuador S.A. en adelante (la “Sociedad”), es una subsidiaria de Tecpetrol Internacional S.L., fue constituida el 18
de agosto de 1998 y tiene su domicilio en Quito. Ecuador. El objeto de la Sociedad es la exploracién, explotacion y
desarrollo de yacimientos de hidrocarburos; transporte, transformacion, destilacién, refinacion y uso industrial de
hidrocarburos y comercializacién de hidrocarburos y sus derivados. Los presentes Estados Financieros han sido
aprobados para su emision por el Directorio de la Sociedad el 21 de marzo de 2012.

Hasta el afo 2010, la Sociedad tenia la concesién del drea “Campo Margina! Bermejo” para la explotacién de petrdleo
crudo y la exploracién adicional de hidrocarburos a fin de incrementar la produceién actual e incorporar nuevas reservas
en el drea. La retribucidn de la Socledad bajo dicho contrato consistia principalmerte en una remuneracion fija por barril
entregado a EP PETROECUADOR definida por una curva base de produccisn.

El 22 de enero de 2011 se suscribié un contrato modificatorio con el Estado ecuatoriano mediante el cual se adopta el
madelo reformado de contrato de prestacion de servicios para exploracion y explotacidn de hidrocarburos, contemplado
en el articulo 18 de la Ley de Hidrocarburos de conformidad con lo dispuesto en la Disposicidn Transitoria Primera de la
Ley Reformatoria a la Ley de Hidrocarburos y Ley de Régimen Tributaric Interno publicada en el Registro Oficial
Suplemente No. 244 de 27 de julio de 2010. Dicho contrato fue inscrito en el Registre de Ia Secretaria de Hidrocarburos
el 17 de febrero de 2011, y tiene una fecha de vigencia hasta el 30 de julio de 2019. Bajo este contrato, la Sociedad
tiene el derecho al cobro de una tarifa para los campos en produccién por cada barril neto, producido vy entregado en el
centro de fiscalizacién y entrega.

2. Resumen de politicas contables significativas

A continuacidn se detallan las principales politicas contables utilizadas para la preparacion de fos presentes Estados
Financieros.

2.1 Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de la Sociedad constituyen los primeros estados financieros preparados de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF emitidas por el IASB (International Accounting Standard
Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcidn integral, explicita y sin reservas de las referidas
normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan. Hasta el 31 de diciembre del
2010, los estados financieros se prepararon de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Gontabilidad (NEC), modificados
en lo que respecta a los saldos originados hasta ef 31 de marzo de 2000 (fecha a la cual los registros contables fueron
converiidos a ddlares estadounidenses) mediante las pautas de ajuste y conversion contenidas en la NEC 17. Los
efectos de la adopeion de fas NIIF y las excepciones adoptadas para la transicion a las NIIF se detallan en la Nota 2.2.



Tecpecuador S.A.

Estados financieros al 31 de diciembre de 2011 y 2010
{Valores expresados en délares estadounidenses, salvo indicacién en contrario)

2.1 Bases de preparacion (cont.)

Adicionalmente, los estados financieros al 1 de enero y 31 de diciembre del 2010 han sido reestructurados para poder
presentarse en forma comparativa con los del 2011.

Los Estados Financieros han sido preparados bajo los criterios del costo histdrico, modificado por la revaluacién de

activos y pasivos financieros a valor razonable, tal como se describe en cada una de las politicas contables descritas en
los siguientes pérrafos.

La elaboracién de los estados financieros, en conformidad con las NIIF, requiere que fa Gerencia de la Sociedad
efectie ciertas estimaciones que pueden afectar los importes registrados de los activos y pasivos, la exposicion de
activos y pasivos contingentes vy las cifras de ingresos y gastos correspondientes a los ejercicios informados. Los
resultados reales podrian diferir respecto de estas estimaciones.

2.2 Primera adopcidn de NIIF

En noviembre de 2008 la Superintendencia de Compariias, mediante Resoclucién No. 08.G.DSC.010 establecié un
cronograma de aplicacién obligatoria de las NIIF por medio del cual éstas normas entran en vigencia a partir del 1 de
enero de 2010 hasta el 1 de enero de 2012. Para el caso de la Sociedad, por ser una emprasa cuyos activos al 31 de
diciembre de 2007 superaron los U$S 4 millones, las NIIF entraron en vigencia a partir del 1 de enero de 2011.

La fecha de transicién de la Sociedad es el 1 de enero de 2010. La Sociedad ha preparado su estado de situacion
financiera de apertura bajo NIIF a dicha fecha.

Congiliacion entre NIIF y NEC

La Gerencia de la Sociedad ha analizado los importes publicados anteriormente en los estados financieros preparados
de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (“NEC"), y ha identificado los siguientes impactos en la
posicion financiera y el resultado del ejercicio de la Sociedad como consecuencia de la transicién de las anteriores
normas a las NIIF.

31 de diciembre 1 de enero
de 2010 de 2010
Patrimonio neto bajo NEC 24.123.776 21.135.318
Otras inversiones 478 (1.731)
Propiedades, planta y equipos 6.533.637 (1.418.879)
Impuesto diferido 1.736.023 3.857.038
8.270.138 2.436.428 (1)
Patrimonio neto bajo NIIF 32.393.914 23.571.746
(1) Incluido en Otras Reservas y Resultados no Asignados del Estado de Gambios en el Patrimonio al 1 de enero de

2010,



Tecpecuador S.A.
Estados financieros al 31 de diciembre de 2011 y 2010
(Valores expresados en délares estadounidenses, salvo indicacién en contraric)

2.2 Primera adopcion de NIIF (cont.)

31 de diciembre

de 2010
Resultade del ejercicio bajo NEC 9.988.458
Otras inversiones 2.366
Propiedades, planta y equipos 7.952.359
Impuesto diferido {2.121.015)
) 5.833.711
Resultados integrales del ejercicio bajo NIIF 15.822.168

El ajuste en Otras inversiones corresponde a los distintos criterios de valuacidn de las mismas. Bajo NEC se valuaban a
costo, mientras que bajo NIIF son clasificadas como activos financieros disponibles para la venta.

El ajuste en Propiedades, planta y equipos corresponde principalmente a la activacién de intervenciones de pozo bajo
NIIF, a distintos criterios de amertizacidn y a la reversion del cargo por desvalorizacién reconocido bajo NIIF.

El ajuste en Impuesto diferido corresponde al reconocimiento del mismo bajo NIIF sobre las diferencias en las bases
contables e impositivas de los activos y pasivos.

La Gerencia de la Sociedad no ha identificado impactos en los flujos de fondos generados y aplicados en el ejercicio
como consecuencia de la transicion de las NEC a las NIIF. Los ajustes realizados a la valuacién de [os activos y
pasivos como consecuencia de la transicidn no tienen impacto en los flujos de fondos netos.

La Compafiia ha aplicado en la preparacion de los presentes estados financieros las excepciones obligatorias

establecidas por ia NIIF 1 que le son aplicables y la siguiente excencién a la aplicacion retrospectiva a las NIIF al
momento de transicion de acuerdo a lo dispuesto por la NIIF1:

- Presentacion de informacién requerida por las modificaciones de la NIIF 7 (andlisis de vencimientos de pasivos
financieros y estimacién de jerarquias de valor razonable).

2.3 Conversion de transacciones y saldos en moneda extranjera
(a} Moneda furcional y de presentacidn
Las partidas en los estados financieros de la Sociedad se expresan en la moneda del ambiente econémico primario

donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en délares estadounidenses, que es la
moneda funcional y la meneda de presentacion de la Sociedad.



Tecpecuador S.A.

Estados financieros al 31 de diciembre de 2011 y 2010
(Valores expresados en délares estadounidenses, salvo indicacion en contrario)

' 2.3 Conversion de transacciones y saldos en moneda extranjera (cont.)
{b) Transacciones en meonedas distintas a la moneda funcional

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes a
la fecha de la transaccion o valuacion. Las ganancias y pérdidas por diferencia de cambio generadas por la liquidacion
de dichas transacciones y por la conversién de los activos y pasivos monetarios en moneda extranjera a los tipos de
cambio al cierre del ejercicio se incluyen en el Estado de Resultados Integrales.

2.4 Propiedades, planta y equipos
Los costos de exploracion y evaluacion se contabilizan por el método de esfuerzos exitosos.

Los costos exploratorios se activan inicialmente y, posteriormente, si al momento de finalizacién y evaluacién, se
determina que los resultados exploratorios no son exitosos, se imputan a resultados en el periodo en el que la
inexistencia de reservas es confirmada definitivamente por los estudios, Informes técnicos o perforaciones adicionales
que se realicen. Burante |a fase de exploracion y evaluacidn los activos no son depreciados.

Los costos de desarrollo se activan como Propiedades, planta y equipos. Dichos costos incluyen la adquisicion e
instalacion de plantas de produccién, costos de perforacion en desarrollo, disefo relativo al proyecto y el costo de
adquisicion de derechos y concesiones relacionados con reservas probadas.

La Sociedad considera pozos de desarrollo a aquellos que se perforan en dreas productivas y cuyo objetivo sea el
desarrollc de reservas probadas. La Sociedad considera como exploratorios a aquellos pozos que no sean de

desarrollo o de servicio.

Las intervenciones realizadas en pozos que desarrollan reservas yfo incrementan la produccidn se activan. Los costos

de mantenimiento se cargan a resultados cuando se incurren,

La Sociedad reevalla peric’;dicémente las vidas (tiles remanentes de sus actives, el valor residual y el método de

depreciacién.

La depreciacién de los pozos, maquinarias, equipos e instalaciones es calculada por el método del agotamiento sobre
el total de las reservas probadas desarrolladas a partir del mes de puesta en produccién.

La depreciacion de derechos de exploracion y explotacién es calculada por el método de agotamiento sobre el total de

las reservas probadas.

La depreciacién del resto de los bienes es calculada por el metodo de la linea recta, aplicando tasas anuales suficientes
para extinguir sus valores al final de la vida Util estimada, de acuerdo con el siguiente detalle:

- Vehicules hasta 5 afios
— Muebles y utiles hasta 5 afios

10
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Estados financieros al 31 de diciembre de 2011 y 2010
(Valores expresados en délares estadounidenses, saivo indicacion en contrario)

2.4 Propiedades, planta y equipos (cont.)

Las ganancias y pérdidas por ventas se determinan comparando el precio de venta con el valor registrado del activo a
la fecha de venta y se reconocen en Otros ingresos / egresos operativos en el Estado de Resultados Integrales.

El valor registrado de los activos con vida util definida es evaluado en caso de que eventos o cambios en las
circunstancias indiquen que el valor registrado pueda no ser recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro
cuando el valor registrado de los activos supera su valor recuperable. El valor recuperable es el mayor entre su valor
razenable menos los gastos directos de venta y su valor de uso.

A efecto de evaluar las pérdidas por deterioro del valor, los activos se agrupan al nivel mas bajo para el que hay flujos
de efectivo identificables por separado (unidades generadoras de efectivo).

El valor de uso se determina a partir de los flujos de fondos descontados que se prevé obtener en las restantes
reservas comerciales,

Los activos con vida Otil definida que han sufrido pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores se revisan a la fecha de
cada balance a los fines de identificar si se revirtieron las condiciones que dieron lugar a la desvalorizacidn.

Los insumos y repuestos estratégicos que se utilizan en la exploracién y desarrollo de los pozos se clasifican como
Propiedad, planta y equipo.

2.5 [Inventarios

Los insumos y repuestos se vallian principalmente al costo, utilizando la férmula de costo promedio ponderado. Al
cierre de ejercicio se realiza un analisis de recuperabilidad y se registra, de corresponder, una previsién por
desvalorizacién en el Estado de Resultados Integrales.

2.6 Créditos por ventas y otros créditos

Los creditos por ventas y otros créditos se reconocen inicialmente a su valor razonable y se valGan posteriormente a su
costo amortizado, utilizando el método del interés efectivo, neto de [a previsién por desvalorizacion, en caso de

correspender.

Se constituye una prevision por desvalorizacion cuando existe evidencia objetiva de que la Sociedad no pedra recuperar
los mismas de acuerde con los vencimientos estipulados. Se consideran indicadores de desvalorizacién de los créditos
las dificultades financieras significativas del deudor, [a probabilidad de que el deudor declare la quiebra o el concurso
preventivo y el incumplimiento o mora en el pago relevantes. Adicionalmente, esta previsidn es ajustada periddicamente
en base a la anticuacién de los créditos. El valor del activo se expone neto de la prevision por desvalorizacién de
corresponder. El cargo por la prevision se reconoce en el resultado del ejercicio, y se expone en “Gastos de

comercializacion®.
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Tecpecuador S.A.

Estados financieros al 31 de diciembre de 2011 y 2010
{Valores expresados en dblares estadounidenses, salvo indicacién en contrario)

2.7 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye caja, depdsitos a la vista en bancos e inversiones altamente liquidas cuyo
vencimiento original es menor a tres meses. En el Estado de Situacién Financiera los adelantos en cuenta corriente se
exponen dentro del rubro “Deudas bancarias y financleras” en el pasivo corriente.

2.8 Patrimonio neto
(1) Componentes del Patrimonio Nefo

El Estado de Evolucion de Patrimonio Neto incluye el capital social, la reserva legal, la reserva facultativa, otras
reservas y los resultados no asignados.

« Capital Social
El capital autorizado, suscrito y pagado de la Sociedad al 31 de diciembre de 2011 y 2010 comprende 4.500.000
acciones ordinarias de valor nominal US$ 1 cada una.

+ Reserva legal
De acuerdo con la legislacion vigente, la Sociedad debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta del afic a
una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no esta
disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

* Reserva facultativa
La reserva facultativa fue constituida por la Junta General de Accionistas en la reunién celebrada el 16 de abril de
2001 a partir de la distribucidn de los resultados del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2000. Dicha reserva
ne tiene un propdsito especifico y la utilizacién de la reserva debe ser aprobada por la Junta General de
Accionistas.

+ Ofras reservas
El saldo de ofras reservas incluye las variaciones en el valor razonable de los activos financieros disponibles para

la venta. Ver nota 2.17 (c}.

+ Resultados no asignados - Ajustes provenientes de la Adopcidn por primera vez de las “NIIF*
Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera
“NIIF" que se incluyen en la cuenta Resultados no asignados, sélo pedran ser capitalizados en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicic econémico concluido, si las hubieren; o

devuelto en el caso de liquidacion de la compafiia.
(2) Dividendos distribuidos por la Sociedad a los accionistas
Los dividendos que Tecpecuador S.A. distribuye a sus accionistas se basan en los presentes estados financieros. La

distribucién de dividendos a los accionistas de la Sociedad se reconoce como un pasivo en los Estados Financieros en el

periodo en el cual los dividendos son aprobados por los accionistas.
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Estados financieros al 31 de diciembre de 2011 y 2010
{Valores expresados en dolares estadounidenses, salvo indicacién en contrario)

2.9 Deudas bancarias y financieras

Las deudas bancarias y financieras se contabilizan iniciaimente a su valor razonable, neto de los costos de transaccion
incurridos, y posteriormente se valtian al costo amortizado.

Las deudas bancarias y financieras se clasifican como pasivo corriente salvo que la Sociedad tenga el derecho
incondicional de diferir el pago del pasivo durante al menos 12 meses posteriores a la facha de los Estados Financieros.

2.10 Impuesto a la renta

El cargo por impuesto del pericdo comprende el impuesto corriente y diferido. El impuesto es reconocido en el Estado de
Resultados, excepto en los casos que se relaciona con items reconocidos en el Estado de Resultados Integrales. En este
Gltimo caso, el impuesto es reconocido directamente en el Estado de Resultados Integrales.

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula sobre la base de las leyes impositivas vigentes y generan renta
imponible.

El impuesto a la renta diferido se reconoce aplicando el método del pasivo sobre las diferencias temporarias, que surgen
entre las bases impositivas de los activos y pasivos y sus valores contables. Los activos y pasivos diferidos son medidos
a la tasa impositiva gue vigentes en el pericdo en el que el activo se realice o el pasive se cancele, hasado en la alicuota
promulgada a la fecha de cierre del ejercicio.

Las pérdidas impositivas se reconocen come activos diferidos. El active por impuesto diferido se reconoce en la medida
que sea probable que se generen utilidades imponibles futuras, La Sociedad evalla al cierre de cada ejercicic los activos
diferidos no reconocidos y registra un active diferido no reconocido previamente, en la medida que sea probable gue las

utilidades futuras impenibles permitan su recupero.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan cuando existe un derecho legalmente exigible de compensar
los activos y pasivos impositivos corrientes y cuando el impuesto a las ganancias diferido estd asociado a la misma
autaridad fiscal.

2.11 Jubilacién patronal y desahucio

Los costos de estos planes de beneficios definidos por las leyes laborales ecuatorianas, se determina anualmente con
base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente para todos los trabajadores y se provisionan
con cargo a los costos y gastos (resultados) del ejercicio aplicando el método de costeo de crédito unitario proyectado y
representan el valor presente de las obligaciones a la fecha del balance general, el cual es obtenido descontando los
flujos de salida de efectivo a la tasa del 6.5% anual la cual fue determinada aplicando la tasa de bonos del gobierno.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo,
afos de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasa de rotacién, entre ofras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los supuestos

actuariales se cargan a resultados en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.
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2,12 Participacién de los trabajadores en las utilidades establecidas por ley

Conforme a las leyes gue rigen en Ecuador, se debe pagar un beneficio anual a sus empleados que se caleula usando
una base a la ulilidad del efercicio. El pasivo generado por la participacién de los trabajadores en las utilidades es
reconocido de acuerdo a la NIIF 19 — ‘Beneficios a empleados’ y es registrado en “Deudas comerciales y otras deudas”
en el Estado de Situacion Financiera. El resultado devengado es registrado dentrc de los “Costos laborales” (ver nota 7)
en el Estado de Resultados Integrales.

A partir del 27 de julio de 2010 los trabajadores vinculados a la actividad hidrocarburifera, de conformidad con el Articulo
94 de la Ley Reformatoria a la Ley de Hidrocarburos y a la Ley de Régimen Tributario Interno, reclben el 3% de las
utilidades del ejercicio, y el 12% restante es pagado al Estado Ecuatoriano como una contribucion.

2.13 Previsiones

Las previsiones se reconocen cuando la Sociedad: a) posee una obligacién presente, legal o asumida, como
consecuencia de hechos pasados. b) existe una alta probabilidad de que se requiera un egreso de recursos para
cancelarla y, c} el monto pueda ser estimado en forma confiable.

Las previsiones se valdan al valor presente de las erogaciones que se prevé seran necesarias para cancelar las

obligaciones, utilizando una tasa de descuento apropiada.

La Sociedad realiza estimaciones y premisas respecto al futuro en la preparacién de los estados financieros. Los
resultados futuros reales pueden diferir de dichas estimaciones. Las estimaciones y criterios se evalian continuamente y
se basan en la experiencia histdrica y otros factores, incluyendo expectativas de hechos futuros que se considera son
razonables en las circunstancias. A continuacion se detallan las estimaciones y premisas mas significativas:

(a) Abandono de pozos

La prevision por abandono de pozos se calcula estableciendo para cada drea el valor presente de los costos futuros
relacionados con el abandono de los pozos. Cuando el pasivo se registra inicialmente, la Sociedad activa dichos costos
aumentando el valor de libros del activo relacionado. Con el transcurso del tiempo, el pasivo es acrecentado hasta
alcanzar su valor presente duranie cada periodo, y el costo activado iniclaimente se amortiza a lo largo de la vida (til
estimada del active relacionado. En base a los cambios tecnologicos y las varlaciones en los costos de recuperacion
necesarios para proteger el medioambiente, la Sociedad ha considerado conveniente reevaluar periddicamente los costos
futuros de abandono de pozos. Los efectos de este nuevo calculo se incluyen en los estados financieros en los cuales se
determinan y se exponen como un ajuste a la prevision, y a Propiedades, planta y equipos.

Las obligaciones relacionadas con el abandono de pozos una vez finalizadas las operaciones implican que la Gerencia
realice estimaciones respecto de los costos de abandeng a largo plazo y del tiempo restante hasta el abandono. Cabe
destacar que, la tecnologia, los costos y las consideraciones de politica, ambiente, seguridad y relaciones publicas
cambian continuamente, lo que puede resultar en diferencias entre los costos futuros reales y las estimaciones.
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Estados financieros al 31 de diciembre de 2011 y 2010
(Valores expresados en délares estadounidenses, salvo indicacion en contrario)

2.13 Previsiones (Cont.)

(b) Contingencias

La Sociedad estd sujeta a diversas demandas, juicios y otros procedimientos legales que surgen en el curso habitual de
sus negocios. Los pasivos con respecto a dichas demandas, juicios y otros procedimientos legales no pueden estimarse
con certeza. La Sociedad analiza el estade de cada contingencia y evalia |a potencial exposicién financiera, Si la pérdida
potencial derivada de la contingencia se considera probable y el monto puede ser estimado en forma razonable, se
registra una prevision. La Gerencia estima el monto de dicha previsién en base a la informacién disponible y a las
premisas y métodos considerados apropiados. Dichas estimaciones se elaboran principalmente con la asistencia de los
asesores legales. Las estimaciones son revisadas y ajustadas periddicamente, a medida que la Sociedad obtiene
informacidn adicional.

2.14 Deudas comerciales y otras deudas

Las deudas comerciales y otras deudas se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se valian al
costo amortizado utilizande el método del interés efectivo.

2.15 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden las ventas de productos y servicios a terceros netos del impuesto al valor agregado,
retenciones y descuentos.

A partir del 17 de febrero de 2011, fecha de inscripcion del Contrato Modificatorio en la Secretaria de Hidrocarburos (ver
Nota 1), los ingresecs por Ia prestacion de servicios se reconocen sobre la base de a tarifa fija acordada en el contrato

maodificatorio, por cada barril neto producido y entregado en el centro de fiscalizacion.

Hasta el 31 de diciembre de 2010 los ingresos de la Sociedad se registraban en funcién de la curva base de produccion
estipulada en el contrato vigente en ese momento y en base a la participacién en la produccion de crudo sobre el exceso
de dicha curva.

Los otros ingresos operativos se reconocen sobre la base de lo devengado.

2.16 Costos operativos

Los costos operativos se reconocen en el Estado de Resultados Integrales de acuerdo con el criterio de‘ lo devengado.
2.17 Instrumentos financieros

La Sociedad clasifica a los instrumentos financieros distintos a los derivados en las siguientes categorias: a valor
razonable con cambios en resultados, préstamos y créditos, activos financiercs disponibles para la venta y otros pasivos
financieros. La clasificaciéon depende de la naturaleza y fin para el cual se adquirieron los instrumentos financieros. La
Socledad determina la clasificacion de sus irstrumentos financieros al momento de la contahilizacién inicial y reevalda su

designacion a cada fecha de presentacién de estados financieros.
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217 Instrumentos financieros (Cont.)

(a) Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los activos financiercs se clasifican en esta categoria si son adquiridos principalmente para la venta a corio plazo o si

son asi designados por la Gerencia inicialmente. Dentro de esta categoria se incluye el efectivo y equivalentes de
efectivo.

(b) Préstamos y créditos

Los préstamos y créditos son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y que no cotizan en un
mercado activo. Dentro de esta categoria se incluyen los créditos por ventas y los otros créditos. En general se clasifican
como activos corrientes, excepto aguellos cuyo vencimiento es mayor a 12 meses desde la fecha de los estados
financieros.

(c) Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la venta son instrumentos financieros no derivados que se designan dentro de esta
categoria o no se clasifican en ninguna de las otras categorias. Se clasifican como no corrientes salve que la Gerencia
tenga previsto vender la inversién en un plazo de 12 meses desde la fecha de los Estados Financieros. Los activos
financieros disponibles para la venta se vallian al valor razonable y las variaciones en el valor razonable se reconocen en
el Estado de Resultados Integrales.

La Sociedad determina a cada fecha de cierre si existen indicadores de desvalorizacion. En el caso de instrumentos de
capital clasificados como disponibles para la venta se consideran indicadores de desvalorizacién una disminucidn
significativa o prolongada en el valor razonable de los activos financieros por debajo de su costo. Si existe tal evidencia,
la pérdida acumulada en Otros resultados integrales se reclasifica al Estado de Resultados. ‘

(d) Otros pasivos financieros
Dentro de esta categoria se incluyen las deudas bancarias y financieras y las deudas comerciales y otras deudas.
3. Nuevas normas contables

A la fecha de aprobacién de estos estados financieros, se han publicade enmiendas, mejoras e interpretaciones a las
normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Sociedad no ha adoptado con anticipacién.

Estas son de aplicacién obligatoria a pértir de las fechas indicadas a continuacion:

Norma Titulo Efectiva para la
Sociedad a partir

NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2015
NIIF 10 Consolidacién de estados financieros Enero 1, 2013
NIIF 11 Acuerdos de negocios conjuntos Enero 1, 2013
NIIF 13 Medicién del valor razonable Enero 1, 2013
Enmiendas a la NIC 1 Presentacion de ftems en Otro resultado integral Julio 1, 2012

NIC 19 (Revisada en el 2011) Beneficios a empleados Enerc 1, 2013
NIC 27 (Revisada en el 2011) Estados financieros separados Enero 1, 2013
NIC 28 (Revisada en el 2011) Inversiones en ascciadas y. negocios conjuntos Enero 1, 2013
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3. Nuevas normas contables (Cont.)

La Socledad estima que la adopcion de las enmiendas a las NIIF y las nuevas interpretaciones antes descritas, no tendra
un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial.

4. Administracién del riesgo financiero
4.1 Factores de riesgo financiero

las actividades de [a Sociedad |a exponen a una variedad de riesgos financieros, principalmente relacionados con
riesgos de mercado (incluyendo los efectos de la fluctuacion de las tasas de interés), la concentracién del riesgo
crediticio, el riesgo de liquidez y el riesgo de capital.

El programa de administracién de riesgos de la Sociedad se centra en lo impredecible de los mercados financieros v trata
de minimizar los potenciales efectos adversos en su desempefio financiero.

(i) Riesgo de tasa de interés

Al 31 de diciembre de 2011 Ia Sociedad no esta expuesta al riesgo de volatilidad de la tasa de interés. En Nota 16 se
incluye informacidn relacionada a la tasa de interés aplicable a las deudas bancarias y financieras por el préstamo
mantenido al 31 de diciembre de 2010 que se encuentra cancelado al cierre,

(i) Concentracién del riesgo crediticio

Los activos financieros de la Sociedad potencialmente expuestos a concentraciones de riesgo crediticio consisten
principalmente en depdsitos en entidades financieras y créditos por ventas.

Respecto a los depdsitos en entidades financieras, la Sociedad reduce su exposicioén a concentraciones significativas de
riesgo craditicio manteniendo sus depdésitos y colocando sus inversiones en efectivo en diferentes entidades financieras
de primera linea, directamente o a través de una sociedad relacionada gue actlia como agente financiero.

Con respecto a los créditos por ventas, la Sociedad posee politicas para asegurar que la venta de productos y servicios
se raalice a clientes con antecedentes crediticios adecuados. Al 31 de diciembre de 2011 el 49% y 51% de los créditos
por ventas que mantiene la Sociedad son con la Secretaria de Hidrocarburos y Tecgas N.V. respectivamente, Al 31 de
diciemhbre de 2010 el 100% de los créditos por ventas son con EP Petroscuador.

- El contrato madificatorio a contrato de prestacién de servicios para la exploracion y explotacién de hidrocarburos en el
Blogue Bermejo estipula gue si el ingreso disponible del contrato no es suficiente para cubrir el pago de la tarifa para
campos en produccion, el saldo faltante mensual se acumulara durante el mes o afio fiscal pertinente, sin intereses hasta
que sea cancelado por la Secretaria de Hidrocarburos. Con la terminacién del contrato si existieran montos acumulados
resultado a favor de Tecpecuador alin no cancelados, la Secretaria de Hidrocarburos quedard liberada de obligacién y las
diferencias no seran pagadas a Tecpecuador segun lo estipulado en el contrato.

La evaluacidn realizada por Tecpecuador sobre los niveles de precios del WTI en los ditimos diez afios y sus
proyecciones futuras llevd a la Administracion de Tecpecuador a considerar esta situacion como de probabilidad muy
baja, no considerando como un riesgo lo estipulado en la clausula de acumulacién del contrato.
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4.1 Factores de riesgo financiero (Cont.)
(iiiy Riesgo de liquidez

La estrategia financiera de la Sociedad busca mantener recursos financieros adecuados y acceso a facilidades de ¢rédito
para financiar sus operaciones. Durante el ejercicio, la Sociedad ha contado con flujos de fondos derivados de las
operaciones asi como también con financiamiento bancario.

La Scociedad tiene una estrategia conservadora en el manejo de su liquidez, que consiste en efectivo, fondos liquidos e
inversiones de corto plazo, con vencimiento de no mas de tres meses desde la fecha de compra.

El vencimiento contractual de los pasivos financieros al 31 de diciembre de 2011 (incluyendo deudas bancarias y
financieras y las deudas y otras deudas) s menor a un afio.

(iv) Riesgo de capital

La Sociedad busca mantener un adecuado nivel de endeudamiento sobre el total del patrimonio neto considerando la
industria y los mercados en los que opera. El indice anual de deuda / patrimonio neto total (donde “deuda” comprende
todos [os préstamos financieros y el “patrimenio neto” es la suma de los préstamos financieros y el patrimonio neto) es
0.01 al 31 de diciembre de 2011 en comparacion con 0.03 al 31 de diciembre de 2010. La Sociedad no tiene que cumplir
con requerimientos regulatorios de mantenimiento de capital.

4.2 Instrumentos financieros por categoria

A continuacion se presentan los instrumentos financieros por categoria:

A valor razonable 5

con cambios en z:,isl:fa':c:,ig Disp:;nli;ll:etsapara
Al 31 de diciembre de 2011 resultados cobrar
Activos .
Otras inversiones - - 4.083
Oftros créditos - 2.593.438 -
Créditos por ventas - 5.836.053 -
Efective y equivalentes de efectivo 3.622.058 - -
Total 3.622.058 8.429.491 4.063

Otros pasivos

Al 31 de diciembre de 2011 financieros
Pasivos
Deudas bancarias y financieras 357.791
Deudas comerciales y otras deudas 5.283.288
Total 5.651.079
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4.2 Instrumentos financieros por categoria {cont.)

A valor razonable 5
con cambios en Préstamos y Disponibles para
cuentas por la venta

Al 31 de diciembre de 2010 resultados cobrar
Activos :
Ofras inversiones - - 5.513
Otros créditos - 801.326 -
Créditos por ventas - 1.610.345 -
Efectivo y equivalentes de efectivo 9.653.685 ) - -
Total 9.653.685 2.211.671 5.513

Otros pasivos

Al 31 de diciembre de 2010 financieros
Pasivos

Deudas bancarias y financieras 1.002.408
Deudas comerciales y otras deudas 4.903.409
Total 5.905.817

A valor razonable
con cambios en

Préstamos y
cuentas por

Disponibles para

Al{ de enero de 2010 resultados cobrar 'a venta
Activos

Otras inversiones - - 3.147
Otros créditos - 548.394 -
Créditos por ventas - 4.500.910 -
Efectivo y equivalentes de efectivo 3.388.741 - -
Total 3.388.741 5.049.304 3.147

Otros pasivos

Al 1 de enero de 2010 financieros
Pasivos

Deudas bancarias y financieras 5.584.504
Deudas comerciales y otras deudas 3.520.951
Total 9.105.455

4.3 Estimacion del valor razonable

El valor razonable de los activos financieros que no se negocian en un mercado activo se determina mediante técnicas de
valuacion estandar.

Para fines de estimar el valor razonable de! efectivo y equivalentes de efectivo y otras inversiones cuyo vencimiento es
menor a 90 dfas, la Sociedad uliliza usualmente el costo histérico ya que este se aproxima a su valor razonable.

A los fines de exposicién, se asume que e valor nominal de los créditos por ventas y otros créditos menos la previsién
por desvalorizacién, de las deudas comerciales y otras deudas. y de las deudas bancarias y financieras se aproxima a su
valor razonable.
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4.3 Estimacion del valor razonable (Cont.)
Valor razonable por jerarquia

Los instrumentos financieros valuados a valor razonable con cambios en resultados, pueden ser clasificados dentro de
los siguientes niveles de jerarguia, de acuerdo a la forma en que se estima el valor razonable:
Nivel 1 - En base a precios de mercado en mercados activos para activos y pasivos idénticos.

Nivel 2 - En base a datos de mercado (diferente a los precios de mercado incluidos en el nivel 1} que son observables
para los activos y pasivos, ya sea directamente o indirectamente.

Nivel 3 - En base a informacién no observable en mercados (por ejemplo. flujos de fondos descontados).

La siguiente tabla presenta los activos y pasivos por nivel de jerarquia al 31 de diciembre de 2011 y 31 de diciembre de
2010:

Al 31 de diciembre de 2011 Nivel 1 Nivel 3
Activos '

Efectivo y equivalentes de efectivo 3.622.058 -
Ofras inversionas - 4.063
Total 3.622.058 4.063

La evolucién de los activos financieros disponibles para la venta es la siguiente:

31 de diciembre

de 2011
Al inicio del ejercicio 5.513
Variaciones en el valor razonable (1.450)
Al cierre del ejercicio 4,063

Los activos financieros disponibles para la venta incluyen las participaciones en las sociedades Techenergy S.A. y
Tecpetrol Coiombia 8.A.S.

5. Costos operativos

31 de diciembre de 31 de diciembre de

2011 2010

Costos laborales ' 4.623.933 6.660.220
Depreciacion de propiedades, planta y equipos 9.183.766 8.368.334
Gastos de mantenimiento 1.372.739 1.942.723
Acondicionamiento, almacenaje y embarque 1.823.382 2.485.065
impuestos 419.571 791.072
Otros 4.402.495 2.725.579

21.825.886 22.982.983
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6. Gastos de comercializacién

Acondicionamiento, almacenaje y embarque
Prevision para créditos incobrables

7. Gastos de administracién

Costos laborales

Depreciacién de propiedades, planta y equipos
Impuestos

Reembolso de gastos y otros

8. Otros resultados operativos

Otros ingresos operativos
Ingresos netos por otras ventas
Otros (1)

Otros egresos operalivos
Prevision para juicios y contingencias

31 de diciembre

31 de diciembre

de 2011 de 2010
88.954 702.484
707.713 .
796.707 702.484

31 de diciembre

31 de diciembre

de 2011 de 2010
562.439 519.289
26.264 60.605
- 2.020
1.296.486 1.350.290
1.885.189 1.932.204

31 de diciembre

31 de diciembre

de 2011 de 2010
- 49.800
102.729 12.284.574
102.729 12.334.374
{271.547) (3.550.000)
(271.547) (3.550.000)

(1}  Al31 de diciembre de 2010 se incluye la reversidn del cargo por desvalorizacidn segun se indica en Nota 10.

9. Impuesto a la renta

Impuesto corriente
Impuesto diferide (Nota 19)

Resultado antes del impuesto a la renta

Impuesto calculado a |a tasa vigente
Ganancias exentas / Gastos no deducibles

Cargo por impuesto del ejercicio

31 de 31de
diciembre de diciembre de
2011 2010
(3.442.925) - (3.760,829)
652.954 (2.121.015)
(2.789.971) (5.881.844)
31de 31de
diciembre de diciembre de
2011 2010
11.201.478 21.701.646
(2.688.355) (5.425.411)
(101.6186) (456.433)
(2.789.971) (5.881.844)
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10. Propiedades, planta y equipos.

ge(;t;‘;?g"ie‘, Maquir!aria y  Abandono Obras en Otros Total
produccion equipo de pozos curso
2011
Costg
Valores al inicio del gjercicio 55.633.133 28.822.215 2.390.437 592.945 3.846.889 91.285.619
Altas - - 1.219.235 4,294.947 167.918 5.682.100
Transferencias (42.483) 1.902.812 - {1.502.264) (358.065)
Bajas - ‘ - - - . .
Valores al cierre del ejercicio 55.590.650 30.725.027 3.609.672 3.385.628 3.656.742 96.967.719
Depreciacidn
Depreciacion acumulada al inicio del
ejercicio (39.747.286)  (16.643.940)  (1.083.944) - (1.207.876) (5B8.683.046)
Depreciacién del gjercicio (Nota 5y
7 (4.557.367) (4.096.343) (412.912) - {143.408) {9.216.030)
Bajas - - - - - -
Depreciacion acumulada al cierre del
gjercicio {44.304.653)  {20.740.283)  (1.496.856) - (1.351.284) (67.893.076)
Al 31 de diciembre de 2011 11.285.997 9.984.744 2112816 3.385.628 2.305.458 29.074.643
2010 :::::‘::“‘;e ; Maquir_laria y Abandonode Obrasen Otros Total
.. equipo pozos curso
produccion
Costo
Valores al inicio del ejercicio 49,923,354  27.283.923 1.560.463 2.566.243 4.162.530 85.496.513
Altas 18.020 41.376 829.974 4.909.007 99.087 5.897.464
Transferencias 5.691.759 1.496.916 - (6.882.305) (306.370) -
Bajas - - - - (108.358) (108.358)
Valores al cierre del ejercicio 55.633.133  28.822.215 2.390.437 592.945 3.846.889 91.285.619
Depreciacidn
Depreciacién acumulada al inicio del ejercicio  (41.852.168) (18.782.615) {856.063} - (1.158.078) {62.648.924)
Depreciacién del ejercicio {Nota 5y 7) (4.610.339)  (3.412.010) (227.881} - (178.709) {8.428.939)
Reversién Desvalorizacion 6.715.221 5.550.685 - - - 12.265.906
Bajas - - - - 128.911 128.911
Depreciacién acumulada al cierre del ejercicio (39.747.286)  (16.643.940)  (1.083.944) - {1.207.876) (58.683.046)
Al 31 de diciembre de 2010 15.885.847  12.178.275 1.306.493 592.945 2.639.013 32.602.573

La Sociedad analiza la recuperabilidad de sus activos de fargo plazo peridédicamente o cuandoe existen eventos o cambios

en las circunstancias que indiquen un potencial indicio de desvalorizacidn. Estas revisiones son realizadas de acuerdo

con tos criterios descritos en la Nota 2.4,
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10. Propiedades, planta y equipos. (Cont.)

El valor recuperable es estimado por la Sociedad como el mayor entre el valor razonable de los activos, menos los gastos
directos de venta y el valor de uso de los activos calculado sobre la base del flujo de fondos descontado, aplicando una
tasa de descuento del 15%, que refleja los riesgos del pais y sus caracteristicas especificas.

La determinacion del flujo de fondos descontado involucra un conjunto de estimaciones y supuestos sensibles, tales
como la evolucion de los niveles de la produccién de hidrocarburo, tarifa fijada en el contrato modificatorio, inflacién, tipo
de cambio, costos y demds egresos de fondos, en funcidn de la mejor estimacion de los mismos que ta Sociedad prevé
hacia el futuro en relacién con sus operaciones.

Durante el presente ejercicio ne se han computado resultados por deterioro de activos como consecuencia de los andlisis
de recuperabilidad.

Al 31 de diciembre de 2008, como consecuencia de cambios en las condiciones econdémicas y regulatorias que influyeron
sobre las operaciones internacionales de la Sociedad, se reconociéd un cargo por deterioro de activos de US§ 13.7
millones. Como consecuencia de los andlisis de recuperabilidad realizados al 31 de diciembre de 2010, se reversé el
cargo por deterioro de las operaciones en Ecuador en US$ 12.3 millones, la cual fue imputada en el Estado de

Resultados Integrales al 31 de diciembre de 2010 dentro de Otros ingresos operativos.

11. Inventarios

31 de diciembre 31 de diciembre 1 de enero

de 2011 de 2010 2010
Insumos y repuestos 885.371 943.836 818.039
885.371 943.836 818.039

12. Otros créditos

31 de diciembre 31 de diciembre 1 de enero

de 2011 de 2010 2010

No corrientes
Anticipos y préstamos al personal 96.128 59,342 13.000
Otros créditos ‘ 988 123.693 123.693

97.117 183.035 136.693
Corrientes
Créditos comunes ' 979.783 349.431 335.788
Adelantos 401.816 211.960 152.592
Otros créditos con partes relacionadas (Nota 21) 1.375.955 22.426 68.697
Créditos fiscales 519.340 119.315 72.472
Anticipos y préstamos al personal 5.057 3.815 -
QOtros créditos 135.526 42.620 20.215
Provisién Créditos Incobrables {707.713) - -

2.709.764

749.567

649.765
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13. Créditos por ventas

- 31 dediciembre 31 de diciembre 1 enero

de 2011 de 2010 de 2010
Créditos por ventas 2.856.249 1.610.345 4.500.910
Créditos por ventas con partes relacionadas (Nota 21) 2.979.804 - -
5.836.053 1.610.345 4.500.910

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 y 1 de enero de 2010, los créditos por ventas no se encontraban vencidos.

14. Efectivo y equivalentes de efectivo

31 de 31 de diciembre 1 de enero
diciembre de de 2010 de 2010
2011
Caja y bancos 265.983 6.359.244 378.177
Depdsitos bancarios a corto plazo (Nota 21) 3.356.075 3.294.441  3.010.564
3.622.058 9.653.685 3.388.741

l.a tasa de interés efectiva sobre depésitos bancarios a corto plazo para ios periodeos presentados fueron en promedio de
0.5%. Estos depdsitos tienen un vencimiento promedio de 30 dias.

El efectivo y equivalentes de efectivo se compone de la siguiente manera a los fines del Estado de Flujo de Efectivo:

31 de diciembre 31 de diciembre 1 enero 2010

de 2011 de 2010
Efectivo y equivalentes de efectivo ' 3.622.058 9.653.685  3.388.741
Adelantos en cuenta corriente (Nota 16) (357.791) - -
3.264.267 9.653.685 3.388.741

15. Dividendos por accion

Con fecha 7 de abril de 2011, la Junta General de Accionistas de Tecpecuador S.A. aprobd el page de dividendos en
efectivo por US$ 3.355.700, que representa un monto de US$0,75 por accién ordinaria actuaimente emitida y en

circulacion.

Con fecha 12 de octubre de 2011, la Junta General de Accionistas de Tecpecuador S.A. aprobé el pago de dividendos en
efective por US$ 7.000.000, que representa un monto de US$1,56 por accion ordinaria actualmente emitida y en

circulacion.

Con fecha 21 de abril de 2010, la Junta General de Accionistas de Tecpecuador S.A. aprobé el pago de dividendos en
efectivo por USS$S 7.000.000, que representa un monto de US$ 1,56 por accién ordinaria actualmente emitida y en
circulacién.
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16. Deudas bancarias y financieras

A continuacidn se detallan los principales préstamos bancarios:

Al 31 de diciembre de 2011 se mantiene un scbregiro bancario por US$ 357,731 con el Banco Citinbak Ecuador. Al 31 de
diciembre de 2010 la Sociedad mantenia un saldo de un préstamo por USS$ 1.002.408 con el Banco Citibank NYC, & una
tasa de interés libor mds 3% que fue totalmente cancelado.

En el ejercicio 2009 la Seciedad obtuvo un préstamo per US$7.000.000 a un afio plazo con el Banco Citibank NYC. a una
tasa de interés libor méds 6.9375%, el que fue pre-cancelado parcialmente en ese ejercicio y cancelado totalmente en el

afio 2010.

El valor razonable de las deudas bancarias y financieras corrientes y ne corrientes no difiere significativamente de su
valor de libros en los ejercicios presentados en estos Estados Financieros.

17. Previsiones

31 de diciembre 31 de diciembre 1 de enero de
de 2011 de 2010 2010
Abandono de pozos 4,341,666 2.877.817 1.893.011
Total no corriente 4.341.666 2.877.817 1.893.011
Previsién para otras contingencias (Nota 20) 3.752.794 3.5650.000 -
Total corriente i 3.752.794 3.550.000 -

La variacién de previsiones es la que se indica a continuacién:

31 de diciembre 31 de diciembre

de 2011 de 2010
Saldo al iniclo del ejercicio 6.427.817 1.893.011
Altas _ 1.666.643 4.534.806
Saldo al cierre del ejercicio 8.094.460 6.427.817

La provisién relacionada con el abandono de pozos fue estimada utilizando una tasa de inflacion de 4,5% vy una tasa de
descuento de 8,5% al 31 de diciembre de 2011 y 2010.
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18. Deudas comerciales y otras deudas

31 de diciembre 31 de diciembre 1 enero
de 2011 de 2010 de2010
Deudas comerciales 1.666.794 823.516 613.082
Deudas con partes relacionadas (Nota 21) 1.225.643 329.823 252.493
Deudas sociales y otros impuestos 1.727.278 2.316.534 1.650.038
Provisiones 673.573 1.433.536 1.005.338
5.293.288 4.903.409 3.520.951
18. Impuesto diferido
La evolucién del impuesto a las ganancias diferido es la siguiente:
31 de diciembre 31 de diciembre
de 2011 de 2010
Saldo al inicio del ejercicio - Activo 1.736.023 3.857.038
Resultado ganancia/ (pérdida} 652.854 (2.121.015}
Salde al cierre del ejercicio - Activo 2.388.977 1.736.023
La evolucion de los activos y pasivos por impuesto diferido se detalla a continuacion:
Propiedade_s, Provisiones y Total
. . » Y planta y equipo ofros
Activos impositivos diferidos
Al 31 de diciembra de 2010 436.936 1.299.087 1.736.023
Resultado ganancia 307.886 344.967 652.954
Propiedades. Provisiones y Total
Activos impositivos diferidos planta y equipo otros
Al 1 de enero de 2010 2.977.350 416.843 3.857.038
Resultado (pérdida) / ganancia {2.540.414) 882.244 {2.121.015})
Al 31 de diciembre de 2010 436.936 1.209.087 1.736.023
El plazo estimado para la reversidn de los activos y pasivos diferidos es el siguiente:
31 de diciembre 31 de diciembre 1 de enero
de 2011 de 2010 de 2010
Activo por impuesto diferido a recuperar en mas de 12
meses 2.388.977 1.736.023 3.857.038
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20. Estimaciones y juicios criticos

Las estimaciones y criterios se evallian periédicamente y se basan en |a experiencia histérica y otros factores, incluyendo
expectativas de hechos futuros que se considera son razonables en las circunstancias.

La Sociedad realiza estimaciones y premisas respecto al futuro en la preparacién de los estados contables. Los
resultados futuros reales pueden diferir de dichas estimaciones. A continuacion se detallan las estimaciones y premisas
més significativas:

(a) Pravisién para abandono de pozos

Las obligaciones relacionadas con el abandono de pozos una vez finalizadas las operaciones implican que la gerencia
realice estimaciones respecto de los costos de abandono a large plazo y del tiempo restante hasta e} abandono. Cabe
destacar que, la tecnologia, los costos y las consideraciones de politica, ambiente, seguridad y relaciones publicas
cambian continuamente, [o que puede resultar en diferencias entre los costos futuros reales y las estimaciones.

(b) Contingencias

La Sociedad posee previsiones contingentes con respecto a los reclamos impositivos y laborales que surgen en el curso
normal de sus operaciones. En base a la evaluacién de la Gerencia'y al asesoramiento de sus abogados, no se prevé,
incurrir en gastos significativos derivados de pasivos contingentes que no se encuentren previsionados en los presentes
Estados Financieros.

Existen algunas interpretaciones de ciertas normas por parte de autoridades regulatorias referidas al céiculo y liquidacién
de ciertos tributos que difieren del criteric sustentado por la Sociedad. Por esta razén al 31 de diciembre de 2011 y 2010,
la Gerencia constituy6 provisiones tendientes a cubrir petenciales pasivos relacionados con juicios laborales y en funcion
de los dictdmenes surgidos en las diferentes instancias judiciales, relacionédos al pago del 15% de utilidades de anos
pasados y provisiones encaminadas a cubrir los asuntos relacionados con temas tributarios, considerado que los
procesos en mencion pueden generar erogaciones de efectivo en el corto plazo.

(c)  Situacién fiscal

Con fecha 23 de diciembre de 2008, el SR emitié el acta de determinacion sobre el Impuesto a la renta dal ejercicio 2004
que establecia un saldo a favor de la Sociedad; luege de un nuevo proceso de determinacién del mismo ejercicio, con
fecha 15 de octubre de 2009 se emitié una nueva acta, la cual establecia glosas de aproximadamente US$200,000 a
favor del SRI, misma que ha sido impugnada por la Sociedad. '

Las actas de determinacion correspondiente a los afios 2001, 2005 y 2006 emitidas por el SRI con fechas 11 de abril de
2006, 19 de marzo de 2009 y 16 d2 marzo de 2010 también han sido impugnadas por la Sociedad, las glosas
establecidas en las mismas ascienden a aproximadamente US$280,000, US$480,000 y US$395,000 respectivamente.
Actualmente, se esta cumpliendo las pruebas que han sido solicitadas por las partes

A la fecha de aprobacion de los estados financieros, no es posible anticipar el resultado final de los asuntos mencionados
anteriormenta.
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20. Estimaciones y juicios criticos (Cont.)

Con fecha 16 de marzo de 2011 la Sociedad fue notificada con el inicio de la determinacién del ejercicio 2007.

Por los ejercicios 2008, 2008 y 2010 la Scciedad no ha sido objeto de fiscalizacion.

{d) Precios de transierencia

El estudio de precios de transferencia del ejercicio 2011 estara disponible en las fechas que requieran las autoridades
tributarias. Sin embargo, la Administracién de la Sociedad considera que no habra impacto sobre la provision de impuesto

a la renta del afio 2011 basada en el resultade del estudio del ejercicio anterior del que se concluyd que no existian

ajustes a los montos de Impuesio a la renta de ese afio y en el diagndstico preliminar realizado con el apoyo de sus

asesores tributarios, para las transacciones del 2011.

21. Saldos y operaciones con partes relacionadas

La Sociedad es controlada por Tecpetrol Internacional S.L.U. una compafiia radicada en Espaifia. La dltima controlante de

la Sociedad es San Faustin S.A., una compaiia radicada en Luxemburgo, a través de sus subsidiarias.

Rocca & Partners Stichting Administratiekantoor Aandelen San Faustin (“RP STAK), una fundacién privada holandesa
(“Stichting™), posee una cantidad suficiente de acciones para controlar San Faustin S.A. Ninguna persona o grupo de

personas controla a RP STAK.

a) Principales operaciones con partes relacionadas

" Sociedad controlante
Dividendos (Nota 15)

Oiras sociedades relacionadas
Cesioén de Facturas (1}
Ingresos por Asistencia Técnica
Reembolso de Gastos
Reembolso de Gastos Recibidos
Asistencia Técnica
Compra de productos y servicios
Intereses ganados

31 de diciembre de

31 de diciembre de

2011 2010
10.355.700 7.000.000
28.129.753 -

(57.264) (17.128)
(163.747) (80.620)
222.435 277.374
1.124.091 664,224
817.295 134.741
(67.352) -
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21. Saldos y operaciones con partes relacionadas (cont.)

(1) Con fecha 20 de abril de 2011, la entidad relacionada Tecgas NV y la Sociedad suscribiéron un convenio de
cesidn de crédito, donde a través del mencionado documento la Sociedad se obliga a ceder a favor de Tecgas NV
todos los titulos representativos de la facturacién que por la prestacion del servicio de exploracién y explotacion de
hidrocarburos del contrato modificatorio mencionado en Nota 1, debe |la Sociedad emitir a cargo de la Secretaria
de Hidrocarburos, en contraprestacién Tecgas NV se obliga a cancelar dentro de los 30 dfas siguientes el valor

representativo de las mismas.

b) Saldos con partes relacionadas

31 de diciembre 31 de diciembre 1 enero

de 2011 de 2010 2010

Créditos por cobrar:
Otras sociedades relacionadas 1.375.955 22426 68.697
Créditos por ventas;
Otras sociedades relacionadas 2.979.804 - -
Deudas con partes relacionadas :
Ofras sociedades relacionadas 1.225.643 329.823 252.493
Depdsitos con Partes Relacionadas:
Otras sociedades relacionadas 3.356.075 3.284.441 3.010.564

Retribucion directivos

La retribucion del personal clave devenga durante los ejercicios finalizados al 31 de diciembre del 2011 y 2010 ascendio

a US$397,631 y US$331,048,

22, Hechos posteriores

Entre el 31 de diciembre de 2011 vy la fecha de aprobacién de estos estados financieros {21 de marzo de 2012), no se

han producide hechos, situaciones o circunstancias, que no sean de publico conocimiento y que afecten o pueden

afectar significativamente la situacién patrimonial, econémica y financlera de la Sociedad.
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