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PRICEWATERHOUSE(COPERS

PricewaterhouseCoopers
def Ecuador Cfa. Ltda.

Almagro N32-48 y Whymper

Casilla: 17-21-1915

Quito - Ecuador

Teléfono: (593) 2 2562288
INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES Fax: (593) 2 2567010

A los miembros del Directorio
y accionista de

Tecpecuador S.A.

Quito, 28 de marzo del 2005

Hemos auditado los balances ad]untos de Tecp or S.A. al 31 de diciembre del 2004 y
2003 y los : estados de ltados, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de la
Administracion de la Compafifa. Nuestra responsabilidad es expresar. una opinién sobre estos
estados financieros basados en nuestras auditorfas.

Nuesiras auditorfas fueron efectuadas de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Auditorfa. Estas

normas requieren que una audltona sea dlsenada y realizada para obtener certeza razonable de si

los estados financieros no errbneas o de carécter si

Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y

revelac:ones prsemadas en los estados financieros. Incluye mmblén la evaluacién de los
de d utii y de las esti hechas por la

Admums!racnén asi como una evaluacnén de Ia presentacién general de los estados financieros.

que nuestras proveen una base razonable para expresar una opinién.

En nuestra opini6n, los estados financieros arriba ionados p k en todos
los aspectos importantes, lasituacion iera de Tecp dor S.A. al 31 de diciembre del 2004
y 2003 y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo

por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con principios de comtabilidad

generaimente aceptados en el Ecuador.

José Aguirre Silva
Superintendencia Representante Logal
de Compafifas: 011 No. de Licencia
No. 14895
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TECPECUADOR S.A.

BALANCES GENERALES
i 31 de diclesnbre de 2004 y 2009
Vsiores en délares sstadounidenses
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TECPECUADOR S.A.
ESTADOS DE RESULTADOS
Afos: de ¥ 2003
Valores en déleres estadounidenses
Referencia
A notas 2004 2003

[ingresos por explotacion de yacimiento 22§ 34,262,635 24,115,796

(25,645,308) (17.483,304)
Utiticad bruta 8,617,329 6,832492)
Gastos de edministrecién: (1,342,126) 1,081,433)
Gastos de comerciatizacisn (1,045,442), (870.408)
| Amortizacién de cargos diferidoe 41 (247,809) (248,285))
[Otos ingresce y egresas (262,764) (156,552)
[Resuttadoe financiercs.
|- Intereses devengados. (2,322,456 (2,800,810)f
- Garantias y derivativos. 22k (1,669,203} (1,600,778)|
- otos (14,314) (14,485)
Uttticad (1
lon lae utitidedes ¥ del impussto & la renta 1,713,331 (348,257)
Participacién de 108 trabajadores en las utlidades " 326,711) (12)l
Impussic & ia renta " (462,840)| {18)|
Utilidad (Pérdida) neta det afic 923,780 (348,287)|




TECPECUADOR S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
Afioa fineitzacos ef 31 de diclembre de 2004 y 2003
Valores an ddiares eetadounidenses
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TECPECUADOR S.A.
ESTADOS DE FLWOS DE EFECTIVO
Afos finailzacos #l 31 de diciembrs de 2004 y 2003
Vaiores en déiares estadounicenses
Referencia
& notas 2004 2008
Fiifo de fectivo de laa actividades e operacion:
[Utidad (Périida) neta del afto 23,780 (348,287)|
o a resvltados
‘movimiento de efectivo
Amontizaciones y depreciaciones 44,6y7 4770834 6613843
Resultado por iversiones en acciones | s3]
5504,3 316,486
(Cambios en ectivos y peatvos:
ventes y cobear 780,728 (1,063,135)
Incremento de kventarios (6.850) {108,089
incremento de gasios pagados por anticipdo (131,206)) (14,325)
Incremento (Disminuciin) de Cusntas por pager 2,548,148 {R77,604))
(Disminucide) 841463 (166,985)|
Etectivo nato provisio por les actividades de operaciin 10,535,557 3765318
Fiujo de sfectivo da las actividades de Inversidn
Incremento de inversiones, nato 7 (8,177,935), {4,699,200))
Coampra de Propiededes, Planta y Otros, neto 6 (1,781,891) 446)
479 -
Efectivo neto utiizado en las actividedes de inversién {7.969,347)) (5,257,738)]
s
(Dieminucion) Incremento en deudas financieras (6:230,080)( 1,856,252
4,000,000 .
Efectivo por {2,2%0,080)) 1,886,252
(Aumento neto de efectivo @ Inversiones lemporaies 46,180 83,029
Efectivo ¢ inversiones temporaies al principio del afio 519,808 =774
265,753 19,603
Las notes explicativas 1 14 son paris intagrants de los estados financieros.
Siivana Alvarex Al
Gerente de Adm. y finanzss Contadora
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TECPECUADOR SOCIEDAD ANONIMA

Notas a los F al 31 de e de 2004 y 2003

NOTA 1 - CONSTITUCION Y OPERACIONES DE LA SOCIEDAD

T SA. (2 ) fue el 18 de agosto de 1998 y tiene su domicilio
en tho, Ecuador El abjeto de la Sociedad es prestar servicios en el campo de las

de entre otras, las de exploracion, expiotacién y
desarrollo de yacimientos; transpm'te, transformacién, destilacién, refinacién, uso industrial
y comercializacién de hidrocarburos.

Con fecha 16 de diclembre de 2004 Tecpetrol International S.A. (anteriormente Tecpetrol
International Inc.) transfirié a su sociedad controlada espafiola Tecpetrot Internacional S.L.
su participacion ia (100%) en S.A.

E! 12 de enero de 1998 el Ministerio de Energia y Minas de ia Repubiica de Ecuador calificé
como Marginal al Campo Bermejo. El Comité Especial de Licitacién, convocé en el mes de
abril de 1998 a fa Primera Ronda de Licitacién Especial para los Contratos de Explotacién de
Petréleo Crudo y la ional de Hidr en Campos

Este comité adjudicé a Tecpecuador S.A. el drea del Campo Marginal Bermejo para la
explotacién de petrdleo crudo y la exploracién adicional de hidrocarburos, a fin de
inc lap ion actual e i nuevas reservas en el drea.

El contrato celebrado entre el Estado ecuatoriano (por intermedio de PETROECUADOR) y
Tecpecuador S.A. (la Contratista) tendrd una duracién de hasta 20 afios y las actividades de
Exploracion Adicional tendrdn un plazo improrrogable de tres afios contados a partir del 23
de junio de 2000, fecha de aprobacion por parte de fa Subsecretaria de Proteccidn
Ambiental del Ministerio del Ramo del Estudio del Impacto Ambiental presentado por fa
Contratista.

Tecpecuador S.A. bajo su exciusiva responsabilidad y nesgo, deberd ejecutar las actividades

y realizar las inversiones necesarias con la y se ha
obligado a efectuar las operaciones técnicas, econémlcas y admmlstratwas y ejecutar el
gl Minimo de i de para los tres

primeros afios (US$ 35,9 millones), a fin de Incremenbar la Cutva Base de Produccién.
También se obliga a preservar el medio ambiente, aplicando las técnicas més adecuadas en
1a préctica petrolera internacional.

La contratista deberd invertir un minimo del 10% de sus utilidades netas en el
desenvoivimiento de la industria de hidrocarburos en el pais de acuerdo a los términos del
inc. o) del art. 31 de la ley de Hi que las i netas
reinvertidas por la contratista en exceso del 10% serdn L al afio fiscal
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TECPECUADOR SOCIEDAD ANONIMA

Notas a los Fi i al 31 de diciembre de 2004 y 2003

Para garantizar ef cumplimiento de los pianes de inversion, de explotacion y de expioracién
adicional, Tecpecuador S.A. ha presentado a favor de PETROECUADOR una garantfa
bancaria irrevocable, incondicional, de cobro y pago inmediato por el 20% del totai del valor
ofertado, para ejecutar las actividades y los trabajos que se obliga a realizar durante los
tres primeros afios. Esta garantia (originaimente emitida por US$ 7.187.700) se reducird
anualmente en proporcién directa al cumplimiento del plan de actividades e inversiones
comprometido. A la fecha de los presentes estados financieros, el grado de cumplimiento de
1as inversiones era det 100% y la garantia, con fecha 30 de junio de 2004, fue reducida a
US$ 610.307.

La retribucién de Tecpecuador S.A. consiste en una fija por barri

PETROECUADOR definido por una curva base de produccién. Sl como resultada de Ia
ejecucion del Programa Mlmmo de Ac de y/o et Plan
Minimo de i para el Campo Bermejo, se incrementare {a
produccién total del Campo Mamlnal (respecto de la produccién de la Curva Base), un

porcentaje de la (ap 37%) quedaré a disposicién de
S.A. para su comer idn.

Para la operacién del Campo Marginal Bermejo, la Sociedad recibié de PETROECUADOR, en
calidad de derecho de uso sin costo, activos fijos por un valor neto estabiecido por las
partes en US$ 37 millones aproximadamente (segin surge del inventario realizado al
momento de inicio de las operaciones) que deben ser devueltos al término del piazo del
contrato en las mismas condiciones en que fueron entregados, saivo el desgaste por uso
normal.

Con fecha 5 de mayo de 2004 y de acuerdo a lo solicitado por ja Sociedad, el 17 de julio dei
2002, se suscribié la escritura de Contrato Modificatario al Contrato de Explotacién de
Petrbleo Crudo del Campo Marginal Bermejo entre PETROECUADOR, PETROPRODUCCION y
‘Tecpecuador S.A. En dicha escritura se acuerda la ampliacién del plale para completar las
actividades del Programa Minimo de de det Plan
Minimo de ién adicional e en ef contrato hasta el 31 de
marzo de 2005. En dicha modificacién se In:luyé el compromiso adiciona!l de realizar un
procesamiento adicional del cubo sismica 3D durante este periode de ampliacién (e monto
total estimado del proyecto es de US$ 1,3 mitlones).

Afto 2004

Se realizaron 29 Intervenciones entre pullings y i la
produccién de petréleo en virtud de los mismos en 924 B|s/d(a

£n el drea de perforaci6n se realizaron los pozos BS-1011, BS-1012, BS-1013 y EL RAYO-1,
con una produccién inicial de 1311 Bis/dia, 146 Bis/dia, 510 Bis/dia y 570 Bis/dia,
respectivamente (completados y puestos en produccién a principios del mes de enero/05).

Se adicioné el pozo BS-1012 a producir en conjunto de dos formaciones, Basal Tena y Hollin
Principal,
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TECPECUADOR SOCIEDAD ANONIMA

Notas a los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2004 y 2003

Enr a los de ion artificial, se realizaron cambios de equipos BM
por equipos BES alcanzando un nimero de 11 BES en todo el campo, en tanto que los
equipos de bombeo mecénico instalados son 19 AIB’s, mientras que los pozos restantes
producen por fluencia natural. El total de pozos en produccién en el Campo Marginal
Bermejo al 31 de diciembre de 2004 es de 34 pozos de petrbleo y uno de gas (BS-22),
puesto en produccién en abril del 2004.

En Instalaciones de Produccién, se pusieron en marcha los compresores Frick {(gas
combustible) y comenzaron las pruebas de funcionamiento del sistema de gasoductos de
baja presién. Se pusieron en marcha los compresores Ariel (reinyeccién). Se asignd
generador para el proyecto de inyeccién de agua. En el sistema de inyeccion de agua, se
realizé el mejoramiento del suelo y la construccién de loza para el segundo generador.
Adicionalmente se iniciaron trabajos de pintura en os tanques de la Estacién Bermejo Sur y
la calibracién de tanques de la Estacién Lumbaqui.

Afio 2003

Se realizaron 22 intervenciones entre puilings y la
produccién de petréleo en virtud de los mismos en 671 Bls/d‘a

En el drea de perforacién se realizaron ios pozos BS-1009 y BS-1010, con una produccién
inicial de 507 Bls/dia y 403 Bls/dia respectivamente.

Se pusieron en produccién 4 pozos de dos formaciones en conjunto, Basal Tena y Hollin
Principal, siendo los pozos BN-03, BN-10, BS-04 y BS-1010.

En referencia a los sistemas de extraccién artificial, se realizaron camblos de equipos BES
por equipos BM, alcanzando un némero de 9 BES en todo el campo, en tanto que los
equipos de bombeo mecanico instalados son 19 AIB's, mientras que los pozos restantes
producen por fluencia naturai. €l total de pozos en produccién en el Campo Marginal
Bermejo al 31 de diciembre de 2003 es de 31 pozos.

En Instalaciones de Produccién, se puso en marcha el sistema de myeccu‘)n de agua y se dio
comienzo al montaje de las de ién de gas. se trabajé en
cuatro frentes para realizar las obras: BS-04, BS-14, EBS y EBN. Las mencionadas obras
fueron terminarias a fines de octubre de 2004, excepto la obra EBN, en la que actualmente
se esté col y una unidad (de mayor capacidad) para minimizar la
cantidad de y lograr la 6n a las for
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TECPECUADOR SOCIEDAD ANONIMA

Notas a los Estados Fi ieros al 31 de diciembre de 2004 y 2003

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
2.1 Preparacién de los estados financieros

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) y estdn basados en el costo histérico, modificado en lo que respecta a
los saldos originados hasta el 31 de marzo de 2000 (fecha a ia cual los registros contables
fueron convertidos en délares estadounidenses) mediante las pautas de ajuste y conversién
contenidas en la NEC 17.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estdn
i en délares

La preparacién de estados financieros de acuerdo con las NEC involucra la elaboracién de
estimaciones contables que inciden en la valuacién de determinados activos y pasivos y en
la determinacién de los resultados, asi como en la revelacion de activos y pasivos

Debido a la en este proceso contable, Jos resuitados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

2.2. Criterios de valuacién
a. Activos y pasivos en moneda local sin cldusula de ajuste o interés
Han sido valuados a st valor nominal.

b. Activos y pasivos con interés

Han sido valuados a su valor nominal més los i Yy no
cancelados al cierre del ejercicio.

¢. Inventarios

Las exit de han sido a su valor neto de realizacion.

han sido a su costo de adquisicion, utilizando el
método del preclo promedio ponderado para registrar sus salidas.

d. Cuentas por cobrar
En general se valdan a su valor nominal, excepto Ias cuentas a cobrar con
]

PETROECUADOR, que se valian al valor neto de del (]
crudo entregado a PETROECUADOR pero no vendido por la Sociedad).
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TECPECUADOR SOCIEDAD ANONIMA

Notas a los Fil ieros al 31 de dici de 2004 y 2003

Propiedades, planta y equipos

Se muestran al costo histérico o al valor ajustado y convertido a délares de acuerdo
con lo establecido por la NEC 17, segin ci menos la
acumuiada.

Las obras en curso absorben costos incurridos hasta el cierre def ejercicio que ain no
produjeron la terminacion del bien.
El valor de los activos y la lada de los o
retirados se descargan de fas cuentas correspondientes cuando se produce la venta o
el retiro y el resuftado de dichas transacclones se registra cuando se causa. Los gastos
y que las mejoras
son activadas en estos rubros, slendo deprecladas en funcién de la vida Gtil promedio
estimada de las mismas.

La depreciacién de estos actlvos se registra con cargo a Ias operaciones del ejercicio,
utilizando tasas que se el valor de los activos
durante su vida Util estimada, sigulendo et método de la linea recta.

Ei valor de estos bienes, considerados en su conjunto, no excede su valor recuperable.
Inversiones

Se muestran al costo histérico o al valor ajustado y <onvertido a délares de acuerdo
con lo establecido por la NEC 17, segln corresponda, menos ia amortizacién
acumulada,

Los costos de perforacién de los pozos exploratorios, incluidos los pozos de prueba
estratigréfica se activan, salvo que dichos pozos no descubran reservas adicionales
que justifiquen ser desarrolladas a través de los mismos o de perforaciones o
reparaciones adicionales en otros pozos. Si no se descubren reservas adicionales

los costos se imputan a resultados del
periodo en que la inexistencia de reservas sea confirmada definitivamente por los
estudios o informes técnicos que se realicen. La recuperabilidad de los pozos
exploratorios y de nuevos pozos o reparaciones adicionales en otros pozos, vinculados
con los mismos niveles exploratorios, se determina por el incremento de reservas
probadas que el conjunto de ellos haya originado.

Las il 6 a costos de geologia y geofisica se
activan en el rubro “Inversiones de exploracién”. chhos costos son capitalizados en el
rubro "Pozos” en el en que sea la de

econémicamente rentables a través de pozos exploratorios perforados con
posterioridad. Si no se reservi los costos

mencionados se imputan a resultados del perlnuo en que la inexistencia de reservas
sea confirmada definitivarente por los estudios o informes técnicos que se realicen.
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TECPECUADOR SOCIEDAD ANONIMA

Notas a los dos Fi al 31 de diciembre de 2004 y 2003
Los costos intangibles de perforacién a los pozos pi i y los costos
i de equipos i con el de ias reservas de petréleo y gas

son activados cuando se incurren.

Los costos de il son a que las mejoras son
activadas en estos rubros.

Las obras en curso absorben costos incurridos hasta el cierre del ejercicio que aun no
produjeron la terminacion del bien.

La depreciacién de los pozos y equipos ha sido cek:ulada por el método del
agotamiento en base a la reservas p r las

por ia Sociedad), a partir del mes de puesta en marcha Yy del afio siguiente al de su
activacién, respectivamente.

El valor de estos bienes, considerados en su conjunto, no excede su valor recuperable.

La ha ninguna i6n para preservacién ambiental pues a la
fecha de los presenles estados financieros no resulta significativa.

Cargos diferidos y Otros activos

Corresponde a costos de negociacién del contrato y convenios auxiliares del drea
Bermejo, organizacion so:letarla y estudlos técnicos |ncumdos con anterioridad a Ia
puesta en marcha de las de ai vaior

convertido a délares de acuerdo con Io establecido en la NEC 17, menos la
amortizacién acumulada.

Este activo fue amortizado, a partir del afic 2000, en cinco afios utilizando el método
de la linea recta.

Inversiones en acciones

Las inversiones en acciones en soci i se 2l costo histérico
de adquisicién siempre que dicho valor no supere su valor recuperable; en tal caso se
valuan al vator patrimonial proporcional certificado por las entidades receptoras de las
inversiones.

Reserva de capital

Este rubro incluye los saldos de las cuentas Reserva por Revalorizacién del Patrimonio
Yy Reexpresién monetaria y 1a contrapartida de los ajustes por inflacion y por
correccién de brecha entre inflacién y devaluaclon de las cuentas Capital y Reservas
originados en el proceso de i6n de los de sucres a dblares
estadounidenses al 31 de marzo de 2000.
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TECPECUADOR SOCIEDAD ANONIMA

Notas a los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2004 y 2003

La Reserva de Capital podrd capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas
acumuladas al cierre del ejercicio, previa resolucion de la Junta General de
Accionistas. Esta reserva no estd disponible para distribucién de dividendos ni podrd
utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado, y es reintegrable a los accionistas

al liquidarse la Sociedad.
j. Ingresos

Los ingresos de la Sociedad estdn formados por:

+ Ingresos por la operacién de la curva base de produccion que corresponden a un
valor fijo-(ajustado por un indice internacional de precios) por barril entregado a

PETROECUADOR de dicha porcién de la produccién.

+ Ingresos registrados con base en la participacion en la produccién de crudo sobre
el exceso de la curva base calculada al precio de venta, de acuerdo con los

porcentajes establecidos en et contrato.

PETROECUADOR reliquida estos ingresos; el ajuste que se crigina es considerado en el

ejercicio en que se conoce y acepta.

k. Instrumentos derivados

A partir del mes de julio del 2004 se han con “brokers”

través de Tecpetrol S.A., contratos de opciones put con el objeto de atenuar la
volatilidad del precio del petr6leo. Las operaciones del ejercicio cubrieron
aproximadamente un 47.9% de la produccién y al cierre del ejercicio existian

contratos para el lapso julio 2004 - junio 2005.

Estas opciones dan derecho a su poseedor a asegurar un precio minimo para el crudo
de referencia WY1 previamente fijado (strike-price), durante un determinado perfodo
previamente fijado. A los efectos de tener ese derecho el contratante deberé pagar al

broker al momento de la contratacién una prima por barril (premium).

La ganancia o pérdida de estas en el rubro
“resultados financieros” en el penodo en que se origina Ia misma, a raiz de la

tiquidacién de dichos contratos.

Durante el afio 2003 y hasta junio de 2004 la Sociedad mantuvo contratos derivativos

para cubrir el riesgo de volatilidad del precio del petréleo.

L Jubilacién Patronal

La Sociedad no constituyé una provlslbn para este rubro porque considera que el
nimero de Yy su 0 una p cuyo monto, por

otra parte, no es sngmﬁcatwo
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TECPECUADOR SOCIEDAD ANONIMA

Notas a los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2004 y 2003

NOTA 3 - INVERSIONES EN ACCIONES

Con fecha 21 de diciembre de 2004 la Sociedad vendié su participacién del 1% en Tecpetrol

de Colombia S.A. Esta transaccidn no ha generado para la
Socledad.
El saldo ai 31 de dici de 2003 i6n del método del Valor

Patrimonial Proporcional (VPP) sobre el palnmonm de Tecpetml de Colombia S.A. ya que el

mismo era menor al costo de ]

NOTA 4 - COMPOSICION DE RUBROS DEL BALANCE GENERAL

2004
ACTIVO CORRIENTE
a.  Créditos por ventas
Comunes 6.679.141
PETROECUADOR (sublevante de crudo - afio 2004:
16.274 Bls / afio 2003: 1.574 Bls) 431.115
PETROECUADOR - otros 858.826
7.969.082
b.  Cuentas por cobrar
Fiscales - Impuesto al valor agregado (Nota 11) 408.343
Fiscales — Anticipo impuesto a fa Renta (Nota 11) -
Fiscales - Otros -
Anticipos a proveedores 232.877
Anticipos al personal 40.452
Cuentas a cobrar 110.355
Depésito en garantia 28.746
820.773
c.  Inventarios
Materiales, repuestos y accesorios 294.378
Hidrocarburos 4.995
299.373
d.  Gastos pagados por anticipado
Instrumentos financieros derivados 162.000
Seguros a devengar 73.652
Comisiones bancarias a devengar 18.755
Otros -
254,407

2003

1.852.640
43.107

1.895.747

6.494.875
57.292
4.505
640,553
188.454
275.284

26.046
7.687.009

256.211
36.303
292,514

87.915
26.904
8.353
123.172
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2004 2003
ACTIVO NO CORRIENTE
e, Cuentas por cobrar
Préstamos al personal 18.125 26.383
Otros 3 26.307
52.690

f.  Cargos diferidos y Otros activos
Valor de origen (incluye US$ 675.555 por ajustes
requeridos por la NEC 17, imputados a la cuenta

presid y por icién a la
inflacién) 1.779.045  1.779.045
Amortizaciones acumuladas (idem anterior por US$
57.165) (incluye amortizaciones del ejercicio por US$
247.603 - afio 2003: US$ 248.285) (1.779.045) " o )
PASIVO CORRIENTE
g. Pasivos acumulados
Beneficios sociales 103.890 61.183
Impuesto 2 la renta - retenciones a depositar 229.592 73.366
IVA - retenciones a depositar 55.500 10.830
Impuesto a la renta 397.878

18
786.860 145.397

NOTA 5 - CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

El saldo comprende:

2004 2003
Proveedores 2.222,514 694.429
Provisiones de costos y gastos (1) 3.252.332 706.033

5.474.846 1.400.462

(1) Incluye principalmente provisiones por servicios de perforacién de pozos, compra de

equipos e instalaciones.
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Notas a los Fi al 31 de e de 2004 y 2003
NOTA 6 - PLANTA Y EQ!
Composicién: 2004 2003 Tasa anual de
depreciacién
Construcciones y obras civiles 5.117.613 4.874.229  Unidades de
produccion
Muebles y enseres 590.619 513.868 10% y 20%
Equipo de transporte 260.936 186.238 33,3%
5.969.168 5.574.380
Menos:
Depreciacién acumulada (2.195.044) (1.191.837)
Subtotal 3.774.124 4.382.543
Obras en curso 1.799.841 412.738
Total 5.573.965 4.795.281
Movimiento: 2004 2003
Saldo al principlo del afio 4.795.281 5.122.601
Adiciones netas del afio 1.781.891 538.446
Depreciacién del afio {1.003.207) (865.766)
Saldo al fin del afio 5.573.965 4.795.281
10




N

TTTTTT3ITTITTITTTITTITTITTITTTITTITITTTTTIATITT T
D

TECPECUADOR SOCIEDAD ANONIMA

Notas a los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2004 y 2003

NOTA 7 - INVERSIONES

Composicién: 2004 2003 Tasa de
amortizacién
Unidades de
Pozos 23.447.868 18.711.341 produccién
Unidades de
Equipos 7.769.305 6.195.283  produccién
31.217.173 24.906.624
Menos:
Amortizacién acumulada {12.898.063) {9.378.339)
Subtotal 18.319.110 15.528.285
Inversiones de exploracién 2.283.124 2.243.729
Materiales y repuestos (1) 768.660 454.767
Obras en curso - 485.902
Total al fin de) afio 21.370.894 18.712.683
(1) Corresponde a materiales y inci a en pozos.
Movimiento: 2003 2003
Saldo al principio del afic 18.712.683 19.512.985
Adiciones netas del afio 6.178.996 4.699.290
Amortizacién del afio (3.520.785) {5.499.592) (2)
Saldo al fin del afio 21.370.894 18.712.683
'
{2) Incluye US$1.866.729 por la total de las en el pozo

BS-1004, calificAndolo como pozo seco, condicién que fue comunicada a la Direccién
Nacional de Hidrocarburos el 17 de diciembre del 2003.

La DNH ha realizado la auditoria de las operaciones efectuadas en el campo marginal
Bermejo de los afios 1999 a 2003 Existen entre el

utilizado por la Sociedad y el considerado por la DNH en relacién a clertos costos (sismica)
y criterio de depreciacién de pozos. Cabe destacar que estos aspectos son relativos al
tratamiento contable del Campo Bermejo y que, en opinién de los asesores legales de Ja
Sociedad, dichas auditorias no tienen “per se” un efecto tributario. Estos aspectos han sido
auditados por el SRI hasta el afio 2000 y la autoridad tributaria ha convalidado los criterios
contables de la Sociedad.
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NOTA 8 - DEUDAS FINANCIERAS - PRESTAMOS

por financieras con vencimientos hasta enero
de 2006. Los mlsmos devengan Intereses a una tasa entre 4% y 8,9%.

NOTA 9 - OP! CON SOC REL
Durante el ejercicio se han los por i con
sociedades relacionadas:
2004 2003
Tecpetrol S.A.
Intereses por deudas financieras 616.238 1.761.327
Cargos por personal técnico 548.175 543.574
Intereses por garantia 205.411 -
Reembolso de gastos 272.504 777.457
Cargos por resultados en contratacién de futuros 1.655.474 1.537.970
Tecpetrol International S.A.
Intereses por deudas financieras 50.580 564.763
NOTA 10 - SALDOS CON SOCIEDADES RELACIONADAS
2004 2003
Tecpetrol S.A.
Deudas comerciales (1) 215.023 990.061
Deudas financieras (2) - 28.049.048
Tecpetrol International S.A.
Deudas comerciales {3) - 51.200
Deudas financieras (4) - 2.399.322
Tecpetrol de Bolivia S.A.
Deudas comerciales (5) 300.000 -

(1) Corresponde bésicamente a cuentas por pagar por concepto de cargos operativos
erogados por Tecpetrol S.A. por cuenta de Tecpecuador S.A.

(2) Corresponde a préstamo efectuado segun convenio del 5 de novlembre de 1999
(negociado por lltima vez el 27 de dici le 2002). EI

de! capital y los intereses fue el 30 de junio de 2004. E! saldo al 2003 lncluye intereses
devengados y no cancelados por US$ 1.021.502.
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(3) Corresponde a desemboisos realizados por Tecpetrol Internationai Inc. (actualmente
Tecpetrol International S.A.) por cuenta y orden de Tecpecuador S.A.

(4) C a fi igi el 10 de 2001. B
vencimiento para la devotucién del capital fue el 31 de diciembre de 2004, mientras que ios
intereses se pagaron anualmente el 31 de diciembre de cada afio. Al 31 de diclembre de
2003 no existian y no

(5) Corresponde a cuentas por pagar por concepto de cénones de arrendamiento (leasing)
de maquinaria utilizada en las operaciones de la Sociedad.

NOTA 11 - REGIMEN IMPOSITIVO Y PARTICIPACION LABORAL
Impuesto a la renta y participacién taboral

Tecpecuador S.A. tributa el a la renta de con las normas de la Ley de
Régimen Tributario Interno. De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, la pérdida de
un afio puede con las utili que se dentro de los cinco afies
siguientes, sin exceder en cada afio el 25% de las utilidades obtenidas.

El 15% de la utilidad anuat que la i debe asus tr de acuerdo
con la legislacién laboral es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se
devenga, con base en las sumas a pagar exigibles.

Tecpecuador S.A. paga a la Superintendencia de Compafiias la contribucién anual del uno
por mil de los activos totales y paga el uno coma cinco por mil sobre los activos totales,
destinado a los Municipios.

Los afios 2001 a 2004 a0n no estdn prescriptos.
Durante el afio 2004 fueron fiscalizadas por el Servicio de Rentas Interno (SRI) las

D de la orr al afio 2000, cuyo resultado final se menciona
en a Nota 14.

Impuesto al Valor Agregado

La Sociedad ha suscripto, con fecha 10 de diciembre de 2004, un acta acuerdo, en el marco
de las conversaciones mantenidas con PETROECUADOR, PETROPRODUCCION, la
Procuraduria General del Estado y el SRI, I la cual se los p

de fiscalizacién y reemboiso de los créditos fiscales por IVA pagado en importaciones y
compras locales de bienes y servicios, que sean convalidados por el SRI, poniendo fin al
reclamo que la misma sostenia.
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Notas a los Fi al 31 de di bre de 2004 y 2003

NOTA 12 - CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Socledad al 31 de diciembre de 2004 el capital
comprende de 4.500.000 acciones ordinarias de valor nominal US$ 1 cada una.

Con fecha 13 de mayo de 2004, |a Sociedad aumenté su capital en US$ 4.000.000, los que
fueron totalmente integrados en efectivo por su Unico accionista Tecpetrol International Inc.
(hoy Tecpetrol International S.A.).

NOTA 13 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacién vigente, la Sociedad debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta de! afio 2 una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva aicance el 50%
del capital suscrito. La reserva legal no esté para de pero
puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

NOTA 14 - EVENTOS SUBSECUENTES

Con fecha 21 de marzo de 2005, fa Sociedad recibié del SRI el acta definitiva con las
izacié al afio 2000, i una

c sobre
diferencia del impuesto a la renta de US$ 117.000.

Entre el 31 de diciembre de 2004 y la fecha de emisién de estos estados financieros (28 de
marzo de 2005), no se produjeron otros eventos que, en la opinién de la administracion de
la Sociedad, pudieran tener efecto significativo sobre dichos estados financleros que no se
hayan revelado en los mismos.

1/ /
Martin Brau Siivana Alvérez Alvarez
Gerente de Adm. y Finanzas Contadora




