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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio
y al Accionista de

Tecpecuador S.A.
Quito, 16 de marzo del 2001

Hemaos auditado el balance general adjunto de Tecpecuador S.A. al 31 de diciembre del 2000 y los
correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el
afo terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la Administracion de la
Comparifa. Nuestra responsabilidad es expresar una apinién sobre estos estados financieros basados
en nuestra auditorfa.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Auditoria. Estas
normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si
los estados financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas de cardcter significativo.
Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacién de los
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la
Administracidn, asi como una evaluacién de la presentacion general de los estados financieros.
Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para expresar una opinién.

Segin se explica en la Nota 2.3 ) a los estados financieros, acogiéndose a opciones establecidas en
la legislacién vigente, la Compaiifa difirié al 31 de diciembre de 1999 pérdidas netas en cambio
devengadas en dicho afio por un monto equivalente a US$419,905. Durante el afio 2000 la
Compariia amortizé totalmente este saldo. Este tratamiento contable, permitido por las normas
legales vigentes, no estd de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad. En consecuencia,
las pérdidas acumuladas al inicio del afio y la utilidad del afio se encuentran subestimadas en
US$419,905. ' '

En nuestra opinion, excepto por el efecto del asunto mencionado en el pérrafo 3 precedente, los
estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacién financiera de Tecpecuador S.A. al 31 de diciembre del 2000 y los
resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afo
terminado en esa fecha, de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados en
el Ecuador.
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5.  Enla Nota 2 la Administracién describe las medidas adoptadas por las autoridades durante el afio
* 2000 para reemplazar la unidad monetaria y convertir la contabilidad a délares estadounidenses.

Z %Mf

\
o™

S, Fo

A {wRegistro en la Bertha Proafio
Superintendencia Apoderada
de Compaiiias: 011 Licencia Profesional .
No. 18370

(2)




TECPECUADOR S.A.

BALANCE GENERAL
al 31 de diciembre de 2000
Valores en délares estadounidenses

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo (caja y bancos) 188.967
Inversiones temporales 836.523
Cuentas por cobrar (Nota 4.a) 1.997.684
Inventarios (Nota 4.b ) 415.952
Gastos pagados por anticipado (Nota 4.c) 106.629
Total del activo corriente 3.545.755
ACTIVO NO CORRIENTE
Cuentas por cobrar (Nota 4.d) 36.895
Inversiones en acciones (Nota 3) 477
Inversiones (Nota 7) 11.381.429
Propiedades, Planta y Otros (Nota 6) 596.697
Cargos diferidos y Otros activos (Nota 4.e) 992.454
Total del activo no corriente 13.007.952
Total del activo 16.553.707
PASIVO Y PATRIMONIO NETO
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar comerciales (Nota 5) 3.743.178
Cuentas por pagar comerciales - compafiias relacionadas (Nota 9) 1.049.949
Deudas financieras - companifas relacionadas (Nota 9) 207.076
Pasivos acumulados (Nota 4.f) 1.495.644
Total del pasivo corriente 6.495.847
PASIVO NO CORRIENTE
Deudas financieras - compafiias relacionadas (Nota 9) 8.424.995 |
Total del pasivo no corriente 8.424.995
Total del pasivo 14.920.842
PATRIMONIO NETO
- |Segun estado adjunto 1.632.865
Total del pasivo més patrimonio neto 16.553.707

Las notas explicativag 1 a 14 son parte integrante de los estados financieros.

Gerente General Contador

Rodr OJI]O Let
" Presid nte
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TECPECUADOR S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
Ao finalizado el 31 de diciembre de 2000
Valores en délares estadounidenses

Ingresos por explotacién de yacimiento 18.815.531
Costos operativos (12.267. 179)
Utilidad bruta 6.608.352
Gastos de administracién (656.777)
Gastos de comercializacion (545.022)
Amortizacién de cargos diferidos (incluye US$ 508.277

de Pérdidas en cambio diferidas) (729.426)
Otros ingresos 1.707
Resultados financieros

- Intereses devengados (387.247)
- Rdo por exposicién a la inflacién (incluye diferencias

de cambio por US$ 302.975 -pérdida-) 129.825
- Garantias y derivativos (3.334.865)
- Otros 29.848
Utilidad antes de la participacién de los trabajadores

en las utilidades y del impuesto a la renta 1.116.395
Participacién de los trabajadores en las utilidades (164.011)
Impuesto a la renta (232.349)
Utilidad neta del ejercicio 720.035

Las notas explicat]

arcos Casolari
Gerente General

Contadora

a 14 son parte integrante de los estados financi
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Presidente '




TECPECUADOR S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
Aiio finalizado el 31 de diciembre de 2000
Valores en délares estadounidenses

Capital Reserva por Reexpresion Reserva Resultados
Rubros asignado revalorizacién monetaria de capital acumulados Total
del Patrimonio
Saldos al 1 de enero de 2000 21.560 - - - (49.400) (27.840)
Ajuste al 31 de marzo de 2000 de los activos no monetarios
y del patrimonio, provenientes de ejercicios anteriores, por
el indice corrector de brecha entre inflacién y devaluacién del
sucre, segun lo requerido por la NEC 17 - 7.383 468.696 - (13.849) 462.230
Transferencia a la cuenta Reserva de capital requerida
por la NEC 17 - (7.383) (468.696) 476.079 - -
Aumento de capital en efectivo dispuesto por la Junta
General de Accionistas celebrada el 30 de junio de 2000 '478.440 - - - - 478.440
Utilidad neta del afio - - - - 720.035 720.035
Saldos al 31 de diciembre de 2000 500.000 - - 476.079 656.786 1.632.865

Las notas explicativas 1 a 14 son parte int

Gerente General

te de los estados financieros.




TECPECUADOR S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Ao finalizado el 31 de diciembre de 2000
Valores en ddlares estadounidenses

Flujo de efectivo de las actividades de operacién:

Utilidad neta del afio 720.035
Més (menos) cargos (créditos) a resultados que no representan
movimiento de efectivo
Amortizaciones y depreciaciones 968.996
Resultado por exposicién a la inflacién de activos no monetarios y del patrimonio (432.800)
1.256.231
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar (254.095)
Inventarios (385.771)
Gastos pagados por anticipado (63.820)
Cuentas por pagar 2.558.546
Pasivos acumulados 1.459.178
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 4.570.269

Flujo de efectivo de las actividades de inversién
Incremento en Inversiones

(11.064.497)

Compra de Propiedades, Planta y Otros, neto (269.376)

Incremento en Inversiones en acciones (477)
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién (11.334.350)
Flujo de efectivo de las aétlvldades de financiamiento

Incremento en deudas financieras 7.198.472

Incremento de capital 478.440
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento 7.676.912
Aumento neto de efectivo e inversiones temporales 912.831
Diferencia por conversién de los saldos lnlciales de efectivo
e inversiones temporales (18.340)
Efectivo e inversiones temporales al principio del afio 130.999
Efectivo e inversiones temporales al fin del afio 1.025.490

Las notas explicajifds 1 a 14 son parte integrante de los estados financieros.

Gerente General

odri oJi]on etort
Presidente




TECPECUADOR SOCIEDAD ANONIMA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2000

NOTA 1 - CONSTITUCION Y OPERACIONES DE LA COMPANIA

- Tecpecuador S.A., filial de Tecpetrol International Inc. fue constituida el 18 de agosto de
1998 y tiene su domicilio en Quito, Ecuador. El objeto de la Sociedad es prestar servicios en
el campo de las actividades de hidrocarburos, comprendidas entre otras, las de exploracién,
explotacidn y desarrollo de yacimientos; transporte, transformacién, destilacién, refinacion,
uso industrial y comercializacion de hidrocarburos.

El 12 de enero de 1998 el Ministerio de Energia y Minas de la Republica de Ecuador calificd
como Marginal al Campo Bermejo. El Comité Especial de Licitacién, convocé en el mes de
abril de 1998 a la Primera Ronda de Licitacion Especial para los Contratos de Explotacién de
Petrdleo Crudo y la Exploracion Adicional de Hidrocarburos en Campos Marginales.

Este comité adjudicé a Tecpecuador S.A. el drea del Campo Marginal Bermejo para la
explotacion de petréleo crudo y la exploracién adicional de hidrocarburos, a fin de
incrementar la produccion actual e incorporar nuevas reservas en el area.

El contrato celebrado entre el Estado ecuatoriano (por intermedio de PETROECUADOR) y
Tecpecuador S.A. (la Contratista) tendra una duracion de hasta 20 afios y las actividades de
Exploracién Adicional tendran un plazo improrrogable de tres afios contados a partir del 23
de junio de 2000, fecha de aprobacion del Estudio del Impacto Ambiental presentado por la
Contratista, por parte de la Subsecretaria de Proteccion Ambiental del Ministerio del Ramo.

Tecpecuador S.A. bajo su- exclusiva responsabilidad y riesgo, debera ejecutar las
actividades y realizar las inversiones necesarias con la utilizacién de la tecnologia adecuada
y se ha obligado a efectuar las operaciones técnicas, econdmicas y. administrativas y
ejecutar el Programa Minimo de Actividades de Explotacién e inversiones comprometidas
para los tres primeros afios (US$ 35,9 millones), a fin de incrementar la Curva Base de
Produccién. También se obliga a preservar el medio ambiente, aplicando las técnicas mas
adecuadas en la practica petrolera internacional.

La contratista deberd invertir un minimo del 10% de sus utilidades netas en el
desenvolvimiento de la industria de hidrocarburos en el pais de acuerdo a los términos del
inc. o) del art, 31 de la ley de Hidrocarburos, quedando entendido que las utilidades netas
reinvertidas por la contratista en exceso del 10% seran acreditadas al aio fiscal siguiente.

Para garantizar el cumplimiento de los planes de inversion, de explotacion y de exploracion
adicional, Tecpecuador S.A. ha presentado a favor de PETROECUADOR una garantia
bancaria irrevocable, incondicional, de cobro y pago inmediato por el 20% del total del valor
" ofertado, para ejecutar las actividades y los trabajos que se obliga a realizar durante los
tres primeros afios. Esta garantia (emitida por US$ 7.187.700) se reducira anualmente en
proporcion directa al cumplimiento del plan de actividades e inversiones comprometido. A la
fecha de los presentes estados financieros, el grado de cumplimiento de las inversiones era

del 40%.
)



TECPECUADOR SOCIEDAD ANONIMA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2000

La retribucion de Tecpecuador S.A. consiste en una remuneracion fija por barril entregado a
PETROECUADOR definido por una curva base de produccién. Si como resultado de la
ejecucion del Programa Minimo de Actividades de Explotacién e Inversiones y/o el Plan
Minimo de Exploracién Adicional e Inversiones para el Campo Bermejo, se incrementaren
las Reservas Probadas y la produccion total del Campo Marginal, (respecto de la produccién
de la Curva Base), un porcentaje de la produccion excedente (aproximadamente 36%)
quedara a disposicidon de Tecpecuador S.A. para su comercializacion.

Para la operacion del Campo Marginal Bermejo, la Compafiia recibi6 de PETROECUADOR,
en calidad de derecho de uso sin costo, activos fijos por un valor neto establecido por las
partes en US$ 37 millones aproximadamente (segin surge del inventario realizado al
momento de inicio de las operaciones) que deben ser devueltos al término del plazo del
contrato en las mismas condiciones en que fueron entregados, salvo el desgaste por uso
normal.

Durante el presente ejercicio se realizaron intervenciones en pozos tales como trabajos de
pulling, workovers, y se completaron varios pozos perforados, incrementando la produccion
desde 4435 bls/dia en el mes de enero de 2000 hasta 7197 bls/dia en diciembre de 2000
(el 31 de diciembre la produccién fue de 7615 Bls/dia), con un maximo de 9458 Bls/dia.

De acuerdo a la evaluacion y resultados de las pruebas de produccién y toma de presiones,
se cambiaron los sistemas de levantamiento de tres pozos vy tras los trabajos de pulling y
workover se increment6 la produccién en: 2925 Bls/dia y con pozos nuevos en 1187 Bls/dia
al 31 de diciembre de 2000.

Ambiente econémico

El 13 de marzo de 2000 el Congreso Nacional aprobd la Ley de Transformacion Econémica
del Ecuador mediante la cual establecié el canje de los sucres en circulacion por ddlares
estadounidenses a una tasa de S/.25.000 por US$1; este proceso quedd concluido al cierre
del ejercicio. Las autoridades establecieron que, previo a la conversion de la contabilidad a
délares, las empresas deben ajustar el valor de sus activos y pasivos no monetarios y del
patrimonio para corregir el efecto de la brecha acumulada entre la inflacién local y la
devaluacién del sucre con respecto al délar estadounidense hasta el 31 de marzo de 2000;
el referido mecanismo de ajuste consta en la Norma Ecuatoriana de Contabilidad (NEC) 17
"Conversién de Estados Financieros para Efectos de Aplicar el Esquema de Dolarizacion".

V
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TECPECUADOR SOCIEDAD ANONIMA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2000

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
. 2.1 ~ Preparacion de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) y estan basados en el costo histérico, modificado para inversiones,
propiedades, planta y otros, cargos diferidos y patrimonio de acuerdo con las pautas de
ajuste y conversion a délares estadounidenses establecidas en la NEC 17, segun se describe
mas adelante.

Debido al cambio en la unidad monetaria que se describe en la Nota 1, los estados
financieros adjuntos expresados en dolares estadounidenses no son comparables con los
estados financieros del ejercicio anterior, expresados en sucres. Por este motivo, la
Compafiia no cuenta con y no presenta en los estados financieros adjuntos la informacion
comparativa del ejercicio anterior requerida por [a NEC 1.

2.2 Ajuste y conversion a délares estadounidenses -

Las cuentas de la Compafiia, que fueron llevadas en sucres hasta el 31 de marzo de 2000,
han sido ajustadas y convertidas a doélares estadounidenses mediante las pautas
establecidas en la NEC 17 - "Conversion de Estados Financieros para Efectos de Aplicar el
Esquema de Dolarizacion". Dicha norma establece los siguientes procedimientos de ajuste y
conversion: ' '

ajuste por inflacion de los activos no monetarios y del patrimonio (excepto la
Reexpresion monetaria) al 31 de marzo de 2000.

reexpresion de los activos no monetarios y del patrimonio (excepto la Reexpresién
monetaria) mediante la aplicacién de un indice especial de correccién de brecha entre la
inflacién y devaluacién del sucre con respecto al délar estadounidense acumulada entre el
31 de diciembre de 1991, o fecha de origen de cada partida en el caso de ser posterior, y el
" 31 de marzo de 2000.

reduccion del valor.de los activos no monetarios, determinados mediante los
procedimientos arriba indicados, a los valores de mercado o de recuperacion, en el caso de
ser éstos inferiores.

conversién a délares estadounidenses de los saldos ajustados en la forma arriba
indicada y de las demads cuentas del activo, pasivo y patrimonio y de resultados del periodo
terminado en dicha fecha; la conversion se efectla a una tasa de cambio de

S/.25.000=US$1, establecida oficialmente.
/%/
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TECPECUADOR SOCIEDAD ANONIMA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2000

Las contrapartidas de los ajustes mencionados en el parrafo anterior son imputados a la
cuenta Reexpresion monetaria del patrimonio cuando éstos corresponden a la correccién del
. efecto de brecha entre inflacién y devaluacion acumulado hasta el 31 de diciembre de 1999,
y a la cuenta Resultado por exposicion a la inflacién del estado de resultados, cuando se
trata del ajuste por inflacidon y reexpresion por correccion de brecha entre inflacién y
devaluacion atribuible a los primeros tres meses del afio 2000.

Para fines de conversidn a délares, los cargos a los resultados del periodo comprendido
entre el 1 de enero y el 31 de marzo de 2000 originados en el costo de los bienes en
existencia al cierre del ejercicio anterior vendidos o dados de baja durante el periodo, y la
amortizacion o depreciacion del periodo de otros activos también en existencia al 31 de
diciembre de 1999 se basan en el valor histérico o reexpresado que dicho activos tenian al
cierre del ejercicio anterior, de acuerdo con las normas contables que rigieron a dicha fecha.

Debido a que, segln lo establecido en la NEC 17 la contabilidad en ddlares se inicié con
base en la conversiéon de los saldos en sucres al 31 de marzo de 2000, ajustados en la
forma arriba indicada, la contabilidad no proporciona equivalentes en dodlares para todos los
saldos (en sucres) al inicio del ejercicio de las cuentas del activo, pasivo y patrimonio ni
para los movimientos registrados en el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de
marzo de 2000. Por este motivo, para fines de informacién en los estados de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo, la Compaiiia asigné equivalentes estimados en délares a
los referidos saldos iniciales y a los movimientos del periodo expuestos en dichos estados,
-calculados a la tasa de cambio de S/.25.000 por US$1.

2.3. Criterios de valuacion

a. Activos y pasivos en moneda local sin clausula de ajuste o interés

* Han sido valuados a su valor nominal.

b. Activos y pasivos con interés

Han sido valuados a su valor nominal mas los resultados financieros devengados y no
cancelados al cierre del ejercicio.
¢. Inventarios
Las existencias de hidrocarburos han sido valuadas a su valor neto de realizacion.
Los materiales y repuestos han sido valuados a su costo de adquisicién (que resulta

similar a su valor de mercado), utilizando el metédo del precio promedio ponderado
para registrar sus salidas.

7
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TECPECUADOR SOCIEDAD ANONIMA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2000

Propiedades, planta y otros

Han sido valuadas a su costo historico o ajustado de acuerdo con la Nota 2.2., neto de
las correspondientes depreciaciones acumuladas.

Los costos de mantenimiento son cargados a resultados, mientras que las mejoras son
activadas en estos rubros, siendo depreciadas en funcion de la vida Gtil promedio
estimada de las mismas.

Las obras en curso absorben costos incurridos hasta el 31 de diciembre de 2000 que
aun no produjeron la terminacion del bien.

La depreciacién de estos bienes se registra con cargo a las operaciones del ejercicio,
utilizando tasas para depreciar el valor reexpresado de los bienes durante su vida Gtil
estimada, con base en el método de la linea recta.

La depreciacién correspondiente al periodo comprendido entre enero y marzo de 2000
se basa en los valores en sucres y sus respectivas reexpresiones hasta el 31 de
diciembre de 1999 convertidos a ddlares a la tasa de S/.25.000 por US$1.

El valor de estos bienes, considerados en su conjunto, no excede su valor recuperable.

Inversiones

Han sido valuadas a su costo histérico o ajustado de acuerdo con la Nota 2.2., neto de
las correspondientes amortizaciones acumuladas.

Los costos de perforacion de los pozos exploratorios, incluidos los pozos de prueba
estratigrafica se activan, salvo que dichos pozos no descubran reservas adicionales
que justifiquen ser desarrolladas a través de los mismos o de perforaciones o
reparaciones adicionales en otros pozos. Si no se descubren reservas adicionales
econémicamente rentables, los costos ‘mencionados se imputan a resultados del
periodo en que la inexistencia de reservas sea confirmada definitivamente por los
estudios o informes técnicos que se realicen. La recuperabilidad de los pozos
exploratorios y de nuevos pozos o reparaciones adicionales en otros pozos, vinculados
con los mismos niveles exploratorios, se determina por el incremento de reservas
probadas que el conjunto de ellos haya originado. -

%



TECPECUADOR SOCIEDAD ANONIMA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2000

Las inversiones en exploracion correspondientes a costos de geologia y geofisica se
activan en el rubro “Inversiones de exploracién”. Dichos costos son capitalizados en el
rubra “Pozos” en el momento en que sea confirmada la existencia de hidrocarburos
econdmicamente rentables a través de pozos exploratorios perforados con
posterioridad. Si no se descubren reservas econdmicamente rentables, los costos
mencionados se imputan a resultados del periodo en que la inexistencia de reservas
sea confirmada definitivamente por los estudios o informes técnicos que se realicen.

Los costos intangibles de perforacidén aplicables a los pozos productivos y a los pozos
secos de desarrollo y los costos tangibles de equipos relacionados con el desarrollo de
las reservas de petréleo y gas son activados cuando se incurren.

Los costos de mantenimiento son cargados a resuitados, mientras que las mejoras son
activadas en estos rubros.

Las obras en curso absorben costos incurridos hasta el 31 de diciembre de 2000 que
aun no produjeron la terminacién del bien.

La amortizacidon de los pozos ha sido calculada por el método de agotamiento con
base en las reservas probadas, a partir del mes de puesta en marcha de cada bien. En

el caso de equipos considerados como inversiones de produccién, su amortizacion se
efectia a partir del afio siguiente al de su activacion.

La amortizacion correspondiente al periodo comprendido entre enero y marzo de 2000
se basa en los valores en sucres y sus respectivas reexpresiones hasta el 31 de
diciembre de 1999 convertidos a ddlares a la tasa de S/.25.000 por-US$1.

El valor de estos bienes, considerados en su conjunto, no excede su valor recuperable.

La Sociedad no ha realizado ninguna provisién para preservacion ambiental pues a la
fecha de los presentes estados financieros no resulta significativa.

f. Cargos diferidos y Otros activos

Corresponde a costos de negociacién del contrato y convenios -auxiliares del drea
Bermejo, organizacion societaria y estudios técnicos preliminares.

Este activo es amortizado, a partir del presente ejercicio, en cinco afios utilizando el

método de la linea recta.



TECPECUADOR SOCIEDAD ANONIMA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2000

Durante el presente ejercicio se amortizaron totalmente los Cargos Diferidos
correspondientes a Diferencias de Cambio diferidas, activados al 31 de diciembre de
1999. por US$ 508.277. Tales pérdidas netas en cambio habian sido diferidas de
acuerdo con las disposiciones legales que rigieron en dicho ejercicio, para su
amortizacion en un plazo maximo de cinco afios a partir del afio 2000. Las mismas
fueron ajustadas y convertidas a ddlares de acuerdo con lo establecido en la NEC 17
(véase Nota 11).

Inversiones en acciones

Se exponen al costo de adquisicion.

Reserva de capital

La NEC17 establece que los ajustes por inflacion y por correccion de brecha entre
inflacién y devaluacidon de las cuentas Capital, Reservas y Aportes para futuras
capitalizaciones deben imputarse inicialmente a la cuenta Reserva por revalorizacion
del patrimonio para su posterior transferencia, junto con el saldo de la cuenta
Reexpresion monetaria, a la Reserva de capital.

Hasta la fecha de emisidn de estos estados financieros los Organismos de control no
han emitido un pronunciamiento sobre el destino de esta reserva.

Ingresos
Los ingresos de la Compafiia estén formados por:

» Recupero de costos de operacién que corresponden a un valor fijo (ajustado por un
indice de precios) por barril entregado a PETROECUADOR, definido por la curva base
de produccién. Anuaimente PETROECUADOR reliquida dicho valor unitario en funcién
del indice definitivo; el ajuste que se origina es considerado en el ejercicio siguiente.

» Ingresos registrados con base en la participacién en la produccién de crudo sobre el

exceso de la curva base calculada al precio de venta, de acuerdo con los porcentajes
establecidos en el contrato.

Y
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TECPECUADOR SOCIEDAD ANONIMA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2000

j. Instrumentos derivados

Se han concertado con “brokers” internacionales, a través de la controlante indirecta,
contratos de derivativos con el objeto de atenuar la volatilidad del precio del petrédleo.
Las operaciones del periodo cubrieron aproximadamente un 55% de la produccién y al
cierre del periodo existian contratos para el lapso enero-junio/2001.

La ganancia o pérdida de estas operaciones es reconocida y expuesta en el rubro
“resultados financieros” en el periodo en que se origina la misma, a raiz de la
liquidacion de dichos contratos.

k. Jubilacién Patronal

Debido a la reciente creacién de la Compaiiia, no se ha constituido provisiéon por este
concepto. Se considera que el monto no es significativo.

NOTA 3 - INVERSIONES EN ACCIONES

Corresponde a la participacibn de 1.000 acciones de -Tecpetrol de Colombia S.A.
(representativas del 1% del capital social) por un valor nominal de 1.000.000 de pesos
‘colombianos, cuyo costo de adquisicion fue de US$ 477. Esta sociedad es controlada por
el accionista de TecpEcuador, que mantiene un 94% del capital social. Tecpetrol de
Colombia S.A tiene por objeto la exploracién, explotacién y desarrollo de yacimientos de
hidrocarburos; transformacién, destilacién, refinacion y uso industrial de hidrocarburos y
comercializacion de hidrocarburos y sus derivados.

NOTA 4 - COMPOSICION DE RUBROS DEL BALANCE GENERAL

Valores expresados en ddlares estadounidenses
ACTIVO CORRIENTE

a. Cuentas por cobrar

Fiscales - Impuesto al valor agregado ) 1.806.979 -
Anticipos a proveedores 147.085
Cuentas a cobrar : : 22.178
Anticipos al personal 15.442
Depésito en garantia : 6.000
1.997.684

VA




TECPECUADOR SOCIEDAD ANONIMA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2000

Valores expresados en ddlares estadounidenses

- b. Inventarios

Materiales, repuestos y accesorios 187.329
Hidrocarburos 228.623
415.952

C. Gastos pagados por anticipado
Seguros a devengar ' 106.629

ACTIVO NO CORRIENTE

d. Cuentas por cobrar

Préstamos al personal 33.576
Otros 3.319
36.895

e. Cargos diferidos y Otros activos
Valor de origen (incluye US$ 675.555 por ajustes requeridos por la NEC 17,
imputados a la cuenta reexpresién monetaria y resultados por exposicién a

la inflacién) 1.779.045
Amortizaciones acumuladas (idem anterior por US$ 57.165) (786.591)
- ‘ 992.454

PASIVO CORRIENTE

f. Pasivos acumulados

Impuesto a la renta . 155.891
IVA - retenciones a depositar 7.196
Impuesto a la renta - retenciones a depositar 1.176.095
Beneficios sociales 66.859
Otros 89.603

1.495.644

/
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TECPECUADOR SOCIEDAD ANONIMA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCiEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2000

- NOTA 5 - CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES
Valores expresados en délares estadounidenses

El saldo al 31 de diciembre de 2000, comprende:

Proveedores 1.123.813
PETROECUADOR (1) 218.387
Provisiones de costos y gastos (2) 2.400.978

3.743.178

(1) Corresponde a sobrelevante neto de crudo (7.590 barriles) a valor de precio de venta.

(2) Incluye principalmente provisiones por servicios de perforacién de pozos y compra de
equipos.

NOTA 6 - PROPIEDADES, PLANTA Y OTROS

Composicion: _ : Tasa anual
) : Us$ de
depreciacion

Construcciones y obras civiles 71.424 Lineal (1)

Muebles y enseres 382.512 20%

Equipo de transporte 127.805 20%
581.741

Menos: i

Depreciacion acumulada (139.343)

Subtotal . ' 442.398

Obras en curso "154.299

Total al 31 de diciembre de 2000 _ 596.697

(1) Se deprecia de acuerdo a plazos legales en relacion al

contrato mencionado en Nota 1 X %

7
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TECPECUADOR SOCIEDAD ANONIMA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2000

Movimiento:

Saldo inicial al 1 de enero de 2000

Ajustes requeridos por la NEC 17

Correccibn de brecha entre inflacibn y devaluacion
(imputado a la cuenta Reexpresion monetaria)

Ajuste por inflacion y por correccion de brecha entre
inflacién y devaluacion (imputado al resultado por exposicién
a la inflacién)

Adiciones netas del afio

Depreciacién del afio

Saldo al 31 de diciembre de 2000

NOTA 7 - INVERSIONES

Composicién:

Pozos

Equipos

Menos:
Amortizacién acumulada

A Subtotél

Inversiones de exploracion
Obras en curso

Total al 31 de diciembre de 2000

Us$

259.789

109.913

57.497

269.376

(99.878)
596.697

US$ ) Tasa de
amortizacion

5.220.974 Unidades de

produccién
2.697.477 Unidades de
produccion

7.918.451

(141.079)

7.777.372

3.414.219
189.838

11.381.429

A
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TECPECUADOR SOCIEDAD ANONIMA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2000

Movimiento:

Saldo inicial al 1 de enero de 2000

Ajustes requeridos por la NEC 17 :
Correccion de brecha entre inflacion y devaluacién
(imputado a la cuenta Reexpresién monetaria)

Ajuste por inflacion y por correccion de brecha entre
inflacién y devaluacién (imputado al resultado por exposicion
a la inflacion)

Adiciones netas del afio
Amortlzaaon del aio

Saildo al 31 de diciembre de 2000

Uss$

347.394

16.725

92.505

11.064.497

(139.692)

11.381.429

NOTA 8 - OPERACIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Durante el ejercicio se han devengado los siguientes resultados por operaciones con

compaiiias relacionadas
Valores expresados en délares estadounidenses

Tecpetrol Argentina S.A.
(controlante indirecta)

Intereses
(sobre deudas comerciales y financieras)

387.247

&
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TECPECUADOR SOCIEDAD ANONIMA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2000

NOTA 9 - SALDOS CON COMPANIAS RELACIONADAS

" Al 31 de diciembre de 2000, la Compafiia tenia los siguientes saldos con compafiias
relacionadas:

(Valores expresados en ddlares estadounidenses)

Tecpetrol Argentina S.A.
(controlante indirecta)

Deudas comerciales (1) 1.049.949
Deudas financieras (2) 8.632.071

(1) Corresponde basicamente a cuentas por pagar por concepto de cargos operativos
erogados por la Sociedad controlante por cuenta de la Sociedad controlada.

(2) Corresponde a préstamo efectuado segln convenio del 5 de noviembre de 1999
(modificado por Ultima vez el 19 de febrero de 2001). El vencimiento para la devoluciéon del
capital y los intereses serd el 30 de junio de 2002 y el 30 de junio de 2001,
respectivamente. Este saldo incluye intereses a pagar por US$ 207.076, en el Pasivo
Corriente.

NOTA 10 - REGIMEN IMPOSITIVO Y PARTICIPACION LABORAL

Tecpecuador S.A. tributara el Impuesto a la renta de conformidad con las normas de la Ley
de Régimen Tributario Interno. De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, la pérdida
de un afio puede compensarse con las utilidades que se obtuvieren dentro de los cinco afios
siguientes, sin exceder en cada afio el 25% de las utilidades obtenidas.

Durante el afio terminado al 31 de diciembre de 2000, la Compaiiia dedujo del ingreso
imponible el total de las pérdidas fiscales acumuladas (US$ 196.899).

El 15% de la utilidad anual que la sociedad debe reconocer a sus trabajadores de acuerdo
con la legislacion laboral es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se
devenga, con base en las sumas a pagar exigibles.

Tecpecuador S.A. pagara a la Superintendencia de Compafiias la contribucion anual de
hasta el uno por mil de los activos totales y pagara el uno coma cinco por mil sobre los
activos totales, destinado a los Municipios.

/



TECPECUADOR SOCIEDAD ANONIMA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2000

La Sociedad realizard el procedimiento de reclamo ante el Fisco del saldo por crédito fiscal
IVA que se expone en el rubro Créditos del Activo Corriente durante el préximo ejercicio.

Se considera que del analisis de las disposiciones tributarias vigentes en el Ecuador, no
existen pasivos en materia tributaria. El periodo comprendido entre la constitucion de la

Sociedad y el 31 de diciembre de 2000 aun no ha sido objeto de revision por parte de la
Administracién Tributaria.

NOTA 11 - AJUSTES DERIVADOS DE LA APLICACION DE LA NEC 17
Se originé como contrapartida de los ajustes efectuados en los siguientes'rubros:

Ajustes imputados a la cuenta Reexpresion monetaria

US$
Débitos (créditos)
Propiedades, planta y otros (109.913)
Inversiones (16.725)
Cargos diferidos y Otros activos (347.930)
~ Patrimonio (1)
Capital y reservas _ ' 5.872 .
. (468.696)
Ajustes imputados a la cuenta Resultados por exposicién a la inflacion
Uss$
: Débitos (créditos)
Propiedades, planta y otros . (57.497)
Inversiones . (92.505)
Cargos diferidos y Otros activos (270.460)
Patrimonio (1) _
Capital y reservas . 1.511
Resultados acumulados , . (13.849)
(432.800)

(1) los ajustes correspondientes a las cdentas del patrimonio neto se imputaron contra
Reserva por revalorizacién del patrimonio por US$ 7.383 y Resultados acumulados po

(US$ 13.849).

14



TECPECUADOR SOCIEDAD ANONIMA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2000

NOTA 12 - ESTADO DE CAPITALES

Al 31 de diciembre de 2000 el capital suscripto e integrado asciende a US$ 500.000
compuesto de 500.000 acciones de valor nominal US$ 1 cada una.

NOTA 13 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50%
del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero
puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

NOTA 14 - ACONTECIMIENTOS l-;’OSTERIORES AL CIERRE DEL EJERCICIO

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2000 y hasta la fecha de emisién de los presentes
estados financieros (16 de marzo de 2001), no se han producido otros hechos, situaciones o
circunstancias que no sean de publico conocimiento, que incidan o puedan incidir
significativamente sobre la situacidon patrimonial, econédmica o financiera de la Sociedad.
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