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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefores miembros del Directorio y Accionistas
Tecpecuador S.A.
Quito, 10 de abril de 2019

Opinion

Hemos auditado los Estados Financieros de Tecpecuador S.A. {en adelante la “Sociedad”) que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2018 y los correspondientes estado
de resultados, estado de resultados integrales, de cambios en el patrimonio neto y de flujos de efectivo
por el afio terminado en esa fecha, asl como las notas explicativas de los Estados Financieros que
incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los Estados Financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacion financiera de Tecpecuador S.A. al 31 de diciembre de 2018 y el desempefio de

sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Fundamentos de la opinién

Nuestra auditorla fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Audiloria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccién
“Responsabilidades del Auditor en relacion con la auditoria de los Estados Financieros”.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinion de auditoria.

Parrafo de énfasis

Tal como se menciona en la Nota 1 a los Estados Financieros adjuntos, la vigencia del contrato de
prestacion de servicios para exploracion y explotacion de hidrocarburos en el Bloque Bermejo es 30 de
julio de 2019. La Administracion de la Sociedad ha manifestado su intencién de continuar con el
desarrollo de aclividades en el Bloque Bermejo presentando al Ministerio de Energia y Recursos
Naturales no Renovables una propuesta economica y técnica de extensién del plazo de vigencia del
contrato. Los supuestos ulilizados en la preparacion de estos Estados Financieros consideraron como
fecha de terminacion el 30 de julio de 2019. Los Estados Financieros adjuntos deben ser leidos a la luz

de las circunstancias descritas en dicha Nota. Nuestra opinién no ha sido modificada con respecto a
esle asunto.

Independencia

Somos independientes de Tecpecuador S.A. de conformidad con el Cédigo de Etica para Profesionales
de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores, y hemos cumplido
con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

#SomosTuAliado

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda., Avenida 6 de Diciembre y Boussingault, Edificio T6, Piso 14.
Quito - Ecuador.

T: (593-2) 3829330
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Tecpecuador S.A.
Quito, 10 de abril de 2019

Otra informacion

La Administracién es responsable por la preparacion de otra informacién. Otra informacién comprende
el Informe de la Administracién el cual fue obtenido antes de la fecha de nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinién sobre los Estados Financieros de la Sociedad no incluye dicha informacion y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre fa misma.

En conexion con nuestra auditoria de los Estados Financieros, nuestra responsabilidad es leer el
Informe de la Administracion y, al hacerlo, considerar si esta informacién contiene inconsistencias
materiales en relacién con los Estados Financieros o con nuestro conocimiento oblenido durante la
auditoria, o si por el conirario se encuentra dislorsionada de forma material.

Si, basados en el trabajo que hemos efectuado sobre esta informacion, obtenida antes de la fecha de
nuestro informe de auditoria, concluimos que existen inconsistencias materiales de esta informacion,
nosotros debemos reportar este hecho. No tenemos nada que informar al respecto.

Responsabilidad de la Administracion de la Sociedad por los Estados Financieros

La Administracion de Tecpecuador S.A. es responsable de la preparacion y presentacién razonable de
estos Estados Financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera

{NIIF) y del control interno necesario para permilir la preparacion de Estados Financieros que estén
libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparacidn de los Estados Financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad
de la Sociedad de continuar como negocio en marcha, revelando, segun corresponda, los asuntos
relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos
gue la Administracién tenga la intencién de liquidar la Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa mas realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracion de la entidad son responsables de la supervisidn del proceso de
informacién financiera de la Sociedad.

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los Estados Financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los Estados Financieros
en su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que incluye nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no
garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre
detecte un error material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se
consideran materiales si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los Estados Financieros,

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditorfa, aplicamos

nuestro juicio profesional y mantenemos una aclitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

. Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los Estados Financieros, debido a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuesira opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mas
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Tecpecuador S.A.

Quito,

10 de abril de 2019

elevado que en el caso de una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede

implicar colusidn, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas o la vulneracion de control interno.

Obtenemos conocimienta del control interno relevante para la auditoria con el fin de disenar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinidn sobre la eficiencia del control interno de la Sociedad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables
sean razonables asi como |as respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracién.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracion, del principio
contable de empresa en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe 0 no una incerlidumbre material relacionada con hechos o condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como
empresa en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que
llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en los Eslades Financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinion calificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones
futuros pueden llevar a que la Sociedad no continle como una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de los Estados Financieros,
incluida la informacién revelada, y si los Estados Financieros representan las transacciones y
hechos correspondientes de modo que logran su presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Sociedad en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momenio de realizacién de la auditoria planificadas y los hallazgos

significativos de la auditorfa, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

RicoustoehaneCaopses

No. de Registro en la Superintendencia
de Compaiilas, Valores y Seguros: 011

Ok

Carlos R. Cruz
Representante Legal
No. de Licencia Profesional: 25984



Tecpecuador S.A.

Estado de Resultados
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2018y 2017
(Valores expresados en dolares estadounidenses, salvo indicacion en contrario)

Nota 2018 2017
Ingresos por servicios 17.741.604 19.776.315
Coslos operativos 5 (11.919.924) (12.501.603)
Resultado bruto 5.821.680 7.274.712
Gastos de comercializacion, netos 6 65.017 (750.170)
Gastos de administracion 7 (1.408.927) (1.512.492)
Otros resultados operativos, netos 8 584.018 778.844
Resultado operativo 5.071.788 5.790.894
intereses ganados 338.497 110.747
Intereses perdidos (84.874) (144.397)
Otros resultados financieros 1,517 (12.002)
Resultado antes del Impuesto a la renta 5.326.928 5.745.242
Impuesto a la renta 9 (1.448.876) (1.264.322)
Resultado del ejercicio (*} 3.878.052 4.480.920

(*) Atribuible a los accionistas de la Sociedad.

Las notas que se acompaiian forman parte integrante de los presentes Estados Financieros.

7 Horacio Pizarro Roddy Mendoza
Representante Legal Contador General




Tecpecuador S.A.

Estado de Resultados Integrales
Por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017

(Valores expresados en ddlares estadounidenses, salvo indicacién en contrario)

Resultado del ejercicio

Otros resuttados integrales:

{tems que pueden ser clasificados posteriormente en
resultados:

Variacion en el valor razonable de activos financieros disponibles
parala venta

items que no pueden ser clasificados posteriormente en
resultados

Variacion en el valor razonable de activos a valor razonable con
cambios en resultados integrales

Fesultados actuariales netos generados por planes de beneficios
al personal

Otros resultados integrales
Resultado integral del ejercicio (*)

(*) Atribuible a los accionistas de la Sociedad.

2018 2017
3.878.052 4.480.920
- 6.823
11.556 C
6.146 (56.419)
17,702 {49.596)
3.885.754 4.431.324

Las notas que se acompanan forman parte integrante de los presentes Estados Financieros.

>

/7 Horacio Pizamo
Representante Legal

Roddy Mendoza
Contador General



Tecpecuador S.A.

Estado de Situacion Financiera
{Valores expresados en délares estadounidenses, salvo indicacién en contrario)

31 de diciembre 31 de diciembre

Nota de 2018 de 2017

ACTIVO
Activo no corriente

Propiedades, plantas y equipos 10 1.014.093 4.568.959
Impuesto diferido 9 1.386.734 1.442.849
Qiras inversiones 32.122 20.566
Otros créditos 12 84.800 84.800
Total del active no corriente 2.517.749 6.117.174
Activo corriente

Inventarios 11 2.450.607 968.016
Otros créditos 12 679.487 1.026.470
Creditos por ventas 13 2.465.083 3.265.499
Efectivo y equivalentes de efectivo 14 16.580.932 12.580.544
Total activos corriente 22.176.109 17.840.529
Total del activo 24.693.858 23.957.703
PASIVO Y PATRIMONIO NETO

Patrimonio neto

Capitat social 4.500.000 4.500.000
Reserva legal 2.250.000 2.250.000
Ofras reservas 33131 15.429
Resultados acumulados 11.589.676 10.821.624
Patrimonio neto atribuible a los accionistas 18.382.807 17.587.053
Pasivo no corriente

Planes por beneficios al personal . 409.746
Previsiones 16 = 1.725.069
Total del pasivo no corriente — 2.134.815
Pasivo corriente

Previsiones 16 1.869.708 226.338
Planes por beneficios al personal 462.648 -
Deuda corriente por impuesto a la renta 182.872 14.099
Deudas comerciales y otras deudas 17 2.548.918 2.783.781
Anticipos de clientes 1.246.905 1.211.617
Total del pasivo corriente 6.311.051 4.235.835
Total del pasivo 6.311.051 6.370.650
Total del pasivo mas patrimonio neto 24.693.858 23.957.703

Las notas que se acompafian forman parte integrante de los presentes Estados Financieros.

=

?Dracio Pizarro Roddy Mendoza
epresentante Legal Contador General
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Tecpecuador S.A.

Estado de Flujos de Efectivo
Por los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017
(Valores expresados en ddlares estadounidenses, salvo indicacion en contrario)

Nota 2018 2017
ACTIVIDADES DE OPERACION
Resultado antes del Impuesto a la renta 5.326.928 5.745.242
Ajustes por:
Depreciacién de propiedades, plantas y equipos 10 2.097.873 2.624.907
Bajas de propiedades, plantas y equipos 1.592.552 9.719
Intereses por abandono de pozos 16 84.874 143.187
Previsiones por contingencias 16 (179.130) (11.210)
Prevision para créditos incobrables 6 (78.167} 733.614
Planes de beneficios al personal, neto de pagos 58.048 127.816
Variacion en activos y pasivos operativos:
Disminucion de créditos por ventas y otros creditos 1.225.566 518.588
(Aumento) / Disminucion de inventarios (1.482.591) 213
(Disminucion) / Aumento de deudas comerciales y ofras deudas {234.863) 755.676
Anticipo de clientes 35.288 1.211.617
Pago de Impuesto a la renta (1.223.988) (1.962.342)
Efectivo provisto por actividades de operacion 7.223.380 9.897.027
ACTIVIDADES DE INVERSION
Altas de propiedades, plantas y equipos (123.002) (161.353)
Efectivo utilizado en actividades de inversion {123.002) {161.353)
ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Pago de dividendos 15 (3.100.000) (6.489.072)
Efectivo utilizado en actividades de financiamiento (3.100.000) (6.489.072)
Aumento en efectivo y equivalentes de efectivo 4.000.388 3.246.602
Variacion en efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del ejercicio 12.580.544 9.333.942
Aumento en efectivo y equivalentes de efectivo 4.000.388 3.246.602
Efectivo y equivalentes de efectivo al cierre del ejercicio 14 16.580.932 12.580.544

Las nolas que se acompanan forman parte integrante de los presenies Estados Financieros.

7 Worroiz > @3}2_@

/" Horacio Pizarro Roddy Mendoza
Representante Legal Contador General




Tecpecuador S.A.
Notas a los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2018 y 2017
(Valores expresados en ddlares esladounidenses, salvo indicacion en contrario)

1. Informacién general

Tecpecuador S.A. en adelante {la “Sociedad”), una subsidiaria de Tecpetrol Internacional S.L.U., fue constituida el 18
de agosto de 1998 y tiene su domicilic en Quito, Ecuador. La Sociedad se dedica a la prestacion de servicios para
exploracién y explotacion de hidrocarburos.

El 22 de enero de 2011, se suscribié un contrato modificatorio con el Estado ecuatoriano mediante el cual se adopta
el modelo reformado de contrato de prestacion de servicios para exploracion y explotacion de hidrocarburos en el
Bloque Bermejo, el cual tiene vigencia hasta el 30 de julio de 2019. Bajo este contrato, la Sociedad tiene el derecho al
cobro de una tarifa para los campos en produccion por cada barril nele, producido y entregado en el ceniro de
fiscalizacion y entrega.

Mediante Decreto Ejecutivo No. 399 publicado en el suplemento del Registro Oficial No. 255 de 5 de junio de 2018, la
Secretaria de Hidrocarburos y otras instituciones del Estado se fusionan por absorcién al Ministerio de Energia y
Recursos Naturales no Renovables, asumiendo todas las compelencias, atribuciones, funciones, representaciones y

delegaciones constantes en las leyes, decretos, reglamentos y deméas normaliva vigente que le correspondia a la
Secrelaria de Hidrocarburos.

Considerando la fecha de finalizacion del contrato de prestacién de servicios vigente con el estado, la Sociedad ha
manifestado su iltencion de centinuar con el desarrollo de actividades en el Bloque Bermejo presentando al Ministerio
una propuesta econémica y técnica de extension del plazo de vigencia del contrato. El Ministerio manifestd su intencion
de revisar la propuesta mediante la conformacion de un equipo técnico para la evaluacion de la misma. A la fecha de
emisién de los presentes estados financieros, las partes se encuentran negociando las condiciones.

Los Estados Financieros correspondientes al afo terminado el 31 de diciembre de 2018 han sido preparados y
aprobados para su emision el 28 de marzo de 2019 y seran presentados al Directorio y a la Junta General de
Accionistas dentro de los plazos establecidos por ley.

2. Resumen de politicas contables significativas

A conlinuacion, se detallan las principales politicas contables utilizadas para la preparacion de los presenles Estados
Financieros, las cuales han sido aplicadas de manera uniforme en lodos los periodos presentados.

2.1 Bases de preparacién

Los presentes Estados Financieros de la Sociedad han sido preparados de acuerdo ¢on las Normas Internacionales
de Informacién Financiera {NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (CNIC) que han

sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
internacionales.

Los Estados Financieros han sido preparados bajo €l criterio del costo histdrico, madificado por la valuacion de activos
y pasivos financieros a valor razonable y la valuacion de los planes de beneficios al personal, tal como se describe en
cada una de las politicas contables descritas en los siguientes parrafos.

La elaboracion de los Estados Financieros, en conformidad con las NIIF, requiere que la Gerencia de la Sociedad
efeclie ciertas estimaciones que pueden afectar los importes registrados de los activos y pasivos, la exposicidn de

aclivos y pasivos conlingentes y las cifras de ingresos y gastos correspondientes a los ejercicios informados. Los
resultados reales podrian diferir respecto de estas estimaciones. Ver Nota 18.



Tecpecuador S.A.
Notas a los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2018 y 2017
(Valores expresados en dolares estadounidenses, salvo indicacion en contrario)

2,2 Conversion de transacciones y saldos en moneda extranjera
(a) Moneda funcional y de presentacion

Las partidas incluidas en los Estados Financieros de la Sociedad se registran en la moneda del contexto econémico
primario en el cual opera la entidad (“moneda funcional™}.

Los presentes Estados Financieros se presentan en délares estadounidenses, que es la moneda funcional y de
presentacion de la Sociedad.

(b} Transacciones en monedas distintas a la moneda funcional

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la meneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes
a la fecha de la transaccion o valuacion. Las ganancias y pérdidas por diferencia de cambio generadas por la
liguidacién de dichas transacciones y por la conversidn de los aclivos y pasivos monetarios en moneda extranjera a
los tipos de cambio al cierre del ejercicio se incluyen en el Estado de Resullados.

2.3 Propiedades, plantas y equipos

Los costos de perforacion de los pozos se activan inicialmente y posteriormente, si al momento de finalizacion y
evaluacion, se determina que los resuitados exploratorios no son exitosos, se imputan a resultados en el periodo en
el que la inexistencia de reservas es confirmada definitivamente por los estudios, informes técnicos o perforaciones
adicionales que se realicen. Durante la fase de exploracién y evaluacion los activos no son depreciados.

Los costos de desarrollo se activan como Propiedades, plantas y equipos. Dichos coslos incluyen la adquisicion e
instalacion de plantas de produccién, costos de perforacion en desarrollo, disefio relativo al proyecto y el costo de
adquisicion de derechaos y concesiones relacionados con reservas probadas.

La Sociedad considera pozos de desarrollo a aquellos que se perforan en dreas productivas y cuyo objetivo sea el
desarrollo de reservas probadas. La Sociedad considera como exploratorios a aquellos pozos que no sean de
desarrollo o de servicio.

Las intervenciones realizadas en pozos que desarrollan reservas y/o incrementan la produccién se activan y se

deprecian en funcién de la vida atil promedio estimada de las mismas. Los costos de mantenimiento se cargan a
resultados cuando se incurren.

El costo de taponamiento y abandono de pozos se calcula segun los lineamientos detallados en la Nota 2.11.

La depreciacion de derechos de exploracion y explotacion es calculada por el método de agotamiento sobre el total
de las reservas probadas y certificadas por la Secretaria de Hidrocarburos de Ecuador {actualmente Ministerio de
Energia y Recursos Naturales no Renovables).

Por reservas se entiende a los volumenes de petrdlec que originan o estan asociados a los ingresos econémicos.
Existen numerosos factores que generan incerlidumbre con respecto a la estimacién de las reservas probadas. El
procedimiento de célculo de las reservas es un procesoe subjetivo de estimacion de petrdlec crudo a ser recuperado
del subsuelo, que involucra cierto grado de incertidumbre. Las eslimaciones de reservas son ajusiadas en la medida
que cambios en los aspectos considerados para su evaluacion lo justifiquen.

El resio de bienes se registran al costo histarico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso
de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o construccion del activo,
Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sélo son capitalizados cuando es probable que beneficios
economicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Sociedad y los costos pueden ser medidos
razonablemente.
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Tecpecuador S.A.
Notas a los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2018 y 2017
(Valores expresados en délares estadounidenses, salvo indicacion en contrario)

2.3 Propiedades, plantas y equipos (Cont.)

La depreciacidn del resto de los bienes es calculada por el mélodo de la linea recta, aplicando tasas anuales suficientes
para extinguir sus valores al final de la vida Util estimada, de acuerdo con el siguiente detalle:

- Vehiculos hasta 5 aiios
= Muebles y dtiles hasta 5 afios

Las ganancias y pérdidas por ventas se determinan comparando el precio de venta con el valor registrado del activo
a la fecha de venta y se reconocen en “Otros ingreses / egresos operalivos” en el Eslado de Resullados.

El valor registrado de los activos con vida util definida es evaluado en caso de que eventos o cambios en las
circunstancias indiquen que el valor registrado pueda no ser recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro
cuando el valor registrado de los aclivos supera su valor recuperable. El valor recuperable es el mayor entre su valor
razonable menos los gastos directos de venta y su valor de uso.

La Sociedad reevalia periddicamente las vidas utiles remanentes de sus activos, el valor residual y el método de
depreciacicn y los ajusta si fuera necesario.

A efecto de evaluar las pérdidas por deterioro del valor, los aclivos se agrupan al nivel mas bajo para el cual existen
flujos de efectivo identificables {unidades generadoras de efectivo). El valor de uso se determina a partir de tos flujos
de fondos descontados que se prevé obtener en las restantes reservas comerciales.

Los activos que han sufrido pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores se analizan a la fecha de cada balance a
los fines de identificar si se revirlieron las condiciones que dieron lugar a la desvalorizacién, reconociendo, de
corresponder, la reversion de dicha desvalorizacion,

Los insumos y repuestos estratégicos que se ulilizan en ta exploracién y desarrollo de los pozos se clasifican como
"Propiedades, plantas y equipos”.

2.4 Inventarios

Los insumos y repueslos se valian al coslo, utilizando la férmula de coslo promedio ponderado o al valor neto de
realizacion, el menor, Al cierre de ejercicio se realiza un analisis de recuperabilidad y se registra, de corresponder, una
prevision por desvalorizacidn en el Estado de Resultados.

2.5 Créditos por ventas y otros créditos

Los créditos por ventas y otros créditos se reconecen inicialmente a su valor razonable y se valian posteriormente a

su costo amortizado, utilizando el metodo del interés efectivo, neto de la prevision por desvalorizacién, en caso de
corresponder.

Se constituye una prevision por desvalorizacion en base a pérdidas crediticias esperadas y cuando existe evidencia
objetiva de que la Sociedad no podra recuperar los créditos por ventas y otros créditos. Para determinar las pérdidas
crediticias esperadas, la Sociedad utiliza informacion prospectliva tanto como datos histéricos. Periddicamente, la
Sociedad evalia los cambios en el riesgo de crédito considerando las dificultades financieras significativas de los
deudores, la probabilidad de que el deudor declare la quiebra o el concurso preventivo y el incumplimiento o mora en el
pago relevantes, asi como cambios significativos en indicadores de mercado externo y en el entorno econémico,
regulatorio y tecnoldgico, entre otros. Para calcular las pérdidas crediticias esperadas, la Sociedad agrupa los créditos
por ventas en funcion a indicadares de riesgos crediticios comunes y les asigna una tasa de incobrabilidad esperada en
funcidn a tasas de impago histéricas, ajustadas a las condiciones econdmicas futuras. El cargo por la prevision se
reconoce en el Estado de Resultados y se expone en “Gastos de comercializacion, netos”.
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Tecpecuador S.A.
Notas a los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2018 y 2017
(Valores expresados en délares estadounidenses, salvo indicacion en contrario)

2.6 Efectivo y equivalentes de efectivo

A efectos del Estado de Flujos de Efectivo, el efective y equivalentes de efectivo incluye caja, depdsitos a la vista en
bancos, inversiones allamente liquidas cuyo vencimiente original es menor a lres meses y adelantos en cuenta corriente.
En el Estado de Situacion Financiera los adelantos en cuenta corriente se exponen dentro del rubro “Deudas bancarias
y financieras” en el pasivo corriente.

2.7 Patrimonio neto
(1) Componentes del patrimonio neto

El Estado de Cambios en el Patrimonio Neto incluye el capital social, la reserva legal, otras reservas y los resultados
acumulados.

« Capital social

El capital autarizado, suscrito y pagado de la Sociedad al 31 de diciembre de 2018 y 2017 comprende 4.500.000
acciones ordinarias de valor nominal US$1 cada una.

* Reserva legal
De acuerdo con la legislacion vigente, la Sociedad debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta del ano
a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no
esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas,

o Otras reservas
El saldo de otras reservas incluye las variaciones en el valor razonable de los actives financieros a valor razonable

con cambios en resultados integrales incluidos en el rubro Otras inversiones. Ver Nota 2.15 (b), y los resultados
actuariales generados por los planes de beneficio al personal. Ver Nota 2.9.

(2) Distribucion de dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Sociedad se reconoce como un pasivo en los Estados Financieros
en el pericdo en el cual los dividendos son aprobados por los accionistas.

2.8 Impuesto a la renta

El cargo por Impuesto a la renta del ejercicio comprende el impuesto corriente y diferido. El impuesto a la renta es
reconocido en el Estado de Resultados, excepto en los casos que se relaciona con items reconocidos en otros

resultados integrales. En este ultimo caso, el impuesto es reconocido directamente en el Estado de Resultados
Integrales.

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula sobre la base de las leyes impositivas vigentes, los cuales
establecen para la sociedad una tasa del 28% (2017: 25%) de las ulilidades gravadas.

El Impuesto a la renta diferido se reconoce aplicando el mélodo del pasivo sobre las diferencias temporarias, que
surgen entre las bases impositivas de los aclivos y pasivos y sus valores contables. Los aclivos y pasivos diferidos
son medidos a la tasa impositiva vigente en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, basado en
la alicuota promulgada a la fecha de cierre del ejercicio.

Las pérdidas impositivas se reconocen como aclivos diferidos. El activo por impuesto diferido se reconoce en la medida
que sea probable que se generen ulilidades imponibles futuras. La Sociedad evalua al cierre de cada ejercicio los
activos diferidos no reconocidos y registra un aclivo diferido no reconocido previamente, en la medida que sea probable
que las utilidades futuras imponibles permitan su recupero.
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Notas a los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2018 y 2017
(Valores expresados en dolares estadounidenses, salvo indicacién en contrario)

2.8 Impuesto a la renta (Cont.)

Los activos y pasivos porimpuesto diferido se compensan cuando existe un derecho legalmente exigible de compensar

los activos y pasivos impositivos corrientes y cuando el impuesto a las ganancias diferido esta asociado a la misma
autoridad fiscal.

2.9 Planes por beneficios al personal

Los pasivos correspondientes a los planes por beneficios al personal establecidos por las leyes laborales ecuatorianas
representan el monto estimado por la Administracién de la Sociedad para el pago a los empleados por terminacién
coniractual y desahucio.

Las ganancias y pérdidas actuariales originadas por los ajustes basados en la experiencia pasada y en cambios en
las premisas actuariales se reconocen en Otros Resultados Integrales en el periodo en el cual se generan. El costo
de los servicios pasados se reconoce inmediatamente en el Estado de Resultados.

2.10 Participacion de los trabajadores en las utilidades establecidas por ley

Conforme a las leyes que rigen en Ecuador, se debe pagar un beneficio anual a sus empleados que se calcula usando
como base la utilidad del ejercicio. Et pasive generado por la participacion de los trabajadores en las utilidades es
reconocido de acuerdo a la NIC 19 “Beneficios a empleados” y es registrado en “Deudas comerciales y otras deudas”
en el Estado de Situacién Financiera. El resultado devengado es regisirado dentro de los “Costos laborales”™ en el
Estado de Resullados.

Para los trabajadores vinculados a la actividad hidrocarburifera, se aplicard primero, de conformidad con el Ariculo

94 de Ja Ley Reformatoria a la Ley de Hidrocarburos y a la Ley de Régimen Tributario Interno, el limite del 3% de las
utilidades del ejercicio.

2.11 Previsiones

Las previsiones se reconocen cuando la Sociedad: a} posee una obligacidn presente, legal o asumida, como
consecuencia de hechos pasados, b) existe una alta probabilidad de que se requiera un egreso de recursos para
cancelarla y, c) el monto pueda ser estimado en forma confiable. Las previsiones se valian al valor presente de las

erogaciones que se prevé serdn necesarias para cancelar las obligaciones, utilizando una tasa de descuento
apropiada.

La Sociedad realiza estimacicnes y premisas respecto al futuro en la preparacion de los Estados Financieros, Los
resultados futuros reales pueden diferir de dichas estimaciones. Las estimaciones y criterios se evallan continuamente
y se basan en la experiencia hisidrica y otros factores, incluyendo expectativas de hechos futuros que se considera
son razonables en las circunstancias. A continuacion, se detallan las estimaciones y premisas mas significativas:

(a) Abandono de pozos

La prevision por abandono de pozos se calcula eslableciendo para cada &rea el valor presente de los costos futuros
relacionados con el abandono de los pozos. Cuando el pasivo se registra inicialmente, la Sociedad activa dichos costos
aumentando el valor de libros del activo relacionado. Con el transcurso del tiempo, el pasive es acrecentade hasta
alcanzar su valor presenie durante cada periodo, y el cosio activado inicialmente se amortiza a lo largo de la vida dtil
estimada del activo relacionado. En base a los cambios tecnoldgicos y las variaciones en los costos de recuperacién
necesarios para proteger el medioambiente, la periédicamente los costos futuros de abandone de pozos. Los efectos
de este nuevo cdlculo se incluyen en los Estados Financieros en los cuales se determinan y se exponen como un
ajuste a la previsidn, y a propiedades, plantas y equipos.
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Notas a los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2018 y 2017
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2.11 Previsiones (Cont.)
(b) Contingencias

La Sociedad esta sujela a diversas demandas, juicios y ofros procedimientos legales que surgen en el curso habitual
de sus negocios. Los pasivos con respecto a dichas demandas, juicios y otros procedimientos legales no pueden
estimarse con certeza. La Sociedad analiza el estado de cada contingencia y evalia la potencial exposicion financiera,
Si la pérdida potencial derivada de la contingencia se considera probable y el monto puede ser estimado en forma
razonable, se registra una prevision. La Gerencia estima el monto de dicha prevision en base a la informacion
disponible y a las premisas y métodos considerados apropiados. Dichas eslimaciones se elaboran principalmente con
la asistencia de los asesores legales. Las estimaciones son revisadas y ajustadas periddicamente, a medida que la
Sociedad obtiene informacion adicional.

2.12 Deudas comerciales y otras deudas

Las deudas comerciales y oiras deudas (excepto las mencionadas en la Nota 2.10) se reconocen inicialmente a su
valor razonable y posteriormente se valian al costo amortizado ulilizando el método del interés efectivo.

2.13 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por la prestacién de servicios comprenden el valor corriente de la consideracidn recibida o a recibir por
la prestacion del servicio, netos del Impuesto al Valor Agregado (IVA), retenciones y descuentos, aplicando la tarifa
acordada en el contrato, por cada barril neto producido y entregado en el centro de fiscalizacion.

Los ingresos por contratos con clientes por servicios, se reconocen a traves del tiempo. La obligacién de desempeiio
correspondiente es satisfecha a medida que los mismos son prestados.

Los otros ingresos se reconocen sobre la base de lo devengado.

2.14 Costos operativos

Los costos operalivos se reconocen en el Estado de Resultados de acuerdo con el criterio de lo devengado.

2,15 Instrumentos financieros

Los aclivos y pasivos financieros se reconocen y se dejan de reconocer a la fecha de liquidacién.

Los activos y pasivos financieros se compensan y se exponen netos en el Estado de Situacion Financiera cuando
existe un derecho legaimente exigible de compensar dichos imporles y se liene intencion de liquidar el importe neto o
de realizar el activo y cancelar el pasivo en forma simultanea.

La Sociedad clasifica a los instrumentos financieros distintos a los derivados en las siguientes categorias: a costo
amorlizado, a valor razonable con cambios en olros resultados integrales y a valor razonable con cambios en
resultados. La clasificacion se realiza en funcion del modelo de negocios de la Sociedad para gestionar los

instrumentos financieros y de las caracteristicas de los ilujos de efectivo contractuales de los mismos.,

{a) Costo amortizado

Un activo financiero es medido al costo amortizado si el objetivo del modelo de negocio es mantener los activos
financieros con el fin de obtener los flujos de efeclivo contractuales y si, segun las condiciones del contrato, se reciben
flujos de efectivo en fechas especificas que constituyen exclusivamente pagos de capital mds intereses. Los ingresos
por los intereses generados se incluyen en el Estado de Resullados utilizando el método de la tasa de interés electiva.
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2.15 Instrumentos financieros {Cont.)

Asimismo, los pasivos financieros son medidos a costo amortizado excepto que especificamente cumplan con
determinados criterios para ser incluidos en oira categoria.

Dentro de esta categoria la Sociedad incluye principalmente el efectivo y equivalentes de efeclivo, los créditos por
ventas, olros crédilos y deudas comerciales y otras deudas.

(b} Activos financieros a valor razonable con cambios en otros resuitados integrales

Los activos financieros se miden a su valor razonable con cambios en olros resultados inlegrales cuando el modelo de
negocio tiene como objetivo tanto la obtencidn de flujos de efectivo contractuales como la venta de los activos financieros
y, segun las condiciones de! contralo, se recibiran flujos de efeclivo en fechas especificas que conslituyen
exclusivarenie pagos de capital mas inlereses.

{c) Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados son instrumentos linancieros que no se clasifican
en ninguna de las otras categoarias.

3. Nuevas normas contables

{a) Nuevas normas, interpretaciones y modificaciones a las normas publicadas vigentes a partir del presente ejercicio:

- NIIF 9 “Instrumentos financieros”

La NIIF 9 “Instrumentos financieros”, emitida en julio de 2014, reemplaza a la NIC 39 “Instrumenios financieros” e
introduce principios para la clasificacion y medicion de los instrumentos financieros y simplifica su valuacion en tres
categorias principales: costo amortizado, valor razonable con cambios en olros resultados integrales y valor razonable
con cambios en resultados. Adicionalmente, establece que una entidad puede realizar una eleccion irrevocable en el
momento del reconocimiento inicial de las inversiones en instrumentos de patrimonio que no se mantengan para
negociar, de presentar los cambios posieriores en el valor razonable en otros resultados integrales. En dicho caso, los
cambios en el valor razonable registrados en ofros resultados integrales no podran ser trans{eridos posteriormente al
resultado del periodo. Los dividendos de estas inversiones deben ser reconocidos en el resultado del periodo.

Asimismo, la NIIF 9 simplifica los requisitos en relacién con la medicidn de efectividad en la contabilidad de cobertura
e introduce un nuevo modelo para la desvalorizacion de aclivos financieros, el cual requiere el reconocimiento de

previsiones por desvalorizacion basadas en las pérdidas crediticias esperadas en lugar de las pérdidas crediticias
incurridas.

La Scociedad adapto sus politicas contables; no siendo necesario realizar ajustes retrospectivos siguiendo la adopcidn
de la NIIF 9, ya que los efeclos originados por la adopcién de estas normas no fueron materiales.

- NIIF 15 “Ingresos por coniratos con clientes”

En mayo de 2014, el IASB emitié la NIIF 15 “Ingresos por contralos con clientes”, que establece principios de
exposicién de informacion relacionada con el reconocimiento de ingresos y requisitos para la contabilizacion de
ingresos procedentes de contratos con clientes.

Los ingresos por contratos con clientes comprenden el valor corriente de la consideracidn recibida o a recibir por la
venta de bienes y servicios a clientes netos del Impuesto al Valor Agregado, retenciones y descuentos. Los ingresos
por ventas se reconocen cuando se transfiere al cliente el control de los bienes y servicics, al valor razonable de la
consideracion recibida o a recibir.
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3. Nuevas normas contables {Cont.)

La NIIF 15 incorpora un modelo de cinco pasos para el reconocimiento y medicion del ingreso que incluye: i) identiticar
el contrato con el cliente; ii} identificar las obligaciones de desempefo del contrato; iii} determinar el precio de la
transaccion; iv) asignar el precio de la transaccion entre las obligaciones de desempefio del contrato y; v) reconocer
el ingreso cuando la entidad salisface las obligaciones de desempeio.

La Sociedad adaplo sus politicas contables; no siende necesario realizar ajustes retrospectives siguiendo la adopcién
de la NIIF 15, ya que los efectos originados por la adopcion de estas normas no fueron materiales.

La Gerencia evalud la relevancia de otras nuevas normas, interpretaciones y modificaciones vigentes a partir de!
presente ejercicio y concluyd que las mismas no son relevantes para la Sociedad.

(b} Nuevas normas, interprelaciones y modificaciones a las normas publicadas que aun no son de aplicacion efectiva
y que no fueron adoptadas anticipadamente:

- NIIF 16 “Arrendamientos”

En enero de 2016, el IASB emitio la NIIF 16, “Arrendamientos”, la cual modifica la contabilizacién de dichas
operaciones al eliminar principalmente 1a distincidén entre arrendamientos operativos y financieros. Esta modificacion,
implicard cambios para la mayor parte de los contratos de arrendamiento en el reconocimiento de activos por el
derecho a usar el elemento arrendado y en los pasivos, por el pago de rentas. Existe una exencion opcional para los

arrendamientos a corto plazo y de bajo valor. La NIIF 16 es aplicable para los periodos anuales iniciados a partir del
1 de enero de 2019.

La Sociedad adaplo sus politicas contables; no siendo necesario realizar ajustes retrospectivos siguiendo la adopcion
de la NIIF 16, ya que los electos originados por la adopcién de estas normas no fueron materiales.

La Gerencia evalud la relevancia de otras nuevas normas, modificaciones e interpretaciones aun no efectivas y
concluyd que las mismas no son relevantes para la Sociedad.

4. Administracion del riesgo financiero

4.1 Factores de riesgo financiero

Las aclividades de la Sociedad la exponen a una variedad de riesgos financieros, principalmente relacionados con
riesgos de mercado (incluyendo los efectos de la fluctuacion de las tasas de interés), ta concentracion del riesgo

crediticio, el riesgo de liquidez y el riesgo de capital.

El programa de administracion de riesgos de la Sociedad se centra en lo impredecible de los mercados financieros y
trata de minimizar los potenciales efectos adversos en su desempeiio financiero.

(i} Conceniracion del riesgo crediticio

Los aclivos financieros de la Sociedad potencialmente expuestos a concentraciones de riesgo credilicio consislen
principalmente en depésitos en entidades financieras y créditos por ventas.

Respecto a los depdsitos en entidades financieras, la Sociedad reduce su exposicién a concentraciones significativas
de riesgo credilicio manteniendo sus depdsitos y colocando sus inversiones en efeclive en diferentes entidades

financieras de primera linea, directamente o a través de una sociedad relacionada que actda como agente financiero.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la totalidad de los créditos por ventas que mantiene la Sociedad son con la
Secretaria de Hidrocarburos (actualmente Ministerio de Energia y Recursos Naturales no Renovables).
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4.1 Factores de riesgo financiero (Cont.)

El contrato modificatorio al contrato de prestacién de servicios para la exploracion y explotacién de hidrocarburos en
el Bloque Bermejo estipula que, si el ingreso disponible del contrato no es suficiente para cubrir el pago de [a tarifa
para campos en produccion, el saldo faltante mensual se acumulara durante el mes o afio fiscal pertinente, sin
intereses hasta que sea cancelado por la Secretaria de Hidrocarburos (actualmente Ministerio de Energia y Recursos
MNaturales no Renovables). Con !a terminacién del contrato si existieran montos acumulados resultado a favor de
Tecpecuador S.A. ain no cancelados, la Secretaria de Hidrocarburos (actualmente Ministerio de Energia y Recursos
Naturales no Renovables) quedara liberada de dicha obligacién y las diferencias no seran pagadas a Tecpecuador
S.A. segun lo estipulado en el contrato,

La evaluacion realizada por la Sociedad sobre los niveles de precios del WTI en los ultimos afios y sus proyecciones
futuras llevd a la Administracién de Tecpecuador S.A. a considerar esta situacion como de probabilidad baja, no
cansiderando como un riesgo lo estipulade en la cldusula de acumulacién del contrato.

{(ii} Riesgo de liquidez

La estrategia financiera de la Sociedad busca mantener recursos financieros adecuados y acceso a facilidades de
crédito para linanciar sus operaciones. Durante los afios 2018 y 2017, la Scciedad ha contado con flujos de fondos

derivados principalmente de las operaciones. La Sociedad tiene una estrategia conservadora en el manejo de su

liquidez, que consiste en efectivo, fondos liquidos e inversiones de corto plazo, con vencimiento de no mas de tres
meses desde la fecha de compra.

El vencimiento contraciual de los pasivos financiercs al 31 de diciembre de 2018 y 2017 s menor a un afio.
{iii} Riesgo de capital

La Sociedad busca maniener un adecuado nivel de endeudamiento sobre el total del patrimonio neto considerando la
industria y los mercados en los que opera.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Sociedad no posee deudas financieras, ni tiene que cumplir con requerimientos
exlernos de mantenimiento de capital.

4.2 Instrumentos financieros por categoria

A continuacidn, se presentan los instrumentos financieros por calegoria:

Activos financieros a
valor razonable con

Costo cambios en resultados
Al 31 de diciembre de 2018 amortizado integrales
Activos
Otras inversicnes - 32.122
Otros créditos 658.208 -
Créditos por ventas 2.465.083 -
Efectivo y equivalentes de efectivo 16.580.932 -
Total 19.704.223 32.122
Pasivos
Deudas comerciales y otras deudas 1.424.814
Total 1.424.814
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4.2 Instrumentaos financieros por categoria (Cont.)

Costo Disponibles
Al 31 de diciembre de 2017 amortizado para la venta
Activos
Ofras inversiones - 20.566
Otros créditos 992.597 -
Créeditos por ventas 3.265.499 -
Efectivo y equivalentes de efectivo 12.580.544 -
Total 16.838.640 20.566
Pasivos
Deudas comerciales y otras deudas 1.215.918
Total 1.215.918

4.3 Estimacién del valor razonable
Valor razonable por jerarguia

Los instrumentos financieros valuados a valor razonable pueden ser clasificados dentro de los siguientes niveles de
jerarquia, de acuerdo a la lorma en que se estima el valor razonable:

Nivel 1 - En base a precios de mercado en mercados activos para activos y pasivos idénticos. El valor razonable de
los instrumentos financieros comercializados en mercados activos se basa en los precios de cotizacion de mercado a
la fecha de cierre de ejercicio. Un mercado se considera aclivo si los precios de cotizacion estan disponibles y dichas
cotizaciones representan transacciones realizadas regularmente entre partes independientes.

Nivel 2 - En base a datos de mercado (diferente a los precios de mercado incluidos en el nivel 1) que son observables
para los activos y pasivos, ya sea directamente o indirectamente. A los fines de estimar el valor razonable, la Sociedad
utiliza una variedad de métodos y premisas basadas en las condiciones de mercado existentes a la fecha de
presentacion de los estados contables. El valor razonable de los instrumentos financieros que no colizan en un
mercado activo se determina utilizando técnicas de valuacidn estandar, las cuales maximizan el uso de dalos
observables en el mercado.

Nivel 3 - En base a informacion no observable en mercados (por ejemplo, flujos de fondos descontados).

El valor razonable de los aclivos financieros que no se negocian en un mercado activo se determina mediante técnicas
de valuacion estdndar y se categorizan como nivel 3.

El valor en libros del elective y equivalentes de efectivo, de los créditos por ventas y otros créditos y de las deudas
comerciales y otras deudas, menos la prevision por desvalorizacion, de corresponder, se aproxima a su valor
razonable. En todos los casos, el valor razonable se determind en base a los llujos descontados utilizando tasas de
mercado y se categorizan como Nivel 2,

31 de diciembre 31 de diciembre

de 2018 de 2017
Al inicio del ejercicio 20.566 13.743
Variaciones en el valor razonable 11.556 6.823
Al cierre del ejercicio 32122 20.566

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resullados integrales incluyen las participaciones en las
sociedades Techenergy S.A. y Tecpetrol Colombia S.A.S.
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5. Costos operativos

Costos laborales

Depreciacion de propiedades, plantas y equipos (Nota 10)
Gastos de manienimiento

Costo servicio de operacién

Honorarios y servicios

Impuestos

QOtros

6. Gastos de comercializacién, netos

Prevision para créditos incobrables (reversién) / cargo
impuestos

7. Gastos de administracién

Costos laborales
Honorarios y servicios
Oiros

31 de diciembre

31 de diciembre

de 2018 de 2017
3.113.786 3.207.843
2.097.873 2.624.907
2.170.156 2.061.115
1.873.352 1.828.687
1.286.854 1.398.103
1.371.098 1.370.789

6.805 10.159
11.919.924 12.501.603

31 de diciembre

31 de diciembre

de 2018 de 2017
(78.167) 733.614
13.150 16.556
{65.017) 750.170

31 de diciembre

31 de diciembre

de 2018 de 2017
215.666 209.448
915.905 996.085
277.356 306.959

1.408.927 1.512.492

8. Otros resultados operativos, netos

Diterencial precio venta de petroleo
Otros

31 de diciembre

31 de diciembre

de 2018 de 2017
478.395 427.630
115.623 351.214
594.018 778.844

9. Impuesto a larenta

31 de diciembre

31 de diciembre

Impuesto corriente - pérdida
Impuesto diterido - pérdida / {ganancia)

Cargo por Impuesto a la renta del ejercicio

de 2018 de 2017
1.392.761 1.604.355
56.115 {340.033)
1.448.876 1.264.322

El impuesto a las ganancias sobre el resultado antes de impuestos de la Scciedad difiere del monto tedrico que se

abtendria utilizando la alicuota vigente, como se expone a continuacion:
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9. Impuesto a la renta {Cont.)

31 de diciembre 31 de diciembre

de 2018 de 2017
Resultado antes del Impuesto a la renta 5.326.928 5.745.242
Impuesto calculado 28% - (2017: 25%) 1.491.540 1.436.311
(Ganancias exentas) / Gastos no deducibles, netos {42.664) (17.398)
Ajuste alicuota impuesto diferido - {154.591)
Cargo por Impuesto a la renta del ejercicio 1.448.876 1.264.322

(a) Impuesto corriente

El impuesto corriente fue calculado de acuerdo a la normativa vigente. Por los ejercicios 2016 a 2018 la Sociedad no
ha sido objeto de fiscalizacion.

(b} Impuesto diferido

La Sociedad al 31 de diciembre de 2018 y 2017 realizd el calculo del impuesto diferido utilizando la tasa del 28%.

La evolucion del impuesto diferido se detalla a continuacidn:

31 de diciembre 31 de diciembre

de 2018 de 2017
Saldo al inicio del ejercicio - Activo 1.442.849 1.102.816
Resultado - (perdida) / ganancia {56.115) 340.033
Saldo al cierre del ejercicio - Activo 1.386.734 1.442.849
La composicion de los activos y pasivos diferidos se detalla a continuacion:
Propiedades, Previsiones

Aclivos impaositivos diferidos plantas y equipos y otros Total

Al 31 de diciembre de 2016 523.124 579.692 1.102.816
Resultado - ganancia 68.197 271.836 340.033
Al 31 de diciembre de 2017 591.321 851.528 1.442.849
Resullado - (pérdida) {36.775) (19.340) (56.115)
Al 31 de diciembre de 2018 554.546 832.188 1.386.734

El impuesto dilerido se eslima recuperar en un plazo mayor a un ano.
{c) Otros asuntos - Reformas tributarias

El 21 de agosto del 2018 se publicé la “Ley organica para el fomento productivo, atraccion de inversiones, generacion
de empleo, y estabilidad y equilibrio fiscal" en e! Suplemento del Registro Oficial No. 309.

Las principales reformas que introdujo €l mencionado cuerpo legal son las siguientes:
« Remision del 100% de intereses, multas y recargos sobre impuestos nacionales administrados y/o recaudados por

el SRI para obligaciones vencidas posterior al 2 de abril del 2018. Adicionalmente, aplicacién de remision sobre
obligaciones aduaneras, seguridad social {con excepciones), servicios basicos, créditos educalivos y becas, etc.
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9. Impuesto a la renta (Cont.)

» Dividendos considerados como ingresos exenlos a excepcion si el beneficiario efectivo es una persona natural

residente en Ecuador; y, si la sociedad que distribuye el dividendo no cumple con el deber de informar sobre sus
beneficiarios efectivos.

» Se eslablecen cambios en la aplicacion de la tarifa de IR a partir del afio 2019 desde el 25% al 28%.

« Se establece el IR dnico mediante tarifa progresiva a la utilidad de enajenacion de accicnes.

+ Se elimina el saldo del anticipo a liquidarse en declaracién del préximo ano y se elimina deveolucién del anticipo
mediante el tipo impositivo efectivo (TIE); contemplando la devolucién del valor del anlicipo que sobrepase al vator
del IR causado para sociedades (eliminacién impuesto minimo).

+ Con respecto al IVA, se establece el uso del crédito tributario de IVA en compras hasta dentro de 5 afios desde la
fecha de pago, o la devolucidn o compensacion del crédito tributario de retenciones de IVA hasta dentro de & afios
desde la fecha de pago.

» Se elimina a la compensacion como base imponible para el Impuesto a la Salida de Divisas.

El 24 de agosio de 2018, en el Primer Suplemento se publicé el Reglamento a la Ley de Reactivacion de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacion, cuyos principales puntos resumimos a continuacién:

s Se consideraran transacciones inexistenles cuando el SRI detecte que un contribuyente ha estado emitiendo
comprobantes de venta sin que se haya realizado la translerencia de! bien o la prestacion del servicio; o bien que
dichos contribuyentes se encuentren no ubicados, se presumira la inexistencia de dichas operaciones.

+ Disposiciones referentes a deduccidn de jubilacién patronal y desahucio.

La Sociedad considera que los eleclos originados por las reformas expuestas no son aplicables en su totalidad, sin
embargo, en las reformas que aplican los efeclos no fueron materiales.

10. Propiedades, plantas y equipos

Activos de

desarrollo / Maquinariay Abandono  Obras en

produccion equipo de pozos curso Otros Total
Caosto
Valores al inicio 66.284.749 35.624.072 136.025 - 3.484.699 105.529.545
Altas - - 12.557 73.443 43.559 135.559
Transferencias - 73.443 . (73.443) - -
Bajas - {126.982) - - (1.681.958) {1.808.940)
Valores al cierre 66.284.749 35.570.533 148.582 - 1.852.300 103.856.164
Depreciacidn
Depreciacion acumulada al inicio (64.502.880) (34.559.501) (118.792) - (1.779.413) (100.960.586)
Depreciacion del ejercicio {(Nota 5) {1.245.504) (781.307) (12.046) - {59.016) (2.097.873}
Depreciacion bajas - 126.022 - - 90.366 216.388
Depreciacidén acumulada al cierre {65.748.384)  (35.214.786) {130.838) - (1.748.063) (102.842.071)
Al 31 de diciembre de 2018 536.365 355.747 17.744 - 104.237 1.014.093

21



Tecpecuador S.A.
Notas a los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2018 y 2017
{Valores expresados en doélares estadounidenses, salvo indicacién en contrario)

10. Propiedades, plantas y equipos (Cont.)

Activos de

desarrollo / Maquinariay Abandono  Obras en

praduccidn equipo de pozas curso Otros Total
Costo
Valores al inicio 67.112.981 35.207.855 254.706 - 3.465.639  106.041.181
Alias - 62,509 - 98.844 - 161.353
Transferencias (528.113) 502.980 - {98.844) 123.977 -
Bajas (300.119) (149.272) {118.681) - {104.917) (672.989)
Valores al cierre 66.284.749 35.624.072 136.025 - 3.484.699 _ 105.529.545
Depraciacion
Depreciacién acumulada al inicio (63.960.402) {33.185.431) - = (1.734.435) (98.880.268)
Depreciacion de! ejercicio (Nota 5) (1.558.544) (883.037) {118.792) . {64.534) (2.624.907)
Depreciacion bajas 1.016.066 {491.033) - - 19.556 544.589
Depreciacion acumulada al cierre (64.502.880)  (34.559.501) (118.792) - {1.779.413) (100.960.586)
Al 31 de diciembre de 2017 1.781.869 1,064,571 17.233 . 1.705.286 4.568.959

La Sociedad analiza la recuperabilidad de sus activos de largo plazo periddicamente o cuando existen eventos o
cambios en las circunstancias que indiquen un potencial indicio de desvalorizacion. Estas revisiones son realizadas
de acuerdo con los criterios descritos en la Nota 2.3.

El valor recuperable es estimado por la Sociedad como el mayor entre el valor razonable de los actives, menos los
gastos direclos de venta y el valor de uso de los activos calculado sobre la base del flujo de fondos descontado,

aplicando una tasa de descuento del 13% para los afos 2018 y 2017, que refleja los riesgos del pais y sus
caracleristicas especificas.

La determinacion del flujo de fondos descontado involucra un conjunto de estimaciones y supuestos sensibles, tales
como la evolucion de los niveles de 1a produccidn de hidrocarburo, tarifa fijada en el contralo mencionado en la Nota
1, inflacion, tipo de cambio, costos y demas egresos de fondos, en funcién de la mejor estimacién de los mismos que
la Sociedad prevé hacia el fuluro en relacidn con sus operaciones y la informacion de mercado disponible.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, no se han computade resultados por deterioro de activos como consecuencia del
analisis de recuperabilidad.

11. Inventarios

31 de diciembre 31 de diciembre

de 2018 de 2017
Insumos y repuestos 2.450.807 968.016
2.450.607 968.016
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12. Otros créditos

31 de diciembre

31 de diciembre

de 2018 de 2017
No corrientes
Otros créditos 80.000 80.000
Anlicipos 4.800 4.800
84.800 84.800
Corrientes
Créditos comunes 2.680.877 2.702.824
Adelantos 46.503 30.182
Otros créditos con partes relacionadas (Nota 19) 10.000 332,492
Créditos con accionistas {Nota 19) 18 19
Créditos fiscales 54.776 83.691
Otros créditos 122.520 343.828
2.914.694 3.493.036
Prevision créditos incobrables (2.235.207) (2.466.566)
679.487 1.026.470

13. Créditos por ventas

31 de diciembre

31 de diciembre

de 2018 de 2017
Comunes 2.966.547 3.613.771
Previsidn créditos incobrables (501.464) (348.272)
2.465.083 3.265.499

14. Efectivo y equivalentes de efectivo

31 de diciembre

31 de diciembre

de 2018 de 2017
Caja y bancos 1.120.919 2.528.548
Depaositos bancarios con pares relacionadas (Nota 19) 15,460.013 10.051.996
16.560.932 12.580.544

La tasa de interés efectiva sobre los depdsitos bancarios y las colocaciones fue en promedio de 1,86% (2017: 0,91%).
Estos depdsitos tienen vencimiento promedio de 30 dias.

15. Dividendos

Con fecha 18 de diciembre de 2018, la Junla General de Accionistas de Tecpecuador S.A. aprobd el pago de
dividendos anticipados en efectivo por US$1.100.000.

Con fecha 18 de diciembre de 2018, la Junta General de Accionistas de Tecpecuador S.A. aprobd el pago de
dividendos en efectivo por US$2.000.000.

Con fecha 26 de diciembre de 2017, la Junta General de Accionistas de Tecpecuador S.A. aprobé el pago de
dividendos anticipados en efectivo por US$2.400.000.

Confecha 1 de diciembre de 2017, la Junta General de Accionistas de Tecpecuador S.A. aprobd el pago de dividendos
en efectivo por US$4.089.072.
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16. Previsiones
31 de diciembre 31 de diciembre

de 2018 de 2017

Abandono de pozos 1.822.500 1.725.069

Prevision para otras contingencias (Nota 18) 47.208 226.338

1.869.708 226.338

La variacion de previsiones es la que se indica a continuacidn:
31 de diciembre 31 de diciembre
de 2018 de 2017

Saldo al inicio del ejercicio 1.951.407 1.938.111
Disminucién de ofras contingencias (179.130) (11.210)
Aumento / (Disminucién) abandono de pozos 12.557 (118.681)
Intereses abandono de pozos 84.874 143.187
Saldo al cierre del ejercicio 1.869.708 1.951.407

La prevision relacionada con et abandono de pozos fue eslimada para el aio 2018 tomando el costo unitario por la
cantidad de pozos y en el afio 2017, utilizando una tasa de inflacion de 1.32% y una tasa de descuento de 4.92%.

17. Deudas comerciales y otras deudas

31 de diciembre 31 de diciembre

de 2018 de 2017
Deudas comerciales 744.774 779.075
Deudas con paries relacionadas (Nota 19) 203.170 137.804
Deudas sociales y otros impuestos 1.124.104 1.567.863
Provisiones 476.870 299.039
2.548.918 2.783.781

18. Estimaciones y juicios criticos

La Sociedad realiza estimaciones y premisas respeclo al futuro en la preparacién de los Estados Financieros. Los
resultados futuros reales pueden diferir de dichas eslimaciones. Las eslimaciones y criterios se evalian

periddicamente y se basan en la experiencia histérica y otros factores, incluyendo expectativas de hechos fuluros que
se considera son razonables en las circunstancias.

A continuacion, se detallan las estimaciones y premisas mads significativas:

(a} Prevision para abandono de pozos

L.as ohligaciones relacionadas con el abandono de pozos una vez finalizadas las operaciones implican que la Gerencia
realice estimaciones respecto de los costos de abandono a largo plazo y del liempo restante hasta el abandono. Cabe
destacar que la tecnologia, los costos y las consideraciones de politica, ambiente, sequridad y relaciones publicas
cambian continuamente, lo que puede resullar en dilerencias entre los costos futuros reales y las estimaciones,

(b) Contingencias

La Sociedad posee previsiones contingentes con respecto a los reclamos iaborales que surgen en el curso normal de
sus operaciones. £n base a la evaluacion de la Gerencia y al asesoramiento de sus abogados, no se prevé incurrir en

gastos significativos derivados de pasivos contingentes que no se encuentren previsionados en los presentes Estados
Financieros.
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18. Estimaciones y juicios criticos {Cont.)

{c) Situacion fiscal

El acta de determinacion correspondiente al aiio 2001, emitida por el SRI con techa 11 de abril de 2006. A |a fecha de
aprcbacién de los Estados Financieros, no es posible anticipar el resultado final.

Por los ejercicios 2015 a 2018 la Sociedad no ha sido objeto de liscalizacion.

(d} Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena compelencia para las operaciones realizadas con
partes relacionadas. Por su pane el Servicio de Renlas Internas solicita se prepare y remita por parte de la empresa
un Anexo de operaciones con partes relacionadas siempre y cuando se hayan efectuado operaciones con sus
compainias relacionadas domiciliadas en el exterior o locales en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea
superior a US$3 millones y un informe de precios de Iransferencia, si tal monto es superior a US$15 millones. Se
incluye como partes relacionadas & las empresas domiciliadas en paraisos fiscales.

El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del 2019 conforme el noveno digito del RUC.

Adicionalmente, exige que en su declaracion de Impuesto a la renta anual declare las operaciones de aclivos, pasivos,

ingresos y egresos. Las operaciones de la Sociedad con partes relacionadas durante el aiio 2018 y 2017, no superaron
el imporie acumulado mencionado.

(e) Planes por beneficios al personal

La Sociedad ha realizado la estimacion de sus planes por beneficios al personal considerando la fecha de vigencia
del contrato modificatorio mencionado en la Nota 1.

(f) impuesto a la renta diferido

La Sociedad ha realizado la estimacién de sus impueslos diferidos considerando que tedas las diferencias entre el
valor en libros y la base Iributaria de los activos y pasivos se revertiran en el futuro.

19. Saldos y operaciones con partes relacionadas
La Sociedad es controlada por Tecpetrol Internacional S.L.U., quien posee el 99,99% de las acciones de la Sociedad.

San Faustin S.A. (“San Faustin”), una Scciélé Anonyme radicada en Luxemburgo, controla a la Sociedad a través de
sus subsidiarias.

Rocca & Partners Stichting Administratiekantoor Aandelen San Faustin, una fundacién privada holandesa (Stichting)
(“R&P STAK"), mantiene acciones con voto de San Faustin en numero suficiente para controlarla.

No existen personas o grupe de personas controlantes de R&P STAK,
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19. Saldos y operaciones con partes relacionadas {Cont.)

(a)  Principales operaciones con paries relacionadas:

31 de diciembre 31 de diciembre

de 2018 de 2017
Compra de productos y servicios (1} (1.587.197) (1.346.133)
Asistencia técnica recibida (198.881) (189.930)
Reembolso de gastos recibidos (48.720) (60.596)
Intereses ganados 232.163 110.724
Qiros ingresos 10.000 -

(1) Corresponden principalmente a los contratos suscritos con Tecpeservices S.A. por servicios técnicos y
especializados en materia petrolera por US$440.083 (2017: US$298.105); con Tecsip S.A. por servicios
administrativos y adicionales de asesoramiento técnico por US$857.375 (2017: US$942.638); y con Tenaris
Global Services Ecuador S.A. por la adquisicion de tuberia por US$289.739 (2017: US$105.390).

(b}  Saldos con paries relacionadas:
31 de diciembre 31 de diciembre

de 2018 de 2017
Otros créditos {Nota 12)
Otras sociedades relacionadas 10.000 332.492
Accionistas 18 19
Depdsitos con partes relacionadas (Nota 14)
Otras sociedades relacionadas 15.460.013 10.051.996
Deudas con partes relacionadas (Nota 17)
Otras sociedades relacionadas 203.170 137.804

{c) Retribucion de directivos

La retribucion devengada del personal clave durante los ejercicios finalizados al 31 de diciembre de 2018 y 2017
ascendié a US$191.690 y US$187.945 respectivamente.

20. Hechos posteriores

Con posierioridad al 31 de diciembre de 2018, y hasta la fecha de aprobacion de estos Estados Financieros, no se
han producido hechos, situaciones o circunstancias que afecten o pueden afectar significativamente la situacion
patrimonial, economica y financiera de la Sociedad.



