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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores miembros del Directerio y Accionistas
Tecpecuador S.A.
Quito, 3 de abril de 2018

Opinion

Hemos auditado los Estados Financieros de Tecpecuador S.A. (en adelante la “Compaiia”) que
comprenden el éstado de situacidn financiera al 31 de diciembre de 2017 y los correspondientes estado
de resultados, estado de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por

el afio terminado en esa fecha, asf como las notas explicativas de los Estados Financieros que incluyen
un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los Estados Financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacion financiera de Tecpecuador S.A. al 31 de diciembre de 2017 y el desempeiio de

sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Narmas
Interacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Fundamentos de [la opinicn

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditorfa. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion
“Responsabilidades del Auditor en relacién con la auditorfa de los Estados Financieros”.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinién de auditoria.

Independencia

Somos independientes de Tecpecuador S.A. de conformidad con el Cédigo de Etica para Profesionales
de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores, y hemos cumplido
con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

Otra informacion

La Administracidn es responsable por la preparacion de otra informacion. Otra informacion comprende
el Informe de la Administracion el cual fue obtenido antes de la fecha de nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinion sobre los Estados Financieros de la Compafia no incluye dicha informacién y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la misma.

PricewaterhouscCoopers del Ecuador Cia. Ltda., Av. Diego de Almagro N32-48 y Whimper. Edificio IBM. Planta Baja.
Quito - Ecuador.

T: (593-2) 3829 330, F: (593-2) 2567 010, www.pwc.com/ec



i

pwec

Tecpecuador S.A.
Quito, 3 de abril de 2018

En conexidén con nuestra auditorfa de los Estados Financieros, nuestra responsabilidad es leer el
Informe de la Administracion y, al hacerlo, considerar si esta informacion contiene inconsistencias
materiales en relacion con los Estados Financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la
auditoria, o si por el contrario se encuentra distorsionada de forma material.

Si, basados en el trabajo que hemos efectuado sobre esta informacion, obtenida antes de la fecha de
nuestro informe de auditoria, concluimos gue existen inconsistencias materiales de esta informacién,
nosotros debemaos reportar este hecho. No tenemos nada que informar al respecto.

Responsabilidad de la Administracion de la Compainia por los Estados Financieros

La Administracién de Tecpecuador S.A. es responsable de la preparacion y presentacion razonable de
estos Estados Financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera

{NIIF) y del control interno necesario para parmilir la preparacion de Estados Financieros que estén
libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En |a preparacion de los Estados Financieros, 1a Administracion es responsable de evaluar la capacidad
de la Compaiiia de continuar como negocio en marcha, revelando, segun corresponda, los asuntos
relacionados con emprasa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos
que la Administracidn tenga la intencidn de liquidar la Compania o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternaliva mas realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracion de la entidad son responsables de la supervision del proceso de
informacion financiera de la Compaiila.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los Estados Financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los Estados Financieros
en su conjunto estan libres de errares materiales, ya sea por fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que incluye nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no
garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditorla siempre
detecte un error material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se
consideran materiales si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los Estados Financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Interacionales de Auditoria, aplicamos

nuestro juicio profesional y mantenemos una aclitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los Estados Financieros, debido a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditorfa para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede

implicar colusion, falsificacian, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas o la vulneracion de control intemo.
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Tecpecuador S.A.
Quito, 3 de abril de 2018

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditorfa con el fin de disefiar
procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinidn sobre la eficiencia del control interno de la Compaiia.

Evaluamos sl las politicas contables aplicadas son aproptadas y que las estimaciones contables
sean razonables asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracion.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, del principio
contable de empresa en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafifa para continuar como
empresa en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que
llamemos la atencion en nuestro informe de auditorfa sobre la correspondiente informacion
revelada en los Estados Financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinidn calificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condicicnes
futuros pueden llevar a que la Compaiiia no continde como una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los Estados Financieros,
incluida la informacion revelada, y si los Estados Financieros representan las transacciones y
hechos correspondientes de modo que logran su presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Compaiila en relacién con, entre olras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificadas y los hallazgos

significativos de la auditoria, asf como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurse de la auditoria,

No. de Registro en la Superintendencia
de Compaiilas, Valores y Seguros: 011

(NSl 1/

Carlos R. Cruz
Representante Legal
No. de Licencia Profesional: 25984



Tecpecuador S.A.

Estado de Resultados
Por los aios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016
(Valores expresados en ddlares estadounidenses, salvo indicacion en contrario)

Nota 2017 2016
Ingresos por servicios 19.776.315 22.052.147
Coslos operativos 5 {12.501.603) (14.668.638)
Resultado bruto 7.274.712 7.383.509
Gastos de comercializacion 6 (750.170) (410.127)
Gastos de administracién T (1.512.492) (1.665.066)
Otros resultados operativos 8 778.844 486.373
Resultado operativo 5.790.894 5.794.689
Intereses ganados 110.747 23.615
Intereses perdidos (144.397) (196.078)
Otros resultados financieros {12.002) (42.208)
Resultado antes del impuesto a la renta 5.745.242 5.580.018
Impuesto a la renta 9 {1.264.322) {1.490.946)
Resultado del ejercicio (*) (\ 4.480.920 4.089.072

(*} Atribuible a los accionistal la Sociedad.

Las notas que se acompanan fofman parte integrante de los presentes Estados Financieros.

s .

Roddy Mendoza
Contador General




Tecpecuador S.A.

Estado de Resultados Integrales
Por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Valores expresados en ddlares estadounidenses, salvo indicacion en contrario)

Resultado del ejercicio

Otros resultados integrales:

items que pueden ser clasificados posteriormente en
resultados:

Variacion en el valor razonable de activos financiercs disponibles
para la venta

ftems que no pueden ser clasificados posteriormente en
resultados:

Resultados actuariales netos generados por planes de beneficios
al personal

Otros resultados integrales
Resultado integrat del ejercicio (*)

(") Atribuible a los accionistas de la Sociedad.

2017 2016
4.480.920 4.089.072
6.823 5.132
(56.419) 41.293
(49.596) 46.425
4.431.324 4.135.497

Las notas que se acomgafian forman parte integrante de los presentes Estados Financieros.

*.  Daniel Sauthier
“*Q?)r ntante Legal

M

)

Roddy Mendoza
Contador General



Tecpecuador S.A.

Estado de Situacidn Financiera

(Valores expresados en dolares estadounidenses, salvo indicacion en contrario)

ACTIVO

Activo no corriente
Propiedades, plantas y equipos
Impuesto diferido

Otras inversiones

Otros créditos

Total del activo no corriente

Activo corriente

Inventarios

Otros créditos

Créditos por ventas

Efectivo y equivalentes de efectivo
Total activos corriente
Total del active

PASIVO Y PATRIMONIO NETO

Patrimonioc neto

Capital social

Reserva legal

Otras reservas

Resultados acumulados

Patrimonio neto atribuible a los accionistas

Pasivo no corriente

Jubilacidn patronal y desahucio
Previsiones

Total del pasivo no corriente

Pasivo corriente
Previsiones

Deuda corriente por impuesto a la renta
Deudas comerciales y otras deudas
Anticipos de clientes
Total del pasivo corrient
Total de! pasivo ‘
Total del pasivo mas pattimonio neto

Las notas que se acompaffan forman parte integrante de los presentes Estados Financieros.

—
‘Danie! Sauthier
Reprasentante Legal

\

Nota

10
18

12

11
12
13
14

27

27

16

16

17

31 de diciembre

31 de diciembre

de 2017 de 2016
4.568.959 7.160.913
1.442.849 1.102.816

20.566 13.743
84.800 84.800
6.117.174 8.362,272
968.016 968,229
1.026.470 1.220.961
3.265.499 4.323.210
12.580.544 9.333.942
17.840.529 15.846.342
23.957.703 24.208.614
4,500.000 4.500.000
2.250.000 2.250.000
15.429 65.025
10.821.624 12,829.776
17.567.053 19.644.801
409.746 225,511
1.725.069 1.700.563
2134815 1.926.074
226.338 237.546
14.099 372.087
2.783.781 2.028.106
1.211.617 .
4.235.835 2.637.739
6.370.650 4.563.813
23.957.703 24.208.614

Sk )

Roddy Mendoza
Contador General
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Tecpecuador S.A.

Estado de Flujos de Efectivo
Por los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016
{Valores expresados en dolares estadounidenses, salvo indicacion en contrario)

Notas 2017 2016
ACTIVIDADES DE OPERACION
Resultado antes del Impuesto a la renta 5.745.242 5.580.018
Ajustes por:
Depreciacion de propiedades, plantas y equipos 10 2.624.907 4.658.555
Bajas de propiedades, plantas y equipos 9.719 51.390
Abandono de pozos 16 143.187 183.297
Previsiones por otras contingencias 16 (11.210) (164.528)
Prevision para créditos incobrables 6 733.614 378.892
Jubilacién patronal y desahucio, neto de pago 127.816 51.161
Variacion en aclivos y pasivos operalivos:
Disminucion de créditos por ventas y otros créditos 518.588 145.211
Disminucién / (Aumento) de inventarios 213 (43.842)
Aumento / (Disminucion) de deudas comerciales y otras deudas 755.676 (1.731.735)
Anticipo de clientes 1.211.817 -
Pago de Impuesto a la renta (1.962.342) (1.219.561)
Efectivo provisto por actividades de operacion 9.897.027 7.888.858
ACTIVIDADES DE INVERSION
Altas de propiedades, plantas y equipos 10 {161.353) {293.711)
Efectivo utilizado en actividades de inversién (161.353) (293.711)
ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Pago de dividendos 15 (6.489.072) (6.932.012)
Efectivo utilizado en actividades de financiamiento (6.489.072) {6.932.012)
Aumento en efectivo y equivalentes de efectivo 3.246.602 663,135
Variacion en efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de alectivo al inicio del ejercicio 9.333.942 8.670.807
Aumento en efective y equivilentes de efectivo 3.246.602 663.135
Efectivo y equivalentes fectivo al cierre del ejercicio 14 12.580.544 9.333.942

Las notas que se acompafiar] forman parte integrante de los presentes Estados Financieros.

Daniel $authier Roddy Mendoza
resentante Legal Contador General




Tecpecuador S.A.
Notas a los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2017 y 2016
{Valores expresados en ddlares estadounidenses, salvo indicacién en contrario)

Notas a los Estados Financieros

1. Informacion general

Tecpecuador S.A. en adelante {la “Sociedad™), una subsidiaria de Tecpetrol Internacional S.L.U., fue constituida el 18
de agosto de 1998 y tiene su domicilio en Quito, Ecuador. La Sociedad se dedica a la prestacién de servicios para
exploracién y explotacién de hidrocarburos.

El 22 de enero de 2011 se suscribié un contrato modificatorio con el Estado ecuatoriano mediante el cual se adopta el
modelo reformado de contrato de prestacién de servicios para exploracion y explotacion de hidrocarburos en el Blogue
Bermejo, el cual tiene vigencia hasta el 30 de julio de 2019, Bajo este contrato, la Sociedad tiene el derecho al cobro
de una tarifa para los campoes en produccién por cada barril neto, producido y entregado en el centro de fiscalizacién
y entrega.

Permanentemente la Gerencia evalla los impactos que podrian generarse en el escenario en el que se desarrolla,

adaptando estrategias que aseguren los recursos financieros necesarios para la operacion y asi continuar prestando
los servicios en forma rentable.

Los Estados Financieros correspondientes al afo terminado el 31 de diciembre de 2017 han sido preparados y
aprobados para su emision el 3 de abril de 2018 y serdn presentados al Directorio y a la Junta General de Accionistas
dentro de los plazos establecidos por ley.

2. Resumen de politicas contables significativas

A continuacion se detaltan las principales politicas contables ulilizadas para la preparacion de los presentes Estados
Financieros, las cuales han sido aplicadas de manera uniforme en todos los periodos presentados.

2.1 Bases de preparacion

Los presentes Eslados Financieros de la Sociedad han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (“NIIF”) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (“CNIC") que

han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
internacionales.

Los Estados Financieros han sido preparados bajo los criterios del costo histérico, modificado por la valuacién de
activos y pasivos financieros a valor razonable y la valuacion de los planes de beneficios al personal, tal como se
describe en cada una de las politicas contables descritas en los siguientes parrafos.

La elaboracién de los Estados Financieros, en conformidad con las NiIF, requiere que la Gerencia de la Sociedad
efectie ciertas estimaciones que pueden afectar los importes registrados de los activos y pasivos, la exposicion de
activos y pasivos contingentes y las cifras de ingresos y gastos correspondientes a los ejercicios informados. Los
resultados reales podrian diferir respecto de estas estimaciones. Ver Nota 19.

2.2 Conversion de transacciones y saldos en moneda extranjera

(a) Moneda funcional y de presentacion

Las parlidas incluidas en los Estados Financieros de la Sociedad se registran en la moneda del contexto econémico
primario en el cual opera la entidad (“moneda funcional™).



Tecpecuador S.A.
Notas a los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2017 y 2016
(Valores expresados en délares estadounidenses, salvo indicacion en contrario)

2.2 Conversion de transacciones y saldos en moneda extranjera {Cont.)

Los presentes Estados Financieros se presentan en ddlares estadounidenses, que es la moneda funcional y de
presentacion de la Sociedad.

(b) Transacciones en monedas distintas a la moneda funcional

Las transacciones en moneda exiranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes
a la fecha de la transaccién o valuacion. Las ganancias y pérdidas por diferencia de cambio generadas por la
liquidacidn de dichas transacciones y por la conversién de los activos y pasivos monelarios en moneda extranjera a
los tipos de cambio al cierre del ejercicio se incluyen en el Estado de Resultados.

2.3 Propiedades, plantas y equipos

Los costos de perforacién de los pozos se activan inicialmente y posteriormente, si al momento de finalizacién y
evaluacidn, se determina que los resultados exploratorios no son exitesos, se imputan a resultados en et periodo en
el que la inexistencia de reservas es confirmada definitivamente por los estudios, informes técnicos o perforaciones
adicionales que se realicen, Durante la fase de exploracidn y evaluacién los activos no son depreciados.

Los costos de desarrollo se activan como Propiedades, plantas y equipos. Dichos costos incluyen fa adquisicién e
instalacién de plantas de produccion, costos de perforacion en desarrollo, disefio relativo al proyecto y el coslo de
adquisicién de derechos y concesiones relacionados con reservas probadas.

La Sociedad considera pozos de desarrollo a aquellos que se perforan en dreas productivas y cuyo objetivo sea el
desarrollo de reservas probadas. La Sociedad considera como exploratorios a aquelles pozos que no sean de
desarrollo o de servicio.

Las intervenciones realizadas en pozos que desarrollan reservas y/o incrementan la produccion se activan y se
deprecian en funcion de la vida util promedio estimada de las mismas. Los costos de mantenimiento se cargan a
resultades cuando se incurren.

El costo de taponamiento y abandono de pozos se calcula segun los lineamientos detallados en la Nota 2.11,

La depreciacion de derechos de exploracién y explotacion es calculada por el mélodo de agotamiento sobre el total
de las reservas probadas y certificadas por la Secretaria de Hidrocarburos de Ecuador.

Por reservas se entiende a los volimenes de petroleo que originan o estan asociados a los ingresos economicos,
Existen numerosos factores que generan incertidumbra con respecto a la estimacion de las reservas probadas. El
procedimiento de calculo de las reservas es un proceso subjetivo de estimacion de petroleo crudo a ser recuperado
del subsuelo, que involucra cierto grado de incertidumbre. Las estimaciones de reservas son ajustadas en la medida
que cambios en los aspectos considerados para su evaluacion lo justifiquen.

El resto de bienes se registran al costo histdrico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso
de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o construccidn del activo.
Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sélo son capitalizados cuando es probable que benelficios

econémicos fuluros asociados a la inversion fluyan hacia la Sociedad y los costos pueden ser medidos
razonablemente.

La depreciacidn del resto de los bienes es calculada por el método de la linea recta, aplicando tasas anuales suficientes
para axtinguir sus valores al final de la vida util estimada, de acuerdo con el siguiente detalle:

- Vehiculos hasta 5 anos
-~ Muebles y utites hasta 5 aiios

10



Tecpecuador S.A.
Notas a los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2017 y 2016
{Valores expresados en délares estadounidenses, salvo indicacién en contrario)

2.3 Propiedades, plantas y equipos (Cont.)

Las ganancias y pérdidas por ventas se determinan comparando el precio de venta con el valor registrado del activo
a la fecha de venta y se reconocen en Qtros ingresos / egresos operatives en el Estado de Resultados.

El valor registrado de los activos con vida Gtil definida es evaluado en caso de que eventos o cambios en las
circunstancias indiquen que el valor registrado pueda no ser recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro
cuando el valer registrado de los activos supera su valor recuperable. El valor recuperable es el mayor entre su valor
razonable menos los gastos directos de venta y su valor de uso.

La Sociedad reevalia periddicamente las vidas utiles remanentes de sus activos, e valor residual y el método de
depreciacion y los ajusta si fuera necesario.

A efecto de evaluar las pérdidas por deterioro del valor, los activos se agrupan al nivel mas bajo para el cual existen
flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo).

El valor de uso se dstermina a pariir de los flujos de fondos descontados que se prevé obtener en las restantes
reservas comerciales.

Los activos que han sufrido pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores se analizan a la fecha de cada balance a
los fines de identificar si se revirtieron las condiciones que dieron lugar a la desvalorizacidn, reconociendo, de
corresponder, la reversién de dicha desvalorizacion.

Los insumos y repuestos estratégicos que se utilizan en la exploracién y desarrollo de los pozos se clasifican como
Propiedades, plantas y equipos.

2.4 Inventarios

Los insumos y repuestos se valuan principalmente al costo, utilizando la férmula de costo promedio ponderado. Al
cierre de ejercicio se realiza un andlisis de recuperabilidad y se registra, de corresponder, una pravision por
desvalorizacion en el Estado de Resultados.

2.5 Créditos por ventas y otros créditos

Los créditos por ventas y otros créditos se reconocen inicialmente a su valor razonable y se valian posteriormente a
su costo amortizado, utifizando el método del interés efectivo, nete de la prevision por desvalorizacién, en caso de
corresponder.

Se constituye una prevision por desvalorizacion cuando existe evidencia objetiva de que la Sociedad no podra recuperar
los mismos de acuerdo con los vencimientos estipulados. Se consideran indicadores de desvalorizacion de los créditos
por venias y otros créditos, las dificultades financieras significativas del deudor, la probabilidad de que el deudor declare
la quiebra o el concurso preventivo y el incumplimiente c mora en el pago relevantes. Adicionalmente, esta prevision
es ajustada periddicamente en base a la anticuacion de los créditos. El valor del activo se expone neto de la prevision

por desvalorizacion de corresponder. El cargo por la previsién se reconoce en el resultado del ejercicio, y se expone en
“Gastos de comercializacion”.

2.6 Efectivo y equivalentes de efectivo
A efectos del Estado de Flujos de Efectivo, el efectivo y equivalentes de efectivo incluye caja, depdsitos a la vista en
bancos, inversiones altamente liquidas cuyo vencimiento original es menor a tres meses y adelantos en cuenta corriente.

En el Estado de Situacidon Financiera los adelantos en cuenta corriente se exponen dentro del rubro Deudas bancarias
y financieras en el pasivo corriente.
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2.7 Patrimonio neto
(1) Componentes del Patrimonio Neto

€l Estado de Cambios en el Patrimonio Neto incluye el capital social, la reserva legal, olras reservas y los resultados
acumulados.

e Capital Social

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Sociedad al 31 de diciembre de 2017 y 2016 comprende 4.500.000
acciones ordinarias de valor nominal US$1 cada una.

e Reserva legal
De acuerdo con 1a legislacién vigente, la Sociedad debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta del afio
a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no
esta disponible para distribucién de dividendos, perc puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

« Otras reservas
El saldo de otras reservas incluye las variaciones en el valor razonable de los activos financieros disponibles para

la venta incluidos en el rubro Otras inversiones. Ver Nota 2.15 (b), y los resultados actuariales generados por los
planes de beneficio al personal. (Ver Nota 2.9).

(2) Distribucicn de dividendos

La distribucidn de dividendos a los accionistas de la Seciedad se reconcce como un pasivo en los Estados Financieros
en el periodo en el cual los dividendos son aprobados por los accionistas.

2.8 Impuesto a la renta

El cargo por impuesto a la renta del ejercicio comprende el impuesto corriente y diferido. El impuesto a la renta es
reconocido en el Estado de Resultados, excepto en los casos que se relaciona con items reconocidos en olros

resuitados integrales. En este dltimo caso, el impuesto es reconocido directamente en el Estado de Resultades
Integrales.

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula sobre la base de las leyes impositivas vigentes, los cuales
establecen para la sociedad una tasa del 25% de las utilidades gravadas.

El impuesto a la renta diferido se reconoce aplicando el método del pasivo sobre las diferencias temporarias, que
surgen entre las bases impositivas de los activos y pasives y sus valores contables. Los aclivos y pasivos diferidos
son medidos a |a tasa impositiva vigente en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, basado en
la alicuota promulgada a la fecha de cierre del ejercicio.

Las pérdidas impositivas se reconocen como activos diferidos. El activo por impuesto diferido se reconoce en lamedida
que sea probable que se generen utilidades imponibles futuras. La Sociedad evalda al cierre de cada ejercicio los
activos diferidos no reconocidos y registra un activo diferido no reconocido previamente, en la medida que sea probable
que las utilidades futuras imponibles permitan su recupero.

Los activos y pasivos porimpuesto diferido se compensan cuando existe un derecho legalmente exigible de compensar

los activos y pasivos impositivos corrientes y cuando el impuesto a las ganancias diferido estd asociado a la misma
autoridad fiscal.
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2.9 Jubilacion patronal y desahucio

El pasivo correspondiente a los planes de beneficios definidos establecidos por las leyes laborales ecuatorianas se
registra al valor presente de las obligaciones a la fecha de cierre de los Estados Financieros, el cual es calculado
anualmente por actuarios independientes, utilizando el método de “Unidad de crédito proyectada”. Al 31 de diciembre
de 2017 dicho pasivo fue descontado a una tasa anual del 4,02% (2016: 4,14%)}, la cual fue determinada aplicando
la tasa de bonos corporativos estadounidenses de alta calidad.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables adicionales a la tasa de descuento tales como, la tasa de mortalidad,
edad, sexo, afios de servicios, incrementos futuros de remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales originadas por los ajustes basados en la experiencia pasada y en cambios en
las premisas actuariales se reconocen en Otros Resultados Integrales en el periodo en el cual se generan. El costo
de los servicios pasados se reconoce inmediatamente en el Estado de Resultados.

2.10 Participacion de los trabajadores en las utilidades establecidas por ley

Conforme a las leyes que rigen en Ecuador, se debe pagar un beneficio anual a sus empleados que se calcula usando
como base la utilidad del ejercicio. El pasivo generado por la participacién de los trabajadores en las utilidades es
reconocido de acuerdo a la NIC 19 “Beneficios a empleados” y es registrado en “Deudas comerciales y otras deudas”

en el Estado de Situacién Financiera. El resultado devengado es registrado dentro de los “Coslos laborales™ en el
Estado de Resultados.

Para los trabajadores vinculados a la actividad hidrocarburifera, se aplicara primero, de conformidad con el Articulo

94 de la Ley Relormatoria a la Ley de Hidrocarburos y a la Ley de Régimen Tributario Interno, el limite del 3% de las
utilidades del sjercicio.

2.11 Previsiones

Las previsiones se reconocen cuando la Sociedad: a) posee una obligacién presente, legal o asumida, como
consecuencia da hechos pasados, b) existe una alta probabilidad de que se requiera un egreso de recursos para
cancelarla y, ¢) el monto pueda ser estimado en forma confiable. Las previsiones se valGan al valor presente de las

erogaciones que se prevé serdn necesarias para cancelar las obligaciones, utilizando una tasa de descuento
apropiada.

La Sociedad realiza estimaciones y premisas respecto al luturo en la preparacion de los Estados Financieros. Los
resultados futuros reales pueden diferir de dichas estimaciones.

Las estimaciones y criterios se evalian continuamente y se basan en la experiencia histdrica y otros factores,
incluyendo expectativas de hechos futuros que se considera son razonables en [as circunstancias. A continuacion se
detallan las estimaciones y premisas mas significativas:

{a} Abandono de pozos

La prevision por abandono de pozos se calcula estableciendo para cada drea el valor presente de los costos futuros
relacionados con el abandono de los pozos. Cuando el pasivo se registra inicialmente, la Sociedad activa dichos costos
aumentando el valor de libros del active relacionado. Con el transcurso del tiempo, e pasivo es acrecentado hasta
alcanzar su valor presente durante cada periodo, y el costo activado inicialmente se amortiza a lo largo de la vida util
estimada del aclivo relacionado. En base a los cambios tecnolégicos y las variaciones en los costos de recuperacion
necesarios para proteger el medioambiente, la periédicamente los costos futuros de abandono de pozos. Los efectos
de este nuevo célculo se incluyen en los Estados Financieros en los cuales se determinan y se exponen como un
ajuste a la previsidn, y a propiedades, plantas y equipos.
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2.11 Previsiones (Cont.)
(b} Contingencias

La Sociedad est4 sujeta a diversas demandas, juicios y otros procedimientos legales que surgen en el curso habitual
de sus negocios. Los pasivos con respecto a dichas demandas, juicios y otros procedimientos legales no pueden
estimarse con certeza. La Scciedad analiza el estado de cada contingencia y evalta la potencial exposicion financiera.
Si la pérdida potencial derivada de la contingencia se considera probable y el monto puede ser estimado en forma
razonable, se registra una prevision. La Gerencia estima el monto de dicha prevision en base a la informacion
disponible y a las premisas y métodos considerados apropiados. Dichas estimaciones se elaboran principalmente con
la asistencia de los asesores legales. Las estimaciones son revisadas y ajustadas periddicamente, a medida que la
Sociedad obtiene informacién adicional.

2.12 Deudas comerciales y otras deudas

Las deudas comerciales y otras deudas (excepto las mencionadas en la Nota 2.10) se reconocen iniciaimente a su
valor razonable y posteriormente se valian al costo amentizado utilizando el método del interés efectivo.

2.13 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por la prestacion de servicios se reconocen sobre la base de lo devengado, al valor razonable de la
consideracién recibida o a recibir neto del impuesto al valor agregado y retenciones, aplicando Ia tarifa fija acordada
en el contrato modificatorio, por cada barril neto producido y entregado en el centro de fiscalizacion.

2.14 Costos operativos

Los costos operativos se reconocen en el Estado de Resultados de acuerdo con el criterio de lo devengado.

2.15 Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable mas los costos atribuibles de ser
significativos y posteriormente se miden al costo amortizado aplicando el método del interés efectivo y se dejan de
reconocer a la fecha de liquidacion. Los actives y pasivos financieros se compensan y se exponen netos en &l Estado
de Situacién Financiera cuando existe un derecho legalmente exigible de compensar dichos importes y se liene
intencion de liquidar el importe neto o de realizar el activo y cancelar el pasivo en forma simultanea.

La Scociedad clasifica a los instrumentos financieros distintos a los derivados en las siguientes categorias: préstamos
y créditos, actives financieros disponibles para la venta y otros pasivos financieros. La clasificacion depende de la
naturaleza y fin para el cual se adquirieron los instrumentos financieros, La Sociedad determina la clasificacion de sus
instrumentos financieros al momento de la contabilizacién inicial y reevalla su designacién a cada fecha de
presentacion de Estados Financieros.

(a} Préstamos y créditos
Los préstamos y créditos son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y que no cotizan en un
mercado activo. Dentro de esta categoria se incluyen el efectivo y equivalentes de efectivo, los créditos por ventas y

los otros créditos. En general se clasifican como aclivos corrientes, excepto aquellos cuyo vencimiento es mayor a
doce meses desde la fecha de los Estades Financieros.
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2.15 Instrumentos financieros
(b) Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la venta son instrumentos financieros no derivados que se designan dentro de
esta categoria o0 no se clasifican en ninguna de las otras categorias. Se clasifican como no corientes salvo que la
Gerencia tenga previsto vender la inversidn en un ptazo de 12 meses desde la fecha de los Estados Financieros. Los

activos financieros disponibles para la venta se vallan al valor razonable y las variaciones se reconocen en el Estado
de Resultados.

La Sociedad determina a cada fecha de cierre si existen indicadores de desvalorizacién. En el caso de instrumentos
de capital clasificados como disponibles para la venta se consideran indicadores de desvalorizacién una disminucién
significativa o prolongada en el valor razonable de los activos financieros por debajo de su costo. Si existe tal evidencia,
la pérdida acumulada en ofros resultados integrales se reclasilica al Estado de Resultados.

(c} Otros pasivos financieros

Dentro de esta categoria se incluyen las deudas comerciales y otras deudas. En general se clasifican como pasivos
corrientes, excepto aquellos cuyo vencimiento es mayor a 12 meses desde la fecha de los Eslados Financieros.

3. Nuevas normas contables

(a) Nuevas normas, interpretaciones y modificaciones a las normas publicadas vigentes a partir del ejercicio finalizado
el 31 de diciembre de 2017:

- NIC 12, “impuesto a las ganancias” (Modificacion)

En enerc de 2016 el IASB emitid ciertas modificaciones a la NIC 12 “Impuesto a las ganancias” con el objetivo de
clarificar 1a contabilizacién de activos diferidos, en case de que un activo sea valuado a su valor razonable y este valor
sea menor a su valor impositivo. Estas modificaciones aclaran, entre otras cosas, que en la estimacion de las

ganancias fiscales futuras, una entidad puede estimar que recuperara el activo por un monto superior a su valor
contable.

La aplicacion de las modificaciones de la NIC 12 no tuvo un impacto material en los presentes Estados Financieros.

- NIC 7, “Estado de flujos de efective” {Modificacion)

En enero de 2016 el IASB emitid ciertas maodificaciones a la NIC 7 “Estado de flujos de efectiva”, que requieren una
mayor exposicion de las variaciones de los pasivos que surgen por actividades de financiacién, con el objetivo de
proveer la informacion necesaria para que los usuarios de los estados contables puedan evaluar su evolucién en el
periodo, incluyende la apertura de los cambios en los flujos de efectivo (tomas y cancefaciones de deudas financieras),
cambios en deudas relacionados con la obtencion o pérdida de control de subsidiarias u otros negocios, el efecto de
las diferencias de cambio, cambios en valores razonables y otros cambios.

La aplicacion de las modificacicnes de la NIC 7 no tuvo un impacto material en los presentes Estados Financieros.

L.a gerencia evalud la relevancia de otras nuevas normas, interpretaciones y modificaciones vigentes a partir del
ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017 y concluyd que las mismas no son relevantes para la Sociedad.
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3. Nuevas normas contables (Cont.)

(b) Nuevas normas, inlerpretaciones y modificaciones a las normas publicadas que atin no son de aplicacidn efectiva
y que no fueron adoptadas anticipadamente:

- NIIF 9, “Instrumentos financieros”

La NIIF 9 “Instrumentos financieros”, emitida en julio de 2014, reemplaza a la actual NIC 39 “Instrumentos financieros™
e introduce principios para la clasificacion y medicién de los instrumentos financieros y simplifica su valuacion en tres
categorias principales: costo amortizado, valor razonable con cambios en olros resultados integrales y valor razonable
con cambios en resultados. Asimismo, la NIIF 9 simplifica los requisitos en relacién con la medicién de efectividad en
la contabilidad de cabertura e introduce un nuevo modelo para la desvalorizacidn de activos financieros. Esta norma
es aplicable para los periodos iniciados a partir del 1 de enero de 2018.

La gerencia de la Sociedad estima que la aplicacion de la NIIF 9 no tendrd un impacto material en los Estados
Financieros.

- NIIF 15, “Ingresos por contratos con clientes”

En mayo de 2014, el IASB emitid la NIIF 15 “Ingresos por contratos con clientes”, que establece principios de
exposicidn de informacién relacionada con el reconocimiento de ingresos y requisitos para la contabilizacion de
ingresos procedentes de contralos con clientes, en base al principio de que los ingresos se reconocen cuando el
control de un bien o servicio es {ransferido al cliente. La NIIF 15 es aplicable para los periodos anuales iniciados a
partir del 1 de enero de 2018.

La gerencia de la Sociedad considera que la aplicacién de la NIIF 15 no tendrd un impacto significativo en los Estados
Financieros.

- NIF 16, "Arrendamientos”

En enero de 2016, el IASB emitid la NIIF 16, “Arrendamientos”, la cual modifica la contabilizaciéon de dichas
operaciones, al eliminar principalmente la distincion entre arrendamientos operativos y financieros. Esta modificacion
implicara cambios para la mayor parte de los contratos de arrendamiento en el reconocimiento de activos, por el

derecho a usar el elemento arrendado y en los pasivos, por el pago de rentas. Existe una exencion opcicnal para los

arrendamientos a corto plazo y de bajo valor. La NIIF 16 es aplicable para los perfodos anuales iniciados a partir del
1 de enero de 2019.

La gerencia de la Sociedad evaluard el impacto que tendra la aplicacién de la NIIF 16 en los Estados Financieros.

La gerencia evalud la relevancia de otras nuevas normas, modificaciones e interpretaciones adn no efectivas y
concluyé que las mismas no son relevantes para la Sociedad.

4. Administracién det riesgo financiero

4.1 Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Sociedad la exponen a una variedad de riesgos financieros, principalmente relacionados con
riesgos de mercado (incluyendo los efectos de la fluctuacidn de las tasas de interés), la concentracion del riesgo

crediticio, el riesgo de liquidez y el riesgo de capital.

El programa de administracion de riesgos de la Sociedad se centra en lo impredecible de los mercados financieres y
trata de minimizar los potenciales efectos adversos en su desempefio financiero.
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4.1 Factores de riesgo financiero {Cont.)

(i) Concentracicn del riesgo crediticio

Los activos financieros de la Sociedad potencialmente expuestos a concentraciones de riesgo crediticio consisten
principalmente en depdsitos en entidades financieras y créditos por ventas.

Respecto a los depdsitos en entidades financieras, la Sociedad reduce su exposicién a concentraciones significativas
de riesgo crediticic manteniendo sus depdsitos y colocando sus inversiones en efectivo en diferentes entidades
financieras de primera linea, directamente o a través de una sociedad relacionada que actua como agente financiero,

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 la totalidad de los créditos por ventas que mantiene la Sociedad son con la
Secretaria de Hidrocarburos,

El contrato modificatorio al contrate de prestacidn de servicios para la exploracion y explotacion de hidrocarburos en
el Blogue Bermejo estipula que si el ingreso disponible del contrato no es suficiente para cubrir el pago de la tarifa
para campos en produccién, el saldo faltante mensual se acumularad durante el mes o afo fiscal pertinente, sin
intereses hasta que sea cancelado por la Secretaria de Hidrocarburos. Con la terminacion del contrato si existieran
montos acumulados resultado a favor de Tecpecuador S.A. aun no cancelados, la Secretaria de Hidrocarburos

quedara liberada de dicha obligacion y las diferencias no seran pagadas a Tecpecuador S.A. segun lo estipulado en
el contrato.

La evaluacion realizada por Tecpecuador S.A. sobre los niveles de precios del WTI en los Ultimos afios y sus
proyecciones futuras llevd a la Administracion de Tecpecuador S.A. a considerar esta situacién como de probabilidad
baja, no considerando como un riesgo lo estipulado en la clausula de acumulacién del contrato.

(ii) Riesgo de liquidez
La estrategia financiera de la Sociedad busca mantener recursos financieros adecuados y acceso a facilidades de

crédito para financiar sus operaciones. Durante los afios 2017 y 2016, la Sociedad ha contado con flujos de fondos
derivados principalmente de las operaciones.

La Saociedad tiene una estrategia conservadora en al manejo de su liguidez, que consiste en electivo, fondos liquidos
e inversiones de corto plazo, con vencimiento de no méas de tres meses desde la fecha de compra. El vencimiento
contractual de los pasivos financieros al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es menor a un afio.

(iii} Riesgo de capital

La Scciedad busca mantener un adecuado nivel de endeudamiento sobre el total del patrimonio neto considerando la
industria y los mercados en los que opera.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 la Sociedad no posee deudas financieras, ni tiene que cumplir con requerimientos
externos de mantenimiento de capital.
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4.2 Instrumentos financieros por categoria

A continuacidn, se presentan los instrumentos financieros por categoria:

Préstamos y Disponibles
Al 31 de diciembre de 2017 créditos para la venta
Activos
Ofras inversiones - 20.566
Ofros créditos 992.597 -
Créditos por ventas 3.265.499 -
Efectivo y equivalentes de efectivo 12.580.544 -
Total 16.838.640 20.566

Otros pasivos
Al 31 de diciembre de 2017 Financieros
Pasivos
Deudas comerciales y otras deudas 1.215.918
Total 1.215.918

Préstamos y Disponibles
Al 31 de diciembre de 2016 créditos para la venta
Activos
Qtras inversiones - 13.743
Otros créditos 1.166.842 -
Créditos por ventas 4.323.210 -
Efectivo y equivalentes de electivo 9.333.942 -
Total 14.823.994 13.743

Al 31 de diciembre de 2016 financieros
Pasivos -
Deudas comerciales y otras deudas 1.005.522
Total 1.005.522

4.3 Estimacién del valor razonable

Valor razonable por jerarquia

Otros pasivos

Los instrumentos financieros valuados a valor razonable pueden ser clasificados dentro de los siguientes niveles de
jerarquia, de acuerdo a la forma en que se estima el valor razonable:

Nivel 1 - En base a precios de mercado en mercados activos para activos y pasivos idénticos. El valor razonable de
los instrumentos financieros comercializados en mercados activos se basa en los precios de cotizacién de mercado a
la fecha de cierre de ejercicio. Un mercado se considera aclivo si los precios de cotizacion estan disponibles y dichas
colizaciones representan transacciones realizadas regutarmente entre partes independientes.

Nivel 2 - En base a datos de mercado (diferente a los precios de mercado incluidos en el nivel 1) que son observables
para los activos y pasivos, ya sea directamente o indirectamente. A los fines de estimar el valor razonable, la Sociedad
utiliza una variedad de métodos y premisas basadas en las condiciones de mercado existenies a la fecha de
presentacion de los estadeos contables. El valor razonable de los instrumentos financieros que no cotizan en un
mercado activo se determina utilizando técnicas de valuacion estandar, las cuales maximizan el uso de datos
observables en el mercado.
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4.3 Estimacion del valor razonable (Cont.)

Nivel 3 - En base a informacidn no observable en mercados (por ejemplo, flujos de fondos descontados).

El valor razonable de los activos financieros que no se negocian en un mercado activo se determina mediante técnicas

de valuacion estandar y se categorizan como nivel 3.

A los fines de exposicion, se asume que el valor nominal del efectivo y equivalentes de efectivo, de los créditos por
ventas y otros créditos y de las deudas comerciales y ofras deudas, menos la previsién por desvalorizacién, de
corresponder, se aproxima a su valor razonable. En todos las casos, el valor razonable se determind en base a los
flujos descontados utilizando tasas de mercado y se categorizan como Nivel 2.

Al inicio del ejercicio
Variaciones en el valor razonable
Al cierre del ejercicio

31 de diciembre

31 de diciembre

de 2017 de 2016
13.743 8.611
6.823 5.132
20.566 13.743

Los activos financieros disponibles para la venta incluyen las participaciones en las sociedades Techenergy S.A. y

Tecpetrol Colombia S.A.S.

5. Costos operativos

Costos laborales

Depreciacién de propiedades, plantas y equipos

Gastos de mantenimiento
Costo servicio de operacion
Honorarios y servicios
Impuestos

Otros

6. Gastos de comercializacién

Prevision para créditos incobrables
Impuestos

7. Gastos de administracion

Costos laborales
Honorarios y servicios
Otros

31 de diciembre

31 de diciembre

de 2017 de 2016
3.207.843 3.104.477
2.624.907 4.658.555
2.061.115 1.910.182
1.828.687 1.695.968
1.398.103 1.775.770
1.370.789 1.503.576

10.159 20.110
12.501.603 14.668.638

31 de diciembre

31 de diciembre

de 2017 de 2016
733.614 378.892
16.556 31.235
750.170 410.127

31 de diciembre

31 de diciembre

de 2017 de 2016
209.448 311.988
996.085 1.033.825
306.959 319.253

1.512.492 1.665.066
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8. Otros resultados operativos
31 de diciembre 31 de diciembre
de 2017 de 2016
Recupero por previsidn para juicios y contingencias - 164.527
Diterencial precio venta de petrdleo 427,630 31.892
Otros 351.214 289.954
776.844 496.373
9. Impuesto a la renta
31 de diciembre 31 de diciembre
de 2017 de 2016
Impuesto corriente 1.604.355 1.495.988
impuesto diferido {Nota 18) (340.033) (5.042)
Cargo por impuesto a la renta del ejercicio 1.264.322 1.490.946

La Sociedad al 31 de diciembre de 2017 realizé el célculo del impuesto diferido utilizando |a tasa del 28%, de acuerdo
a las reformas fributarias indicadas adelante.

El impuesto a las ganancias sobre el resultado antes de impuestos de la sociedad difiere del monto tedrico que se
obtendria utilizando la alicuota vigente, como se expone a continuacion:

31 de diciembre 31 de diciembre

de 2017 de 2016
Resultado antes del Impuesto a la renta 5.745.242 5.580.018
Impuesto calculado 25% 1.436.311 1.395.005
(Ganancias exentas) / Gastos no deducibles {17.398) 95.941
Ajuste allcuota ID (154.591) -
Cargo por impuesto a la renta del ejercicio 1.264.322 1.490.946

Reformas tributarias

El 29 de diciembre del 2017 se publico la “Ley Organica para la Reactivacion de la Economfia, Fortalecimiento de la
Dolarizacién y Modernizacion de la Gestién Financiera (Ley de Reactivacién de la Economia)” en el Segundo
Suplemento del Registro Oficial No. 150.

Las principales reformas que entraran en vigencia en el 2018, estadn relacionadas con los siguientes aspectos:

Eliminacion de la obligacion de contar con estudio actuarial para sustentar la deducibilidad de la jubilacion patronal
y desahucio sdlo seran deducibles los pagos por estos conceplos siempre que no provengan de provisiones
declaradas en gjercicios anteriores.

Aumento de la tarifa general de Impuesto a la renta del 22% al 25%. Para los casos de sociedades con accionistas
en paralsos fiscales, regimenes fiscales preferentes o jurisdicciones de menor impaosicidn, |z tarifa pasaria del 25%
al 28% en la parte correspondiente a dicha participacion.

El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente entre el anticipo de Impuesto a la
renta pagado y el impuesto a la renla causado, siempre que se verifique que se ha mantenido o incrementado el
empleo neto. Asi también para el calculo del anticipo del Impuesto a |a renta se excluiria los pasivos relacionados
con sueldos por pagar, 13° y 14° remuneracion, asi como aportes patronales al seguro social obligatorio.

20



Tecpecuador S.A.
Notas a los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2017 y 2016
(Valores expresados en délares estadounidenses, salvo indicacién en contrario)

9. Impuesto a la renta {Cont.)

« Disminucion del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sisterna Financiero de US$5,000 a
US$1,000 el monio determinado para la obligatoriedad de utilizar a cualquier institucion del sistema linanciero para

realizar el pago, a través de giros, transferencias de fondos, tarjetas de crédito y débito, cheques o cualquier otro
medio de pago electrdnico.

La Administracion de la Sociedad ha analizado las principales reformas y estima los siguientes impacios en sus
operaciones futuras: (i} incremento en la tasa del Impuesto a la renta; y (ii) incremento del gasto no deducible por
concepto de provisiones por jubilacion patronal y desahucio.

10. Propiedades, plantas y equipos

Activos de

desarrollo / Maquinariay Abandono  Obrasen

produccién equipo_ de pozas curso Otros Total
Costa
Valores al inicio 67.112.981 35.207.855 254.706 - 3.465.639 106.041.181
Altas - 62.509 - 98.844 - 161.353
Transferencias (528.113) 502.980 - (98.844) 123.977 -
Bajas {300.119) {149.272) (118.681) - {104.917) (672.989)
Valores al cierre 66.284.749 35.624.072 136.025 - 3.484.699  105.529.545
Depreciacion
Depreciacion acumulada al inicio (63.960.402) (33.185.431) - - (1.734.435) (98.880.268)
Depreciacion del ejercicio (Nota 5) {1.558.544) (883.037) (118.792) - (64.534} (2.624.907)
Bajas 1.016.066 {491.033) - - 19.556 544.589
Depreciacién acumulada al cierre (54.50&8_80) {34.559.501) (118.792) - {1.779.413) (100.960.586)
Al 31 de diciembre de 2017 1.781.86%9 1.064.571 17.233 - 1.705.286 4.568.9559
Costo
Valores al inicio 67.112.981 35.015.193 . - 3.438.775 105.566.949
Altas - - 254.706 192.662 101.049 548.417
Transferencias - 192,662 - (192.662) - -
Bajas - - - - (74.185) (74.185)
Valores al cierre 67.112.981 35.207.855 254.706 - 3.465.639  106.041.181
Depreciacidn
Depreciacién acumulada al inicio (61.596.507) (30.933.948) - - {1.714.053) (94.244.508)
Depreciacion del sjercicio (Nota 5) (2.363.895) {2.251.483) - (43.177) (4.658.555)
Bajas - - - - 22.795 22.785
Depreciacion acumulada al cierre (63.960.402) (33.185.431) - - {1.734.435)  (98.880.268)
Al 31 de diciembre de 2016 3.152.579 2,022,424 254.706 - 1.731.204 7.160.913

La Sociedad analiza la recuperabilidad de sus activos de largo plazo periddicamente o cuando existen eventos o

cambios en las circunstancias que indiquen un potencial indicio de desvalorizacion. Eslas revisiones son realizadas
de acuerdo con los criterios descriles en la Nota 2.3.

El valor recuperable es estimado por la Sociedad como el mayor entre el valor razonable de los activos, menos los
gastos directos de venta y el valor de uso de los activos calculado sobre la base del flujo de fondos descontado,

aplicando una tasa de descuento del 13% (2016: 15%), que refleja los riesgos del pais y sus caracteristicas
especificas.
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10. Propiedades, plantas y equipos {Cont.)

La determinacion del flujo de fondos descontado involucra un conjunto de estimaciones y supuestos sensibles, tales
como la evolucion de los niveles de la produccion de hidrocarburo, tarifa fijada en el contrato modificatorio, inflacion,
tipo de cambio, coslos y demas egresos de fondos, en funcidn de la mejor estimacién de los mismos que la Sociedad

prevé hacia el futuro en relacién con sus operaciones.

Al 31 de diciembre 2017 y 2016 no se han computado resultados por deterioro de activos como consecuencia de los

andlisis de recuperabilidad.

11. Inventarios

Insumos y repuestos

12, Otros créditos

No corrientes
Otros créditos
Anficipos

Corrientes

Créditos comunes

Adelantos

Otros créditos con partes relacionadas (Nota 20)
Créditos con accionistas (Nota 20)

Créditos fiscales

Otros créditos

Previsidn créditos incobrables

13. Créditos por ventas

Comunes
Prevision créditos incobrables

31 de diciembre

31 de diciembre

de 2017 de 2016
968.016 968.229
968.016 968.229

31 de diciembre

31 de diciembre

de 2017 de 2016

80.000 80.000
4.800 4.800
84.800 84.800
2.702.824 2.337.071
30.182 50.428
332,492 328,491

19 201.972

83.691 83.691
343.828 300.532
3.493.036 3.302.185
(2.466.566) (2.081.224)
1.026.470 1.220.961

31 de diciembre

31 de diciembre

de 2017 de 2016
3.613.771 4.323.210
(348.272) E
3.265.499 4.323.210
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14, Efectivo y equivalentes de efectivo

31 de diciembre 31 de diciembre

de 2017 de 2016
Caja y bancos 2.528.548 447,183
Depdsitos bancarios a corto plazo con partes relacionadas (Nota 20) 10.051.996 8.886.759
12.580.544 9.333.942

La tasa de interés efecliva sobre los depdsitos bancarios y las colocaciones a corto plazo fue en promedio de 0,91%
{2016: 0,66%). Estos depdsitos tienen vencimiento promedio de 30 dias.

15. Dividendos

Con fecha 26 de diciembre de 2017, la Junta General de Accionistas de Tecpecuador S.A. aprobd el pago de
dividendos anticipados en efectivo por US$2.400.000.

Confecha 1 de diciembre de 2017, la Junta General de Accionistas de Tecpecuador S.A. aprobd el pago de dividendos
en efectivo por US$4.089.072.

Con fecha 31 de marzo de 2018, la Junta General de Accionistas de Tecpecuador S.A. aprobd el pago de dividendos
en efectivo por US$6.932.012.

16, Previsiones
31 de diciembre 31 de diciembre

de 2017 de 2016
Abandono de pozos 1.725.069 1.700.563
Total no corriente 1.725.069 1.700.563
Prevision para otras contingencias (Nota 19} 226.338 237.546
Total corriente 226.338 237.546
La variacion de previsiones es la que se indica a continuacion:
31 de diciembre 31 de diciembre
de 2017 de 2016

Saldo al inicio del ejercicio 1.938.109 1.664.634
Disminucidn de otras contingencias {(11.210) {164.528})
(Disminucidn) / Aumento abandono de pozos (118.681) 254,706
Intereses abandono de pozos 143.187 183.297
Saldo al cierre del ejercicio 1.951.405 1.938.109

La prevision relacionada con el abandono de pozos fue estimada utilizando una tasa de inflacion de 1,33% (2016:
1,32%) y una tasa de descuento de 4,92% (2016: B,42%).
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17. Deudas comerciales y ctras deudas
3t de diciembre 31 de diciembre

de 2017 de 2016
Deudas comerciales 779.075 729.537
Deudas con partes relacionadas (Nota 20) 137.804 146.277
Deudas sociales y otros impuestos 1.567.863 1.022.584
Provisiones 299.039 129.708
2.783.781 2.028.106

18. Impuesto diferido

La evolucidn del impuesto diferido se detalla a continuacidn:
31 de diciembre 31 de diciembre

de 2017 de 2016
Saldo al inicio del ejercicio - Activo 1.102.816 1.097.774
Resultado ganancia 340.033 5.042
Saldo at cierre del ejercicio - Activo 1.442.849 1.102.816
Propiedades, Previsiones

Activos impositivos diferidos plantas y equipos y otros Total

Al 31 de diciembre de 2015 543.566 554.208 1.097.774
Resultado (pérdida) / ganancia (20.442) 25.484 5.042
Al 31 de diciembre de 2016 523,124 579.692 1.102.816
Resultado ganancia 68.197 271.836 340.033
Al 31 de diciembre de 2017 591.321 851.528 1.442.849

El plazo estimado para la reversidn activo diferido es el siguiente:

31 de diciembre 31 de diciembre
de 2017 de 2016

Activo por impuesto diferido a recuperar

en un plazo mayor a un afio 1.442.849 1.102.816

19. Estimaciones y juicios criticos

Las estimaciones y criterios se evalian periodicamente y se basan en la experiencia historica y otros factores,
incluyendo expectativas de hechos futuros que se considera son razonables en las circunstancias.

La Sociedad realiza estimaciones y premisas respecto al futuro en la preparacién de los Estados Financieros. Los
resultados futuros reales pueden diferir de dichas estimaciones. A continuacion, se detallan las estimaciones y
pramisas mas significativas:

(a) Prevision para abandono de pozos
Las obligaciones relacionadas con el abandono de pozos una vez finalizadas las operaciones implican que la gerencia
realice estimaciones respecto de los costos de abandono a largo plazo y del tiempo restante hasta el abandono. Cabe

destacar que la tecnologia, los costos y las consideraciones de politica, ambiente, seguridad y relaciones publicas
cambian continuamente, lo que puede resultar en diferencias entre los costos {uturos reales y las estimaciones.
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19. Estimaciones y juicios criticos {Cont.}

{b) Contingencias

La Sociedad posee previsiones contingentes con respecto a los reclamos impositivos y laborales que surgen en el
curso normal de sus operaciones. En base a la evaluacion de la Gerencia y al asesoramiento de sus abogados, no se
preve incurrir en gastes significativos derivados de pasivos contingentes que no se encuentren pravisionados en los
presentes Estados Financieros.

(c) Situacion fiscal

Al 31 de diciembre del 2017 los valores pendientes por juicios tributarios corresponden a una determinacion por el aio
2003 de US$ 44.049, y un juicio por Ja negaliva a la devalucion de retencién en la fuente por US$83.691.

El acta de determinacién correspondiente al afio 2001, emitida por el SRI con fecha 11 de abril de 2006, ha sido
impugnada por la Sociedad.

A la fecha de aprobacion de los Estados Financieros, no es posible anticipar el resultado final de los asuntos
mencionados anteriormente.

Por los ejercicios 2014 a 2017 la Sociedad no ha sido objete de fiscalizacion.

(d) Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones realizadas con
partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita por parte de la empresa
un Anexo de operaciones con partes relacionadas siempre y cuando se hayan efectuado operaciones con sus
companias relacionadas domiciliadas en el exterior o locales en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea
superior a US$3 millones y un informe de precios de transferencia, si tal monto es superior a US$15 millones. Se
incluye como partes relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales.

El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del 2018 conforme el noveno digito del RUC.
Adicionalmente, exige que en su declaracién de Impuesto a la Renta anual declare las operaciones de activos, pasivos,

ingresos y egresos. Las operaciones de la Sociedad con paries relacionadas durante el afio 2017 y 2016, no superaron
€l importe acumulade mencionado.

(e) Jubilacion patronal y desahucio

Los estudios actuariales utilizan hipétesis para calcular los planes por beneficios al personal, estos son realizados por
profesionales independientes.

(f) impuesto a la renta diferido

La Sociedad ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el
valor en libros y |a base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el futuro.

20. Saldos y operaciones con partes relacionadas
La Sociedad es controlada por Tecpetrol Internacional S.L.U., quien posee el 99,99% de las acciones de la Sociedad.

San Faustin S.A. (*San Faustin”), una Société Anonyme radicada en Luxemburgo, controla a la Sociedad a través de
sus subsidiarias.
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20, Saldos y operaciones con partes relacionadas (Cont.)

Rocca & Partners Stichling Administratiekantoor Aandelen San Faustin, una fundacién privada holandesa (Stichting)
{"R&P STAK"), mantiene acciones con voto de San Faustin en nimero suficiente para controlaria.

No existen parsonas o grupo de personas controlantes de R&P STAK.

(a) Principales operaciones con parles relacionadas:

31 de diciembre 31 de diciembre

de 2017 de 2016
Reembolso de gastos recibidos (60.596) {100.527)
Asistencia técnica recibida (189.930) {272.907)
Compra de productos y servicios {1) (1.346.133) (1.194.052)
Intereses ganados 110.724 23.606

(1)  Corresponden principalmente a los contratos suscritos con Tecpeservices S.A. por servicios técnicos y
especializados en maleria petrolera por US$298.105 (2016: US$162.811); con Tecsip S.A. por servicios
administratives y adicionales de asesoramiento técnico por US$942.638 (2016: US$1.005.797); y con Tenaris
Global Services Ecuador S.A. por la adquisicion de tuberia por US$105.390 (2016: US$25.444).

(b} Saldos con partes relacionadas:
31 de diciembre 31 de diciembre

de 2017 de 2016
Otros créditos (Nota 12)
Ofras sociedades relacionadas 332.492 328.4H1
Accicnistas 19 201.972
Depdsitos con partes relacionadas (Nota 14)
Otras sociedades relacionadas 10.051.996 8.886.759
Deudas con partes relacionadas (Nota 17)
Otras sociedades relacionadas 137.804 146.277

(c) Retribucion de directivos

La retribucion del personal clave devengado durante los ejercicios finalizados al 31 de diciembre de 2017 y 2016
ascendio a US$187.945 y US$240.752 respectivamente.

21, Hechos posteriores

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2017, y hasta la fecha de aprobacién de estos Estados Financieros, no se
han producido hechos, situaciones o circunstancias que afecten o pueden afectar significativamente la situacion
patrimonial, econdmica y financiera de la Sociedad,



