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INFORME DE LOS AUDITORESINDEPENDIENTES

A los señores miembrosdel Directorio y Accionistas

TecpecuadorS.A.

Quito, 29 de marzo de 2017

Opinión

Hemos auditado los estados financieros de Tecpecuador S.A. que comprendenel estado desituación
financiera al 31 de diciembre de 2016 y los correspondientes estado de resultados, estado de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el año terminado en esa
fecha, así como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las
políticas contablessignificativas.

En nuestra opinión, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la situación financiera de Tecpecuador S.A. al 31 de diciembre de 2016 y el
desempeño de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, de
conformidad con NormasInternacionales de Información Financiera (NIIF).

Fundamentosde la opinión

Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría (NIA). Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen más adelante en la sección
“Responsabilidades del Auditor en relación con la auditoría de los estados financieros”.

Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinión de auditoría.

Independencia

Somos independientes de Tecpecuador S.A. de conformidad con el Código de Ética para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores, y
hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

Otra información

La Administración es responsable por la preparación de otra información. Otra información
comprendeel Informe de la Administración el cual fue obtenido antes de la fecha de nuestro informe
de auditoría.

Nuestra opinión sobre los estados financieros de la Compañía no incluye dicha información y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusión sobre la misma.

PricewaterhouseCoopers del EcuadorCía. Ltda., Av. Diego de Almagro N32-48y Whimper. Edificio IBM. Planta Baja.

Quito - Ecuador.

T: (593-2) 3829 330, F: (593-2) 2567 010, www.pwc.com/ec
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En conexión con nuestra auditoría de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el
Informe de la Administración y, al hacerlo, considerar si esta información contiene inconsistencias
materiales en relación con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la
auditoría, o si por el contrario se encuentra distorsionada de forma material.

Si, basados enel trabajo que hemos efectuado sobre esta información obtenida antes de la fecha de
nuestro informe de auditoría, concluimos que existen inconsistencias materiales de esta información,
nosotros debemosreportar este hecho. No tenemos nada que informaral respecto.

Responsabilidad de la Administración de la Compañía por los estados financieros

La Administración de Tecpecuador S.A. es responsable de la preparación y presentación razonable
de estos estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Información
Financiera (NIIF) y del control interno necesario para permitir la preparación de estados financieros
que esténlibres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparación de los estados financieros, la Administración es responsable de evaluar la
capacidad de la Compañía de continuar como negocio en marcha, revelando, según corresponda,los
asuntos relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en
marcha, a menos que la Administración tenga la intención de liquidar la Compañía o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa másrealista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administración de la entidad son responsables de la supervisión del proceso de
información financiera de la Compañía.

Responsabilidad del auditor en relación con la auditoría de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoría son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros
en su conjunto están libres de errores materiales, ya sea por fraude u error, y emitir un informe de
auditoría que incluye nuestra opinión. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no
garantiza que una auditoría realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoría
siempre detecte un error material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o
error y se consideran materiales si, individualmente o en su conjunto podrían razonablementeinfluir
en las decisiones económicas que los usuarios toman basándose en los estadosfinancieros.

Comoparte de una auditoría de conformidad con las NormasInternacionales de Auditoría, aplicamos
nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoría. También como parte de nuestra auditoría:

. Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a
fraude o error, diseñamos y aplicamos procedimientos de auditoría para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoría suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinión. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es más
elevado que en el caso de una incorrección material debido a error, ya que el fraude puede
implicar elusión, falsificación, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erróneaso la vulneración de control interno.
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. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoría con el fin de diseñar
procedimientos de auditoría que sean adecuados en función de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinión sobre la eficiencia del control interno de la Compañía.

. Evaluamos si las políticas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones
contables sean razonables así como las respectivas divulgaciones efectuadas por la
Administración.

. Concluimos sobre lo adecuado dela utilización, por parte de la Administración, del principio
contable de empresa en marcha y, basándonos en la evidencia de auditoría obtenida,

concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o
condiciones que pueden generar dudassignificativas sobre la capacidad de la Compañía para
continuar como empresa en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se
requiere que llamemos la atención en nuestro informe de auditoría sobre la correspondiente
información revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
que expresemos una opinión modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoría. Sin embargo, hechos o
condiciones futuros pueden llevar a que la Compañía no continúe como una empresa en
funcionamiento.

. Evaluamos la presentación global, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluida la información revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y
hechos correspondientes de modo que logran su presentación razonable.

Comunicamosa los responsables de la Administración de la Compañía en relación con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realización de la auditoría planificadas y los hallazgos
significativos de la auditoría, así como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos enel transcurso dela auditoría.

RialSdoureÓoopxy
No, de Registro en la Superintendencia
de Compañías, Valores y Seguros: 011

CAR
Carlos R. Cruz
Representante Legal
No. de Licencia Profesional: 25984



 

TecpecuadorS.A.

Estado de Resultados
Por los años terminadosel 31 de diciembre de 2016 y 2015
(Valores expresados en dólares estadounidenses,salvo indicación en contrario)

Nota 2016

Ingresos por servicios 22.052.147

Costos operativos 5 (14.668.638)

Resultado bruto 7.383.509

Gastos de comercialización 6 (410.127)

Gastos de administración 7 (1.665.066)

Otros resultados operativos, netos 8 486.373

Resultado operativo 5.794.689

Intereses ganados 23.615

Intereses perdidos (196.078)

Otros resultadosfinancieros, netos (42.208)

Resultado antes del impuestoa la renta 5.580.018

Impuestoa la renta 3 (1.490.946)

Resultado delejercicio (*) Ñ 4.089.072

(*)  Atribuible a los accionistas de la Sociedad.

Las notas que se acompañan forman parte integrant: los presentes estados financieros.

  
DanielSal thier ancy Checa

Representante Legal Contador General
   

2015

24.401.532

15.003.277,

9.398.255

(779.065)
(2.039.268)
2.342.475
8.922.397

400.620
(4.536)

(31.485)

9.286.996

2.354.984

6.932.012



 

TecpecuadorS.A.

Estado de Resultados Integrales
Porlos ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2016 y 2015
(Valores expresados en dólares estadounidenses, salvo indicación en contrario)

Resultado del ejercicio

Otros resultados integrales:

ltems que pueden serclasificados posteriormente en resultados

Variación en el valor razonable de activos financieros disponibles
para la venta

ltems que no puedenserclasificados posteriormente en
resultados

Resultados actuariales netos generados por planes de
beneficios al personal

Total otros resultados integrales

Total de resultadosintegrales del ejercicio (*)

(*) Atribuible a los accionistas de IA Sociedad.

Las notas que se acompañanforman parte inte  

Y
4

206 208

4.089.072 6.932.012

5.132 (2.506)

41.293 (14.641

46.425 (17.147)

4.135.497 6.914.865

e de los presentes estados financieros.

   
Nancy Checa

Contador General



 

TecpecuadorS.A.

Estado de Situación Financiera
(Valores expresados en dólares estadounidenses, salvo indicación en contrario)

31 de diciembre 31 de diciembre

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Nota de 2016 de 2015

ACTIVO
Activo no corriente

Propiedades,plantas y equipos 10 7.160.913 11.322.440

Impuesto diferido 18 1.102.816 1.097.774

Otras inversiones 13.743 8.611

Otros créditos 12 84.800 84.800

Total del Activo no corriente 8.362.272 12.513.625

Activo corriente
Inventarios 11 968.229 924.388
Otros créditos 12 1.220.961 1.929.235
Créditos por ventas 13 4.323.210 4.139.039

Efectivo y equivalentes de efectivo 14 9.333.942 8.670.807

Total Activos corriente 15.846.342 15.663.469

Total del Activo 24.208.614 28.177.094

PASIVO Y PATRIMONIO NETO

Patrimonio Neto
Capital social ar 4.500.000 4.500.000
Reserva legal 2.7 2.250.000 2.250.000
Otras reservas 65.025 18.600

Resultados acumulados 12.829.776 15.672.716

Patrimonio Neto atribuible a los accionistas 19.644.801 22.441.316

Pasivo no corriente
Jubilación patronal y desahucio 225.511 215.643

Previsiones 16 1.700.563 1.262.559
Total del Pasivo no corriente 1.926.074 1.478.202

Pasivo corriente
Previsiones 16 237.546 402.075

Deudacorriente por impuesto a la renta 372.087 95.660
Deudas comerciales y otras deudas 17 2.028.106 3.759.841
Total del Pasivo corriente 2.637.739 4.257.576

Total del Pasivo Á 4.563.813 5.735.778
Total del Pasivo más Patrimonio Neto 24.208.614 28.177.094

/
Las notas que se acompañan toral

 

Daniel Sáuthier
Representante Legal

N

 

parte integrante de los presentes estadosfinancieros.

 

Contador General



 

TecpecuadorS.A.

Estado de Cambiosen el Patrimonio Neto

Porlos ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015
(Valores expresados en dólares estadounidenses, salvo indicación en contrario)

Saldosal 31 de diciembre de 2014

Resultado del ejercicio

Otros resultadosintegrales

Total de resultados integrales del ejercicio

Dividendos pagados en efectivo (Nota 15)

Saldosal 31 de diciembre de 2015

Resultado del ejercicio

Otrosresultadosintegrales

Total de resultados integrales del ejercicio

Dividendos pagadosen efectivo (Nota 15)

Saldosal 31 de diciembre de 2016

(1) Incluye los efectos dela primera adopción de NIIF.

 

Atribuible a los accionistas de la Sociedad
 

Capital Reserva Reserva Otras Resultados

 

 

 

 

 

 

 

 

social legal facultativa reservas (1) acumulados(1) Total

4.500.000 2.250.000 648.031 35.747 15.224.989 22.658.767

a A = 5 6.932.012 6.932.012

- = - (17.147) - (17.147)

a 5 - (17.147) 6.932.012 6.914.865

- (648.031) - (6.484.285) (7.132.316)

4.500.000 2.250.000 - 18.600 15.672.716 22.441.316

" ” = 4.089.072 4.089.072

E E E 46.425 = 46.425

a - - 46.425 4.089.072 4.135.497

- a - - | (6.932.012) (6.932.012)

4.500.000 2.250.000 - 65.025 | 12.829.776 19.644.801

/
Las notas que se acompañan formanparte integrante de los presentes estados financieros.

/

Daniel Sauthier/
Representante Legal

 

 

 

«N ncy Checa   
Contador General

 



 

TecpecuadorS.A.

Estado de Flujos de Efectivo
Porlos ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015
(Valores expresados en dólares estadounidenses, salvo indicación en contrario)

Notas

ACTIVIDADES DE OPERACION

Resultado antes del Impuesto a la renta

Ajustes por:
Depreciación de propiedades,plantas y equipos 10

Bajas de propiedades, plantas y equipos

Abandono de pozos 16
Previsiones por otras contingencias 16
Previsión créditos incobrables 6

Jubilación patronal y desahucio

Variación en activos y pasivos operativos:
Disminución de créditos por ventas y otros créditos
(Aumento) / Disminución de inventarios
(Disminución) de deudas comerciales y otras deudas
Uso de previsiones
Impuesto a la renta

Efectivo provisto por actividades de operación

ACTIVIDADES DE INVERSION

Altas de propiedades,plantas y equipos 10
Efectivo utilizado en actividades de inversión

ACTIVIDADES FINANCIACION
Pago de dividendos 15

Efectivo utilizado en actividades de financiamiento

Aumento/ (Disminución) en efectivo y equivalentes de efectivo

Variación en efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo alinicio del ejercicio
Aumento/ (Disminución) en efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectiva al cierre del ejercicio 14

Las notas que se acompañan forman parte integrante de los presentes estados
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Daniel Sduthier yancy Checa
Represehtanté Legal Contador General

Ñ
A
V

 

2016

5.580.018

4.658.555
51.390

183.297
(164.528)
378.892
51.161

145.211
(43.842)

(1.731.735)

(1.219.561)

7.888.858

(293.711)

(293.711)

6.932.012)

(6.932.012)

663.135

8.670.807
663.135

9.333.942

financieros.

 

2015

9.286.996

5.726.435
214.635

(2.677.894)
(2.916.368)

756.374
53.928

595.097
144.952

(3.932.993)
(234.844)

(1.939.934

5.076.384

(535.092

(535.092)

(7.132.316)
(7.132.316)

(2.591.024)

11.261.831
(2.591.024

8.670.807



 

TecpecuadorS.A.
Notasa los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2016 y 2015
(Valores expresados en dólares estadounidenses, salvo indicación en contrario)

Notas a los Estados Financieros

1. Información general

Tecpecuador S.A. en adelante (la “Sociedad”), una subsidiaria de Tecpetrol Internacional S.L.U., fue constituida el

18 de agosto de 1998 y tiene su domicilio en Quito, Ecuador. La Sociedad se dedica a la prestación de servicios

para exploración y explotación de hidrocarburos.

El 22 de enero de 2011 se suscribió un contrato modificatorio con el Estado ecuatoriano mediante el cual se adopta

el modelo reformado de contrato de prestación de servicios para exploración y explotación de hidrocarburos en el

Bloque Bermejo, el cualtiene vigencia hasta el 30 de julio de 2019. Bajo este contrato, la Sociedad tiene el derecho

al cobro de unatarifa para los campos en producción por cada barril neto, producido y entregado en el centro de

fiscalización y entrega.

Ante la baja del precio internacional del petróleo que se inició a finales del 2014, la gerencia de la Sociedad tomó

acciones de manera de asegurarlos recursos financieros necesarios y adoptó medidas de optimización de costos y

gastos, para afrontar la actual situación y continuar prestando los servicios en forma rentable. A la fecha de los

presentes estados financieros, la Gerencia continúa evaluando los impactos a largo plazo de esta situación para

adaptarlas estrategias del negocio al nuevo escenario del sector.

Los estados financieros correspondientes al año terminado el 31 de diciembre de 2016 han sido preparados y

aprobados para su emisión el 29 de marzo de 2017 y serán presentados al Directorio y a la Junta General de

Accionistas dentro de los plazos establecidos porley.

2. Resumendepolíticas contables significativas

A continuación se detallan las principales políticas contables utilizadas para la preparación de los presentes estados

financieros, las cuales han sido aplicadas de manera uniforme en todos los períodos presentados.

2.1 Bases de preparación

Los presentes estados financieros de la Sociedad han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales

de Información Financiera (“NIIF”) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (“CNIC”) que

han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopción integral, explícita y sin reservas de las referidas normas

internacionales.

Los estados financieros han sido preparados bajo los criterios del costo histórico, modificado por la valuación de

activos y pasivos financieros a valor razonable y la valuación de los planes de beneficios al personal, tal como se

describe en cada una de las políticas contables descritas en los siguientes párrafos.

La elaboración de los estados financieros, en conformidad con las NIIF, requiere que la Gerencia de la Sociedad

efectúe ciertas estimaciones que puedenafectar los importes registrados de los activos y pasivos, la exposición de

activos y pasivos contingentes y las cifras de ingresos y gastos correspondientes a los ejercicios informados. Los

resultados reales podrían diferir respecto de estas estimaciones. Ver Nota 19.

2.2 Conversión de transacciones y saldos en monedaextranjera

(a) Moneda funcional y de presentación

Las partidas incluidas en los estadosfinancieros de la Sociedad se registran en la moneda del ambiente económico

primario en el cual opera la entidad (“moneda funcional”). Los estados financieros se expresan en dólares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentación de la Sociedad.



 

TecpecuadorS.A.
Notas a los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2016 y 2015
(Valores expresados en dólares estadounidenses, salvo indicación en contrario)

2.2 Conversión de transacciones y saldos en monedaextranjera (Cont.)

(b) Transacciones en monedasdistintas a la moneda funcional

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes

a la fecha de la transacción o valuación. Las ganancias y pérdidas por diferencia de cambio generadas por la

liquidación de dichas transacciones y por la conversión de los activos y pasivos monetarios en moneda extranjera a

los tipos de cambio al cierre del ejercicio se incluyen en el Estado de Resultados.

2.3 Propiedades, plantas y equipos

Los costos de perforación de los pozos se activan inicialmente y posteriormente, si al momento de finalización y

evaluación, se determina que los resultados exploratorios no son exitosos, se imputan a resultados en el periodo en

el quela inexistencia de reservas es confirmada definitivamente por los estudios, informes técnicos o perforaciones

adicionales que se realicen. Durante la fase de exploración y evaluación los activos no son depreciados.

Los costos de desarrollo se activan como Propiedades, plantas y equipos. Dichos costos incluyen la adquisición e

instalación de plantas de producción, costos de perforación en desarrollo, diseño relativo al proyecto y el costo de

adquisición de derechos y concesiones relacionados con reservas probadas.

La Sociedad considera pozos de desarrollo a aquellos que se perforan en áreas productivas y cuyo objetivo sea el

desarrollo de reservas probadas. La Sociedad considera como exploratorios a aquellos pozos que no sean de

desarrollo o de servicio.

Las intervenciones realizadas en pozos que desarrollan reservas y/o incrementan la producción se activan y se

deprecian en función de la vida útil promedio estimada de las mismas. Los costos de mantenimiento se cargan a

resultados cuando se incurren.

El costo de taponamiento y abandono de pozos se calcula segúnlos lineamientos detallados en la Nota 2.12.

La depreciación de derechos de exploración y explotación es calculada por el método de agotamiento sobreel total

delas reservas probadasy certificadas por la Secretaria de Hidrocarburos de Ecuador.

Por reservas se entiende a los volúmenes de petróleo que originan o están asociados a los ingresos económicos.

Existen numerosos factores que generan incertidumbre con respecto a la estimación de las reservas probadas. El

procedimiento de cálculo de las reservas es un proceso subjetivo de estimación de petróleo crudo a ser recuperado

del subsuelo, que involucra cierto grado de incertidumbre. Las estimaciones de reservas son ajustadas en la medida

que cambios en los aspectos considerados para su evaluaciónlo justifiquen.

El resto de bienes se registran al costo histórico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en

caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisición o construcción del

activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición sólo son capitalizados cuando es probable que

beneficios económicos futuros asociados la inversión fluyan hacia la Sociedad y los costos pueden ser medidos

razonablemente.

La depreciación del resto de los bienes es calculada por el método de la línea recta, aplicando tasas anuales
suficientes para extinguir sus valoresalfinal de la vida útil estimada, de acuerdo con el siguiente detalle:

= Vehículos hasta 5 años

— Mueblesy útiles hasta 5 años

Las ganancias y pérdidas por ventas se determinan comparando el precio de venta conel valor registrado del activo

a la fecha de venta y se reconocen en Otros ingresos / egresos operativos en el Estado de Resultados.
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Notasa los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2016 y 2015
(Valores expresados en dólares estadounidenses,salvo indicación en contrario)

2.3 Propiedades, plantas y equipos (Cont.)

El valor registrado de los activos con vida útil definida es evaluado en caso de que eventos o cambios en las

circunstancias indiquen que el valor registrado pueda no ser recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro

cuandoel valor registrado de los activos supera su valor recuperable. El valor recuperable es el mayorentre su valor

razonable menoslos gastos directos de venta y su valor de uso.

La Sociedad reevalúa periódicamente las vidas útiles remanentes de sus activos, el valor residual y el método de

depreciacióny los ajusta si fuera necesario.

A efecto de evaluar las pérdidas por deterioro del valor, los activos se agrupanal nivel más bajo para el cual existen

flujos de efectivo identificables (unidades generadoras deefectivo).

El valor de uso se determina a partir de los flujos de fondos descontados que se prevé obtener en las restantes

reservas comerciales.

Los activos que han sufrido pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores se analizan a la fecha de cada balance a

los fines de identificar si se revirtieron las condiciones que dieron lugar a la desvalorización, reconociendo, de

corresponder, la reversión de dicha desvalorización.

Los insumos y repuestos estratégicos que se utilizan en la exploración y desarrollo de los pozos se clasifican como

Propiedades,plantas y equipos.

2.4 Inventarios

Los insumos y repuestos se valúan principalmente al costo, utilizando la fórmula de costo promedio ponderado. Al

cierre de ejercicio se realiza un análisis de recuperabilidad y se registra, de corresponder, una previsión por

desvalorización en el Estado de Resultados.

2.5 Créditos por ventas y otros créditos

Los créditos por ventas y otros créditos se reconocen inicialmente a su valor razonable y se valúan posteriormente a

su costo amortizado, utilizando el método del interés efectivo, neto de la previsión por desvalorización, en caso de

corresponder.

Se constituye una previsión por desvalorización cuando existe evidencia objetiva de que la Sociedad no podrá

recuperar los mismos de acuerdo con los vencimientos estipulados. Se consideran indicadores de desvalorización de

los créditos por ventas y otros créditos, las dificultades financieras significativas del deudor, la probabilidad de que el

deudor declare la quiebra o el concurso preventivo y el incumplimiento o mora en el pago relevantes. Adicionalmente,

esta previsión es ajustada periódicamente en base la anticuación de los créditos. El valor del activo se expone neto

dela previsión por desvalorización de corresponder. El cargo porla previsión se reconoce enel resultado del ejercicio,
y se expone en “Gastos de comercialización”.

2.6 Efectivo y equivalentes de efectivo

A efectos del Estado de Flujos de Efectivo, el efectivo y equivalentes de efectivo incluye caja, depósitos a la vista en

bancos, inversiones altamente líquidas cuyo vencimiento original es menor a tres meses y adelantos en cuenta

corriente. En el Estado de Situación Financiera los adelantos en cuenta corriente se exponen dentro del rubro Deudas

bancarias y financieras en el pasivo corriente.
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2.7 Patrimonio neto

(1) Componentes del Patrimonio Neto

El Estado de Cambios en el Patrimonio Neto incluye el capital social, la reserva legal, la reserva facultativa, otras

reservas los resultados acumulados.

+ Capital Social

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Sociedad al 31 de diciembre de 2016 y 2015 comprende 4.500.000

acciones ordinarias de valor nominal US$1 cada una.

+. Reserva legal

De acuerdoconla legislación vigente, la Sociedad debe apropiar por lo menos el 10%dela utilidad neta del año

a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50%del capital suscrito. La reserva legal no

está disponible para distribución de dividendos, pero puedesercapitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

+ Reserva facultativa

La reserva facultativa fue constituida por la Junta General de Accionistas en la reunión celebrada el 16 de abril

de 2001 a partir de la distribución de los resultados del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2000. Dicha

reserva no tiene un propósito específico y la utilización de la reserva debe ser aprobada por la Junta General de

Accionistas. Con fecha 25 de febrero de 2015 la Junta General de Accionistas aprobó su distribución como

dividendo en efectivo. Ver Nota 15.

e Otras reservas
El saldo de otras reservas incluye las variaciones en el valor razonable de los activos financieros disponibles
para la venta incluidos en el rubro Otras inversiones. Ver Nota 2.16 (c), y los resultados actuariales generados

por los planes de beneficio al personal. Ver Nota 2.10.

(2) Distribución de dividendos

La distribución de dividendos a los accionistas de la Sociedad se reconoce como un pasivo en los estados

financieros en el período en el cual los dividendos son aprobados porlos accionistas.

2.8 Deudas bancarias y financieras

Las deudas bancarias y financieras se contabilizan inicialmente a su valor razonable, neto de los costos de

transacción incurridos, y posteriormente se valúan al costo amortizado,utilizando el métododel interés efectivo.

Se clasifican como pasivo corriente salvo que la Sociedad tenga el derecho incondicional de diferir el pago del

pasivo durante al menos doce meses posteriores a la fecha de los estadosfinancieros.

2.9 Impuestoa la renta

El cargo por impuesto a la renta del ejercicio comprende el impuesto corriente y diferido. El impuesto a la renta es

reconocido en el Estado de Resultados, excepto en los casos que se relaciona con ítems reconocidos en otros
resultados integrales. En este último caso, el impuesto es reconocido directamente en el Estado de Resultados

Integrales. El cargo por impuestoa la renta corriente se calcula sobre la base de las leyes impositivas vigentes.

El impuesto la renta diferido se reconoce aplicando el método del pasivo sobre las diferencias temporarias, que

surgen entre las bases impositivas de los activos y pasivos y sus valores contables. Los activos y pasivos diferidos

son medidos la tasa impositiva vigente en el período en el queel activo se realice o el pasivo se cancele, basado

enla alícuota promulgadaa la fecha de cierre del ejercicio.

12



 

TecpecuadorS.A.
Notas a los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2016 y 2015
(Valores expresados en dólares estadounidenses,salvo indicación en contrario)

2.9 Impuestoa la renta (Cont.)

Las pérdidas impositivas se reconocen como activos diferidos. El activo por impuesto diferido se reconoce en la

medida que sea probable que se generen utilidades imponibles futuras. La Sociedad evalúa al cierre de cada

ejercicio los activos diferidos no reconocidos y registra un activo diferido no reconocido previamente, en la medida

que sea probable quelas utilidades futuras imponibles permitan su recupero.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan cuando existe un derecho legalmente exigible de

compensarlos activos y pasivos impositivos corrientes y cuando el impuesto a las ganancias diferido está asociado

a la misma autoridadfiscal.

2.10 Jubilación patronal y desahucio

El pasivo correspondiente a los planes de beneficios definidos establecidos por las leyes laborales ecuatorianas se

registra al valor presente de las obligaciones a la fecha de cierre de los estados financieros, el cual es calculado

anualmente por actuarios independientes, utilizando el método de “Unidad de crédito proyectada”. Al 31 de

diciembre de 2016 dicho pasivo fue descontado a una tasa anual del 7,46% (2015: 6,31%) la cual fue determinada

aplicando la tasa de bonos del gobierno.

Las hipótesis actuariales incluyen variables adicionales a la tasa de descuento tales como, la tasa de mortalidad,

edad, sexo, años de servicios, incrementos futuros de remuneraciones,tasa de rotación, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales originadas porlos ajustes basados en la experiencia pasada y de cambios en

las premisas actuariales se reconocen en Otros Resultados Integrales en el período en el cual se generan. El costo

de los servicios pasados se reconoce inmediatamente en el Estado de Resultados.

2.11 Participación delos trabajadoresenlas utilidades establecidas por ley

Conforme a las leyes que rigen en Ecuador, se debe pagar un beneficio anual a sus empleados que se calcula

usando como base la utilidad del ejercicio. El pasivo generado por la participación de los trabajadores en las

utilidades es reconocido de acuerdo a la NIC 19 “Beneficios a empleados”y es registrado en “Deudas comerciales y

otras deudas” en el Estado de Situación Financiera. El resultado devengado es registrado dentro de los “Costos

laborales” en el Estado de Resultados.

Segúnlo disponeel art. 97.1 del Código de Trabajo el art. 8 del Acuerdo Ministerial MDT-2015-0241, a partir del

ejercicio económico 2016 este beneficio no podrá exceder de la suma equivalente a veinticuatro Salarios Básicos

Unificados del trabajador en general. En caso de que el valor supere el monto señalado, el excedente será

entregadoal régimen de prestaciones solidarias de la Seguridad Social.

Para los trabajadores vinculados la actividad hidrocarburifera, se aplicará primero, de conformidad con el Artículo

94dela Ley Reformatoria a la Ley de Hidrocarburos y a la Ley de Régimen Tributario Interno,el límite del 3% de las

utilidades del ejercicio,

2.12 Previsiones

Las previsiones se reconocen cuando la Sociedad: a) posee una obligación presente, legal o asumida, como

consecuencia de hechos pasados, b) existe una alta probabilidad de que se requiera un egreso de recursos para

cancelarla y, c) el monto pueda ser estimado en forma confiable. Las previsiones se valúan al valor presente de las

erogaciones que se prevé serán necesarias para cancelar las obligaciones, utilizando una tasa de descuento

apropiada.

La Sociedad realiza estimaciones y premisas respecto al futuro en la preparación de los estados financieros. Los

resultadosfuturos reales pueden diferir de dichas estimaciones,
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2.12 Previsiones (Cont.)

Las estimaciones y criterios se evalúan continuamente y se basan en la experiencia histórica y otros factores,

incluyendo expectativas de hechos futuros que se considera son razonables en las circunstancias. A continuación se

detallan las estimaciones y premisas mássignificativas:

(a) Abandono de pozos

La previsión por abandono de pozos se calcula estableciendo para cada áreael valor presente de los costos futuros

relacionados con el abandono de los pozos. Cuando el pasivo se registra inicialmente, la Sociedad activa dichos

costos aumentandoel valor de libros del activo relacionado. Conel transcurso del tiempo, el pasivo es acrecentado

hasta alcanzar su valor presente durante cada período, y el costo activado inicialmente se amortiza a lo largo de la

vida útil estimada del activo relacionado. En base a los cambios tecnológicos y las variaciones en los costos de

recuperación necesarios para proteger el medioambiente, la periódicamente los costos futuros de abandono de

pozos. Los efectos de este nuevo cálculo se incluyen en los estados financieros en los cuales se determinan y se

exponen como unajuste la previsión, y a Propiedades, plantas y equipos.

(b) Contingencias

La Sociedad está sujeta a diversas demandas,juicios y otros procedimientos legales que surgen enel curso habitual

de sus negocios. Los pasivos con respecto a dichas demandas, juicios y otros procedimientos legales no pueden

estimarse con certeza. La Sociedad analiza el estado de cada contingencia y evalúa la potencial exposición

financiera. Si la pérdida potencial derivada de la contingencia se considera probable y el monto puede ser estimado

en forma razonable, se registra una previsión. La Gerencia estima el monto de dicha previsión en base a la

información disponible y a las premisas y métodos considerados apropiados. Dichas estimaciones se elaboran

principalmente con la asistencia de los asesores legales. Las estimaciones son revisadas y ajustadas

periódicamente, a medida que la Sociedad obtiene información adicional.

2.13 Deudas comerciales y otras deudas

Las deudas comerciales y otras deudas (excepto las mencionadas en la Nota 2.11) se reconocen inicialmente a su

valor razonable y posteriormente se valúan al costo amortizadoutilizando el método del interés efectivo.

2.14 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por la prestación de servicios se reconocen sobre la base de lo devengado, al valor razonable de la

consideración recibida o a recibir neto del Impuesto al valor agregado y retenciones, aplicandola tarifa fija acordada

en el contrato modificatorio, por cada barril neto producido y entregado en el centro de fiscalización.

2.15 Costos operativos

Los costos operativos se reconocen en el Estado de Resultados de acuerdo con el criterio de lo devengado.

2.16 Instrumentosfinancieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable más los costos atribuibles de ser

significativos y posteriormente se miden al costo amortizado aplicando el método del interés efectivo y se dejan de

reconocer a la fecha de liquidación. Los activos y pasivos financieros se compensan y se exponen netos en el

Estado de Situación Financiera cuando existe un derecho legalmente exigible de compensar dichos importes y se

tiene intención de liquidar el importe neto o de realizar el activo y cancelar el pasivo en forma simultánea.
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2.16 Instrumentosfinancieros (Cont.)

La Sociedadclasifica a los instrumentos financieros distintos a los derivados en las siguientes categorías: a valor

razonable con cambios en resultados, préstamos y créditos, activos financieros disponibles para la venta y otros

pasivos financieros. La clasificación depende de la naturaleza y fin para el cual se adquirieron los instrumentos

financieros. La Sociedad determinala clasificación de sus instrumentos financieros al momento de la contabilización
inicial y reevalúa su designación a cada fecha de presentación de estadosfinancieros.

(a) Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros se clasifican en esta categoría si son adquiridos principalmente para la venta a corto plazo o

si son así designados porla Gerencia inicialmente. Se incluye en el activo corriente, excepto por los de vencimiento

mayor a 12 meses cortados desdela fecha de los estadosfinancieros.

(b) Préstamos y créditos

Los préstamos y créditos son activos financieros no derivados con pagosfijos o determinables y que no cotizan en

un mercado activo. Dentro de esta categoría se incluyen el efectivo y equivalentes de efectivo, los créditos por

ventas y los otros créditos. En general se clasifican como activos corrientes, excepto aquellos cuyo vencimiento es

mayor a doce meses desdela fecha de los estadosfinancieros.

(c) Activos financieros disponibles para la venta

Losactivos financieros disponibles para la venta son instrumentos financieros no derivados que se designan dentro de

esta categoría o no se clasifican en ninguna de las otras categorías. Se clasifican como no corrientes salvo quela

Gerencia tenga previsto venderla inversión en un plazo de 12 meses desdela fecha de los estadosfinancieros. Los
activos financieros disponibles para la venta se valúan al valor razonable y las variaciones se reconocen en el

Estado de Resultados.

La Sociedad determina a cada fecha decierre si existen indicadores de desvalorización. En el caso de instrumentos

de capital clasificados como disponibles para la venta se consideran indicadores de desvalorización una disminución

significativa o prolongada en el valor razonable de los activos financieros por debajo de su costo. Si existe tal

evidencia, la pérdida acumulada en Otros resultados integrales se reclasifica al Estado de Resultados.

(a) Otros pasivos financieros

Dentro de esta categoría se incluyen las deudas comerciales y otras deudas. En general se clasifican como pasivos

corrientes, excepto aquellos cuyo vencimiento es mayor a 12 meses desdela fecha de los estadosfinancieros.

3. Nuevas normas contables

(a) Nuevas normas, interpretaciones y modificaciones a las normas publicadas vigentes a partir del presente

ejercicio:

- NIC 1, “Presentación de Estados Contables”

Endiciembre de 2014 el CNIC emitió ciertas modificaciones a la NIC 1 “Presentación de Estados Contables”, con el

objetivo de mejorar la presentación y exposición de información en los estados contables, promoviendoel ejercicio

de juicio profesional en la determinación de la información a exponer en los estados contables y precisando de que

el concepto de materialidad aplica para los estados contables en su conjunto. Por otro lado, se aclara que queda a

criterio profesional la determinación del lugar y orden de presentación de información en los estados contables.

La aplicación de las modificaciones de la NIC 1 no tuvo un impacto material en los presentes estados financieros.



 

TecpecuadorS.A.
Notasa los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2016 y 2015
(Valores expresados en dólares estadounidenses, salvo indicación en contrario)

3. Nuevas normas contables (Cont.)

- NIC 19, “Beneficios a empleados”

A partir de enero del 2016 entró en vigencia la modificación a la NIC 19 “Beneficios a empleados” para establecer la
determinación dela tasa a ser utilizada para descontar las obligaciones post-empleo. Una vez realizado el análisis

respectivo se concluyó que no existen ajustes materiales porla aplicación de esta norma.

La gerencia evaluó la relevancia de otras nuevas normas, interpretaciones y modificaciones vigentes a partir del

presente ejercicio y concluyó que las mismas no son relevantes para la Sociedad.

(b) Nuevas normas,interpretaciones y modificaciones a las normas publicadas que aún no son de aplicación efectiva

y que no fueron adoptadas anticipadamente:

- NIF 9, “Instrumentos financieros”

La NIIF 9 “Instrumentos financieros”, emitida en julio de 2014, reemplaza a la actual NIC 39 “Instrumentos

financieros” e introduce principios para la clasificación y medición de los instrumentos financieros y simplifica su

valuación en tres categorías principales: costo amortizado, valor razonable con cambios en otros resultados

integrales y valor razonable con cambios en resultados. Asimismo, la NIIF 9 simplifica los requisitos en relación con

la medición de efectividad en la contabilidad de cobertura. Esta norma es aplicable para los períodos iniciados a
partir del 1 de enero de 2018.

La gerencia de la Sociedad no ha estimado aún el potencial impacto que tendrá la aplicación de la NIIF 9 en los

Financieros.

- NIF 15, “Ingresos por contratos con clientes”

En mayo de 2014, el CNIC emitió la NIIF 15 “Ingresos por contratos con clientes”, que establece principios de

exposición de información relacionada con el reconocimiento de ingresos y requisitos para la contabilización de

ingresos procedentes de contratos con clientes, en base al principio de que los ingresos se reconocen cuandoel

control de un bien o servicio es transferido al cliente. La NIIF 15 es aplicable para los períodos anuales iniciados a

partir del 1 de enero de 2018.

La gerencia de la Sociedad no ha estimado aún el potencial impacto que tendrá la aplicación de la NIIF 15 en los

Estados Financieros.

- NIC 12, “Impuesto a las ganancias”

En enero de 2016 el CNIC emitió ciertas modificaciones a la NIC 12 “Impuesto a las ganancias” conel objetivo de

clarificar la contabilización de activos diferidos, en caso de que un activo sea valuado a su valor razonable y este

valor sea menor a su valor impositivo. Estas modificaciones aclaran, entre otras cosas, que en la estimación de las

ganancias fiscales futuras, una entidad puede estimar que recuperará el activo por un monto superior a su valor

contable. Estas modificaciones son aplicables para los períodos anuales iniciados a partir del 1 de enero de 2017.

La gerencia de la Sociedad estima que la aplicación de las modificaciones a la NIC 12 no tendrá un impacto material

en los Estados Financieros.

- NIC 7, "Estado de flujos de efectivo”

En enero de 2016 el CNIC emitió ciertas modificaciones a la NIC 7 “Estado de flujos de efectivo”, que requieren una

mayor exposición de las variaciones de los pasivos que surgen por actividades de financiación, con el objetivo de

proveerla información necesaria para que los usuarios de los estados contables puedan evaluar su evolución en el
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3. Nuevas normascontables (Cont.)

período, incluyendo la apertura de los cambios en los flujos de efectivo (tomas y cancelaciones de deudas

financieras), cambios en deudas relacionados con la obtención o pérdida de control de subsidiarias u otros negocios,

el efecto de las diferencias de cambio, cambios en valores razonables y otros cambios. Estas modificaciones son

aplicables para los períodos anualesiniciados a partir del 1 de enero de 2017.

La gerencia de la Sociedad estima que la aplicación de las modificaciones a la NIC 7 no tendrá un impacto material

en los Estados Financieros.

La gerencia evaluó la relevancia de otras nuevas normas, modificaciones e interpretaciones aún no efectivas y

concluyó que las mismas no son relevantes para la Sociedad.

4. Administración del riesgo financiero

4.1 Factores deriesgo financiero

Las actividades de la Sociedad la exponen a una variedad de riesgos financieros, principalmente relacionados con

riesgos de mercado (incluyendo los efectos de la fluctuación de las tasas de interés), la concentración del riesgo

crediticio, el riesgo de liquidez y el riesgo de capital.

El programa de administración de riesgos de la Sociedad se centra en lo impredecible de los mercadosfinancieros y

trata de minimizar los potenciales efectos adversos en su desempeñofinanciero.

(1) Riesgo de tasa de interés

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 la Sociedad no está expuestasignificativamenteal riesgo de volatilidad de la tasa

de interés.

(ii) Concentración delriesgo crediticio

Los activos financieros de la Sociedad potencialmente expuestos a concentraciones de riesgo crediticio consisten

principalmente en depósitos en entidades financieras y créditos por ventas.

Respecto a los depósitos en entidades financieras, la Sociedad reduce su exposición a concentraciones

significativas de riesgo crediticio manteniendo sus depósitos y colocando sus inversiones en efectivo en diferentes

entidadesfinancieras de primera línea, directamente o a través de una sociedad relacionada que actúa como agente

financiero.

Conrespecto a los créditos por ventas, la Sociedad posee políticas para asegurar que la prestación de servicios se

realice a clientes con antecedentes crediticios adecuados. Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 eltotal de los créditos

por ventas que mantiene la Sociedad son con la Secretaría de Hidrocarburos.

El contrato modificatorio al contrato de prestación de servicios para la exploración y explotación de hidrocarburos en

el Bloque Bermejo estipula que si el ingreso disponible del contrato no es suficiente para cubrir el pago dela tarifa

para campos en producción, el saldo faltante mensual se acumulará durante el mes o año fiscal pertinente, sin

intereses hasta que sea cancelado por la Secretaría de Hidrocarburos. Con la terminación del contrato si existieran

montos acumulados resultado a favor de Tecpecuador S.A. aún no cancelados, la Secretaría de Hidrocarburos

quedaráliberada de dicha obligación y las diferencias no serán pagadas a Tecpecuador S.A. según lo estipulado en

el contrato.

La evaluación realizada por Tecpecuador S.A. sobre los niveles de precios del WTI en los últimos años y sus

proyecciones futuras llevó a la Administración de Tecpecuador S.A. a considerar esta situación como de

probabilidad baja, no considerando comoun riesgolo estipulado en la cláusula de acumulación del contrato.
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4.1 Factores de riesgo financiero (Cont.)

(iii) Riesgo de liquidez

La estrategia financiera de la Sociedad busca mantener recursos financieros adecuados y accesoa facilidades de

crédito para financiar sus operaciones. Duranteel ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Sociedad

ha contado con flujos de fondos derivados principalmente de las operaciones.

La Sociedadtiene una estrategia conservadora en el manejo de su liquidez, que consiste en efectivo, fondoslíquidos

e inversiones de corto plazo, con vencimiento de no más de tres meses desde la fecha de compra. El vencimiento

contractual de los pasivos financieros al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es menora un año.

(iv) Riesgo de capital

La Sociedad busca mantener un adecuado nivel de endeudamiento sobreel total del patrimonio neto considerando

la industria y los mercados en los que opera.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 la Sociedad no posee deudas financieras, ni tiene que cumplir con

requerimientos externos de mantenimientode capital.

4.2 Instrumentosfinancieros por categoría

A continuación, se presentan los instrumentosfinancieros por categoría:

Préstamos y Disponibles
Al 31 de diciembre de 2016 créditos para la venta

Activos

Otras inversiones > 13.743

Otros créditos 1.166.842 -

Créditos por ventas 4.323.210 -

Efectivo y equivalentes de efectivo 9.333.942 -

Total 14.823.994 13.743

Otros pasivos

Al 31 de diciembre de 2016 Financieros

Pasivos

Deudascomerciales y otras deudas 1.005.522

Total 1.005.522

Préstamos y Disponibles
Al 31 de diciembre de 2015 créditos para la venta
Activos

Otras inversiones - 8.611
Otros créditos 1.106.189 5
Créditos por ventas 4.139.039 >

Efectivo y equivalentes de efectivo 8.670.807 7

Total 13.916.035 8.611

Otros pasivos
Al 31 de diciembre de 2015 financieros
Pasivos

Deudas comerciales y otras deudas 2.121.631

Total 2.121.631
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4.3 Estimación del valor razonable

Valor razonable por jerarquía

Los instrumentos financieros valuados a valor razonable pueden serclasificados dentro de los siguientes niveles

de jerarquía, de acuerdo a la forma en que se estimael valor razonable:

Nivel 1 - En base a precios de mercado en mercados activos para activos y pasivos idénticos. El valor razonable de

los instrumentos financieros comercializados en mercados activos se basa en los precios de cotización de mercado

a la fecha de cierre de ejercicio. Un mercado se considera activo si los precios de cotización están disponibles y

dichas cotizaciones representan transaccionesrealizadas regularmente entre partes independientes.

Nivel 2 - En base a datos de mercado (diferente a los precios de mercado incluidos en el nivel 1) que son

observables para los activos y pasivos, ya sea directamente o indirectamente. A los fines de estimar el valor

razonable, la Sociedad utiliza una variedad de métodos y premisas basadas en las condiciones de mercado

existentes a la fecha de presentación de los estados contables. El valor razonable de los instrumentos financieros

que no cotizan en un mercado activo se determina utilizando técnicas de valuación estándar, las cuales maximizan

el uso de datos observables en el mercado.

Nivel 3 - En base a información no observable en mercados (por ejemplo, flujos de fondos descontados).

El valor razonable de los activos financieros que no se negocian en un mercado activo se determina mediante

técnicas de valuación estándar y se categorizan comonivel3.

A los fines de exposición, se asume que el valor nominal del efectivo y equivalentes de efectivo, de los créditos por

ventas y otros créditos y de las deudas comerciales y otras deudas, menos la previsión por desvalorización, de

corresponder, se aproxima a su valor razonable. En todos los casos, el valor razonable se determinó en base a los

flujos descontadosutilizando tasas de mercado y se categorizan como Nivel2.

31 de diciembre 31 de diciembre

de 2016 de 2015

Al inicio del ejercicio 8.611 11.117

Variaciones en el valor razonable 5.132 (2.506)

Alcierre del ejercicio 13.743 8.611

 

Los activos financieros disponibles para la venta incluyen las participaciones en las sociedades Techenergy S.A. y

Tecpetrol Colombia S.A.S.

5. Costos operativos

31 de diciembre 31 de diciembre

de 2016 de 2015

Costos laborales 3.104.477 3.289.395

Depreciación de propiedades, plantas y equipos 4.658.555 5.726.435

Gastos de mantenimiento 1.910.182 2.330.999

Costo servicio de operación 1.695.968 2.587.137

Honorarios y servicios 1.775.770 1.415.579

Impuestos 1.503.576 1.935.171

Otros (1) 20.110 (2.281.439)

14.668.638 15.003.277

(1) Al 31 de diciembre de 2015 incluye recupero de amortización de abandono de pozo. (Ver Nota 10).
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6. Gastos de comercialización

31 de diciembre 31 de diciembre

de 2016 de 2015

Previsión para créditos incobrables 378.892 756.374

Impuestos 31.235 22.691

410.127 779.065

7. Gastos de administración

31 de diciembre 31 de diciembre

de 2016 de 2015

Costos laborales 311.988 391.110

Honorarios y servicios 1.033.825 1.270.295

Otros 319.253 377.863

1.665.066 2.039.268

8. Otros resultados operativos, netos

31 de diciembre 31 de diciembre

de 2016 de 2015

Recupero por previsión para juicios y contingencias 164.527 2.102.238

Diferencial precio venta de petróleo — ganancia / (pérdida) 31.892 (40.115)

Otros 289.954 280.352

486.373 2.342.475

9. Impuesto a la renta

31 de diciembre 31 de diciembre

de 2016 de 2015

Impuesto corriente 1.495.988 1.415.687

Impuesto diferido — (ganancia) / pérdida (Nota 18) (5.042) 939.297

Cargo por impuesto la renta del ejercicio 1.490.946 2.354.984

El impuesto a las ganancias sobre el resultado antes de impuestos de la Sociedad difiere del monto teórico que se

obtendría utilizando la alícuota vigente, como se expone a continuación:

31 de diciembre 31 de diciembre

de 2016 de 2015

Resultado antes del Impuesto a la renta 5.580.018 9.286.996

Impuesto calculado 25% 1.395.005 2.321.749

Gastos no deducibles / (Ganancias exentas) 95.941 74.515)

Cargo por impuesto la renta 1.490.946 2.247.234

Diferencia entre provisión y declaración jurada - 107.750

Cargo por impuestoa la renta del ejercicio 1.490.946 2.354.984
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9. Impuesto a la renta (Cont.)

Reformastributarias

El 20 de mayo del 2016 se aprobó la “Ley Orgánica Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana para la

Reconstrucción y Reactivación de las Zonas Atectadas por el Terremoto de 16 de abril del 2016”, la cual fue

publicada en el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 759. El 29 de abril del 2016 se aprobó la “Ley Orgánica

para el Equilibrio de las Finanzas Públicas” publicado en el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 744.

La Administración de la Compañía considera que las mencionadas leyes no tuvieron impacto significativo sobre las

operaciones de la misma.

10. Propiedades, plantas y equipos

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Activos de
desarrollo / Maquinaria Abandono Obras en
producción y equipo de pozos curso Otros Total

Costo
Valoresalinicio 67.112.981 35.015.193 - -  3,438.775 105.566.949

Altas - 3 254.706 192.662 101.049 548.417

Transferencias 2 192.662 - (192.662) S >

Bajas - > - = (74.185) (74.185)

Valoresal cierre 67.112.981 35.207.855 254.706 - 3.465.639 106.041.181

Depreciación

Depreciación acumuladaal inicio (61.596.507) (30.933.948) - - (1.714.053) (94.244.508)

Depreciación del ejercicio (Nota 5) (2.363.895) (2.251.483) - - (43.177) (4.658.555)

Bajas 3 - - - 22795 22.795

Depreciación acumuladaal cierre (63.960.402) (33.185.431) - - (1.734.435) (98.880.268)

Al 31 de diciembre de 2016 3.152.579 2.022.424 254.706 - 1.731.204 7.160.913

Costo
Valoresalinicio 66.644.014 35.414.708 2.300.153 - 3.662.140 108.021.015

Altas - - 535.092 > 535.092

Transferencias 510.091 25.001 - (535.092) = >

Bajas (1) (41.124) (424.516) (2.300.153) - (223.365) (2.989.158)

Valoresal cierre 67.112.981 35.015.193 = - 3.438.775 105.566.949

Depreciación

Depreciación acumuladaal inicio (56.368.305) (31.011.684) (2.300.153) - (1.612.455) (91.292.597)

Depreciación del ejercicio (Nota 5) (5.241.965) (346.166) - - (138.303) (5.726.435)

Bajas 13.763 423.902 2.300.153 - 36.705 2.774.523

Depreciación acumuladaal cierre (61.596.507) (30.933.948) - - (1.714.053) (94.244.509)

Al 31 de diciembre de 2015 5.516.474 4.081.245 - - 1.724.722 11.322.440
 

(1) La baja de abandono corresponde la re-estimación del costo de abandono de pozos.

La Sociedad analiza la recuperabilidad de sus activos de largo plazo periódicamente o cuando existen eventos o

cambios en las circunstancias que indiquen un potencial indicio de desvalorización. Estas revisiones son realizadas

de acuerdo conloscriterios descritos en la Nota 2.3.
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10. Propiedades, plantas y equipos (Cont.)

El valor recuperable es estimado por la Sociedad como el mayorentre el valor razonable de los activos, menos los

gastos directos de venta y el valor de uso de los activos calculado sobre la base del flujo de fondos descontado,

aplicando una tasa de descuento del 15%, querefleja los riesgos del país y sus características específicas.

La determinación del flujo de fondos descontado involucra un conjunto de estimaciones y supuestos sensibles, tales

comola evolución de los niveles de la producción de hidrocarburo,tarifa fijada en el contrato modificatorio, inflación,

tipo de cambio, costos y demás egresos de fondos, en función de la mejor estimación de los mismos que la

Sociedad prevé hacia el futuro en relación con sus operaciones.

Al 31 de diciembre 2016 y 2015 no se han computado resultados por deterioro de activos como consecuencia de los

análisis de recuperabilidad.

11. Inventarios

31 de diciembre 31 de diciembre

de 2016 de 2015

Insumosy repuestos 968.229 924.388

968.229 924.388

12, Otros créditos

31 de diciembre 31 de diciembre

de 2016 de 2015

Nocorrientes

Otros créditos 80.000 80.000

Anticipos 4.800 4.800

84.800 84.800

Corrientes

Créditos comunes 2.337.071 2.397.852

Adelantos 50.428 69.151

Otros créditos con partes relacionadas (Nota 20) 328.491 =

Créditos con accionistas (Nota 20) 201.972 -

Créditos fiscales 83.691 833.895

Otros créditos 300.532 330.669

3.302.185 3.631.567

Previsión créditos incobrables

13. Créditos por ventas

(2.081.224, 1.702.332)

1.220.961

31 de diciembre

1.929.235

31 de diciembre

de 2016 de 2015

Comunes 4.323.210 4.139.039

4.323.210 4.139.039

La Sociedad no poseecréditos por ventas que se encontraran vencidos en las fechas presentadas.
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14. Efectivo y equivalentes de efectivo
31 de diciembre

de 2016

Caja y bancos 447.183

Depósitos bancarios a corto plazo con partes relacionadas (Nota 20) 8.886.759

9.333.942

31 de diciembre

de 2015

1.004.831

7.665.976

8.670.807

La tasa de interés efectiva sobre depósitos bancarios a corto plazo para los períodos presentados fue en promedio

de 0,6%. Estos depósitos tienen un vencimiento promedio de 30 días.

15. Dividendos

Con fecha 31 de marzo de 2016, la Junta General de Accionistas de Tecpecuador S.A. aprobó el pago de

dividendos en efectivo por US$6.932.012.

Con fecha 16 de marzo de 2015, la Junta General de Accionistas de Tecpecuador S.A. aprobó el pago de

dividendos en efectivo por US$4.716.956.

Con fecha 25 de febrero de 2015, la Junta General de Accionistas de Tecpecuador S.A. aprobó el pago de

dividendos en efectivo por US$2.415.360, lo que incluye la distribución de la Reserva Facultativa US$648.031 (Ver

Nota 2.7).

16. Previsiones

31 de diciembre

de 2016

Abandonode pozos 1.700.563

Total no corriente 1.700.563

Previsión para otras contingencias (Nota 19) 237.546

Total corriente 237.546

La variación de previsiones es la que se indica a continuación:

31 de diciembre

de 2016

Saldo alinicio del ejercicio 1.664.634

Previsiones por otras contingencias (164.528)

Alta abandono de pozos 254.706

Intereses abandono de pozos 183.297

Usos =

Saldo alcierre delejercicio 1.938.109

31 de diciembre

de 2015

1.262.559

1.262.559

402.075

402.075

31 de diciembre

de 2015

7.493.740

(2.916.368)

(2.677.894)

(234.844)
1.664.634

La previsión relacionada con el abandono de pozos fue estimada utilizando una tasa de inflación de 1,32% (2015:

2,08%) y una tasa de descuento de 8,42% (2015: 12,9%).
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17. Deudas comerciales y otras deudas

 

 

 

31 de diciembre 31 de diciembre

de 2016 de 2015

Deudas comerciales 729.537 987.809

Deudas con partes relacionadas (Nota 20) 146.277 662.787

Deudassociales y otros impuestos 1.022.584 1.638,210

Provisiones 129.708 471.035

2.028.106 3.759.841

18. Impuesto diferido

La evolución del impuesto diferido se detalla a continuación:
31 de diciembre 31 de diciembre

de 2016 de 2015

Saldoal inicio del ejercicio - Activo 1.097.774 2.037.071

Resultado Ganancia / (Pérdida) 5.042 (939.297)

Saldoalcierre del ejercicio - Activo 1.102.816 1.097.774

Propiedades, Previsiones

Activos impositivos diferidos plantas y equipos y otros Total

Al 31 de diciembre de 2014 1.179.639 857.432 2.037.071

Resultado (pérdida) (636.073) (303.224) (939.297)
Al 31 de diciembre de 2015 543.566 554.208 1.097.774

Resultado (pérdida) / ganancia (20.442) 25.484 5.042

Al 31 de diciembre de 2016 523.124 579.692 1.102.816 

El plazo estimadoparala reversión activo diferido es el siguiente:

31 de diciembre 31 de diciembre

de 2016 de 2015

Activo por impuesto diferido a recuperar
= 1.102.816 1.097.774

en un plazo mayor a un año

19. Estimacionesy juicios críticos

Las estimaciones criterios se evalúan periódicamente y se basan en la experiencia histórica y otros factores,

incluyendo expectativas de hechosfuturos que se considera son razonables en las circunstancias.

La Sociedad realiza estimaciones y premisas respecto al futuro en la preparación de los estadosfinancieros. Los

resultados futuros reales pueden diferir de dichas estimaciones. A continuación, se detallan las estimaciones y

premisas más significativas:

(a) Previsión para abandono de pozos

Las obligaciones relacionadas con el abandono de pozos una vez finalizadas las operaciones implican que la

gerencia realice estimaciones respecto de los costos de abandono a largo plazo y del tiempo restante hasta el

abandono. Cabe destacar que la tecnología, los costos y las consideraciones de política, ambiente, seguridad y

relaciones públicas cambian continuamente, lo que puederesultar en diferencias entre los costos futuros reales y las

estimaciones.
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19. Estimacionesy juicios críticos (Cont.)

(b) Contingencias

La Sociedad posee previsiones contingentes con respecto a los reclamos impositivos y laborales que surgen en el

curso normal de sus operaciones. En base a la evaluación de la Gerencia y al asesoramiento de sus abogados, no

se prevé incurrir en gastossignificativos derivados de pasivos contingentes que no se encuentren previsionados en

los presentes estados financieros.

(c) Situación fiscal

La Sociedad estuvo sujeta a fiscalizaciones por parte de las autoridades tributarias, en relación con sus

declaraciones de impuesto a la renta de los años 2001, 2005, 2006. Comoresultado de estas fiscalizaciones el SAI

ha emitido actas de determinación donde se establecen glosas que ascienden aproximadamente a US$280.000,

US$480.000 y US$395.000, respectivamente. En el año 2015 la Sociedad se acogió a la ley de remisión de

intereses, multas y recargos y realizó el pago de los valores correspondientes a las actas de determinación de los

años 2004, 2005 y 2006.

Al 31 de diciembre del 2016 los valores pendientes porjuicios tributarios corresponden a una determinación porel

año 2003 de US$ 44.049, y un juicio por la negativa a la devolución de retención en la fuente por US$83.691.

El acta de determinación correspondiente al año 2001, emitida por el SRI con fecha 11 de abril de 2006, ha sido

impugnada por la Sociedad.

A la fecha de aprobación de los Estados financieros, no es posible anticipar el resultado final de los asuntos

mencionados anteriormente.

Porlos ejercicios 2013 a 2016 la Sociedad no ha sido objeto de fiscalización.

(d) Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones realizadas con

partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita por parte de la empresa

un Anexo de operaciones con partes relacionadas siempre y cuando se hayan efectuado operaciones con sus

compañías relacionadas domiciliadas en el exterior o locales en el mismo período fiscal y cuyo monto acumulado

sea superior a US$3.000.000 y un informe de precios de transferencia, si tal monto es superior a US$15.000.000. Se

incluye como partes relacionadas a las empresas domiciliadas en paraísos fiscales. El indicado estudio debe ser

remitido hasta el mes de junio del 2017 conforme el noveno dígito del RUC. Adicionalmente, exige que en su

declaración de Impuesto a la Renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos. Las

operaciones de la Sociedad con partes relacionadas durante el año 2016 y 2015, no superaron el importe

acumulado mencionado.

20. Saldos y operaciones con partes relacionadas

La Sociedad es controlada por Tecpetrol International S.L.U., una sociedad radicada en España, la cual es

controlada a su vez por Tecpetrol International S.A., una sociedad uruguaya.

Techint Investment SA (“TEINVE”), una sociedad radicada en Panamá posee el 100% del capital y derecho a voto

de Tecpetrol International S.A.

San Faustin S.A (“San Faustin”), una sociedad anónima radicada en Luxemburgo,controla totalmente a TEINVE por

intermedio de sus subsidiarias,
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20. Saldos y operaciones con partes relacionadas (Cont.)

Rocca 8 Partners Stichting Administratiekantoor Aandelen San Faustin, una fundación privada holandesa (Stichting)

(RAP STAK”) mantiene acciones con derecho a voto de San Faustin suficientes en número para controlarla,

No existen personas o grupo de personas controlantes de REP STAK.

(a) Principales operaciones con partes relacionadas:

31 de diciembre 31 de diciembre

de 2016 de 2015

Reembolso de gastos recibido (100.527) (32.795)

Reembolso de gastos - 94.879

Asistencia técnica (272.907) (326.367)

Compra de productos / Servicios contratados (1) (1.194.052) (1.895.302)

Intereses ganados 23.606 22.609

Otros ingresos - 160.413

(1) Corresponden principalmente a los contratos suscritos con Tecpeservices S.A. por servicios técnicos y

especializados en materia petrolera por US$162.811 (2015: US$611.073); con Tecsip S.A. por servicios

administrativos y adicionales de asesoramiento técnico por US$1.005.797 (2015: US$1.186.8320); y con

Tenaris Global Services Ecuador S.A. porla adquisición de tubería por US$25.444 (2015: US$97.909)

(b) Saldos con partes relacionadas:

31 de diciembre 31 de diciembre

de 2016 de 2015

Otros créditos

Otras sociedades relacionadas (Nota 12) 328.491 s

Accionistas (Nota 12) 201.972 -

Depósitos con partes relacionadas

Otras sociedades relacionadas (Nota 14) 8.886.759 7.665.976

Deudascon partes relacionadas

Otras sociedadesrelacionadas (Nota 17) 146.277 662.787

(c) Retribución de directivos

La retribución del personal clave devengada durante los ejercicios finalizados al 31 de diciembre de 2016 y 2015

ascendió a US$240.752 y US$224.965 respectivamente.

21. Hechos posteriores

Conposterioridad al 31 de diciembre de 2016, y hasta la fecha de aprobación de estos estados financieros, no se

han producido hechos, situaciones o circunstancias que afecten o pueden afectar significativamente la situación

patrimonial, económicay financiera de la Sociedad.
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