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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores miembros del Directorio y
Accionistas

Tecpecuador S.A.

Quito, 10 de marzo de 2015

1. Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de Tecpecuador S.A., que comprenden el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2014 y los correspondientes estado de resultados,
estado de resultados integrales, de cambios en el patrimonio neto y de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas
explicativas.

Responsabilidad de la Administracion de la Sociedad por los estados financieros

2. La Administracion de Tecpecuador S.A. es respconsable de la preparacion y presentacion razonable de
estos estados financieros de acuerdo con Normas internacionales de Informacién Financiera (NIIF), y del
control interno necesario para permitir la preparacién de estados financieros que estén libres de
distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad def auditor

3. Nuestra responsahbilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Intemacionales de Auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiguemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no estan afectados por distorsiones
significativas. Una auditorfa comprende la aplicacidn de procedimientos destinados a la obtencidn de la
evidencia de auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e Incluyen Ja evaluacién del riesgo de
distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacidn de
riesgo, el auditor toma en consideracién los controles internos de la Sociedad, relevantes para la
preparacién y presentacién razonable de sus estados financieros, a fin de diseflar procedimientos de
auditoria adecuados a las circunstancias pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacion de que las
politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la
Administracién son razonables, asi como una evaluacién de la presentacién general de los estados
financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para expresar nuestra opinion de auditoria.

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda., Av. Diego de Almagro N32-48'y Whimper. Edificio IBM. Planta Baja.

Quito - Ecuador.
T: (593-2) 3829 330, F: (593-2) 2567 010, www.pwc.com,/ec
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Tecpecuador S A,
Quito, 10 de marzo de 2015

Opinion

4, En nuestra opinidn, los estados financieros artiba mencionados presentan razonablemente, en fodos los
aspectos importantes, la situacién financiera de Tecpecuador S.A. at 31 de diciembre de 2014 vy el
desempefio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

(Q*ricupz)(‘?( \Looﬁceo(ﬁn

No. de Registro en la Superintendencia de
Compaiijas: 011

Carlos R. CEZQ%

Representante Legal
No. de Licencia Profesional: 25984



Tecpecuador S.A.

Estado de Resultados

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013

(Valores expresados en délares estadounidenses, salvo indicacién en contrario)

Ingresos por ventas
Costos operativos
Resultado bruto

Gastos de comercializacion

Gastos de administracion
Costos de exploracion

Otros resultados operativos, netos

Resultado operativo

Intereses ganados
intereses perdidos

Otros resultados financieros, netos
Resultado antes del impuesto a la renta

Impuesto a la renta

Resultado del ejercicio (*)

"

Atribuible a los accignistas de la Sociedad.

Nota

5

2014 2013
27.284.930 30.027.555
(17.038.141)  (21.149.318)
10.246.789 8.878.239
(82.949) (170.708)
(1.865.848) (1.867.624)
- (291.048)
(410.408) 609.634
7.887.584 7.158.493
43.544 39.317
(337.576) (437.595)
(20.233) (114.034)
7.573.319 6.646.181
(2.856.363) (1.477.910)
4.716.956 5.168.271

Las notas que se acompafjan forman parte integrante de los presentes estados financieros.

DanielSakhier
Representantd Legal

‘ Nancy Checa

Contador



Tecpecuador S.A.

Estado de Resultados Integrales

Por ios ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2014 y 2013

{valores expresados en délares estadounidenses, saivo indicacion en contrario)

Resultado de! ejercicio

Otros resultados integrales:
Items que pueden ser clasificados posteriormente en resultados

Variacion en el valor razonable de actives financieros disponibles
para la venta

ltems que no pueden ser clasificados posteriormente en
resulfados

Resultados actuarfales netos generados por planes de
beneficios al personal

Total ofros resultados integrales

Total de resultados integrales del ejercicio (*)

(") Atribuible a los accionistas de la Socledad.

Las notas que se adgpmpaiian forman parte integrante de los presentes estados financieros.

anigl Sauthier
Repilesentante Legal

2014 2013
4.716.956 5.168.271
2.094 1.439
24.843 {385)
26.937 1.054
4.743.893 5.169.325

Contador



Tecpecuador S.A.

Estado de Situacion Financiera

{Valores expresados en délares estadounidenses, salvo indicacion en contrario)

ACTIVO
Activo no corriente
Propiedades, plantas y equipos
Impuesto diferido
Otras inversiones
Otros créditos
Total def Activo no corriente

Activo corriente

Inventarios

Otros créditos

Créditos por ventas

Efectivo y equivalentes de efectiva
Total Activos corriente
Total del Activo

PASIVO Y PATRIMONIO NETO

Patrimonio Neto

Capital social

Reserva legal

Reserva facultativa

Otras reservas

Resultados acumulados

Patrimonio neto atribuible a los accionistas

Pasivo no corriente

Jubilacién patronal y desahucio
Previsiones
Total del Pasive no corriente

Pasivo corriente

Previsiones

Deuda corriente por impuesto a la renta
Deudas comerciales y otras deudas
Total del Pasivo corriente
Total del Pasivo
Total del Pasivo mag Patrimonio Neto

Notas

10
18

12

11
12
13
14

27
2.7
2.7

16

16

17

31 de diciembre

31 de diciembre

Las notas que se acomparian forman parte integrante de los presentes estados financieros.

i
‘!
4
)

Daniel Sauthier
Representate Legal

de 2014 de 2013
16.728.418 16.704.201
2.037.071 3.057.203 .
11117 9.023
59,699 275,133
18.836.305 20.045.560
1.069.340 1.031.214
1.238.633 1.788.141
6.206.213 7.834.813
11.261.831 4.779.327
19.776.017 15.433.495
38.612.322 35.479.055
4.500.000 4.500.000
2.250.000 2.250.000
648.031 648.031
35.747 8.810
15.224.989 16.208.033
22.658.767 23.614.874
147.074 202.508
4.175.287 3.959.327
4.322.371 4,161.835
3.318.443 3.291.922
619.907 98.040
7.692.834 4,312,384
11.631.184 7.702.346
15.953.555 11.864.181
38.612.322 35.479.055
‘; /? f'] p -
eI AY m\
Nanty Checa
Contador
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Tecpecuador S.A.

" Estado de Flujos de Efectivo

Por los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013

(Valores expresados en délares estadounidenses, salve indicacién en contrario)

ACTIVIDADES DE OPERACION
Resultado antes del impuesto a la renta

Ajustes por:

Depreciacion de propiedades, plantas y equipos
Intereses por previsién de abandono de pozos
Previsiones

Prevision créditos incobrables

Jubilacién patronal y desahucio, neto de pagos

Variacién en activos y pasivos operativos:

Disminucidn /{Aumento) de créditos por ventas y otros créditos
Aumento de inventarios

Aumento de deudas comerciales y otras deudas

Uso de previsiones

Pagos de impuesto a la renta

Efectivo provisto por actividades de operacion

ACTIVIDADES DE INVERSION
Altas de propiedades, plantas y equipos
Efectivo utilizado en actividades de inversion

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Pago de dividendos
Efactivo utilizado en actividades de financiamiento

Aumento / (Disminucion) en efectivo y equivalentes de efectivo

Variacion en efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al Inicio del ejercicio
Aumento / (Disminuclidn) en efective y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al cierre del ejercicio

Las notas que se ac

Notas

10

10

15

14

2014 2013
7.573.319 6.646.181
5.205.666 8.640.617

336.543 436.002
72.385 (557473)
75.705 162.540

{30.591) 48.814

2.317.837 (3.023.171)
(38.126) (118.272)
3.380.450 75.202

(45.863) (27.501)

{1.314.364) (1.811.948)

17.532.960 10.470.991

(5.350.456) (1.098.123)

(5.350.456) (1.088.123)

(5.700.000) (10.000.000)

(5.700.000) (10.000.000)
6.482.504 (627.132)
4.779.327 5.406.459
6.482.504 (627.132)

11.261.831 4.779.327

parian forman parte integrante de los presentes estados financieros.

Contador



Tecpecuador S.A.

Notas a los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2014 y 2013
(Valores expresados en ddlares estadounidenses, salvo indicacién en contrario)

Notas a los Estados Financieros

1. Informacion general

Tecpecuador S.A. en adelante (la “Sociedad”), una subsidiaria de Tecpetrol Internacional S.L.U, fue
constituida el 18 de agosto de 1998 vy tiene su domicilio en Quito, Ecuador. La Sociedad ss dedica a la
prestacion de servicios para exploracién y explotacién de hidrocarburos.

El 22 de enero de 2011 se suscribié un contrato modificatorio con el Estado ecuatoriano mediante el cual
se adopta el modelo reformado de contrato de prestacién de servicios para exploracién y explotacién de
hidrocarburos en el Bloque Bermejo, el cual tiene vigencia hasta el 30 de julio de 2019. Bajo este
contrato, ia Sociedad tiene el derecho al cobro de una tarifa para los campos en produccién por cada
barril neto, producido y entregado en el centro de fiscalizacién y entrega.

El cambio de tendencia en el precic internacional del petréleo iniciado en noviembre de 2014, genera
incertidumbre sobre las actividades del sector hidrocarburifero. A la fecha de los presentes estados
financieros, la gerencia esta evaluando los eventuales impactos sobre las operaciones de la Sociedad,
confiando que podra afrontar ias situaciones que se le presenten y continuar operando en forma
rentable. )

Los estados financieros correspondientes al afio terminado el 31 de diciembre de 2014 han sido
preparados y aprobados para su emisién el 10 de marzo de 2015 y serédn presentados al Directorio y a la
Junta General de Accionistas dentro de los plazos establecidos por ley.

2. Resumen de politicas contables significativas

A continuacién se detallan las principales politicas contables utilizadas para la preparacién de los
presentes estados financieros, las cuales han sido aplicadas de manera uniforme en todos los periodos
presentados.

2.1 Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de la Sociedad han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (“NIIF") emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (“CNIC™) que han side adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y
sin reservas de las referidas normas internacionales.

Los estados financieros han sido preparados haijo los criterios del costo histérico, madificado por la
valuacién de activos y pasives financieros a valor razonable y la valuacién de los planes de beneficios al
personal, tal como se describe en las politicas contables descritas en los siguientes parrafos.

La elaboracién de los estados financieras, en conformidad con las NUIF, requiere que la Gerencia de la
Sociedad efectie ciertas estimaciones que pueden afectar los importes registrados de los activos y



Tecpecuador S.A.

Notas a los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2014 y 2013
(Valores expresados en délares estadounidenses, saivo indicacion en contratio)

2.1 Bases de preparacion (Cont.)

pasivos, la exposicion de activos y pasivos contingentes y las cifras de ingresos y gastos
correspondientes a los ejercicios informados. Los resultados reales podrian diferir respecto de estas
estimaciones. Ver Nota 19.

2.2 Conversidn de transacciones y saldos en moneda extranjera
(a) Moneda funcional y de presentacion

Las partidas incluidas en les estados financieros de la Sociedad se registran en la moneda del ambiente
econdmico primario en el cual opera la entidad (‘moneda funcional”). Los estados financieros se

expresan en ddlares estadounidenses, que es la maneda funcional v la moneda de presentacion de la
Sociedad.

{b) Transacciones en monedas distintas a la moneda funcional

Las transacciones en moneda ex{ranjera se convierten a la moneda funcional utifizando los tipos de
cambio vigentes a [a fecha de la transaccién o valuacidn. Las ganancias y pérdidas por diferencia de
cambio generadas por la liquidacidn de dichas transacciones y por la conversidn de los activos y pasivos
monetarios en moneda extranjera a los tipos de cambio al cierre del ejercicio se incluyen en el Estado de
Resultados.

2.3 Propiedades, plantas y equipos

Los costos de perforacién de los pozos se activan inicialmente y posteriormente, si al momento de
finalizacién y evaluacion, se determina que los resultados exploratorios no son exitosos, se imputan a
resultados en el periado en &l que la inexistencia de reservas es confirmada definitivamente por los
estudios, informes técnicos o perforaciones adicionales que se realicen. Durante la fase de exploracién y
evaluacién los activos no son depreciados.

Los costos de desarrollo se activan como Propiedades, plantas y equipos. Dichos costes incluyen la
adquisicion e instalacién de plantas de produccién, costos de perforacién en desarrollo, disefio relativo al
proyecto y el costo de adquisicion de derechos y concesiones relacionados con reservas probadas.

La Sociedad considera pozos de desarrcllo a aquellos que se perforan en dreas productivas y cuyo
objetivo sea el desarrolio de reservas probadas. La Sociedad considera como exploratorios a aquellos
pozos que no sean de desarrollo o de servicio.

Las intervenciones realizadas en pozos que desarrollan reservas y/o incrementan la produccién se
activan y se deprecian en funcién de la vida utii promedio estimada de fas mismas. Los costos de
mantenimiento se cargan a resultados cuando se incurren.



Tecpecuador S.A.
Notas a los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2014 y 2013
(Valores expresados en délares estadounidenses, salvo indicacién en contrario)

2.3 Propiedades, plantas y equipos (Cont.)

El costo de taponamiento y abandono de pozos se calcula segin los lineamientos detaliados en la Nota
212,

La Sociedad reevalua periédicamente las vidas Utiles remanentes de sus activos, el valor residual y el
método de depreciacién y los ajusta si fuera nacesario.

La depreciacion de derechos de exploracién y explotacion es calculada por el método de agotamiento
sobre el total de las reservas probadas.

Por reservas se entiende a los vollimenes de petréleo que originan o estan asociados a los ingresos
econdmicos. Existen numerosos factores que generan incertidumbre con respecto a la estimacion de las
reservas probadas. El procedimiento de cdlculo de las reservas es un proceso subjetivo de estimacién de
petrdleo crudo a ser recuperado del subsuelo, que involucra cierto grado de incertidumbre. Las
estimaciones de reservas son ajustadas en la medida que cambios en los aspectos considerados para
su evaluacién lo justifiquen.

La depreciacion del resto de los bienes es calculada por el método de la linea recia, aplicando iasas
anuales suficientes para extinguir sus valores al final de la vida Util estimada, de acuerdo con el siguiente
detalle:

— Vehiculos hasta 5 anos
-~ Muebles y dtiles hasta 5 afos

Las ganancias y pérdidas por ventas se determinan comparando el precio de venta con el valor
registrado del active a la fecha de venta y se reconocen en Ofros ingresos / egresos operativos en el
Estado de Resultados.

El valor registrado de los activos con vida util definida es evaiuado en caso de que eventos o cambios en
las circunstancias indiquen que el valor registrado pueda no ser recuperable. Se reconoce una pérdida
por deterioro cuando el valor registrado de los activos supera su valor recuperable. El valor recuperable
es e} mayor entre su valor razonable menos los gastos directos de venta y su valor de uso.

A efecto de evaluar las pérdidas por deterioro del valor, los activos se agrupan al nivel méas bajo para el
cual existen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo).

E! valor de uso se determina a partir de los flujos de fondos descontados que se prevé obtener en las
restantes reservas comerciales.

Los activos que han sufrido pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores se analizan a la fecha de cada
balance a los flnes de identificar si se revirtieron las condiciones gue dieran lugar a la desvalorizacion,
reconociendo, de corresponder, la reversién de dicha desvalorizacién.

10



Tecpecuador S.A.

Notas a los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2014 y 2013
{Valores expresados en délares estadounidenses, saivo indicacién en contrario)

23 Propledades, plantas y equipos (Cont.)

Los insumos y repuestos estratégicos que se utilizan en la exploracién y desarrollo de los pozos se
clasifican como Propiedades, plantas y equipos.

2.4 Inventarios

Los insumos y repuestos se vallan principalmente al costo, utilizando la férmula de costo promedio
ponderado. Al cierre de ejercicio se realiza un analisis de recuperabilidad y se registra, de corresponder,
una prevision por desvalorizacion en el Estado de Resultados,

2.5 Créditos por ventas y otros créditos

Los creditos por ventas y otros créditos se reccnocen inicialmente a su valor razonable y se valian
posteriormente a su costo amortizado, utilizando ¢l método del interés efectivo, neto de la prevision por
desvalerizacién, en caso de corresponder.

Se constituye una previsidén por desvalorizacion cuando existe evidencia objetiva de que la Sociedad no
podra recuperar los mismos de acuerdo con log vencimientos estipuladas, Se consideran indicadores de
desvalorizacion de los créditos por ventas y otros créditos, las dificultades financieras significativas del
deudor, la probabilidad de que el deudor declare la quighra o el concurso preventivo y el incumplimiento o
mora en el pago relevantes. Adicionalmente, esta previsidn es ajustada periddicamente en base a la
anticuacion de los créditos. El valor del active se expone neto de la previsién por desvalorizacién de
corresponder. El cargo por la prevision se reconoce en ¢l resultado del efercicio, y se expone en “Gastos
de comercializacién”.

2.6 Efectivo y equivalentes de efectivo

A efectos del Estado de Flujos de Efectivo, el efectivo y equivalentes de efectivo incluye caja, depdsitos a
la vista en bancos, inversiones altamente liquidas cuyo vencimiento original es menor a tres meses y
adelantos en cuenta corriente. En el Estado de Situacion Financiera los adelantos en cusnta corriente se
exponen dentro del rubro Deudas bancarias y financieras en el pasive corriente.

2.7 Patrimonio neto
{1) Componentes de! Patrimonio Neto

El Estado de cambios en el Patrimonic Neto incluye el capital social, la reserva legal, la reserva
facultativa, otras reservas y los resultados acumulados.

s Capital Social
El capital autorizado, suscrito y pagado de la Sociedad al 31 de diciembre de 2014 y 2013 comprende
4.500.000 acciones ordinarias de valor nominal US$1 cada una.

11



Tecpecuador S.A.
Notas a los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2014 y 2013
{Valores expresados en délares estadounidenses, salvo indicacién en contrario)

2.7 Patrimonio neto {(Cont.)

* Reserva legal
De acuerdo con la legislacién vigente, la Sociedad debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad
neta del afo a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital

suscrito. La reserva legal no estd disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

* Reserva facultativa
La reserva facultativa fue constituida por la Junta General de Accionistas en la reunién celebrada el
16 de abril de 2001 a partir de la distribucién de los resultados del ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2000. Dicha reserva no tiene un proposito especifico y la utilizacion de la reserva debe
ser aprobada por la Junta Generai de Accionistas. Con fecha 25 de febrero de 2015 la Junta General
de Accionistas aprob¢é su distribucion como dividendo. Ver Nota 15.

¢ Ofras reservas
El saldo de otras reservas incluye las variaciones en el valor razonable de los aclivos financieros
disponibles para la venta Otras inversiones (ver Nota 2.16 (¢)) y resultados actuariales generados por
los planes de beneficio al personal (ver Nota 2.10).

(2) Distribucion de dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Sociedad se reconoce como un pasivo en los
estados financieros en el periodo en el cual los dividendos son aprobados por los accionistas.

2.8 Deudas bancarias y financieras

l.as deudas bancarias y financieras se contabilizan inicialmente a su valor razonable, neto de los costos
de transaccion incurridos, y posteriormente se valdan al costo amonriizado, utilizando el método del
interés efectivo.

Las deudas bancarias y financieras se clasifican como pasivo corrients salvoe que la Sociedad tenga el
derecho incondicional de diferir el pago del pasivo durante al menos 12 meses posteriores a Ia fecha de
los estados financieros.

2.9 impuesto a la renta

El cargo por impuesto a la renta del ejercicio comprende el impuesto corriente y diferido. El impuesto a la
rentz es reconocido en ef Estado de Resultados, excepto en los casos que se relaciona con items
reconocidos en Otros Resultados Integrales. En este ultimo caso, el impuesto es reconocido
directamente en Otros Resultados Integrales.

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula sobre la base de las leyes impositivas vigentes.
12
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2.9 Impuesto a la renta {Cont.)

El impuesto a la renta diferido se reconoce aplicando el método del pasivo sobre las diferencias
temporarias, que surgen entre las bases impositivas de los activos y pasivos y sus valores contables. Los
activos y pasivos diferidos son medidos a la tasa impositiva vigente en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele, basado en la alicuota promulgada a la fecha de cierre del ejercicio.

Las pérdidas impositivas se reconocen como activos diferidos. El activo por impuesto diferido se
reconoce en la medida que sea probable que se generen utilidades irponibles futuras. La Sociedad
evalda al cierre de cada ejercicio los activos diferides no reconocidos vy registra un activo diferido no

reconocido previamente, en la medida que sea probable que las utilidades futuras imponibles permitan
SU recupero.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan cuando existe un derecho legalmente exigible
de compensar los activos y pasivos impositivos corrientes y cuande el impuesto a las ganancias diferido
estd asociado a la misma autoridad fiscal.

2.10 Jubilacién patronal y desahucio

El pasivo correspondiente a los planas de beneficios definidos establecidos por las leyes laborales
ecuatorianas se registra al valor presente de las obligaciones a la fecha de cierre de los estados
financieros, el cual es calculado anualmente por actuarios independientes, utilizando el método de
“Unidad de crédito proyectada. Dicho pasivo fue descontado a una tasa anual del 6,54% al 31 de
diciembre de 2014 (2013: 7,00%} la cual fue determinada aplicando la tasa de bonos del gobierno.

Las hipétesis actuariales incluyen variables adicionales a la tasa de descuento tales como, la tasa de
mortalidad, edad, sexo, afos de servicios, incrementos futuros de remuneraciones, tasa de rotacion,
entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales originadas por los ajustes basados en la experiencia pasada y de
cambios en fas premisas actuariales se reconocen en Otros Resultados Integrales en & pericdo en el
cual se generan. El costo de los servicios pasados se reconoce inmediatamente en el Estado de
Resultados.

2.11 Participacion de los trabajadores en las utilidades establecidas por ley

Conforme a Ias leyes que rigen en Ecuador, se debe pagar un beneficio anual a sus empleados que se
calcula usando como base la uliidad del ejercicio. El pasivo generado por la participacién de los
trabajadores en las utilidades es reconocido de acuerdo a la NIC 19 Beneficios a empleados y es
registrado en “Deudas comerciales y otras deudas” en el Estado de Situacién Financiera. El resuitado
devengado es registrado dentro de los "Costos laborales” en el Estado de Resultados. Ver Nota 5y 7.
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2.11 Participacién de ios trabajadores en las utilidades establecidas por ley (Cont.)

Los trabajadores vinculados a la actividad hidrocarburifera, de conformidad con el Articulo 94 de la Ley
Reformatoria a la Ley de Hidrocarburos y a la Ley de Régimen Tributario Interno, reciben el 3% de las
utilidades del ejercicio, y el 12% restante es pagado al Estado Ecuatoriano como una contribucion.

2,12 Previsiones

Las previsiones se reconocen cuando la Sociedad: a) posee una obligacién presente, legal o asumida,
como consecuencia de hechos pasados, b) existe una alta probabilidad de que se requiera un egreso de
recursos para cancelarla y, c) el monto pueda ser estimado en forma confiable. Las previsiones se
valdan al valor presente de las erogaciones que se prevé serdn necesarias para cancelar las
obligaciones, utilizando una tasa de descuento apropiada.

La Sociedad realiza estimaciones y premisas respecto al futuro en la preparacién de los estados
financieros. Los resultados futuros reales pueden diferir de dichas estimaciones.

Las estimaciones y criterios se evallan continuamente y ge basan en la experiencia histdrica y otros
factores, incluyendo expectativas de hechos futuros que se considera son razonables en las
circunstancias. A continuacion se detallan las estimaciones y premisas mas significativas:

{a) Abandono de pozos

La prevision por abandono de pozos se calcula estableciendo para cada area el valor presente de los
costos futuros relacionados con el abandono de los pozos. Cuando el pasivo se registra inicialmente, la
Sociedad activa dichos costos aumentando el valor de libros del activo relacionado. Con el transcurso del
tiempo, el pasivo es acrecentado hasta alcanzar su valor presente durante cada periodo, y el costo
activado inicialmente se amortiza a lo largo de la vida Util estimada del activo relacionado. En base a los
cambios tecnolégicos y las variaciones en los costos de recuperacién necesarics para proteger el
medioambiente, la Sociedad ha considerado conventente reevaluar periddicamente los costos futuros de
abandono de pozos. Los efectos de este nuevo calcuio se incluyen en los estados financieros en los
cuales se determinan y se exponen como un ajuste a la prevision, y a Propiedades, plantas y equipos.

(b) Contingencias

La Sociedad esta sujeta a diversas demandas, juicios y otros procedimientos legales que surgen en el
curso habitual de sus negocios. Los pasivos con respecto a dichas demandas, juiclos y otros
procedimientos legales no pueden estimarse con certeza. La Sociedad analiza el estado de cada
contingencia y evalla la potencial exposicién financiera. Si la pérdida potencial derivada de la
contingencia se considera probable y el monto puede ser estimado en forma razonable, se registra una
previsién. La Gerencia estima el monto de dicha previsién en base a la informacién disponible y a las
premisas y métodos considerados apropiados. Dichas estimaciones se elaboran principalmente con la
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Tecpecuador S.A.
Notas a los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2014 y 2013
(Valores expresados en délares estadounidenses, salvo indicacién en contrario)

2.12 Previsiones (Cont.)

asistencia de los asesores legales. Las estimaciones son revisadas y ajustadas periédicamente, a
medida que la Sociedad obtiene informacién adicional.

2.13 Deudas comerciales y otras deudas

Las deudas comerciales y ofras deudas (excepto las mencionadas en la Nota 2.11) se reconocen
inicialmente a su valor razonable y posteriormente se valdan al costo amortizado utilizando el método del
interés efectivo.

2.14 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por la prestacién de servicios se reconocen sobre la base de lo devengado, al valor
razonable de la consideracidon recibida o a recibir neto del Impuesto al valor agregado y retenciones,

aplicando la tarifa fija acordada en el contrato modificatorio, por cada barril neto producido y entregado
en el centro de fiscalizacion.

2.15 Costos operativos

Los costos operativos se reconocen en el Estado de Resultados de acuerdo con el criterio de lo
devengado.

2.16 Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen y se dejan de reconocer a la fecha de liquidacion. Los
- activos y pasivos financieros se compensan y se exponen netos en el Estado de Situacién Financiera
cuando existe un derecho legalmente exigible de compensar dichos importes y se tiene intencion de
liquidar el importe neto o de realizar el activo y cancelar el pasivo en forma simultinea.

La Sociedad clasifica a los instrumentos financieros distintos a los derivados en las siguientes
categorias: a valor razonable con cambios en resultados, préstamos y _créditos, activos financieros
disponibles para la venia y otros pasivos financieros. La clasificacién depende de la naturaleza y fin para
el cual se adquirieron los instrumentos financieros. La Sociedad determina la clasificacion de sus
instrumentos financieros al momento de Ia contabilizacién inicial y resvalla su designacion a cada fecha
de presentacion de estados financieros.
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2.16 Instrumentos financieros (Cont.)
(a) Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros se clasifican en esta categoria si son. adquiridos principalmente para la venta a
corto plazo o si son asi designados por la Gerencia inicialmente. Dentro de esta categoria se incluye el
efectivo y equivalentes de efectivo. Se incluye en el activo corriente, excepto aquellos cuyo vencimiento
es mayor a 12 meses desde la fecha de los estados financieros.

(b) Préstamos y créditos

Los préstamos y créditos son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables v que no
cotizan en un mercado activo. Dentro de esta categoria se incluyen los créditos por ventas y los otros
créditos. En general se clasifican como activos corrientes, excepto aquellos cuyo vencimiento es mayor a
12 meses desde |a fecha de los estados financieros.

(c) Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financiercs disponibles para la venta son instrumentos financieros no derivados que se
designan dentro de esta categoria 0 no se clasifican en ninguna de las otras categorias. Se clasifican
como no corrientes salve que la Gerencia tenga pravisto vender la inversion en un plazo de 12 meses
desde la fecha de los estados financleros. Los activos financieros disponibles para la venta se valtian al
valor razonable y las variaciones se reconocen en el estado de resuitados.

La Sociedad determina a cada fecha de cierre si existen indicadores de desvalorizacion. En el caso de
insttumentos de capital clasificados como disponibles para la venta se consideran indicadores de
desvalorizacion una disminucion significativa o prolongada en el valor razonable de los activos
financieros por debajo de su costo. Si existe tal evidencia, la pérdida acumulada en Otros resultados
integrales se reclasifica al estado de resultados.

(d) Otros pasivos financieros

Dentro de esta categorfa se incluyen las deudas comerciales y otras deudas. En general se clasifican
como pasivos corrientes, excepto aquellos cuyo vencimiento es mayor a 12 meses desde ig fecha de los
estados financieros.

3. Nuevas normas contables

(a) Nuevas normas, interpretaciones y modificaciones a las normas publicadas vigentes a partir del
presente gjercicio:

La gerencia evalud la relevancia de nuevas normas, interpretaciones y medificaciones vigentes a
partir del presente ejercicio y concluyd que las mismas no son relevantes para la Sociedad.
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3. Nuevas normas contables (Cont.)

(b) Nuevas normas, interpretaciones y modificaciones a las normas publicadas que atdn no son de
aplicacidn efectiva y que no fueron adoptadas anticipadamente:

- NilF 9, “Instrumentos financieros”

La NiIF 9 “Instrumentos financieros”, emitida en julio de 2014, introduce principios para la clasificacion y
medicion de los instrumentos financieros y simplifica su valuacion en tres categorias principales: costo
amortizado, valor razonable con cambios en otros resultados integrales y valor razonable con cambios
en resultados. Asimismo, la NIIF @ simplifica los requisitos en relacién con la medicién de efectividad en
la contabilidad de cobertura. Esta norma es aplicable para los periodos iniciados a partir del 1 de enero
de 2018,

La gerencia de la Saciedad no ha estimada ain &l potencial impacto que tendra la aplicacién de la NIF 9
en los estados financieros.

- NIIF 15, “Ingresos por contratos con clientes”

En mayo de 2014, el CNIC emitié la NIIF 15 “Ingresos por contratos con clientes”, que establece
principios de exposicidn de informacion relacionada con el reconocimiento de ingresos y requisitos para
la contabilizacién de ingresos procedentes de contratos con clientes, en base al principio de que los
ingresos se reccnocen cuando el control de un bien o servicio es transferido al cliente. La NIIF 15 es
aplicable para los periodos anuales iniciados a partir del 1 de enero de 2017,

- NIC 1, “Presentacidn de Estados Contables”

En diciembre de 2014 el CNIC emitid ciertas modificaciones a la NIC 1 “Presentacion de Estados
Contables”, con el objetivo de mejorar la presentacién y exposicién de informacioén en los estados
contables, promoviendo sl sjercicio de juicio profesional en la determinacién de la informacién a exponer
en los estados. contables y precisando de que el concepto de materialidad aplica para los estados
contables en su conjunto. Por otro lado, se aclara que queda a criterio profesional la determinacién del
lugar y orden de presentacion de informacién en los estados contables. Las modificaciones a la NIC 1
son aplicables para los periodos anuales iniciados a partir del 1 de enero de 2016.

La gerencia de la Sociedad estima que la aplicacién de las modificaciones de la NIC 1 no tendrd un
impacto material en los estados financieros.

l.a gerencia evalué la relevancia de otras nuevas normas, modificaciones e interpretaciones aun no
efectivas y concluyd que ias mismas no son relevantes para la Sociedad.
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4, Administracion del riesge financiero

4.1 Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Sociedad la exponen a una variedad de riesgos financieros, principalmente
relacionados con riesgos de mercado (incluyendo los efectos de la fluctuacion de las tasas de interés), la
concentracion del riesgo crediticio, el riesgo de liquidez y el riesgo de capital.

El programa de administracion de riesgos de la Sociedad se centra en lo impredecible de los mercados
financieros y trata de minimizar los potenciales efectos adversos en su desempefio financiero.

(i) Riesgo de tasa de interés

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 la Socledad no estd expuesta significativamente al riesgo de
volatilidad de |a tasa de interés.

{ii) Concentracion del riesgo crediticio

Los activos financieros de la Sociedad potencialmente expuestos a concentraciones de riesgo crediticio
consisten principalmente en depdsitos en entidades financieras v créditos por ventas.

Respecto a los depdsitos en entidades financieras, fa Sociedad reduce su exposicién a concentraciones
significativas de riesgo crediticio manteniendo sus depdsitos y colocando sus inversiones en efectivo en
diferentes entidades financieras de primera linea, directamente o a través de una sociedad relacionada
que actiia como agente financiero.

Con respecto a los créditos por ventas, la Sociedad posee politicas para asegurar que la prestacion de
servicios se realice a clientes con antecedentes crediticios adecuados. Al 31 de diciembre de 2014 el
total de los créditos por ventas que mantiene la Sociedad son con la Secretarfa de Hidrocarburos. Al 31
de dictembre de 2013 el 31% y el 89% de los créditos por ventas &ran con la Secretaria de
Hidrocarburos y Tecgas N.V., respectivamente.

El contrato modificatorio al conirato de prestacién de servicios para la exploracidn y explotacién de
hidrocarburos en el Blogue Bermejo estipula que si el ingreso disponible del contrato no es suficiente
para cubrir el pago de la tarifa para campos en produccién, el saldo faltante mensual se acumularg
durante el mes o afio fiscal pertinente, sin intereses hasta que sea cancelado por la Secretaria de
Hidrocarburos. Con la terminacién del contrato si existieran montos acumulados resultado a favor de
Tecpecuador S.A. ain no cancelados, la Secretaria de Hidrocarburos quedard liberada de dicha
obligacion y las diferencias no seran pagadas a Tecpecuador S.A. seglin lo estipulado en el contrato.

La evaluacién realizada por Tecpecuador S.A. sobre los niveles de precios del WTI en los (ltimos diez
afios y sus proyecciones futuras llevé a la Administracién de Tecpecuador S.A. a considerar esta
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4.1 Factores de riesgo financiero (Cont.)

situacién como de probabilidad baja, no considerando como un riesgo lo estipulado en la cldusula de
acumulacién del contrato,

(iiij) Riesgo de liquidez

La estrategia financiera de la Sociedad busca mantener recursos financieros adecuados y acceso &
facilidades de crédito para financiar sus operaciones. Durante el 2014 y 2013, la Sociedad ha contado
con flujos de fondos derivados principalmente de las operaciones.

La Sociedad tiene una estrategia conservadora en el manejo de su liquidez, que consiste en efectivo,
fondos liquidos e inversiones de corto plazo, con vencimiento de no mas de tres meses desde la fecha

de compra.

El vencimiento contractuai de los pasivas financieros al 31 de diciembre de 2014 y 2013 (incluyendo las
deudas comerciales y otras deudas) es mencr a un afio,

{iv) Riesgo de capital

La Sociedad busca mantener un adecuado nivel de endeudamiento sobre el total del patrimonio neto
considerando la industria y los mercados en los que opera.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 la Sociedad no posee deudas financieras, ni tiene que cumplir con
requerimientos externos de mantenimiento de capital.

4.2 Instrumentos financieros por categoria
A continuacién se presentan {os instrumentos financieros por categoria:

A valor razonable

con cambios en Préstamos y Disponibles
Al 31 de diciembre de 2014 resultados créditos para la venta
Activos
QOtras inversiones - - 11.117
Otros créditos - 1.034.774 -
Créditos por ventas - 6.206.213 -
Efectivo y equivalentes de efectivo 11.261.831 - -
Total 11.261.831 7.240.987 11.117
Otros pasivos
Al 31 de diciembre de 2014 Financieros
Pasivos
Deudas comerciales y oiras deudas 6.413.245
Total 6.413.245
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4.2 Instrumentos financieros por categoria (Cont.)

Al 31 de diciembre de 2013
Activos

Ofras inversiones

Qfros créditos

Créditos por ventas

Efectivo y equivalentes de efectivo
Total

Al 31 de diciembre de 2013
Pasivos

Deudas comercialas y otras deudas
Total

4.3 Estimacian del valor razonable

Valor razonable por jerarquia

A valor razonable

con cambios en Préstamos y Dispenibles
resultados créditos para la venta
“ - 9.023
- 1.329.220 -
- 7.834.813 -
4.779.327 - -
4.779.327 9.164.033 9.023

Otros pasivos
financieros

3.079.526

3.079.526

Los Instrumentos financieros valuados a valor razonable pueden ser clasificados dentro de los
siguientes niveles de jerarquia, de acuerdo a la forma en que se estima el valor razonable:

Nivel 1 - En base a precios de mercado en mercados activos para activos y pasivos idénticos. El valor
razonable de los instrumentos financieros comercializados en mercados activos se basa en los precios
de cotizacion de mercado a la fecha de cierre de ejercicio. Un mercado se considera activo si los precios
de cotizacién estan disponibles y dichas cotizaciones representan transacciones realizadas ragularments

entre partes independientes.

Nivel 2 - En base a datos de mercado (diferente a los precios de mercado incluidos en el nivel 1) que son
observables para los activos v pasivos, ya sea directamente o indirectamente. A los fines de estimar el
valor razonable, la Sociedad utiliza una variedad de métodos y premisas basadas en las condiciones de
mercado existentes a la fecha de presentacion de los estados contables. E! valor razonable de los
instrumentos financieros que no cotizan en un mercado activo se determina utilizando técnicas de

valuacion estandar, las cuales maximizan el uso de datos observables en el mercado.

Nivel 3 - En base a informacidn no observable en mercados (por ejemplo, flujos de fondos descontados).
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* 4.3 Estimacién del valor razonable (Cont.)

La siguiente tabla presenta la clasificacion de acuerdo al nivel de jerarquia de los activos y pasivos
financieros valuados a valor razonable al 31 de diciembre de 2014 y 2013:

Al 31 de diciembre de 2014 Nivel 1 Nivel 3
Activos

Efectivo y equivalentes de efectivo 11.261.831 -
Ofras inversiones - 11117
Total 11,261.831 11.117
Al 31 de diciembre de 2013 Nivel 1 Nivel 3
Activos

Efectivo y equivalentes de efectivo 4779.327 -
Otras inversiones - 9.023
Total 4.779.327 9.023

El valor razonable de los activos financieros que no se negecian en un mercado activo se determina
mediante técnicas de valuacién esténdar.

Para fines de estimar ¢l valor razonable del efectivo y equivalentes de efectivo y ofras inversiones cuyo

vencimiento es menor a tres meses, la Sociedad utiliza usualmente el costo hisiérico ya que este se
aproxima a su valor razonable.

A los fines de exposicién, se asume que el valor nominal de los créditos por ventas y otros créditos y de
las deudas comerciales y ctras deudas, menos ia prevision por desvalarizacién, de corresponder, se
aproxima a su valor razonable. En todos los casos, el valor razonable se determind en base a los flujos
descontados utilizando tasas de mercado y se categorizan como Nivel 2.

31 de diciembre 31 de diciembre

de 2014 de 2013
Al inicio del ejercicio 9.023 7.584
Variagiones en el valor razonable : 2.094 1.439
Al cierre del ejercicio 11.117 9.023

Los activos financieros disponibles para la venta incluyen las participaciones en las sociedades
Techenergy S.A y Tecpetrol Colombia S.A.S.
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5. Costos operativos

Costos laborales

Depreciacién de propiedades, plantas y equipos
Gastos de mantenimiento

Costo servicio de operacién

Honorarios y servicios

Impuestos

Otros

6. Gastos de comercializacién

Previsidn para créditos incobrables
Impuestos

7. Gastos de administracién

Costos laborales

Depreciacion de propiedades, plantas y equipos
Honorarios y servicios

Reembolso de gastos y otros

8. Otros resultados operativos, netos

Recuperacién previsidn para juicios y contingencias

Diferencial precio venta de petréleo
Otros

9, Impuesto a la renta

Impuesto corriente
Impuesto diferido (Nota 18}

31 de diciembre

31 de diciembre

de 2014 de 2013
3.349.954 3.674.383
5.205.666 8.616.047
2.720.262 2.819.546
2.313.023 2.478.659
1.490.074 1.675.566
1.849.806 1.833.207

109.356 51.908
17.038.141 21.149.316

31 de diciembre

31 de diciembre

de 2014 de 2013
75.705 162.540
7.244 8.168
82.949 170.708

31 de diciembre

31 de diciembre

de 2014 de 2013
678.522 972.616°
- 24,570
569.743 270.157
617.583 600.281
1.865.848 1.867.624

31 de diciembre

31 de diciembre

de 2014 de 2013
(72.385) 557.473
(426.048) -
88.025 52.161
(410.408) 609.634

31 de diciembre

31 de diciembre

de 2014 de 2013
1.836.231 1.639.017
1.020.132 (161.107)
2,856,363 1.477.910
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9. Impuesto a la renta (Cont.)

Resultado antes del Impuesto a la renta
Impuesto calculado a la tasa vigente
Ganancias exentas/ Gastos no deducibles
Cargo por impuesto del ejercicio

31 de diciembre

31 de diciembre

de 2014 de 2013
7.573.319 6.646.181
1.666.130 1.462.160
1.190.233 15.750
2.856.363 1.477.910

En diciembre de 2014 fue publicada la Ley Orgéanica de Incentivos a la Produccién y Prevencion del
Fraude Fiseal y su respectivo Reglamento, en los cuales se establecen reformas al Cédigo Orgdnico
Tributario, a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, al Cédigo Orgdnico de la
Produccion, Comercio e Inversiones y a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, que rigen a partir

de enero del 2015.

A la fecha de los presentes estados financieros, la gerencia de la Sociedad estd evaluando los
eventuales impactos sobre la actividad de la misma, los cuales, de existir, se consideran gue no serén

significativos.

10. Propiedades, plantas y equipos

Costo

Valores al inicio
Altas
Transferencias
Bajas (1)
Valores at cierre

Depreciacion

Depreciacién acumulada al inicio
Depreciacién del ejercicio (Nota 5y 7}
Depreciacién acumulada al cierre

Al 31 de diciembre de 2014

Costo

Valores al inicio
Altas
Transferancias
Bajas (1)
Valores al cierre

Dapretiacidn

Depreciacion acumulada al inicio
Deprectacién del ejercicio (Nota 5y 7)
Depreciacién acumulada al cierre

Al 31 de diciembre de 2013

:';lcstg:’:ll':: e‘, Maquir_taria y Abandono de Obras en Otras Total
! equipo pozos curso
produccion
62.097.959 34.326.792 2.420.726 383.881 3.561.774 102.791.132
- 40.878 - 5.253.674 55.904 5.350.456
4.546.055 1.047.038 - (5.637.555) 44,462 -
- - (120.573) - - (120.573)
656.544.014 35.414,708 2.300.153 - 3.662.140 108.021.015
{53.585.256) {28.537.206) (2.420.726) - (1.543.743) (86.086,931)
(2.783.048) (2.474.478} 120.573 - (68.712) (5.205.666)
(56.368.305) (31.011.684) (2.300,153) . (1.612.455) (91.292,587)
10.275.709 4.403.024 - - 2.049.685 16.728.418
c?e‘:;‘:::"‘::el Maquir.laria ¥ Abandono de Obras en Otros Total
produccisn egquipo pozos curso
62.082.769 33.056.285 4,027.343 201.409 3.842.810 103.299.626
- - - 1.039.176 58.947 1.098.123
15.190 1.271.497 - {946.704) (339,983} -
- - (1.506.817) - - {1.606,617)
62.097.959 34.326.792 2,420,726 383.8681 3.561.774 102.791.132
{48.045.348) (24.723.435) (2.220.235) {1.457.296) (77.446.314)
(4.539.908) (3.813.771) {200.491) - {86.447) (8.640.617)
(53.585,256) (28.537.206) {2.420,726) - (1.543.743) (86.086.931)
8,512,703 5.789.586 - 383.881 2.018.031 16.704.201

{1} Corresponde a ia re-estimacion del costo de abandono de pozos.
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10. Propiedades, plantas y equipos (Cont.)

La Sociedad analiza la recuperabilidad de sus activos de largo plazo periddicamente o cuando existen
eventos o cambios en las circunstancias que indiquen un potencial indicio de desvalorizacién. Estas
revisiones son realizadas de acuerdo con los criterios descritos an la NMota 2.3.

El valor recuperable es estimado por la Sociedad como el mayor entre el valor razonabie de los activos,
menos los gastos directos de venta y el valor de uso de los activos calculado sobre la base del flujo de

fondos descontado, aplicando una tasa de descuento del 15%, que refleja los riesgos del pais y sus
caracteristicas especificas.

La determinacion del flujo de fondos descontade involucra un conjunto de estimaciones y supuestos
sensibles, tales como la evolucién de los niveles de la produccion de hidrocarburo, tarifa fijada en el
contrato meodificatorio, inflacién, tipo de cambio, costos y demas egresos de fondos, en funcidn de la
mejor estimacion de los mismos que ia Sociedad prevé hacia el futuro en relacién con sus operaciones.

Al 31 de diciembre 2014 y 2013 no se han computado resultados por deterioro de activos como
consecuencia de los andlisis de recuperabilidad.

11. Inventarios
31 de diciembre 31 de diciembre

de 2014 de 2013
Insumos y repuestos 1.069.340 1.031.214
1.069.340 1.031.214

12. Otros créditos
31 de diciembre 31 de diciembre

de 2014 de 2013
No corrientes
Anticipos y préstamos al personal 17.699 112111
Otros créditos 42.000 163.022
59.699 275133
Corrientes
Créditos comunes 738.340 721.839
Adelantos 161.286 505.339
Otros créditos con partes relacionadas (Nota 20) 239.465 12.1589
Créditos fiscales 83.690 114.951
Anticipo y préstamos al personal 882 1.653
Otros créditos 960.928 1.302.453
2.184.591 2.658.394
Previsién Créditos Incobrables {945.958) (870.253)
1.238.633 1.788.141
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13. Créditos por ventas

31 de diciembre 31 de diciembre

de 2014 de 2013
Créditos por ventas 6.206.213 2.439.351
Creditos por ventas con partes relacionadas (Nota 20) - 5.395.462
6.206.213 7.834.813

La Sociedad no posee créditos por ventas que se encontraran vencidos en las fechas presentadas.

14. Efectivo y equivalentes de efectivo

31 de diciembre 31 de diciembre

de 2014 de 2013
Caja y bancos 972.712 741.414
Depositos bancarios a corto plazo con partes relacicnadas
{Nota 20) 10.289.119 4.037.913
11.261.831 4.779.327

La tasa de interés efectiva scbre depdsitos bancarios a corto plazo para los periodos presentados fue en
promedio de 0,5%. Estos depdsitos tienen un vencimiento promedio de 30 dias.

15. Dividendos

Con fecha 25 de febrero de 2015, la Junta General de Accionistas de Tecpecuador S.A aprobd el pago

de dividendos en efectivo par $2.415.360, lo que incluye la distribucién de {a Reserva Facultativa (ver
nota 2.7).

Con fecha 29 de abril de 2014, la Junta General de Accionistas de Tecpecuador S.A. aprobd el pago de
dividendos en efectivo por US$5.700.000.

Can fecha 12 de agosto de 2013, la Junta General de Accionisias de Tecpecuador S.A. aprobd ef pago
de dividendos en efective por US$10.000.000.

16. Previsiones

31 de diciembre 31 de diciembre

de 2014 de 2013
Abandono de pozos . 4.175.297 3.959.327
Total no corriente 4.175.297 3.959.327
Previsién para otras contingencias (Nota 19) 3.318.443 3.291.922
Total cortiente 3.318.443 3.291,922
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16. Previsiones (Cont.)

La variacién de previsiones es la que se indica a continuacién:

31 de diciembre .31 de diciembre

de 2014 de 2013
Saldo al inicio del ejercicio 7.251,249 9.006.840
Ajustes y actualizaciones (1) 288.355 (1.728.090)
Usos (45.864) (27.501)
Saldo al cierre del gjercicio 7.493.740 7.251.249

La prevision relacionada con el abandono de pozos fue estimada utilizando una tasa de inflacién de 2%
{2013: 4,5%) y una tasa de descuento de 8% (2013: 8,5%).

{1} VerNota 19.

17. Deudas comerciales y otras deudas

31 de diciembre 31 de diciembre

de 2014 de 2013
Deudas comerciales 2.324.507 2.044.233
Deudas con partes relacionadas {(Nota 20) 2.162.834 315.837
Deudas sociales y otros impuestos 1.279.589 1.232.858
Provisiones 1.925.904 719.656
7.692.834 4.312.384

18. Impuesto diferido

La evolucién del impuesto diferido se detalla a continuacion:

31 de diciembre 31 de diciembre

de 2014 de 2013
Saldo al inicio del ejercicio - Activo 3.057.203 2.896.096
Resultado Ganancia {1.020.132) 161.107
Saldo al cierre del ejercicio - Activo : 2.037.071 3.057.203
Propiedades, Previsiones
plantas y equipos y otros Total

Activos impositivos diferidos

al 31 de diciembre de 2013 1.537.458 1.519.745  3.057.203
Resultado (pérdida) /ganancia (357.819) (662.313)  (1.020.132)
Al 31 de diciembre de 2014 1.1?9.639 857.432 2.037.071
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18. Impuesto diferido (Cont.)

Propiedades, Previsiones
plantas y equipos y otros Total
Activos impositivos diferidos
Al 31 de diciembre de 2012 1.068.531 1.827.565 2.896.096
Resultado ganancia 468.927 {307.820) 161.107
Al 31 de diciembre de 2013 1.537.458 1.519.745 3.057.203

El plazo estimado para la reversion de los activos y pasivos diferidos es el siguiente:

31 de diciembre 31 de diciembre
de 2014 de 2013

Actlvo por impuesto difsrido a recuperar
en un plazo mayor a un afio. 2.087.071 8.057.203

19. Estimaciones y juicios criticos

Las estimaciones y criterics se evallan periédicamente y se basan en la experiencia histérica y otros
factores, incluyendo expectativas de hechos futuros que se considera son razonables en las
circunstancias.

La Sociedad realiza estimaciones y premisas respecto al future en la preparacién de los estados
financieros. Los resultados futuros reales pueden diferir de dichas estimaciones. A continuacion se
detalian las estimaciones y premisas mds significativas:

{a) Previsidon para abandono de pozos

Las obligaciones relacignadas con el abandono de pozos una vez finalizadas las operaciones implican
que la gerencia reaiice estimaciones respecto de los costos de abandono a largo plazo y del tiempo
restante hasta el abandono, Cabe destacar que la tecncologia, los costos y las consideraciones de
politica, ambiente, seguridad y relaciones plblicas cambian continuamente, lo que puede resultar en
diferencias entre los costos futuros reales y las estimaciones.

{b) Contingencias
La Sociedad posee previsiones contingentes con respecto a los reclamos impositivos y laborales que
surgen en el curso normal de sus operaciones. En base a la evaluacién de la Gerencia y al

asesoramiento de sus abogados, no se prevé incurrir en gastos significativos derivados de pasivos
contingentes que no se encuentren previsionados en los presentes estados financieros.
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19. Estimaciones y juicios criticos (Cont.)

Existen algunas interpretaciones de ciertas normas por parte de autoridades regulatorias referidas al
cdlcula y liguidacion de clertos tributos que difieren del criterio sustentado por la Sociedad. La Gerencia
constituyd previsiones tendientes a cubrir potenciales pasivos relacionados con juicios laborales y en
funcion de los dictdmenes surgidos en las diferentes instancias judiciales, relacionados al pago del 15%
de utilidades de afics pasados y previsiones encaminadas a cubrir ios asunios relacionados con temas

tributarios, considerado que los procesos en mencion pueden generar erogaciones de efectivo en el
corto plazo.

(c) Situacion fiscal

Con fecha 23 de diciembre de 2008, el SRI emitid el acta de determinacion sobre el Impuesto a la renta
del ejercicio 2004 que establecia un saldo a favor de la Sociedad; luego de un nuevo proceso de
determinacion del mismo gjercicio, con fecha 15 de octubre de 2009 se emitié una nueva acta, la cual
establecia glosas de aproximadamente US$200.000 a favor del SRI, misma que ha sido impugnada por
la Sociedad.

Las actas de determinacidn correspondientes a los afos 2001, 2005 y 2006 emitidas por el SRl con
fechas 11 de abril de 2006, 19 de marzo de 2009 y 16 de marzo de 2010 también han sido impugnadas
por la Sociedad, las glosas establecidas en las mismas ascienden a aproximadamente US$280.000,
US$480.000 y US$H395.000 respectivamente. Actualmente, se estd cumpliendo las pruebas que han sido
solicitadas por las partes.

Con fecha 14 de febrero de 2012, el SRI emitid el acta de determinacién sobre el Impuesto a la renta del
ejercicio 2007, que establecia un saldo a favor de la Sociedad por aproximadamente U5$230.000,
misma que ha sido impugnada por la Sociedad.

A la fecha de aprobacién de los estados financleros, no es posible anticipar el resultado final de los
asuntos mencionados anteriormente.

Por los ejercicios 2010 a 2014 la Sociedad no ha sido objeto de fiscalizacién.
(d) Precios de transferencia

El estudic de precios de transferencia del eercicio 2014 estara disponible en las fechas que requisran
las autcridades tributarias. Sin embargo, la Administracion de la Sociedad considera que no habra
impacto sobre la previsién de impuesto a la renta del afio 2014 basada en: a} el resultado del estudio del
ejercicio anterior del que se concluyd que no existian ajusies a los montos de Impuesto a la renta de ese
afio y, b) el diagndstico preliminar realizado con el apoyo de sus asesores tributarios para las
transacciones del 2014.
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20. Saldos y operaciones con partes relacionadas

La Sociedad es controlada por Tecpetrol International S.L.U., una sociedad radicada en Espafia, la cual

es controlada a su vez por Tecpetrol International S.A., una socledad uruguaya.

Techint invesiment NV {*TEINVE"), una sociedad radicada en Curacao ("TEINVE") posee el 100% del

capital y derecho a voto de Tecpetrol Internaticnal S.A.

San Faustin S.A ("San Faustin”), una sociedad anénima radicada en Luxemburgo, controfa totalmente a

TEINVE por intermedio de sus subsidiarias.

Roca & Partners Stichting Administratiekanioor Aandelen San Faustin, una fundacion privada holandesa
{Stichting) ("R&P STAK”) mantiene accicnes de San Faustin suficientes en nimero para controlarla.

Mo existen personas o grupo de personas conirolantes de R&P STAK.
Principales operaciones con partes relacionadas:

31 de diciembre

31 de diciembre

de 2014 de 2013

Otras sociedades relacionadas

Cesidn de facturas (2} - 32.249.670
Reembolso de gastos 15.856 120.050
Refacturacién de gastos (19.600) (93.877)
Asistencia técnica {351.281) (421.244)
Compra de productos / Servicios contratados (1) (2.607.315) {217.801)
Intereses ganados 41.267 35.037
Intereses perdidos {592) -
Otros ingresos 167.040 -

(1) Corresponden principalmente a los contratos suscritos con Tecpeservices S.A. por servicios
técnicos v especializados en materia petrolera por US$1.406.063 (2013: US$42.825); con Tecsip
S.A. por servicios administrativos y adicionales de asesoramiento técnico por US$405.100; con
Tenaris S.A. por la adquisicién de la tuberia por US$796.152 (2013: US$163.428) y con Techint

Engineering Company Inc. en el afio 2013 por US$11.548.
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20. Saldos y operacfones con partes relacienadas (Cont.)

Saldos con partes reiacionadas:
31 de diciembre 31 de diciembre

de 2014 de 2013
Créditos por cobrar
Otras sociedades relacionadas 239.465 12.169
Depésitos con partes relacionadas
Otras sociedades relacionadas 10.289.119 4.037.913
Créditos por ventas
Otras sociedades relacionadas (2) - 5.395.462
Deudas con partes relacionadas
Otras sociedades relacionadas 2.162.834 315.637

{2) Con fecha 31 de enero de 2014 Tecgas N.V. y la Sociedad revocaron el convenio de cesion de
crédito gue fue suscrito el 20 de abril de 2011, donde la Sociedad se obligaba a ceder a favor de
Tecgas N.V. todos los titulos representativos de la facturacion por la prestacion del servicio de
exploracién y explotacién de hidrocarburos del contrato modificatorio mencionado en Nota 1. El 28
de febrero de 2014 Tecpetrol International S.A. vendié su participacidn en Tecgas N.V. por lo que
a partir de dicha fecha no se considera una compadia relacionada.

Retribucién de directivos

La retribucién del personal clave devengada durante los ejercicios finalizados al 31 de diciembre de 2014
y 2013 ascendit a US$269.389 y US$466.005 respectivamente,

21. Hechos posteriores
Con posterioridad al 31 de diciembre de 2014, y hasta la fecha de aprobacion de estos estados
financieros, no se han producido otros hechos, situaciones o circunstancias que los informados en notas

que afecten o pueden afectar significativamente la situacion patrimonial, econdmica y financiera de la
Saciedad.
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