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1.

Operaciones

La Compaiiia se constituyd en Quito, el 17 de Septiembre de 1998, y su principal actividad es el
instalar en la ciudad de Quito y en cualquier otra ciudad, almacenes de venta y distribucién de
productos textiles nacionales, importados, industrializados y manufacturados, articulos de
pasamaneria, articulos para confeccionar y ropa confeccionada, articulos de bazar vy
perfumeria; pudiendo la compaiiia celebrar todo acto o contrato que la ley permita, inclusive
exportar e importar siempre y cuando se relacione con el objeto social. Adicionalmente, la
Compaiiia podra realizar inversiones, formar parte de otras compaiiias y fusionarse con otras
empresas.

La Compafiia mantiene su residencia en la ciudad de Quito provincia de Pichincha. El nimero
de trabajadores con el que cuenta es de 39.

Los estados financieros serdn presentados para la aprobacion de la Junta General de Socios. En
opinién de la Gerencia, estos estados financieros seran aprobados sin modificacion alguna.

Bases de presentacion

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con la Norma Internacional
de Informacidn Financiera para PYMES (NIIF o IFRS en su sigla en inglés). La presentacion de los
estados financieros de acuerdo con NIIF, exige la determinacidn y aplicacién consistente de
politicas contables a las transacciones, hechos y representan la adopcidn integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales.

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histérico, a partir de los
registros de contabilidad mantenidos por la Compafia con excepciéon de los beneficios a
empleados a largo plazo (post empleo) que son valorizados en base a métodos actuariales, a
partir de los registros de contabilidad mantenidos por la Compaiiia.

Principales politicas de contabilidad

3.1. Nuevos pronunciamientos contables

A la fecha de emisidn de los estados financieros, se han publicado modificaciones, que
entraron en vigencia a partir del afio 2017, las mismas que no tuvieron un efecto
significativo en los estados financieros en la fecha su implementacion.

3.2.Estimaciones contables significativas

La preparacién de los estados financieros de conformidad con la NIIF para PYMES,
requieren que la Administracion realice juicios, estimaciones y suposiciones contables que
afectan a los importes de los activos y pasivos y la revelaciéon de pasivos contingentes a la
fecha de los estados financieros. Las estimaciones son evaluadas anualmente y se basan
en el criterio de la administracidn. Sin embargo, los resultados reales pueden diferir de
estas estimaciones.



Estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacién disponible en la
fecha de emisién de los presentes estados financieros, pero es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alzao a la
baja) en proximos periodos, lo que se haria de forma prospectiva, reconociendo los
efectos del cambio de estimacién en los correspondientes estados financieros futuros,
segln los establecido en la Seccién 10 de la NIIF para PYMES.

Las siguientes estimaciones han sido incluidas en los estados financieros de la Compafiia al
cierre del ejercicio:

e Deterioro del valor de los activos financieros

La Compafiia evalla los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o
cambios en las circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no ser
recuperable. Frente a la existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de
mercado o capacidad de generaciéon de ingresos netos, se practican ajustes por
deterioro de valor con cargo a los resultados del periodo. La baja de un activo por su
disposicion es reconocida en el periodo en que se realiza la venta, destruccién o
desmantelamiento del activo. La diferencia entre la provisién registrada en periodos
anteriores (si existiere) y la reconocida al momento de su disposicion, es reconocida
dentro del resultado del periodo.

e Vida util de propiedades y equipos
Las estimaciones de vida Util se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro
de los activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida atil de los
activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor
de recuperacién estimado, de acuerdo a la vida util restante revisada. Factores tales
como los cambios en el uso planificado de los distintos activos podrian hacer que la
vida Util de los activos se viera disminuida.

¢ Valor neto de realizacion de inventarios
Las variables consideradas para el calculo del valor neto de realizacidn son
principalmente los precios de venta estimados menos los costos de terminacion y los
gastos de ventas estimados. Para materias primas, suministros y otros consumibles, se
considera el valor de reposicién para comparar con el costo.

e Impuestos
La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de
interpretaciones a la legislacidn tributaria aplicable. Aun cuando la Compafiia considera
que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas
en forma consistente en los periodos reportados, pueden surgir discrepancias con el
organismo de control, en la interpretacidon de las normas, que pudieran requerir de
ajustes por impuestos en el futuro.



e Beneficios a empleados a largo plazo

El valor presente de las obligaciones de planes de pensidn se determina mediante
valuaciones actuariales. Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que
podrian diferir de los acontecimientos que efectivamente tendran lugar en el futuro.
Estas suposiciones incluyen la determinacién de la tasa de descuento, los aumentos
salariales futuros, los indices de mortalidad y los aumentos futuros de las pensiones.
Debido a la complejidad de la valuacién, las suposiciones subyacentes y su naturaleza
de largo plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles
a los cambios en estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha
de cierre del periodo sobre el que se informa.

e Provisiones
Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar
el importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes
reconocidos originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que serd necesario pagar por la correspondiente obligacién, tomando en
consideracion toda la informacién disponible a la fecha del periodo.

3.3.Instrumentos financieros basicos

3.3.1. Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo comprende el disponible en efectivo, bancos,
e inversiones de alta liquidez convertibles en efectivo en periodos menores a tres
meses, que estdn sujetos a riesgos poco significativos de cambio de valor. Estas
partidas se registran inicialmente a su costo histdrico y se actualizan para reconocer
su valor razonable a la fecha de cada cierre.

3.3.2. Activos financieros

Reconocimiento, clasificacion y medicion inicial

El efectivo y equivalentes de efectivo comprende el disponible en efectivo, bancos,
depdsitos a plazo con vencimientos menores a tres meses y otras inversiones a
corto plazo de alta liquidez, facilmente convertibles en efectivo y que estan sujetos
a un bajo riesgo de cambio de valor. Los activos financieros se reconocen por su
valor razonable mas los costos de transaccidén directamente atribuibles, excepto los
activos financieros que se contabilizan al valor razonable con cambios en resultados.

La Gerencia determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el
momento del reconocimiento inicial. La Compafiia mantuvo activos financieros en la
categoria de cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar, cuyas caracteristicas son
las siguientes:

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales, préstamos y otras cuentas por cobrar no
derivados con pagos fijos o determinables, que no se negocian en un mercado
activo, son clasificados como préstamos y cuentas por cobrar. Estas partidas se



incluyen en el activo corriente excepto por los vencimientos mayores a 12 meses
desde la fecha del estado de situacién financiera que se clasifican como activos no
corrientes.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccion. Se entiende por valor razonable de un
instrumento financiero en una fecha dada, el importe por el que podria ser
comprado o vendido en esa fecha entre dos partes informadas en la materia, y en
condiciones de independencia mutua, que actuen libre y prudentemente. La
referencia mas objetiva y habitual del valor razonable de un instrumento financiero
es el precio que se pagaria por él en un mercado organizado, (“precio de cotizacién”
o “precio de mercado”). Si este precio de mercado no puede ser estimado de
manera objetiva y fiable para un determinado instrumento financiero, se recurre
para estimar su valor razonable al establecido en transacciones recientes de
instrumentos analogos o al valor actual descontado de todos los flujos de caja
futuros (cobros o pagos), aplicando un tipo de interés de mercado para
instrumentos financieros similares (mismo plazo, moneda, tipo de tasa de interés y
misma calificacidn de riesgo equivalente).

Medicidn posterior

Los préstamos y cuentas por cobrar que mantiene la Compafiia se valoran a su
“costo amortizado” reconociendo en las cuentas de resultados los intereses
devengados en funcion de su tasa de interés efectiva (TIR). Por costo amortizado se
entiende el costo inicial menos los cobros del principal mds o menos la amortizacion
acumulada de la diferencia entre los importes inicial y al vencimiento, teniendo en
cuenta potenciales reducciones por deterioro o impago.

La tasa de interés efectiva es la tasa de actualizacién que iguala exactamente el
valor de un instrumento financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados
por todos los conceptos a lo largo de su vida remanente.

La medicién posterior de los instrumentos financieros incluye:

e Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden principalmente a
los montos adeudados por la prestacién de servicios en el curso normal de los
negocios. Si se esperan cobrar en un afio o menos se clasifican como activos
corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes. El plazo de
crédito es de 30 y 60 dias respectivamente y no se mantienen saldos vencidos, la
Compaiiia realiza estimaciones de deterioro por estas cuentas por cobrar, las
cuales se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado.

e Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por anticipos a
proveedores, cuentas por cobrar empleados y otros menores que se liquidan en
el corto plazo. Se registran al valor del desembolso realizado que es el
equivalente a su costo amortizado.



3.3.3.

Baja de activos financieros

Un activo financiero se da de baja cuando: expiraron los derechos contractuales a
recibir los flujos de efectivo; se han transferido a terceros los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo y se hayan transferido sustancialmente
todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo.

Deterioro del valor de los activos financieros

Al cierre del afio del que se informa, la Administracion de la compafiia evalla si
existen evidencias de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se
encuentran deteriorados en su valor. Un activo financiero o grupo de activos
financieros se consideran deteriorados en su valor solamente si existe evidencia
objetiva de deterioro de ese valor como resultado de uno o mds eventos ocurridos
después del reconocimiento inicial del activo, y ese evento que causa la pérdida
tiene impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados generados por el activo
financiero o el grupo de activos financieros, y ese impacto puede estimarse con
fiabilidad.

La evidencia de un deterioro podria incluir, entre otros indicios que el deudor o
grupo de deudores se encuentran en dificultades financieras significativas, el
incumplimiento o mora en los pagos de la deuda por capital o intereses, la
probabilidad de que se declaren en quiebra u adopten otra forma de reorganizacion
financiera, o cuando datos observables indiquen que existe una disminucién
medible en los flujos de efectivo futuros estimados, asi como cambios adversos en
el estado de los pagos en mora.

Pasivos financieros

Reconocimiento y medicidn inicial

Los pasivos financieros se clasifican, al momento de su reconocimiento inicial, como
pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos vy
cuentas por pagar. Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su
valor razonable y, en el caso de los préstamos y cuentas por pagar contabilizados
por su costo amortizado se registran netos de los costos de transaccion
directamente atribuibles. La Compaiiia mantiene en esta categoria las cuentas de
acreedores comerciales, otras cuentas por pagar, cuentas por pagar relacionadas,
anticipo de clientes y obligaciones financieras.

Medicién posterior

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. La Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de
esta categoria:

e Cuentas por pagar comerciales
Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores
locales o del exterior en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y



3.4.

son pagaderas entre 30 a 90 dias. En caso de que sus plazos pactados de pago
sean mayores a 12 meses, se presentan como pasivos no corrientes y generan
intereses, que se reconocen en el Estado de Resultado Integral bajo el rubro de
gastos por intereses.

e Cuentas por pagar a entidades relacionadas
Corresponden a obligaciones de pago originados principalmente por dividendos,
los cuales no devengan intereses debido a que se registran a su valor nominal
gue es equivalente a su costo amortizado.

Baja de pasivos financieros

El pasivo financiero se da de baja cuando la obligacién establecida contractualmente
se haya pagado o esté vencida. Cuando un pasivo financiero existente es
reemplazado por otro pasivo proveniente del mismo prestamista bajo condiciones
sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican
de manera sustancial, tal permuta o modificacidn se trata como una baja del pasivo
original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia entre los importes
en libros respectivos se reconoce en el estado de resultados integral.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se
informa el importe neto en el estado de situacién financiera, solamente si existe un
derecho actual legalmente exigible de compensar los importes reconocidos, y existe
la intencién de liquidarlos por el importe neto, o de realizar los activos y cancelar los
pasivos en forma simultanea.

Valor razonable de los instrumentos financieros

La Companiia mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del
estado de situacion financiera. El valor razonable es el precio que se recibiria por
vender un activo o que se pagaria al transferir un pasivo en una transaccion
acordada entre participantes de un mercado a la fecha de medicién.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los
participantes en el mercado usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo
que los participantes en el mercado actian en su mejor interés econdmico. Una
medicién a valor razonable de un activo no financiero tendrd en cuenta la capacidad
del participante del mercado para generar beneficios econdmicos mediante Ila
utilizacidn del activo en su maximo y mejor uso, o mediante la venta de éste a otro
participante del mercado que utilizaria el activo en su maximo y mejor uso. La
Compaiiia utiliza técnicas de valuacidon que son apropiadas en las circunstancias y
por las cuales tiene suficiente informacidn disponible para medir al valor razonable.

Inventarios

En el reconocimiento inicial comprende los costos de compra, costos de transformacién
y otros costos incurridos atribuibles para darles su condicién y ubicacién actuales. Los
costos de adquisicion comprenden el precio de compra, los aranceles de importacién y
otros impuestos (que no son recuperables posteriormente de las autoridades fiscales), el
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transporte, la manipulacién y otros costos directamente atribuibles a la adquisicidon de
las mercaderias, materiales o servicios. Los descuentos comerciales, las rebajas y otras
partidas similares se deducen para determinar el costo de adquisicidn.

Los inventarios en transito se reconocen cuando la Compaiiia ha recibido los riesgos y
beneficios sustanciales del activo, segiin la modalidad de negociacién de compra.

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se valian usando el método de
costo promedio ponderado.

Por lo menos una vez al afio, al cierre anual, la Administracion revisa el valor de los
inventarios mediante la valuacién del valor neto realizable, independientemente de que
existan o no indicadores de deterioro. Para ello, se compara el valor en libros de cada
partida del inventario o grupo de partidas similares, con su precio de venta estimado
menos los costos de terminacidn y venta, en caso de que el costo se sitle por debajo de
su valor neto realizable, se rebaja el importe en libros de los inventarios y se reconoce un
gasto por deterioro. Si en una comprobacién posterior, un inventario previamente
deteriorado su precio de venta se incrementa, se reconocera una recuperacién hasta un
monto maximo del gasto antes reconocido, sin que el inventario quede valorado por
encima de su del costo inicial antes del deterioro.

La Administracion realiza la estimacidon de pérdida de valor de los inventarios por
obsolescencia, dafio, pérdidas fisicas o disminuciones en sus precios de venta,
considerando fechas de vencimiento, cambios en las condiciones de venta, disposiciones
comerciales, la probabilidad de pérdida y otras variables que afectan el valor
recuperable.

Propiedades y Equipos

Las propiedades y equipos se valoran a su costo histérico, neto de su correspondiente
depreciacidon acumulada y de las pérdidas por deterioro que haya experimentado. El
costo incluye tanto los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o
construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la
inversion fluyan hacia la Compaifiia y los costos pueden ser medidos razonablemente.

La Compaiiia, en base al resultado de las pruebas de deterioro, considera que el valor
contable de los activos no supera el valor recuperable de los mismos. Los propiedades y
equipos netos, en su caso del valor residual de los mismos, se deprecia distribuyendo
linealmente el costo entre los afios de vida Util estimada, que constituyen el periodo en
el que la Compaiiia espera utilizarlos. Las vidas Utiles se revisan periddicamente.

Un elemento de propiedades y equipos es dado de baja en el momento de su disposicion
o cuando no se esperan futuros beneficios econdmicos de su uso o disposicidon. Cualquier
utilidad o pérdida que surge de la baja del activo (calculada como la diferencia entre el
valor neto de disposicidn y el valor libro del activo) es incluida en el estado de resultados
en el ejercicio en el cual el activo es dado de baja.
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Las propiedades y equipos se deprecian desde el momento en que estan en condiciones
de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los afios de vida util
estimada. Los métodos y periodos de depreciacién aplicados, son revisados al cierre de
cada ejercicio y, si procede, ajustados de forma prospectiva. El gasto por depreciacién se
registra en el estado de resultados del periodo, en base a los siguientes estimados de
vida atil.

Equipos de computacién 3 afios
Equipos de oficina 10 afios
Muebles y enseres 10 afios
Vehiculo 5 afios
Adecuaciones 10 afios

Deterioro de los propiedades y equipos

A lo largo del ejercicio, y fundamentalmente en la fecha de cierre del mismo, se evalua si
existe algun indicio que algun activo hubiera podido sufrir una pérdida por deterioro. En
caso que exista algun indicio se realiza una estimacion del monto recuperable de dicho
activo para determinar, el monto del deterioro. Si se trata de activos identificables que
no generan flujos de caja de forma independiente, se estima la recuperabilidad de las
unidades generadoras de efectivo a la que pertenece el activo, entendiendo como tal el
menor grupo identificable de activos que genera entradas de efectivo independientes. El
monto recuperable corresponde al mayor valor entre el valor justo de los activos, menos
los costos estimados de ventas, y el valor en uso (valor actual de los flujos futuros que se
estima generara el activo o la unidad generadora de efectivo).

En caso que el monto recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se
registra la correspondiente pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo al rubro
“Depreciaciones” del estado de resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en ejercicios anteriores, son
reversadas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su monto
recuperable, aumentando el valor del activo con abono a resultados con el limite del
valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse realizado el ajuste contable.

Provisiones

Los pasivos de montos o vencimientos inciertos existentes a la fecha de los estados
financieros, surgidas como consecuencia de hechos pasados de los que pueden derivarse
disminuciones patrimoniales de probable materializacién, se registran en el estado de
situacidn financiera como provisiones por el valor actual del monto mds probable que se
estima que tendrd que desembolsar para pagar la obligacidon. Las provisiones son
revisadas a la fecha del balance y ajustadas a la mejor estimacion de esa fecha.

Los montos reconocidos como provisiones son la mejor estimacion con la informacién
disponible en la fecha de la emisién de los estados financieros, del desembolso necesario
para liquidar la obligacidn presente y son revisadas en cada cierre contable posterior.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan
utilizando una tasa actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando
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corresponda, los riesgos especificos del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el
aumento de la provision producto del paso del tiempo se reconoce como un costo
financiero en el estado de resultados.

Arrendamiento

Arrendamiento operativo es el arrendamiento en el cual todos los riesgos y beneficios
sustanciales del activo permanecen con el arrendador. La Compafia tiene activos
recibidos bajo la modalidad de contratos de arrendamiento operativo.

Los pagos o cobros por arrendamientos operativos se reconocen como gastos en el
estado de resultado en forma lineal a lo largo del plazo del arrendamiento. Los pagos
contingentes se reconocen en el periodo en el que ocurren.

Cuando la Compaiiia realiza pagos de arrendamiento por anticipado, vinculados a la
utilizacidon de activos, los pagos se registran como gastos pagados por anticipado y se
amortizan a lo largo de la duracién del arrendamiento.

Un arrendamiento es un acuerdo por el que el arrendador cede al arrendatario, a cambio
de percibir una suma Unica de dinero (o una serie de pagos o cuotas), el derecho a
utilizar un activo durante un periodo de tiempo determinado.

Beneficios a empleados
Corto plazo

Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doce meses siguientes al
cierre del periodo en el que los empleados han prestado los servicios, se reconoceran
como un gasto por el valor (sin descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de
pagar por tales servicios. Como parte de los beneficios de corto plazo se incluyen:

e La participacién a trabajadores: calculada en funcién del 15% de la utilidad contable
anual antes del impuesto a la renta, segun lo establecido por la legislacion
ecuatoriana vigente, se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de
los gastos administrativos y de ventas.

e Décimo tercer, décimo cuarto y vacaciones: Se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacién vigente en el Ecuador.

Largo plazo

La Compaiiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacion patronal, normado por
las leyes laborales ecuatorianas. Se determina anualmente la provisién para jubilacion
patronal con base en estudios actuariales realizados por un profesional independiente y
se reconocen con cargo a los costos y gastos del afio aplicando el método de Costeo de
Crédito Unitario Proyectado y representa el valor presente de las obligaciones a la fecha
del estado de situacion financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de salida de
efectivo a una tasa de 8.21% anual equivalente a la tasa promedio de los bonos
corporativos, que estan denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran
pagados, conforme a los lineamientos a lineamientos del Mddulo 28 de las NIIF para
PYMES.
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Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento,
tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incremento futuro de
remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia
y cambios en los supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en el que
surgen.

Impuesto a la renta
El impuesto a la renta se carga a los resultados del afio sobre la base imponible
determinada en la Nota 16, y esta constituida a la tasa del 25%.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto diferido se reconoce mediante el método del pasivo sobre las diferencias
temporarias entre las bases impositivas de los activos y pasivos y sus importes en libros a
la fecha del balance. Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen por todas las
diferencias temporarias imponibles, mientras que los impuestos por activos diferidos se
reconocen por todas las diferencias temporarias deducibles.

El activo por impuesto diferido se revisa al final del cierre del periodo sobre el cual se
informa y se reduce en la medida en que ya no es probable la existencia de ganancias
imponibles futuras. Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas
de impuesto a la renta vigentes a la fecha en que se estiman que las diferencias
temporarias se reversen, considerando las tasas del impuesto a la renta vigente en las
leyes ecuatorianas.

Reconocimiento de ingresos ordinarios

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econémicos asociados
a la transaccién fluyan a la Compafiia y el monto de ingreso puede ser medido
confiablemente, independientemente del momento en que se genera el pago. Los
ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacién recibida o por recibir,
teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente y sin incluir
impuestos ni aranceles.

Cuando pueda ser estimado con fiabilidad, esto es, libre de error significativo, el
resultado de una transaccion puede ser estimado con fiabilidad cuando se cumplan todas
las siguientes condiciones: El monto el ingreso puede ser medido con fiabilidad; es
probable que los beneficios econdmicos asociados con la transaccion fluirdn hacia la
entidad vy, los costos incurridos por la transaccion y los costos para completarla, pueden
ser medidos con fiabilidad.

Los ingresos y costos son reconocidos en los resultados cuando se han transferido los
riesgos asociados de manera simultanea cuando se produce la venta.

Reconocimiento de costos y gastos
Los costos se registran de manera simultanea al reconocimiento de los ingresos por la
correspondiente prestacion de servicios. Los gastos se reconocen a medida que se
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devengan, independientemente del momento en que se pagan, y se registran en los
periodos con los cuales se relacionan.

Estado de flujos de efectivo

El estado de flujos de efectivo recoge los movimientos de caja realizados durante el
periodo, determinados por el método directo, utilizando las siguientes expresiones en el
sentido que figura a continuacion:

e Flujos de efectivo: entradas y salidas de efectivo o de otros medios equivalentes,
entendiendo por éstos las inversiones a plazo inferior a tres meses, de gran liquidez y
bajo riesgo de alteraciones en su valor.

e Actividades de operacidn: son las actividades que constituyen la principal fuente de
ingresos ordinarios de la Sucursal, asi como otras actividades que no puedan ser
calificadas como de inversién o financiamiento.

e Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacidon o disposicion por otros
medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus
equivalentes.

e Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y
composicion del patrimonio total y de los pasivos de caracter financiero.

Reserva legal

La Ley de Compaiiias requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 5% de
la utilidad neta anual, hasta que la reserva llegue por lo menos al 20% del capital social.
Dicha reserva no puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de
liguidacion de la Compaifiia, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o
para capitalizarse.

Reserva de capital

El saldo de la reserva de capital podra capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas
acumuladas al cierre del ejercicio, previa resolucion de la Junta General de Accionistas.
Esta reserva no esta disponible para distribucién de dividendos ni podra utilizarse para
pagar el capital suscrito no pagado.

Distribucion de dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Compafiia se deduce del patrimonio
y Se reconocen como pasivos corrientes y no corrientes, en los estados financieros en el
periodo en el que los dividendos se aprueban por los accionistas de la Compaifiia.

Resultados acumulados por adopcion por primera vez de las NIIF

Conforme a la Resolucion No. SC. ICI. CPA. IFRS. G.11.007 del 9 de septiembre de 2011,
emitida por la Superintendencia de Compaifiias, el saldo deudor de la subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF, podra
ser absorbido por los Resultados Acumulados y los del ultimo ejercicio econdmico
concluido, si los hubiere.

Registros contables y moneda funcional
Los registros contables de la Compafiia se llevan en Délares de E.U.A. que es la moneda
funcional en curso legal del Ecuador.
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Instrumentos financieros por categoria.

Los instrumentos financieros al 31 de diciembre, se conforman de la siguiente manera:

2019 2018

Corriente No Corriente Corriente No Corriente

Activos financieros a valor

razonable
Efectivo en bancos 35,245 - 119,175 -
Activos financieros medidos a costo
amortizado
Deudores comerciales, neto 115,169 - 327,219 -
Otras cuentas por cobrar 139,571 - 54,158 -
Total activos financieros 289,985 - 500,552 -

Pasivos financieros medidos al costo

amortizado
Acreedores comerciales y otras 509,987 - 645,673 -
Cuentas por pagar a entidades 308,563 181,989 380,601 343,985
relacionadas
Total pasivos financieros 818,550 181,989 1,026,274 343,985

El valor en libros de los instrumentos financieros presentados en el Estado de Situacién
Financiera se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de los mismos.

b
Maria Beatriz Aguirre Berru EdisoAlLema Ch.
Gerente General Contador
Milcolores Cia. Ltda. Milcolores Cia. Ltda.



