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Informe de los Auditores Independientes

A los Socios de Milcolores Cia. Ltda.
Opinidn

Hemos auditado los estados financieros de Milcolores Cia. Ltda., que comprenden el estado de
situacioén financiera a 31 de diciembre de 2017, el estado de resultado integral, estado de cambios en el
patrimonio neto y el estado de flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en esa fecha, asi
como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan fielmente, en todos los aspectos
materiales, la situacién financiera de Milcolores Cia. Ltda., al 31 de diciembre de 2017, asi como sus
resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con
la Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequerias y Medianas Empresas PYMES.

Bases de la opinidn

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion
Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros de nuestro informe.
Somos independientes de la Compania de conformidad con los requerimientos del Codigo de Etica para
Contadores publicos emitidos por el Consejo de Normas Internacionales de Etica (IESBA), aplicables a
nuestra auditoria de los estados financieros y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de
conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinién.

Responsabilidades de la Administracion en relacion con los estados financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacién razonable de los estados financieros
adjuntos de conformidad con la NIIF para PYMES, y del control interno que la direccidon considere
necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de errores de importancia relativa,
debido a fraude o error. En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de
evaluar la capacidad de la Compafia de continuar como negocio en marcha, revelando y utilizando este
principio contable, a menos que la administracién tenga la intencién de liquidar o de cesar sus
operaciones, 0 bien no exista otra alternativa realista. La Administracion es responsable de la supervision
del proceso de presentacién de la informacién financiera de la Compafia.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto
estén libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene
nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error material
cuando existe. Los errores pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones
econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.



Informe de Auditoria emitido por un Auditor Independiente (continuacién)

Como parte de la auditoria de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos nuestro
juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria.

También, como parte de nuestra auditoria:

» Identificamos y valoramos los riesgos de errores de importancia relativa en los estados financieros,
debido a fraude o error, disehamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para
nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mas elevado que en
el caso de un error de importancia relativa debido a error, ya que el fraude puede implicar elusion,
falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la vulneracién del
control interno.

+ Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefhar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la finalidad
de expresar una opinion sobre la eficiencia del control interno de la Compania.

» Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables sean
razonables, asi como la correspondiente informacién revelada por la Administracion.

» Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracion, del principio contable
de negocio en marcha y, basandose en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe
0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compafia para continuar como negocio en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas que expresemos una opinion modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la Compania deje de
ser un negocio en marcha.

+ Evaluamos la correspondiente presentacion general, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacién revelada, y si los estados financieros representan las transacciones
y hechos subyacentes de un modo que logran su presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion con relacion a, entre otras cuestiones, el alcance y
el momento de realizacién de la auditoria y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier
deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.
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Milcolores Cia. Ltda.

Estado de Situacion Financiera

Al 31 de diciembre de 2017
Expresados en US Doélares

Notas 2017 2016
Activos
Activos corrientes:
Equivalentes de efectivo 5 $ 118,259 $ 106,840
Cuentas por cobrar comerciales 6 182,569 243,449
Otras cuentas por cobrar 7 32,644 53,045
Impuestos por cobrar y pagar 8 32,840 25,808
Inventarios 9 1,524,651 1,469,782
Total activos corrientes 1,890,963 1,898,924
Activos no corrientes
Activos por impuestos diferidos 17 9,029 9,642
Propiedad, planta y equipo, neto 10 734,421 769,871
Otros activos 11 6,503 32,502
Activos intangibles 2,611 10,052
Total activos 2,643,527 2,720,991
Pasivos
Pasivos corrientes:
Obligaciones bancarias 12 34,703 64,916
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 13 589,597 362,006
Impuestos por pagar 8 57,046 62,394
Cuentas por pagar relacionadas 14 186,223 305,842
Beneficios a empleados 15 26,871 27,471
Total pasivos corrientes 894,440 822,629
Pasivos no corrientes:
Obligaciones bancarias 12 - 34,835
Beneficios a empleados largo plazo 16 172,226 140,760
Cuentas por pagar relacionadas largo plazo 14 345,492 465,369
Total pasivos 1,412,158 1,463,593
Patrimonio:
Capital social 18 1,300 1,300
Reservas 49,580 49,820
Resultados acumulados 1,180,489 1,206,278
Total patrimonio 1,231,369 1,257,398
Total pasivo y patrimonio $ 2,643,527 $ 2,720,991
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Las notas adjuntas, son parte integrante de los estados financieros. 1



Milcolores Cia. Ltda.

Estado de Resultados Integrales

Por el ano terminado al 31 de diciembre de 2017
Expresados en Délares de E.U.A.

Notas 2017 2016

Ingresos por actividades ordinarias $ 3,287,722 $ 3,185,431
Costo de ventas (1,754,618) (1,763,544)
Utilidad Bruta 1,533,104 1,421,887
(Gastos) ingresos de operacion:

Ventas 19 (714,786) (686,020)

Administrativos 20 (634,575) (538,365)

Financieros (114,648) (116,523)

Otros ingresos operativos 14,989 8,244

(1,449,020) (1,332,664)

Utilidad antes de impuesto a la renta 84,084 89,223
Impuesto a la renta 17 (21,348) (31,661)
Utilidad neta 62,736 57,562
Otros resultados integrales:

(Pérdidas) actuariales (6,821) 28,433
Utilidad neta $ 55,915 § 85,995
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Las notas adjuntas, son parte integrante de los estados financieros. 2



Milcolores Cia. Ltda.

Estado de Evolucion del Patrimonio

Por el afno terminado al 31 de diciembre de 2017

Expresados en Délares de E.U.A.

Resultados acumulados

Adopcion
por Otros

Capital Reserva primera resultados Ganancias

social Legal Estatutaria de capital vez integrales Acumuladas Total
Saldos al 31 de diciembre de 2015 $ 1,300 49,580 240 70,817 (22,089) (3,775) 1,157,274 $ 1,253,347
Ajustes de jubilacion patronal - - - - - 3,775 (3,775) -
Dividendos pagados - - - - - - (81,944) (81,944)
Utilidad neta - - - - - 28,433 57,562 85,995
Saldos al 31 de diciembre de 2016 1,300 49,580 240 70,817 (22,089) 28,433 1,129,117 1,257,398
Dividendos pagados - - - - - - (81,944) (81,944)
Utilidad neta - - - - - (6,821) 62,736 55,915
Saldos al 31 de diciembre de 2017 $ 1,300 49,580 240 70,817 (22,089) 21,612 1,109,909 $ 1,231,369
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Milcolores Cia. Ltda.

Estado de Flujos de Efectivo

Por el afno terminado al 31 de diciembre de 2017
Expresados en Délares de E.U.A.

2017 2016
Flujos de efectivo en actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes ‘ 3,361,972 3,699,359
Efectivo pagado a proveedores y gastos operativos (2,832,274) (2,772,340)
Intereses pagados, neto (114,648) (116,523)
Efectivo neto provisto en las actividades de operacion 415,050 810,495
Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Adiciones en propiedad planta y equipo, neto (15,944) (722,733)
Otros activos (1,200) -
Efectivo (utilizado) por las actividades de inversion (17,144) (722,733)
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento
Dividendos pagados - 17,806
Cuentas por pagar relacionadas (321,439) 75,370
Cuentas por pagar largo plazo (65,048) (133,287)
Efectivo (utilizado) por las actividades de financiamiento (386,487) (40,111)
Aumento neto del efectivo y equivalentes de efectivo 11,419 47,651
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio de afio 106,840 59,189
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio $ 118,259 $ 106,840
Conciliacion de la utilidad neta con el efectivo neto
provisto por las actividades de operacion:
Utilidad neta del ano 62,736 57,562
Ajustes
Depreciaciones y amortizaciones 86,034 62,934
Provisién participacion trabajadores e impuesto a la renta 35,465 47,407
Provisién para jubilacién patronal 24,645 31,018
Otras provisiones 613 342
Ajustes de inventarios 41,446 3,920
Efectivo proveniente de actividades de operacion antes de
cambios en el capital de trabajo:
Disminucién (aumento) en cuentas por cobrar 53,848 (10,172)
Disminucién en otras cuentas por cobrar 20,402 515,854
(Aumento) disminucién en inventarios (96,316) 107,253
Aumento en cuentas por pagar 201,508 45,881
(Disminucién) en pasivos acumulados (15,331) (51,162)
Efectivo neto provisto en las actividades de operacion $ 415,050 $ 810,495
el N
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Milcolores Cia. Ltda.

Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2017
1. Operaciones

La Comparnia se constituyé en Quito, el 17 de Septiembre de 1998, y su principal actividad es el
instalar en la ciudad de Quito y en cualquier otra ciudad, almacenes de venta y distribuciéon de
productos textiles nacionales, importados, industrializados y manufacturados, articulos de
pasamaneria, articulos para confeccionar y ropa confeccionada, articulos de bazar y perfumeria;
pudiendo la compania celebrar todo acto o contrato que la ley permita, inclusive exportar e importar
siempre y cuando se relacione con el objeto social. Adicionalmente, la Compafia podra realizar
inversiones, formar parte de otras companias y fusionarse con otras empresas.

La Compafiia mantiene su residencia en la ciudad de Quito provincia de Pichincha. El nimero de
trabajadores con el que cuenta es de 41.

Los estados financieros seran presentados para la aprobacion de la Junta General de Socios. En
opinion de la Gerencia, estos estados financieros seran aprobados sin modificacién alguna.

2. Bases de presentacion

Los estados financieros adjuntos han sido preparados sobre la base de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES), que son efectivas
para los ejercicios que comenzaron el 1 de enero de 2009, y representan la adopcion integral, explicita
y sin reservas de las referidas normas internacionales.

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo historico, a partir de los
registros de contabilidad mantenidos por la Compania con excepcién de los beneficios a empleados a
largo plazo (post empleo) que son valorizados en base a métodos actuariales, a partir de los registros
de contabilidad mantenidos por la Compaiiia.

Las enmiendas, interpretaciones y nuevas normas que fueran efectivas por primera vez en el afio
2017, no tuvieron un efecto importante sobre los estados financieros.

A la fecha de emision de los estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes, que han entrado en vigencia, siendo su aplicacion obligatoria
a partir de las fechas que se indican a continuacién:

Fecha de
Norma Asunto aplicacion
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1,2019
NIIF 15 Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con Enero 1,2018
clientes.
NIIF 16 Arrendamientos Enero 1,2018



Milcolores Cia. Ltda.

Notas a los estados financieros

Instrumentos financieros NIIF 9

El objetivo de esta norma es establecer los principios para la informacién financiera de activos y
pasivos financieros, de forma que se presente informacién util y relevante para los usuarios de los
estados financieros.

En cada fecha de presentacion, una entidad evaluara si se ha incrementado de forma significativa
el riesgo de crédito de un instrumento financiero desde el reconocimiento inicial. Al realizar la
evaluacion, una entidad utilizara el cambio habido en el riesgo de que ocurrié un incumplimiento a
lo largo de la vida esperada del instrumento financiero.

Clasificacion y valoracion

La Clasificacién se realiza en funcién del modelo de negocio y la naturaleza de los flujos de
efectivo asociados al activo financiero, mientras que las reclasificaciones solo cuando cambia el
modelo de negocio.

En los pasivos financieros designados voluntariamente en el momento inicial como valor razonable
con cambios en pérdidas y ganancias, los cambios de valor razonable debido al riesgo crediticio
propio se reconocen en patrimonio neto.

Deterioro
Pérdidas por deterioro basadas en las pérdidas crediticias esperadas.
NIIF 15 Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes

El objetivo de esta norma es establecer los principios que aplicara una entidad para presentar
informacion util a los usuarios de los estados financieros sobre la naturaleza, importe e
incertidumbre de los ingresos que surgen de un contrato con un cliente.

Esta norma requiere la identificacion de los contratos y de las obligaciones de desempefio que se
compromete a cumplir la Entidad. La entidad reconocera los ingresos cuando se satisface una
obligacién de transferencia de un bien o servicio comprometido a un cliente. Un bien o servicio es
transferido cuando el cliente obtiene el control de ese bien o servicio, el control puede transferirse a
lo largo del tiempo o en un momento especifico.

NIIF 16 Arrendamientos

Esta norma requiere la identificacién de contratos de arrendamiento y da la guia para el tratamiento
contable del arrendador y arrendatario. Se establecen los principios para el reconocimiento y
medicidn, presentacién e informacion a revelar de los arrendamientos. El objetivo es asegurar que
los arrendatarios y arrendadores proporcionen informacion relevante de forma que represente
fielmente esas transacciones.

La diferenciacion entre arrendamiento operativo y arrendamiento financiero, ha sido eliminada para
la contabilidad del arrendador y es reemplazada por un modelo en el cual el derecho de uso de los
activos y su correspondiente pasivo tiene que ser reconocido por el arrendador para todos los
arrendamientos, excepto en arrendamientos de corto plazo y aquellos con un valor bajo del activo.



Milcolores Cia. Ltda.

Notas a los estados financieros

La Administracion se encuentra evaluando el impacto que la adopcién de las enmiendas a las NIIF
y las nuevas interpretaciones antes descritas tengan sobre los estados financieros.

La presentacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF, exige la determinacion y la
aplicacion consistente de politicas contables a las transacciones y hechos.

3. Principales politicas de contabilidad

Las principales politicas de contabilidad son las siguientes:

3.1.Estimaciones contables significativas

La preparacién de los estados financieros de conformidad con NIIF para PYMES, requieren que la
Administracién realice juicios, estimaciones y suposiciones contables que afectan a los importes
de los activos y pasivos y la revelacion de pasivos contingentes a la fecha de los estados
financieros. Las estimaciones son evaluadas anualmente y se basan en el criterio de la
administracién. Sin embargo, los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacion disponible en la fecha de
emisién de los presentes estados financieros, pero es posible que acontecimientos que puedan
tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en proximos periodos, lo que se
haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacién en los
correspondientes estados financieros futuros, segln los en la Seccién 10 de la NIIF para PYMES.

Las siguientes estimaciones han sido incluidas en los estados financieros de la Compafiia al cierre
del ejercicio:

Vida util de propiedades y equipos

Las estimaciones de vida Util se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los
activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida util de los activos deberia
disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacién
estimado, de acuerdo a la vida util restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso
planificado de los distintos activos podrian hacer que la vida Gtil de los activos se viera disminuida.

Deterioro del valor de los activos financieros

La Compariia evalla los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios en
las circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no ser recuperable. Frente a la
existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generacién de
ingresos netos, se practican ajustes por deterioro de valor con cargo a los resultados del periodo.
La baja de un activo por su disposicién es reconocida en el periodo en que se realiza la venta,
destruccién o desmantelamiento del activo. La diferencia entre la provisién registrada en periodos
anteriores (si existiere) y la reconocida al momento de su disposicidn, es reconocida dentro del
resultado del periodo.

Impuestos

La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la
legislacion tributaria aplicable. Aun cuando la Compafia considera que sus estimaciones en



Milcolores Cia. Ltda.

Notas a los estados financieros

materia tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente en los periodos
reportados, pueden surgir discrepancias con el organismo de control tributario (Servicio de Rentas
Internas), en la interpretacién de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el
futuro.

Beneficios a empleados a largo plazo

El valor presente de las obligaciones de planes de pensiéon se determina mediante valuaciones
actuariales. Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrian diferir de los
acontecimientos que efectivamente tendran lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen la
determinacién de la tasa de descuento, los aumentos salariales futuros, los indices de mortalidad
y los aumentos futuros de las pensiones. Debido a la complejidad de la valuacion, las
suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las obligaciones por beneficios definidos
son extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones. Todas estas suposiciones se
revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Para la determinacion de la tasa de descuento, el perito consider6 las tasas de interés de bonos
emitidos por el gobierno de Ecuador segun indica la Seccion 28, de las NIIF para PYMES:

El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas
por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) segun R.O. No. 650 del 28 de agosto de
2002. Los aumentos futuros de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacién futuros
esperados para el pais.

Provisiones

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe
de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos
originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas.

La determinacién de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacién de los
desembolsos que serda necesario pagar por la correspondiente obligacién, tomando en
consideracién toda la informacién disponible a la fecha del periodo.

3.2.Instrumentos financieros
3.2.1. Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo comprende el disponible en efectivo, bancos,
depésitos a plazo con vencimientos menores a tres meses y otras inversiones a corto plazo
de alta liquidez, facilmente convertibles en efectivo y que estan sujetos a riesgos poco
significativos de cambio de valor.

3.2.2. Activos financieros

Reconocimiento y medicién inicial



Milcolores Cia. Ltda.

Notas a los estados financieros

La Compafia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: activos
financieros hasta su vencimiento, préstamos y cuentas por cobrar, activos financieros con
cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento. Los activos
financieros se reconocen por su valor razonable méas los costos de transaccién
directamente atribuibles, excepto los activos financieros que se contabilizan al valor
razonable con cambios en resultados.

La Compariia mantuvo activos financieros en la categoria de préstamos y otras cuentas por
cobrar. La Gerencia determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el
momento del reconocimiento inicial.

Medicion posterior
Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar no derivados con pagos fijos o determinables, que no
se negocian en un mercado activo, son clasificados como préstamos y partidas a cobrar.
Después de su reconocimiento inicial estas partidas se valoran a su “costo amortizado”
reconociendo en las cuentas de resultados los intereses devengados en funcién de su tasa
de interés efectiva (TIR). Por costo amortizado se entiende el costo inicial menos los
cobros del principal mas o menos la amortizacion acumulada de la diferencia entre los
importes inicial y al vencimiento, teniendo en cuenta potenciales reducciones por deterioro
o impago.

Las cuentas por cobrar a corto plazo se registran a su valor nominal que es equivalente a
su costo amortizado. La Compafia presenta las siguientes cuentas dentro de esta
categoria: efectivo en bancos, deudores comerciales, cuentas por cobrar a entidades
relacionadas y otras cuentas por cobrar

Baja de activos financieros

Un activo financiero se da de baja cuando: expiraron los derechos contractuales a recibir
los flujos de efectivo; se han transferido los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo y se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad del activo.

Deterioro del valor de los activos financieros

Al cierre del afo, la Administracién de la compafia evalla si existen evidencias de que un
activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados en su valor.
Un activo financiero o grupo de activos financieros se consideran deteriorados en su valor
solamente si existe evidencia objetiva de deterioro de ese valor como resultado de uno o
més eventos ocurridos después del reconocimiento inicial del activo, y ese evento que
causa la pérdida tiene impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados generados por
el activo financiero o el grupo de activos financieros, y ese impacto puede estimarse con
fiabilidad. La evidencia de un deterioro podria incluir, entre otros indicios que el deudor o
grupo de deudores se encuentran en dificultades financieras significativas, el
incumplimiento o mora en los pagos de la deuda por capital o intereses, la probabilidad de
que se declaren en quiebra u adopten otra forma de reorganizacién financiera, o cuando
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datos observables indiquen que existe una disminucién medible en los flujos de efectivo
futuros estimados, asi como cambios adversos en el estado de los pagos en mora, o en las
condiciones economicas que se correlacionas con los incumplimientos.

Pasivos financieros

Reconocimiento y medicién inicial

Los pasivos financieros se clasifican, al momento de su reconocimiento inicial, como
pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por
pagar. Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable v,
en el caso de los préstamos y cuentas por pagar contabilizados por su costo amortizado se
registran netos de los costos de transaccion directamente atribuibles. La Compafia
mantiene en esta categoria las cuentas de acreedores comerciales, otras cuentas por
pagar, cuentas por pagar relacionadas, anticipo de clientes y obligaciones financieras.

Medicion posterior
Préstamos y cuentas por pagar comerciales

Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos a proveedores locales, se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses y son pagaderas entre 30 y 60 dias. En caso de que sus plazos pactados de
pago sean mayores a 12 meses, se presentan como pasivos no corrientes y no generan
intereses. Las ganancias y pérdidas se reconocen en los resultados cuando los pasivos se
dan de baja, asi como a través del proceso de amortizacion aplicando el método de la tasa
de interés efectiva.

Baja de pasivos financieros

El pasivo financiero se da de baja cuando la obligacion establecida contractualmente se
haya pagado o esté vencida. Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por
otro pasivo proveniente del mismo prestamista bajo condiciones sustancialmente
diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de manera sustancial,
tal permuta o modificacién se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento
de un nuevo pasivo, y la diferencia entre los importes en libros respectivos se reconoce en
el estado de resultados integral.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa
el importe neto en el estado de situacién financiera, solamente si existe un derecho actual
legalmente exigible de compensar los importes reconocidos, y existe la intencion de
liquidarlos por el importe neto, o de realizar los activos y cancelar los pasivos en forma
simultanea.
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Valor razonable de los instrumentos financieros

La Compafiia mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del
estado de situacién financiera. El valor razonable es el precio que se recibiria por vender
un activo o que se pagaria al transferir un pasivo en una transaccién acordada entre
participantes de un mercado a la fecha de medicién.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los
participantes en el mercado usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los
participantes en el mercado actian en su mejor interés econémico. Una mediciéon a valor
razonable de un activo no financiero tendra en cuenta la capacidad del participante del
mercado para generar beneficios econdmicos mediante la utilizacion del activo en su
maximo y mejor uso, o mediante la venta de éste a otro participante del mercado que
utilizaria el activo en su maximo y mejor uso. La Compariia utiliza técnicas de valuacién
que son apropiadas en las circunstancias y por las cuales tiene suficiente informacion
disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de datos observables
relevantes y minimizando el uso de datos no observables.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizaciéon el que resulte menor. El
costo de los inventarios comprende todos los costos incurridos para dejar los productos en las
ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de descuentos atribuibles a los
inventarios. El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el
método de promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el
curso normal de los negocios, menos los gastos de comercializacidn y distribucion.

Propiedad, planta y equipo

La propiedad, planta y equipos se valoran a su costo histérico, neto de su correspondiente
depreciacién acumulada y de las pérdidas por deterioro que haya experimentado. El costo
incluye tanto los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o construccion del
activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son capitalizados cuando es
probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compania
y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones 0 mantenimiento y son registrados en resultados cuando son
incurridos.

La Compania, en base al resultado de las pruebas de deterioro, considera que el valor contable
de los activos no supera el valor recuperable de los mismos. Los activos netos, en su caso del
valor residual de los mismos, se deprecia distribuyendo linealmente el costo entre los afos de
vida Util estimada, que constituyen el periodo en el que la Compania espera utilizarlos. Las
vidas utiles se revisan periédicamente.

Las ganancias o pérdidas que surgen en ventas o retiros de bienes de activos fijos se

reconocen como resultados del periodo y se calculan como la diferencia entre el valor de venta
y el valor neto contable del activo.
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El gasto por depreciacion se registra en el estado de resultados del periodo, en base a los
siguientes estimados de vida util.

Equipos de computacion 3 anos
Equipos de oficina 10 afnos
Muebles y enseres 10 anos
Vehiculo 5 afios
Adecuaciones 10 anos

Deterioro del valor de los activos

A lo largo del ejercicio, y fundamentalmente en la fecha de cierre del mismo, se evalla si existe
algun indicio que algun activo hubiera podido sufrir una pérdida por deterioro. En caso que
exista algun indicio se realiza una estimacién del monto recuperable de dicho activo para
determinar, el monto del deterioro. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de
caja de forma independiente, se estima la recuperabilidad de las unidades generadoras de
efectivo a la que pertenece el activo, entendiendo como tal el menor grupo identificable de
activos que genera entradas de efectivo independientes. El monto recuperable corresponde al
mayor valor entre el valor justo de los activos, menos los costos estimados de ventas, y el valor
en uso (valor actual de los flujos futuros que se estima generard el activo o la unidad
generadora de efectivo).

En caso que el monto recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra la
correspondiente pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo al rubro “Depreciaciones” del
estado de resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en ejercicios anteriores, son reversadas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su monto recuperable, aumentando el
valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera
tenido de no haberse realizado el ajuste contable.

Provisiones

Las provisiones son reconocidas cuando la Compaiia tiene una obligacion presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado, es probable que la Comparhiia tenga que
desprenderse de recursos para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una
estimacion fiable del importe de la misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado
de situacion financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan
utilizando una tasa actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los
riesgos especificos del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provision
producto del paso del tiempo se reconoce como un costo financiero en el estado de resultados.
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Beneficios de corto plazo

Corto plazo

Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doces meses siguientes al cierre
del periodo en el que los empleados han prestado los servicios, se reconoceran como un gasto
por el valor (sin descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales
servicios.

Como parte de los beneficios de corto plazo se incluye: provisiones para el pago de décimo
tercero y cuarto sueldos, vacaciones, asi como la participacién a trabajadores, que se calcula
aplicando el 15% sobre la utilidad contable, el efecto se registra en los resultados del afo en
gasto de venta y administracién segun corresponda.

Beneficios a empleados de largo plazo

La Compariia mantiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado por las
leyes laborales ecuatorianas. Se determina anualmente la provision para jubilacién patronal con
base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con
cargo a los costos y gastos del ano aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario
Proyectado y representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion
financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo, estimados usando la
tasa de interés determinada por un perito, de acuerdo a lineamientos del Médulo 28 de las NIIF
para PYMES.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa
de mortalidad, edad, sexo, afos de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de
remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en el que surgen,
mientras que las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen en otros resultados integrales
(ORI).

Impuesto a la renta

El impuesto a la renta se carga a los resultados del afio sobre la base imponible determinada en
la Nota 17, y esta constituida a la tasa del 22%.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto diferido se reconoce mediante el método del pasivo sobre las diferencias
temporarias entre las bases impositivas de los activos y pasivos y sus importes en libros a la
fecha del balance. Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen por todas las diferencias
temporarias imponibles, mientras que los impuestos por activos diferidos se reconocen por
todas las diferencias temporarias deducibles.
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El activo por impuesto diferido se revisa al final del cierre del periodo sobre el cual se informa 'y
se reduce en la medida en que ya no es probable la existencia de ganancias imponibles futuras.
Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto a la renta
vigentes a la fecha en que se estiman que las diferencias temporarias se reversen,
considerando las tasas del impuesto a la renta vigente en las leyes ecuatorianas.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos hasta el monto que es probable que beneficios econdmicos
fluyan hacia la Compafia y puedan ser medidos con fiabilidad. Los ingresos se miden por el
valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, considerando las condiciones de
pago definidas contractualmente.

Cuando pueda ser estimado con fiabilidad, esto es, libre de error significativo, el resultado de
una transaccion puede ser estimado con fiabilidad cuando se cumplan todas las siguientes
condiciones: El monto el ingreso puede ser medido con fiabilidad; es probable que los
beneficios econémicos asociados con la transaccién fluiran hacia la entidad y, los costos
incurridos por la transaccion y los costos para completarla, pueden ser medidos con fiabilidad.

Los ingresos y costos son reconocidos en los resultados cuando se han transferido los riesgos
asociados de manera simultdnea cuando se produce la venta.

Reconocimiento de gastos

Los gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en que
se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Reserva legal

La Ley de Compariias requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 5% de la
utilidad neta anual, hasta que la reserva llegue por lo menos al 20% del capital social. Dicha
reserva no puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de liquidacion de la
Compaiiia, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

Reserva de capital

El saldo de la reserva de capital podra capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas
acumuladas al cierre del ejercicio, previa resolucién de la Junta General de Accionistas. Esta
reserva no estéd disponible para distribucién de dividendos ni podra utilizarse para pagar el
capital suscrito no pagado.

Distribucion de dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Compafia se deduce del patrimonio y se
reconocen como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los
dividendos se aprueban por los accionistas de la Compainia.
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3.15. Resultados acumulados por adopcion por primera vez de las NIIF

Conforme a la Resolucién No. SC. ICl. CPA. IFRS. G.11.007 del 9 de septiembre de 2011,
emitida por la Superintendencia de Compafiias, el saldo deudor de la subcuenta “Resultados
Acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF, podra ser absorbido por
los Resultados Acumulados y los del ultimo ejercicio econdmico concluido, si los hubiere.

3.16. Registros contables y moneda funcional

Los registros contables de la Compania se llevan en Dolares de E.U.A. que es la moneda
funcional en curso legal del Ecuador.

Instrumentos financieros por categoria.

Los instrumentos financieros al 31 de diciembre, se conforman de la siguiente manera:

2017 2016

No No
Corriente Corriente Corriente Corriente

Activos financieros medidos a costo amortizado

Efectivo en bancos 118,259 - 106,840 -

Deudores comerciales, neto 182,569 - 243,449 -

Otras cuentas por cobrar 32,644 - 53,046 -
Total activos financieros 333,472 - 403,335 -
Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Obligaciones financieras 34,703 - 64,916 34,835

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 646,643 - 424,400 -

Cuentas por pagar a entidades relacionadas 186,223 345,492 305,842 465,368
Total pasivos financieros 867,569 345,492 795,158 500,203

El valor en libros de los instrumentos financieros presentados en el Estado de Situacion Financiera se
aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de los mismos.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes estaban conformados de la siguiente manera:

2017 2016
Caja 1,131 1,439
Banco del Pichincha 111,507 61,727
Banco del Pacifico 17,011 35,568
Banco Nacional de Fomento (11,390) 8,106

118,259 106,840

Los saldos en Bancos corresponden a los depositos realizados en diversas instituciones financieras
locales, los cuales son de libre disponibilidad y no generan intereses.
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6. Cuentas por cobrar comerciales

Las cuentas por cobrar comerciales por vencimiento, estan formadas de la siguiente manera:

2017 2016
Cuentas por cobrar clientes 184,352 245,232
(-) Provision cuentas incobrables (1,783) (1,783)

182,569 243,449

Los saldos de las cuentas por cobrar por vencimientos y los niveles de provision son como sigue:

2017 2016
Saldos Provision Total Saldos Provision Total
Corriente 99,030 - 99,030 167,372 - 167,372
Vencida:
Hasta 90 dias 20,862 - 20,862 66,204 - 66,204
Hasta 180 dias 5,251 (1,783) 3,468 11,656 (1,783) 9,873
125,142 (1,783) 123,359 245,232 (1,783) 243,449

Durante el afio 2017, no se ha constituido provision para cuentas incobrables, por cuanto la
Administracion considera que los saldos por cobrar a clientes, no tienen riesgo significativo de pérdida.

7. Otras cuentas por cobrar

Los saldos de las otras cuentas por cobrar, son como sigue:

2017 2016
Anticipo proveedores 3,524 30,144
Tarjetas de crédito 9,285 6,111
Empleados 13,820 10,140
Otras cuentas por cobrar 6,015 6,650
32,644 53,045
8. Impuestos por cobrar y pagar
Al 31 de diciembre, los impuestos por cobrar y pagar son como sigue:
2017 2016
Impuestos por cobrar:
Retenciones en la fuente 27,590 25,808
Anticipo de impuesto a la renta 5,250 -
32,840 25,808
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2017 2016
Impuestos por pagar:
Impuesto mensual por pagar 30,194 27,602
Retenciones en la fuente 6,117 3,473
Impuesto a la renta por pagar 20,735 31,319
57,046 62,394

Los impuestos por pagar, representan los saldos de los impuestos que deben cancelarse al mes

siguiente de su registro.

Las retenciones de impuesto a la renta y el anticipo de impuesto a la renta, constituyen crédito

tributario para la Compafiia, que se liquidan una vez determinado el impuesto a la renta.

El valor del impuesto a la renta, fue determinado de acuerdo con lo establecido por el Servicio de

Rentas Internas, conforme lo descrito en la Nota 17.

Inventarios

Los inventarios son como sigue:

2017 2016
Inventarios de telas e insumos 1,343,170 1,416,434
Importaciones en transito 198,314 70,181
(-) Provision por lenta rotacién (16,833) (16,833)
1,524,651 1,469,782

Al 31 de diciembre, no se realiz6 provision para inventarios de lenta rotacién. El valor de los
inventarios reconocidos en el costo de venta es por US$ 1,754,618 (US$ 1,763,544 en el 2016).

Propiedad, planta y equipo

La propiedad, planta y equipo, estan formados de la siguiente manera:

2017 2016
Edificio 688,831 688,831
Equipos de computacion 45,051 45,051
Muebles y enseres 40,034 38,555
Vehiculo 61,777 47,313
Adecuaciones 6,243 6,243
Maquinaria y equipo 14,239 14,238

856,175 840,231
Depreciacion acumulada (121,754) (70,360)

734,421 769,871

El movimiento de la propiedad, planta y equipo, es como sigue:
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2017 2016
Saldo inicial 769,871 74,386
Adiciones 15,944 722,733
Depreciacion del afo (51,394) (27,248)
Saldo final 734,421 769,871

Durante el ano 2016, la compra mas importante representa el local comercial ubicado en el Centro
Comercial Recreo Plaza, por el valor de US$ 700,00, los mismos que estan libres de hipotecas.

Otros activos

Los otros activos, representan los costos de remodelacién de bodegas y propiedades arrendadas, que
seran utilizadas una vez que se concluya con el proceso de remodelacién. El valor de la inversién
realizada asciende a US$ 78,003 (US$ 58,502 en el 2016) y el cargo a resultados por amortizaciéon en
el ano 2017, asciende a US$ 25,998 (US$ 26,000 en el 2016).

Obligaciones financieras

Las obligaciones financieras, son como sigue:

Fecha de Tasa de
vencimiento interés 2017 2016
Banco del Pichincha Junio 2018 10.25% 34,835 99,751
(-) Porcién corriente 10.25% (34,835) (64,916)
Porcién a largo plazo - 34,835

Las obligaciones bancarias se encuentran garantizadas con garantias personales. A diciembre de
2017, las obligaciones fueron canceladas en su totalidad.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar estan formadas de la siguiente manera:

2017 2016
Proveedores del exterior 331,819 164,461
Proveedores nacionales 208,275 148,322
Sueldos por pagar 29,705 31,505
IESS por pagar 15,449 14,448
Otras cuentas por pagar 4,349 3,270
589,597 362,006

Las cuentas por pagar a los proveedores locales y del exterior, se originan principalmente por la
compra de bienes y servicios, que son necesarios para la operacion.
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Cuentas por pagar relacionadas

Las cuentas por pagar a relacionadas son como sigue:

% interés 2017 2016
Dividendos por pagar - 114,277
Préstamos por pagar 7.5%- 8% 531,715 656,934
(-) Porcioén corriente de préstamos por pagar (186,223) (305,842)
345,492 465,369

Los vencimientos de las obligaciones a largo plazo son como sigue:

ARo 2017 2016
Capital Intereses Capital Intereses
2018 - - 119,877 30,464
2019 110,971 21,279 110,971 21,279
2020 118,616 13,634 118,616 13,634
2021 115,905 4,426 115,905 4,426
345,492 39,339 465,369 69,803

Las transacciones con relacionadas, son como sigue:

Estado Integral de Resultados

Ventas Gastos
2017
Exclusividad Exclumilcolor Cia. Ltda. 328,299 70,924
Exclusividad - Exclumilcolor Cia. Ltda.- (Arriendos) - 116,948
2016
Exclusividad - Exclumilcolor Cia. Ltda. 387,418 77,242
Exclusividad - Exclumilcolor Cia. Ltda.- (Arriendos) - 116,948

Las cuentas por cobrar a Exclumilcolor Cia. Ltda., se originan principalmente, por la venta de
inventarios, en las condiciones establecidas para terceros.

La Gerencia General y los miembros de la administracién, no han participado en transacciones no
habituales y/o relevantes. Durante el afo 2017, los importes reconocidos como gastos por sueldos y
beneficios ascienden a US$ 181,924 (US$ 182,676 en el 2016) respectivamente.

Beneficios a empleados

Los pasivos acumulados estan conformados de la siguiente manera:
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2017 2016
Participacién trabajadores 14,730 15,745
Décimo tercer sueldo 4,013 3,343
Décimo cuarto sueldo 5,882 6,893
Vacaciones por pagar 2,246 1,490
26,871 27,471

Las provisiones constituidas por décimos y participacion trabajadores, son canceladas en las fechas
que la legislacién ecuatoriana establece.

El movimiento de los pasivos acumulados es el siguiente:

Saldo inicial Provisiones Pagos Saldo final

Participacién trabajadores 15,745 14,730 (15,745) 14,730
Décimo tercer sueldo 3,343 37,780 (37,110) 4,013
Décimo cuarto sueldo 6,893 15,234 (16,245) 5,882
Vacaciones por pagar 1,490 21,196 (20,440) 2,246
27,471 88,940 88,940 26,871

16. Beneficios a empleados largo plazo

Al 31 de diciembre, los beneficios a empleados a largo plazo, esta constituida de la siguiente manera:

2017 2016
Jubilacién patronal 118,833 101,959
Desahucio 53,393 38,801

172,226 140,760

Reserva para jubilacion patronal

De conformidad con lo que menciona el Cadigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco afos o
mas hubieren prestado servicios continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por
sus empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido
veinte afios, y menos de veinticinco anos de trabajo continuo o interrumpido tendran derecho a la
parte proporcional de dicha jubilacién.

Al 31 de diciembre de 2017, el saldo de la reserva para jubilacion patronal cubre el 100% del valor

determinado en el estudio actuarial. Los componentes del gasto de la reserva para jubilacién patronal
reconocida en el estado de resultados integral y su movimiento durante el afio es como sigue:

Desahucio

De acuerdo con el Cédigo de Trabajo, la Compariia tendria un pasivo por indemnizaciones con los
empleados que se separen voluntariamente bajo ciertas circunstancias. Esta provisién cubre los
beneficios de terminacién de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
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trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el 25% del equivalente a la ultima remuneracién
mensual por cada uno de los afnos de servicios prestados a la misma empresa o empleador. El saldo
de la reserva para desahucio cubre el 100% del valor establecido en el estudio actuarial.

Los componentes del gasto reconocido en el estado de resultados integral y su movimiento durante el
ano es como sigue:

Jubilacion
Patronal Desahucio Total

Saldos al 31 de diciembre 2015 98,695 39,479 138,174

Costos del plan de beneficios 18,633 6,176 24,809

Costo financiero 6,123 2,436 8,559

Reduccién y liquidaciones (1,006) (1,344) (2,350)

Otros resultados integrales:

(Ganancias) actuariales (20,486) (7,946) (28,432)
Saldos al 31 de diciembre 2016 101,959 38,801 140,760

Costos del plan de beneficios 18,596 5,666 24,262

Costo financiero 7,467 2,828 10,295

Reduccién y liquidaciones (9,912) - (9,912)

Otros resultados integrales:

Perdidas actuariales 723 6,098 6,821
Saldos al 31 de diciembre 2017 118,833 53,393 172,226

La Compaiiia no tiene previsto salidas de personal, por lo que la provision de desahucio se presenta
como un pasivo de largo plazo.

El calculo de los beneficios a empleados a largo plazo lo realiza un actuario externo calificado, quien
utiliza estimaciones e hip6tesis actuariales, como las indicadas a continuacién:

2017 2016
Tasa de descuento 7.69% 7.46%
Tasa de rendimiento financiero N/A N/A
Tasa de incremento salarial 2,50% 3.00%
Tasa de rotacion 11.80% 11.80%
Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 TM IESS 2002 TM IESS 2002

17. Impuesto a la renta corriente y diferido

El impuesto a la renta corriente y diferido presentado en el estado integral de resultados, es como

sigue:
2017 2016
Impuesto a la renta corriente 20,735 22,183
Impuesto a la renta diferido del afio 613 342
Gasto por impuesto a la renta 21,348 22,525
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a) Conciliacidn tributaria

Las partidas que afectaron la utilidad contable para determinar la utilidad fiscal, son las siguientes:

2017 2016

Utilidad antes de impuesto a la renta 83,471 89,224

Gastos no deducibles 3,185 11,609

86,656 100.833

Tasa de impuesto a la renta 22% 22%
Impuesto a la renta causado 19,064 22,183
(-) Anticipo minimo (20,735) (31,319)
(+) Anticipo pendiente de pago 20,735 31,319
(-) Retenciones en la fuente y anticipo (32,840) (25,808)
(Saldo a favor) Impuesto a la renta por pagar (12,105) 5,511
b) Impuesto a la renta diferido

Un resumen del impuesto a la renta diferido es como sigue:

Estado de Situacion Estado de Resultados
2017 2016 2017 2016

Resultados del afio:
Provisién inventario lenta rotacion 3,703 3,703 - 862
Provisiones para beneficios post- empleo 5,325 5,939 (613) (1,204)
Efecto en resultados - - - (342)
Efecto sobre el estado de resultados (613) -
Activos por impuestos diferidos 9,028 9,642

En la determinacion del activo por impuesto diferido, se aplicaron las tasas de impuesto a la renta
en base al periodo fiscal en que se espera que los activos sean recuperados las diferencias
temporales.

c) Revision tributaria

A la fecha de este informe, se encuentran pendientes de revisidn por parte de las autoridades
fiscales, las declaraciones de impuestos de los afios 2014 al 2017. De acuerdo con disposiciones
legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones de impuesto a la renta
en el plazo de tres anos a partir de la fecha de presentacion de la declaracién.

d) Tarifa de impuesto a la renta

El impuesto a la renta se calcula a la tasa del 22% sobre las utilidades tributables para el afio 2017.
En caso de que la Compafdia reinvierta sus utilidades en el pais, la tasa de impuesto a la renta se
reduciria en 10% sobre el monto reinvertido, siempre y cuando se efectue el correspondiente
aumento de capital, hasta el 31 de diciembre del siguiente afo.
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e) Anticipo del impuesto a la renta

El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del afio inmediato
anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor de los activos totales, patrimonio total, ingresos
gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo sera compensado con el impuesto a la renta
causado y no es susceptible de devolucion, salvo ciertos casos de excepcion. En caso de que el
impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en
impuesto a la renta minimo. Adicionalmente, se excluyen de la determinacién del anticipo los
gastos incrementales por generaciéon de nuevo empleo o mejora de masa salarial y las inversiones
y gastos efectivamente realizados.

f) Reformas a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno

Ley Organica para la Reactivacion de la Econémica, Fortalecimiento de la Dolarizacién y
Modernizaciéon de la Gestién Financiera, publicada el 29 de diciembre de 2017, mediante
Registro oficial No 150.

e Seincrementa la tarifa del impuesto a la renta del 22% al 25%, y al 28% cuando la sociedad
tenga accionistas, socios, participes constituyentes, beneficiarios o similares, residentes en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién con una participacién directa o indirecta.

o Aplicacién de la tarifa del 28% cuando las sociedades no cumplan con el deber de informar
sobre la participacién de sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares.

o Por reinversion de utilidades la tarifa de impuesto a la renta serd reducida al 15%, para las
siguientes sociedades: Exportadoras habituales que se dediquen a la produccion de bienes,
incluido el sector manufacturero que posean mas del 50% o mas de componente nacional,
asi como las sociedades de turismo receptivo.

o La tarifa para microempresas y pequefias empresas y exportadores habituales, mantienen la
tarifa del 22%.

e Se exoneran el impuesto a la renta las nuevas microempresas durante 3 afos, contados a
partir del primer ejercicio fiscal que generen ingresos, empleo e incorporen valor agregado
nacional en su produccion.

e Se incluye como deduccién en los gastos personales, a los padres, quienes no deberan
percibir pensiones jubilares por aporte a la seguridad social o patronal.

¢ Las deducciones por desahucio y jubilacién solo seran deducibles los pagos efectuados por
estos conceptos, siempre que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios fiscales
anteriores como deducibles o no.

e Todo pago superior a US$ 1,000 obligatoriamente deben realizarse mediante instituciones
del Sistema Financiero, a través de giros, transferencias de fondos, tarjetas de crédito o
débito o cualquier otro medio de pago electrénico.

o Los sujetos pasivos que no declaren al SRI la informacion sobre su patrimonio en el exterior
y/o su valor, ocultando de manera directa o indirecta, en todo o en parte seran sancionados
con una multa del 1% del valor total de sus activos o el 1% de sus ingresos correspondientes
al ejercicio fiscal anterior (2017).

e Las sociedades, sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad no consideraran en el
célculo del anticipo del impuesto a la renta, exclusivamente en el rubro de costos y gastos,
los sueldos y salarios, la décima tercera y cuarta remuneracién, asi como los aportes
patronales al seguro social obligatorio.
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Asi mismo, para efecto del calculo del anticipo del impuesto a la renta, se excluyen los

rubros correspondientes a activos, costos y gastos deducibles de dicho impuesto y

patrimonio, cuando correspondan los montos referidos o gastos incrementales por

generacion de nuevo empleo, asi como la adquisicion de nuevos activos productivos que

permitan ampliar la capacidad productivo futuro, generar un mayor nivel de produccién de

bienes o provision de servicios.

Devolucién del anticipo de impuesto a la renta, EL SRI por oficio o previa solicitud del

contribuyente, podra conceder la reduccion o exoneracién del pago del anticipo de

conformidad con los casos, términos y condiciones que se establezcan en el Reglamento.

Se restringen las exenciones fiscales en transacciones con contribuyentes ubicados en

paraisos fiscales:

= Exencién del impuesto a la renta por dividendos o utilidades generados en proyectos
publicos en alianza publica privada.

» Deducibilidad de pagos originados por financiamiento externo previsto en el numeral 3 del
articulo 13 del referido cuerpo legal.

= Exenciones al impuesto a la salida de divisas en pagos por financiamiento externo o en
pagos realizados al exterior en el desarrollo de proyectos de APP.

Devolucién de ISD en la actividad de exportacién, en la parte que no sea utilizada como

crédito tributario, tienen derecho a la devolucién por los pagos realizados en la importacion

de materias primas, insumos y bienes de capital, siempre y cuando sean incorporados en

procesos productivos de bienes que se exporten.

18. Capital pagado

19.

20.

Al 31 de diciembre de 2017, el capital pagado asciende US$ 1,300, participaciones de US$ 1,00 cada

Gastos de venta

Los gastos de venta estan conformados de la siguiente manera:

2017 2016

Sueldos y beneficios 215,704 238,051
Arrendamiento operativo 253,029 49,574
Beneficios sociales e indemnizaciones 49,782 55,132
Aportes al IESS 45,001 8,156
Promocién y publicidad 3,374 227,214
Gasto planes de beneficios a empleados - 6,295
Transporte 5,091 1,287
Mermas de Inventario 41,446 -
Otros gastos 101,359 100,311

714,786 686,020

Gastos administrativos

Los gastos administrativos estan conformados de la siguiente manera:
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2017 2016

Sueldos, salarios 271,276 258,261
Aportes a la seguridad social 58,349 53,284
Beneficios sociales e indemnizaciones 34,564 52,677
Depreciacién propiedades, planta y equipo 51,394 52,244
Arriendo Oficinas Administrativas 44,415 -
Agua, energia, luz, y telecomunicaciones 8,933 12,126
Impuestos, contribuciones y otros 19,960 37,020
Amortizaciones 34,640 -
Participacién trabajadores 14,730 15,746
Gasto planes de beneficios a empleados 16,855 15,595
Combustibles 2,244 1,824
Gastos de gestion 7,673 5,246
Gastos de viaje 685 3,906
Deterioro - 3,919
Otros gastos 68,857 26,516

634,575 538,365

Manejo de los riesgos financieros

El manejo general de riesgos se hace a través de la Gerencia General. Esta estructura busca
minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Compariia en cada una de
las areas que se describen a continuacion:

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios (tasas de interés) afecten a los
ingresos o el valor de los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la administracion del
riesgo de mercado es administrar y controlar exposiciones a este riesgo dentro de los términos
razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

Riesgo de liquidez

La politica de liquidez de la Compafia se basa en la mantencion de un nivel de caja suficiente que le
permita tanto hacer frente a los periodos adversos del negocio, asi como a sus obligaciones de corto
plazo. Al 31 de diciembre de 2017, la comparia mantiene como fuente de financiamiento los valores
de caja y cuentas por cobrar, que son de disponibilidad inmediata, sobre los cuales no existe
restriccion alguna.

Riesgo de crédito

La Compaiia asume la exposicion al riesgo de crédito como el riesgo de que una contraparte no sea
capaz de pagar las deudas contraidas por completo a la fecha de su vencimiento. La exposicién al
riesgo de crédito es administrada por la Gerencia General, quien es responsable de mantener
actualizada las politicas y limites de crédito, analizar la capacidad de pago de los deudores, tomar las
acciones necesarias para evitar concentracion de exposicién por individuo o compafia, sector
econdémico 0 zona geografica.
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Riesgo operacional

La Gerencia General busca que la Compafiia utilice las mejores practicas en sus actividades diarias.
Para esto, se mantienen actualizados los procedimientos de cada una de las areas y constantemente
son revisados para buscar oportunidades de mejora y control. Adicionalmente, la Gerencia General
vela por el correcto funcionamiento de todas las politicas de control que minimizan los riesgos de la
Companiia (legal, tributaria y cumplimiento de contratos).

Riesgos de capital

Los objetivos de la Compafiia se enfocan en salvaguardar la capacidad de la Compafia para
continuar operando como un negocio en marcha, con el fin de proveer rendimientos al accionista y
mantener una 6ptima estructura de capital. La naturaleza del negocio de la Compafia exige un alto
nivel de apalancamiento, el cual se calcula dividiendo el monto de las deudas netas entre el total del
patrimonio. Las deudas netas incluyen el total de cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por
pagar, presentadas en el balance general, menos el saldo del efectivo.

El indice de endeudamiento al 31 de diciembre es como sigue:

2017 2016
Cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar 867,659 795,158
(Menos) Efectivo (118,259) (106,840)
Deuda neta 749,400 688,318
Total patrimonio 1,231,369 1,267,398
indice de endeudamiento 0,61 0,54

Eventos subsecuentes

Al 31 de diciembre de 2017, hasta la fecha de la emisién de nuestro informe, no se produjeron eventos
que, en opinién de la Administracién de la Compania pudieran tener un efecto significativo sobre los
estados financieros.
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