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Informe de los auditores independientes

A los Socios de Mil Colores Cia. Ltda.:

1. Hemos auditado e} balance general adjunto de Mil Colores Cia. Ltda., al 31 de Diciembre de
2011, y los correspondientes estados- de resuitados, cambios en el patrimonio y flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables importantes
y otras notas aclaratorias. Los estados financieros al 31 de diciembre de 2010, fueron
auditados por otros auditores, quienes emitieron su opinion el 18 de febrero de 2011.

Responsabilidad de la Administracién de la Compafiia por los estados financieros

2. La Administracién de la Compaiiia es responsable por la preparacion y presentacién razonable
de estos estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad. Esta
responsabilidad incluye el disefio, la implementacién y el mantenimiento de controles internos
que son relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros, que
no estén afectados por distorsiones significativas, sean éstas causadas por fraude o error,
mediante la seleccién y aplicacién de politicas contables apropiadas; y elaboracién de
estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del Anditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros en base a
nuestra auditorfa. Nuestra auditoria se efectué de acuerdo con Normas Intemacionales de
Auditorfa. Estas normas manifiestan que cumplamos con requerimientos éticos y
planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de que los estados
financieros no estdn afectados por distorsiones significativas. Una auditoria comprende la
aplicacién de procedimientos destinados a la obtencién de evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacién del riesgo de
distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta
evaluacién de riesgo, el auditor toma en consideracién los controles internos relevantes de la
Compafiia, para la preparacidn y presentacién razonable de sus estados financieros a fin de
disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propésito
de expresar una opinién sobre la efectividad del control intemno de la Compafiia. Una
auditoria también comprende la evaluacién de que los principios de contabilidad utilizados son
apropiados y que las estimaciones contables hechas por la Administracién son razonables, asi
como una evaluacién de la presentacién general de los estados ﬂmncleros
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Informe de los auditores independientes (coatinuacién)

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido es suficiente y aproptada para
proporcionar una base para nuestra opinién.

Opinidén

4. En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el primer pérrafo, presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de MIL COLORES
CIA. LTDA,, al 31 de Diciembre de 2011, los resultados de sus operaciones, los cambios en su

patrimonio y sus flujos de efectivo, por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas
Ecuatorianas de Contabilidad.

}f/seA. Oin t4ta.

SC-RNAE No. 563
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Fernando Tarapués
RNCPA No. 30739

Quito, Ecuador
Abril 20 de 2012
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Mil Colores Cia. Ltda.

Balances Generales
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010
Expresados en Délares de E.U.A.
2011 2010
Activos
Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 3) s 141,356 § 74,064
Cuentas por cobrar (Nota 4) 352,025 300,295
Inventarios (Nota 3) 1,611,629 1,436,648
Gastos pagados por anticipado 5,012 5,937
Total activos corrientes 2,110,022 1,816,944
No corrientes:
Activos fijos, neto (Nota 6) 50,623 6,027
Total activos 2,160,645 1,822.971
Pasivo y patrimonio de los socios
Pasivo corriente:
Porcion corriente de obligaciones bancarias a largo plazo (Nota 7) 22,093 -
Cuentas por pagar (Nota 8) 754,278 846,906
Pasivos acumulados (Nota 9) 181,149 125,200
957,520 972,106

No corriente:
Obligaciones bancarias a largo plazo (Nota 7) 5,489 -
Cuentas por pagar largo plazo (Nota 10) 538,738 513,737
Provisién para jubilacin patronal y desahucio (Nota 11) 55,125 30,322
Patrimonio de los socios
Capital pagado (Nota 13) 1,300 1,300
Reserva legal 49,580 49,580
Reserva facultativa 240 240
Reserva revalorizaci6n del patrimonio 70,818 70,818
Utilidades acumuladas 481,835 184,868
Total patrlmomo de los socios 603,773 306,806

3 onio d $ 2,160,645 $ 1,822,971

e
Cristina Silva
Contadora

Las notas adjuntas, son parte integrante de los estados financieros.



Mil Colores Cia. Ltda.

Estados de resaltados
Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2011 y 2010
Expresados en Délares de E.U.A.
2011 2010
Ventas (Nota 12) . $ 3,572,708 s 3,432,762
Costos de ventas (Nota 12) (2,137,884) (2,138,897)
Utilidad bruta 1,434,824 1,293,865
Gastos de-operacién:
Gastos administrativos (538,151) (591,482)
Gastos de venta (353,025) (355,218)
(891,176) (946,700)
Utilidad operativa 543,648 347,165
Otros ingresos-gastos, neto:
Financieros, netos (72,747) (54,540)
Otros (13,540) 1,608
(86,597) (52,932)
Utilidad antes de participacion trabajadores ¢ impuesto a la renta 457,051 294,233
Participacién trabajadores (68,558) (44,135)
Impuesto a la renta (Nota 14-b) (91,526) (65,230)
Utilidad neta del afio 3 296,967 § 184,868

Sl

Cristina Silva
Contadora




Mil Colores Cia. Ltda.
Estados de evolucién del patrimenio

Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2011 y2010

Expresados en Délares de E.U.A.
Reserva
Reserva Reserva  Revalorizaciém  Utilidades Tetal

_Capital . __Legal __ _facultativa_ del patrimonio _sacumulada_ _Patrimenio_
Saldos sl 31 de diciembre de 2009 $ 1,300 49,580 240 70,818. 205,518 § 327,456
Distribicién do divideiidos - - - . (205,518)  (205,518)
Utilidad neta del afio - - - - 184,868 184,868
Saldos al 31 de diciembre de 2010 1,300 49,580 240 70,818 . 184,868 306,806
Utitidad neta del affo . . - - 296,967 296,967
Saldos al 31 de diciembre de 2011 § 1,300 49,580 240 70,818 481,835 $ 603,773

Cristina Silva
Contadora




Mil Colores Cia. Ltda.

Estados de flujos de efectivo
Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2011 y 2010
Expresados en Délares de E.U.A.
2011 2010
Flujos de efectivo en actividades de operacién:
Efectivo recibido de clientes s 3,414,243 § 3,277,581
Efectivo pagado a proveedores y gastos operativos (3,345,803) (3,242,267)
Intereses ganados, neto - (54,540)
Efectivo neto provisto (utilizado) en las actividades de operacién 68,440 (19,226)
Flujo de efectivo de las actividades de inversin:
Compra de activos fijos, neto (53,988) -
Efectivo (utilizado) por las actividades de inversién (53,988) -
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento
Obligaciones bancarias 27,839 -
Cuentas por pagar largo plazo 25,001 -
Efectivo provisto por las actividades de financiamiento 52,840 -
Aumento (disminucidn) neta del efectivo y equivalentes
de efectivo 67,292 (19,226)
‘Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio de afto 74,064 93,290
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio s 141,356 $ 74,064
Conciliacién de 1a utilidad neta con el efectivo neto
provisto (utilizado) por las actividades de operacién:
Utilidad neta del afio 296,967 184,868
Ajustes para reconciliar la utilidad neta con el efectivo provisto
(utilizado) por las actividades de operacion:
Depreciaciones 9,392 3,716
Provisién cuentas incobrables 2,600 -
Provision participacion trabajadores e impuesto a la renta 160,084 109,365
Provisién para jubilacion patronal 24,803 24,056
Efectivo proveniente de actividades de operaci6n antes
de cambios en el capital de trabajo: :
(Aumento) en cuentas por cobrar (54,330) (152,197)
(Aumento) disminuci6n en inventarios (174,981) 7,807
Disminucién en gastos pagados por anticipado 925 -
(Disminucién) en cuentas por pagar (92,885) (70,451)
(Disminucién) en pasivos acumulados (104,135) (126,390)
eto § H 68,440 S (19,226)

=

Cristina Silva
Contadora



Mil Colores Cia. Ltda.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010

1. Operaciones

La Compafifa se constituyé en Quito, el 17 de Septiembre de 1998, y su principal actividad es el
instalar en la ciudad de Quito y en cualquier otra ciudad, almacenes de venta y distribucién de
productos textiles nacionales, importados, industrializados y manufacturados, articulos de
pasamanerfa, articulos para confeccionar y ropa confeccionada, articulos de bazar, perfumerfa;
pudiendo 1a compatfiia celebrar todg acto o contrato que la ley permita, inclusive exportar e importar
siempre y cuando se relacione con el objeto social. Adicionalmente, la Compafifa podra realizar
inversiones, formar parte de otras compafifas y fusionarse con otras empresas.

La Compafiia mantiene su residencia en la ciudad de Quito provincia de Pichincha. El nimero de
trabajadores con el que cuenta es de 75.

2. Bases de Presentacion

Los estados financieros adjuntos, son preparados de acuerdo con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, sobre la base del costo histérico, los cuales requieren que la Gerencia de la Compatfifa
efectiie estimaciones y supuestos, que afectan los importes de ciertos activos, pasivos, ingresos y
gastos, incluidos en dichos estados financieros. A pesar de que las estimaciones anteriormente
descritas se realizaron en funcién de la mejor informacién disponible a la fecha sobre los hechos
analizados, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a
modificarlas al cierre del ejercicio o en ejercicios posteriores; lo que se harfa, en el caso de ser
preciso y conforme a lo establecido en la NEC 5, de forma prospectiva se reconozcan los efectos del
cambio de estimacion en la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios afectados.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de Diciembre de 2011, fueron aprobados por la
Gerencia, quien considera que estos estados financieros serén aprobados por los socios sin
modificaciones.

Conversién de estados financieros a Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIF.

El 20 de Noviembre de 2008, la Superintendencia de Compafiias mediante Resolucién
No0.08.G.DSC.010, estableci6é el cronograma de aplicacién de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF), y mediante Resolucién No. SC.Q.ICL.CPAIFRS.11.01 del 27 de
Enero de 2011, se determinaron las bases para la calificacién de las empresas como PYMES,
estableciéndose las fechas para la presentacion del plan de capacitacién, implementaci6n y las fechas
del diagnéstico de los impactos.



Mil Colores Cia. Ltda.

Notas a los estados financieros

La Compatifa se encuentra dentro del tercer grupo y a la fecha se encuentra en proceso de determinar
los principales impactos y conciliaciones de patrimonio, estado de resultados y flujos de efectivo
sobre el afio de transicion.

Las principales politicas de contabilidad son las siguientes:

2)

b)

)

d)

€)

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo, estdn definidos como caja y depésitos en bancos e
inversiones temporales, ficilmente convertibles en efectivo y sujetos a riesgo insignificante de
cambios en ¢l valor.

Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar a clientes, tienen vencimientos entre 30 y 90 dias plazo, son reconocidas
y registradas al monto original de la factura, menos una provisién por cualquier monto no
recuperable.

Inventarios
Los inventarios se encuentran registrados al costo de adquisicion, los cuales no exceden al valor
de mercado. Las importaciones en trinsito se registran al costo de adquisicién.

Activos fijos '

Los activos fijos estdn registrados al costo, el cual es depreciado de acuerdo con el método de
linea recta en funcién de los aflos de vida til estimada. El gasto por depreciacion se registra en
el estado de resultados del perfodo.

Cuentas por pagar
Los pasivos por compras y otras cuentas por pagar, tienen un plazo de vencimiento de 30,60 y
90 dias y se registran al costo.

Provisiones

Se reconoce una provisién sélo cuando la Compafifa tiene una obligacién presente como
resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para cancelar las
obligaciones y se puede hacer un estimado confiable del monto de la obligacién. Las
provisiones son revisadas a la fecha del balance y ajustadas a la mejor estimacién de esa fecha.



h)

i)

)

k)

Mil Colores Cia. Ltda.

Notas a los estados financieros

Obligaciones bancarias

Las obligaciones bancarias estin registradas al costo, considerando que fueron recibidas, e
incluyen los cargos asociados con la adquisicién de estas obligaciones. Las garantias entregadas
se encuentran adecuadamente reveladas. Los costos por financiamiento se reconocen en el
periodo en que se incurren como gastos.

Provisién para Jubilacién Patronal

Representa el valor actual medio al 31 de Diciembre de la reserva matemética determinada por
un actuario consultor independiente, para atender los haberes individuales de jubilacién de los
trabajadores que por veinticinco afios 0 mds, presten servicios continuados o interrumpidos a la
Compaiifa, de acuerdo con disposiciones legales vigentes.

La base utilizada consider$ una tasa de interés actuarial del 4%, el salario minimo vital de US$:
$264 en el 2011 ($240 en el 2010) la tabla de estabilidad y la probabilidad de sobrevivencia
incluida en las tablas de actividad y pensionistas respectivamente, utilizada por el Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.

Provisi6n para Desahucio

Representa la provisién determinada por un actuario independiente para atender la bonificacién,
que en caso de renuncia voluntaria o despido intempestivo, el empleador pagaré al trabajador el
equivalente al veinticinco por ciento de la Gltima remuneracién mensual por cada uno de los afios
de servicio prestados a la misma empresa o empleador, de acuerdo con el Codigo del Trabajo del
Ecuador. Las liquidaciones de empleados salientes, se realizan con cargo a esta provision.

Reserva legal

La Ley de Compafifas requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 5% de la
utilidad neta anual, hasta que la reserva llegue por lo menos al 20% del capital social. Dicha
reserva no puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de liquidacion de la

Compafiia, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

Reserva revalorizacién del patrimonio

La reserva por revalorizacion del patrimonio puede ser total o parciaimente capitalizado,
compensar pérdidas o devolverse en caso de liquidacién de la Compaiiia. El saldo de esta cuenta
no est4 disponible para el pago de dividendos en efectivo.

Participacién de trabajadores

De acuerdo con el Cddigo del Trabajo del Ecuador, la Compafifa debe distribuir entre- sus
trabajadores el 15% de las utilidades antes del impuesto a la renta. Este beneficio es registrado
como gasto del periodo en que se devenga.



Mil Colores Cfa. Ltda.

Notas a los estados financieros

m) Impuesto a la renta
El impuesto a la renta se carga a los resultados del afio sobre la base imponible determinada en
la Nota (14-b), y esté constituida a la tasa del 24% (25% para el 2010).

n) Reconocimiento de ingresos y gastos
Los ingresos se reconocen en el estado de resultados, cuando es probable que los beneficios
econdmicos asociados a la transaccién fluyan a la Compatfifa y el monto del ingreso puede ser
medido confiablemente. Los ingresos son reconocidos netos de devoluciones y descuentos
cuando se ha entregado los productos y servicios y se han transferido los derechos y beneficios
inherentes.

Los gastos se reconocen en ¢l estado de resultados sobre la base del método del devengado.

o) Transacciones con Partes Relacionadas
Las transacciones con partes relacionadas se registran considerando los términos pactados entre
las partes que son los mismos que se usan con terceros. Las cuentas por cobrar y por pagar estdn
adecuadamente reveladas, considerando su origen.

p) Registros contables y unidad monetaria
Los registros contables de la Compafifa se llevan en Délares de E.U.A., que es la moneda de
curso legal del Ecuador.

3. Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, el efectivo y equivalentes estaban conformados de la siguiente
manera:

2011 2010
Caja 1,618 2,781
Banco del Pichincha 90,148 38,484
Banco de Guayaquil 18,844 4,657
Banco del Pacffico 30,746 24,682
Inversiones temporales - 3,460
141,356 74,064

4. ‘Cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, las cuentas por cobrar, estaban formadas de la siguiente manera:



Mil Colores Cia. Ltda.

Notas a los estados financieros
2011 2010

Cuentas por cobrar clientes 130,834 248,569
Anticipo proveedores 23,691 -
Tarjetas de crédito ' 12,836 949
Anticipos empleados 10,414 2,667
Documentos por cobrar 121,672 .-
Impuestos anticipados 29,970 27,163
Otras cuentas por cobrar 17,780 21,123
Otras cuentas 7,604 -
Provisién para cuentas incobrables 2,776) (176)

352,025 300,295

El movimiento de la provisién para cuentas incobrables, durante los afios 2011 y 2010, fue como

sigue:
2011 2010
Saldos iniciales (176) (176)
Provisi6n (2,600) -
Saldos finales (2,776) (176)
5. Inventarios
Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, los inverntarios son como sigue:
2011 2010
Inventarios de telas e insumos 1,458,822 1,277,021
Importaciones en trnsito 152,807 159,627
1,611,629 1,436,648

6. Activos fijos

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, los activos fijos, estaban formados de la siguiente manera:



Mil Colores Cia. Ltda.

Notas a los estados financieros
% de
2011 2010 depreciacion

Equipos de computacién 24,370 24370 33%
Equipos de oficina ‘ 1,362 1,362 10%
Muebles y enseres 2,640 1,330  10%
Vehiculo 55,792 3,139 20%
Adecuaciones 6,075 6,050 10%

90,239 36,251
Depreciacion acumulada (39,616) (30,224)

50,623 6,027

El movimiento de los activos fijos durante los afios 2011 y 2010, fue como sigue:
2011 2010
Saldo inicial 6,027 9,743
Adiciones 53,988 -
Depreciacion del afio (9,392) (3,716)
Saldo final 50,623 6,027
7. Obligaciones bancarias
Al 31 de diciembre de 2011y 2010, las obligaciones bancarias son como sigue:
Vencimiento Tasa de 2011 2010
interés
Banco Pichincha:  Marzo del 2013 11,20% 20,783 -
Marzo del 2013 11,20% 6,799 -

Porci6n corriente obligaciones largo plazo (22,093) -

5,489 -

8. Cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, las cuentas por pagar estaban formadas de la siguiente manera:

10



' Mil Colores Cia. Ltda.

Notas a los estados financieros
2011 2010

Impuestos por pagar 32,571 42,609
Proveedores nacionales 131,886 94,410
Proveedores del exterior 445,545 409,818
Sueldos por pagar 13,034 44,932
Otras cuentas por pagar 76,362 240,042
1ESS por pagar 15,260 15,095
Relacionadas por pagar 39,620 -

754,278 846,906

9. Pasivos acamulados

Los pasivos acumulados al 31 de diciembre del 2011 y 2010, estin conformados de la siguiente

manera:

Participaci6n trabajadores
Impuesto a la renta por pagar
Décimo tercer sueldo
Décimo cuarto sueldo

Vacaciones por pagar

10. Cuentas por pagar largo plazo

Las cuentas por pagar largo plazo al 31 de diciembre de 2011 y 2010, son como sigue:

Socios por pagar
Dividendos por pagar

11. Jubilacién patronal y desahucio

2011 2010
68,558 44,135
91,526 65,230

5,191 15,835
5,149 -
10,725 -
181,149 125,200

2011 2010
25,000 -

513,738 513,737
538,738 513,737

El movimiento de la provisién para jubilacién patronal y desahucio al 31 de diciembre de 2011 y 2010,

€S como sigue:

11



Mil Colores Cia. Ltda.

Notas a los estados financieros
Jubilacién
Patronal Desahucio Total
Saldos al 31 de diciembre 2009 17,639 6,267 23,906
Provisién 8,159 2,182 10,341
Reversién : (1,257) (2,668) (3,925)
Saldos al 31 de diciembre 2010 - 24,541 5,781 30,322
Provisién 17,183 7,620 24,803
Saldos al 31 de diciembre 2011 41,724 13,401 55,125

12. Transacciones con partes relacionadas

Las transacciones con partes relacionadas-al 31 de diciembre de 2011 y 2010, son como sigue:

Estado de Resultados Balance General
Cuentas por Cuentas por
Ventas Costos Cobrar Pagar
Exclusividad -
Exclumilcolor Cfa. Ltda. 483,026 72,795 1,051 -

13. Capital pagado

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el capital pagado asciende 1,300 participaciones de US$ 1,00 cada
una.

14. Impuesto a Ia renta
a) Revisién tributaria

A la fecha de este informe, se encuentran pendientes de revision por parte de las autoridades
fiscales, las declaraciones de impuestos de los afios 2007 al 2011.

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las

declaraciones de impuesto a la renta en el plazo de tres afios a partir de la fecha de presentacion de
1a declaracién.

12



Mil Colores Cia. Ltda.

Notas a los estados financieros

b) Conciliacién tribataria

Las partidas que afectaron la utilidad contable para determinar la utilidad fiscal, fueron las

siguientes:
2011 2010
Utilidad del ejercicio , . 457,051 294,233
(-) 15% Participacion Trabajadores (68,558) (44,135)
(+) Gastos no deducibles 18,441 23,194
(-) Otras deducciones (25,577) (12,373)
Utilidad gravable 381,357 260,919
(-) 24% - (25% 2010) Impuesto a la renta 91,526 65,230
(<) Anticipo del impuesto a la renta (6,078) (5,178)
(-) Retenciones en la fuente - (23,892) (21,985)
Impuesto a la renta por pagar 61,556 38,067

15. Eventos subsecuentes

Al 31 de diciembre de 2011, hasta la fecha de la emision de nuestro informe, no se produjeron eventos
que, en opinién de la Administracién de la Compafiia pudieran tener un efecto significativo sobre los

estados financieros.
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