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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los Socios de 

Mil Colores Cía. Ltda. 

1. Hemos auditado los balances generales adjuntos de Mil Colores Cía. Ltda. al 31 de diciembre 
del 2009 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio de los 
socios y de flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, así como el resumen de 
políticas contables significativas y otras notas explicativas. 

Responsabilidad de la Administración por los Estados Financieros 

2. La Administración de Mil Colores Cía. Ltda. es responsable de la preparación y presentación 
razonable de estos estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente 
aceptados en el Ecuador. Esta responsabilidad incluye: diseñar, implementar y mantener el 
control interno pertinente a la preparación y presentación razonable de los estados financieros 
para que estén libres de representaciones erróneas de importancia relativa, ya sea como 
resultado de fraude o error; seleccionar y aplicar las políticas contables apropiadas; y realizar 
las estimaciones contables que sean razonables de acuerdo a las circunstancias. 

Responsabilidad del Auditor 

3. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinión sobre los estados financieros al 31 
de diciembre de 2009, basada en nuestra auditoría. Excepto por lo mencionado en el párrafo 
cuatro, nuestra auditoría fue realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de 

Auditoría. Estas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos 
y realicemos la auditoría para obtener seguridad razonable de que los estados financieros no 
contienen representaciones erróneas de importancia relativa. 

Una auditoría comprende la ejecución de procedimientos para obtener evidencia de auditoría 
sobre los saldos y las divulgaciones en los estados financieros. Los procedimientos 
seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluación del riesgo de que los 
estados financieros contengan representaciones erróneas de importancia relativa, ya sea como 
resultado de fraude o error. Al efectuar esta evaluación de riesgo, el auditor toma en 
consideración el control interno relevante de la Compañía para la preparación y presentación 
razonable de los estados financieros a fin de diseñar procedimientos de auditoría de acuerdo 
con las circunstancias, pero no con el propósito de expresar una opinión sobre la efectividad 
del control interno de la Compañía. Una auditoría también comprende la evaluación de si los 
principios de contabilidad aplicados son apropiados y si las e nes contables realizadas 
por la Administración son razonables, así como una evaluacidits laSpresentación general de 
los estados financieros. APUESTA A 

E | 

  

    

Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es Pubiciente y apropiada 
para proporcionarnos una base para nuestra opinión de auditdría. - 

| Oi i” - A A e 

Eo   
| Gregorio Bobadilla N36 125 y 

Av. Naciones Unidas 
Teléfonos: (5932) 2452636 
2439 040 - 2447 261-2439 012 
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Bases para una Opinión con Salvedad 

Debido a que fuimos contratados como auditores en febrero del año 2010, fecha posterior al 
31 de diciembre del 2009, no estuvimos presentes en la toma física de los inventarios. Esta 
situación constituye una limitación en el alcance de nuestra auditoria. 

Opinión 

En nuestra opinión, excepto por los efectos de aquellos ajustes, de haberse requerido alguno, 
que pudieron haberse determinado que son necesarios, si hubiéramos podido satisfacernos del 
asunto indicado en el párrafo Bases para Una Opinión con Salvedad, los estados financieros 
mencionados en el primer párrafo presentan razonablemente, en todos los aspectos 
importantes, la situación financiera de Mil Colores Cía. Ltda. al 31 de diciembre del 2009, los 

resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el año 
que terminó en esa fecha, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados 
en el Ecuador. 

Dictamen del año anterior 

La auditoría de los estados financieros de Mil Colores Cía. Ltda., al 31 de diciembre del 2008 

fue realizada por otros auditores, cuyo informe fechado 27 de abril del 2009, contiene una 

opinión razonable. 

Asunto de Enfasis 

La Compañía prepara sus estados financieros en base a Normas Ecuatorianas de Contabilidad, 
las cuales podrían diferir en ciertos aspectos de las Normas Internacionales de Información 
Financiera. Por lo tanto, los estados financieros adjuntos no tienen el propósito de presentar la 
posición financiera, resultados operativos y flujos de caja de Mil Colores Cía. Ltda..de 
conformidad con principios y prácticas de contabilidad generalmente aceptados en países y 
jurisdicciones diferentes a los de la República del Ecuador. 

Abril 26, 2010 
Registro No. 341 Licencia No. 28301 

   



MIL COLORES CIA. LTDA. 

BALANCES GENERALES 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008 
(Expresados en U.S. dólares) 

ACTIVOS Notas 
ACTIVOS CORRIENTES: 
Efectivo y equivalentes de efectivo 
Cuentas por cobrar comerciales, netas 
Inventarios 

Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 
Total activos corrientes 

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO: 
Propiedad, planta y equipo 
Depreciación acumulada 
Propiedad, planta y equipo, neto 

TOTAL ACTIVOS 

PASIVOS Y PATRIMONIO 

PASIVOS CORRIENTES: 

Préstamos bancarios 

Cuentas por pagar 
Gastos acumulados y otras cuentas por pagar 
Total pasivos corrientes 

PASIVOS A LARGO PLAZO: 

TOTAL PASIVOS 

PATRIMONIO: 

Capital social 
Reserva Revalorización del Patrimonio 
Reserva Legal 
Reserva Estatutaria 

Resultados acumulados 

Total patrimonio 

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 

Véanse las notas que acompañan a los estados financieros 
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93,290 
94,161 

1,444,455 

—_ 42312 
—1.674,218 

36,251 
26,508 

9,743 

1.683,961 

574,679 
266,665 
841,344 

— 315,162 

—_1.356,506 

1,300 
70,817 
49,580 

240 

——205,518 
327,455 

—_1.683.961 

2008 

22,023 
39,989 

1.014,920 
37,492 

1.114,424 

36,251 
(22,078) 

14,173 

——_1.128,597 

354,764 
162,752 
517,516 

310,207 

827,723 

1,300 
70,817 
49,580 

240 
178,937 
300,874 

1.128,597 

  

  

Maria Teresa Valencia 

Contadora General 

 



MIL COLORES CIA. LTDA. 

ESTADOS DE RESULTADOS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008 

” 

(Expresados en U.S. dólares) 

  

  
  

  
  

Notas 2009 2008 

Ventas Brutas 2.899,791 2.587,945 
Descuentos | (102,172) (94,179) 
Ventas netas 2./197,619 2.493,766 

Costo de productos vendidos (1.758,487) (1.671,554) 

Utilidad bruta 1.039,132 822,212 

Gastos Operacionales: 
Administración y Ventas (686,627) (689,867) 

Utilidad operacional 352,505 132,345 

Otros ingresos / (gastos): 
Financieros, netos (3,752) 413 
Otros, netos (13,168) 18,731 

Total otros ingresos / (gastos) netos (16,920) 19,144 

Utilidad del ejercicio 335,585 151,489 

Participación trabajadores 9 (50,338) (2.723) 
Impuesto a la renta causado 10 (79,729) (32,634) 

Utilidad neta del ejercicio 205,518 96,132 

Véanse las notas que acompañan a los estados financieros 
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María Beatri AUTE — <MartePeresPvalencia 

Gerente General Contadora General 
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MIL COLORES CIA. LTDA. 

  

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008 
(Expresados en U.S. dólares) 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE 
OPERACION: 

Recibido de Clientes 

Pagado a proveedores y empleados 
Intereses pagados 
Intereses ganados 
Participación a trabajadores 
Impuesto a la renta 
Otros (gastos) ingresos y neto 

Efectivo neto proveniente de actividades de operación 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE 
INVERSION: 

Adquisición de propiedades, planta y equipo 
Efectivo neto usado en actividades de inversión 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO: 
Aumento neto del efectivo y sus equivalentes 
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del año 
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del año 

(Continuación...... ) 

  

  

  

  

  

2009 2008 

2,743,447 2.519.189 
(2,599,903)  (2.483,210) 

(3,752) - 
- 413 

(22,723) (22,809) 
(32,634) (15,053) 
(13,168) 18,731 
71,267 17,261 

- (3.894) 
- (3.894) 

71,267 13,367 
22.023 8.656 
93,290 22,023 

 



MIL COLORES CIA. LTDA. 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (...... Continuación) 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008 
(Expresados en U.S. dólares) 

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO 
NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION: 

Utilidad neta 205,518 96,132 

Depreciación de propiedades, planta y equipo 4,430 2,166 
Provisión cuentas incobrables - 176 
Provisión para jubilación patronal 17,639 - 
Provisión para desahucio 517 - 
Provisión participación trabajadores 50,338 22,123 

Provisión impuesto a la renta 79,729 32,634 

Efectivo proveniente de actividades operativas antes de 
cambios en el capital de trabajo: 
Aumento / Disminución en cuentas por cobrar comerciales (54,172) 25,423 

Aumento en inventarios | (429,535) (45,447) 
Aumento en cuentas por pagar a proveedores 219,915 114,187 
(Disminución) en otros activos y pasivos (23,112) (230,733) 

  

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE 
OPERACION 

  

  

  

MN pa Limia 
aría Beatriz Aguirre” — — Marta Peres Valencia 
Gerente General Contadora General 

  

71,267 17,261



MIL COLORES CIA. LTDA. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008 

  

1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO 

MIL COLORES CIA. LTDA. es una compañía de nacionalidad ecuatoriana; se constituyó en la 

ciudad de Quito el 17 de septiembre de 1998. 

El objeto social de la compañía es el instalar en la ciudad de Quito y en cualquier otra ciudad de 
la República del Ecuador, almacenes de venta y distribución de productos textiles nacionales e 
importados, industrializados y manufacturados, artículos de pasamanería, artículos para 
confeccionar y ropa confeccionada, artículos de bazar, perfumería, pudiendo la compañía 
celebrar todo acto o contrato que la ley permita, inclusive exportar e importar siempre y cuando 
se relacione con el objeto social. Para el cumplimiento de su actividad, la compañía podrá 
celebrar todos los actos y contratos civiles o mercantiles permitidos por las leyes, realizar 
inversiones, formar parte de otras compañías o fusionarse con otras empresas. 

La compañía prepara sus estados financieros en U.S. dólares. 

La inflación registrada del 4% por la variación en los índices de precios al consumidor, afecta la 
comparabilidad de determinados importes contenidos en los estados financieros adjuntos por el 
año que terminó el 31 de diciembre del 2009. Por esta razón, dichos estados financieros deben 
ser leídos considerando esta circunstancia, principalmente si se los analiza comparativamente. 

Factores internos y externos afectaron desfavorablemente las condiciones de la economía 
ecuatoriana en el año 2009: la caída del precio del petróleo ecuatoriano, la escasa inversión 
extranjera directa, la inaccesibilidad a líneas de crédito internacionales, la baja de remesas de 

los migrantes, las tasas de interés elevadas, entre otros. Dichos factores se vieron fuertemente 
influenciados por la grave crisis económica y financiera mundial, la misma que continua aún. 

Por lo mencionado, el gobierno ecuatoriano ha tomado las acciones necesarias para afrontar y 
disminuir la crisis existente; entre las acciones mencionadas constan la reducción del gasto 
público e inversión en el presupuesto general del Estado, aumento de aranceles y restricción de 
algunas importaciones, emisión de bonos del estado y busca de créditos en organismos 
internacionales, etc. 

2. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

Principios contables ecuatorianos 

La Compañía está sujeta al control de la Superintendencia de Compañías y a las políticas 
contables autorizadas por esta y establecidas por la Federación Nacional de Contadores del 
Ecuador. Estas políticas se basan en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad — NEC, las 
mismas requieren que la Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos 
supuestos propios a la actividad económica de la empresa, con el fin de determinar la valuación 
y presentación de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. Dichas 
estimaciones y supuestos en opinión de la Administración, se basaron en la mejor utilización de 
la información disponible al momento, los mismos podrían llegar a diferir de sus efectos finales. 

 



Las principales políticas contables seguidas por la Compañía son las siguientes: 

Efectivo y equivalentes de efectivo.- Constituyen el efectivo disponible y saldos en bancos. 

Ingresos y Costos por Ventas.- Se registran en base a la emisión de las facturas a los clientes y 

a la entrega de la mercadería. 

Valuación de Inventarios.- Están valorados al costo de adquisición o producción que no 
exceden a los valores de mercado. Las importaciones en tránsito están registradas a su costo de 
adquisición. 

Valuación de Propiedades, Planta y Equipos.- Las adecuaciones, muebles y enseres, equipos 
y vehículos se muestran al costo de adquisición. Estos activos se deprecian de acuerdo con el 
método de línea recta en función de los años de vida útil estimada, de acuerdo a los siguientes 
porcentajes: 

Activos % 

Adecuaciones, equipos de oficina y 
muebles y enseres 10 
Vehículos 20 
Equipos de computación 33 

Participación a Trabajadores e Impuesto a la Renta.- Se reconocen en los resultados del 
período y se constituyen conforme a la ley, 15% de participación para los trabajadores y 253% 
para el impuesto a la renta (notas 9 y 10). 

Provisión para Jubilación Patronal.- Se lleva a resultados, basados en el correspondiente 
cálculo matemático actuarial efectuado por un profesional independiente. 

Porcentajes de Variación de los Indices de Precios al Consumidor 

El siguiente cuadro preparado por el Instituto Nacional de Estadística y Censos presenta 
información relacionada con el porcentaje de variación en los índices de precios al consumidor. 

Año Variación Porcentual 

2006 3 

2007 3 

2008 9 

2009 4 

3. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 

Las cuentas por cobrar comerciales al 31 de diciembre del 2009 y 2008 están conformadas 
de la siguiente manera: 

2009 2008 
(en U. S. Dólares) 

Clientes | 81,240 37,181 

Tarjetas de crédito 13,097 2,984 

Provisión para cuentas incobrables (176) (176) 

Total 94,161 39,989 

 



4. INVENTARIOS 

El detalle de inventarios al 31 de diciembre del 2009 y 2008 es el siguiente: 

2009 2008 
(en U. S. Dólares) 

Inventarios 1.173,766 926,651 
Inventarios en Tránsito 270,689 88,269 

Total 444,4 —1.014,920 

5. GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Los gastos anticipados y otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2009 y 2008 se 
detallan seguidamente: 

2009 2008 
(en U. S. Dólares) 

Anticipos proveedores - 2,378 
Empleados 4,105 15,749 
Varias por Cobrar 10,991 19,365 
Crédito Tributario 2,534 - 
Seguros anticipados 3,289 - 
Impuestos Anticipados 21,393 - 

Total 42,312 37,492 

6. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO 

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008 comprenden: 

2009 2008 
(en U. S. Dólares) 

Equipos de computación 24,370 24,370 
Equipos de oficina 1,362 1,362 
Muebles y enseres 1,330 1,330 
Vehículos 3,139 3,139 
Adecuaciones 6,050 6,050 
Total 36,251 36,251 
Menos depreciación acumulada (26,508) (22,078) 

Total propiedad, planta y equipo neto 9,743 14,173 

10 

 



El movimiento de la propiedad, planta y equipo fue como sigue: 

2009 2008 
(en U. S. Dólares) 

Saldos netos al comienzo del año 14,173 12,445 
Adiciones | - 3,894 
Depreciación del año (4.430) (2,166) 

Saldos netos al fin del año 9,743 14,173 

. CUENTAS POR PAGAR 

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008 las cuentas por pagar se componen de la siguiente 
manera: 

  
  

2009 2008 

(en U. S. Dólares) 

Proveedores nacionales 144,856 150,816 
Proveedores del exterior 429,823 203,948 

Total 574,679 354,764 
  

  

. GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008 un resumen de pasivos acumulados y otras cuentas por 
pagar es como sigue: 

2009 2008 
(en U. S. Dólares) 

Sueldos por pagar - 5,607 
IESS por pagar 4,661 3,767 
Beneficios sociales 9.649 20,719 
Impuestos por pagar 9,868 16,046 
Participación trabajadores (ver nota 9) 50,338 22,723 
Impuesto a la renta por pagar (ver nota 10) 79,729 13,734 
Otras cuentas por pagar 112,420 80,156 

Total 266,665 162,752 

. PARTICIPACION A TRABAJADORES 

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los trabajadores tienen derecho a 
participar en las utilidades anuales de la empresa en un 15% de la utilidad neta considerada 
para efectos del cálculo del impuesto a la renta. Al 31 de diciembre del 2009 y 2008 los 
movimientos de la provisión para participación a trabajadores fueron como sigue: 

11 

 



2009 2008 
(en U.S. dólares) 

Saldos al comienzo del año 22,723 20,253 

Pagos efectuados (22,723) (20,253) 
Provisión del año 50,338 22,123 

Saldos al fin del año | 50,338 22,123 

10. IMPUESTO A LA RENTA 

La provisión para el impuesto a la renta conforme a disposiciones legales se calcula a la 
tarifa del 25% sobre las utilidades gravables. Los dividendos en efectivo que se declaren o 
distribuyan a favor de accionistas nacionales o extranjeros no se encuentran sujetos a 
retención adicional alguna. La conciliación entre las utilidades según estados financieros y la 
utilidad gravable, al 31 de diciembre del 2009 y 2008 es la siguiente: 

2009 2008 
(en U. S. Dólares) 

Utilidad según estados financieros 335,583 151,489 

Gastos no deducibles 36,910 1,770 

Otras deducciones (3,240) - 
Participación trabajadores (50,338) (22,723) 
Utilidad tributaria 318,915 130,536 

25% impuesto a la renta del ejercicio 79,729 32,634 

Los movimientos de la provisión para impuesto a la renta al 31 de diciembre del 2009 y 
2008 fueron como sigue: 

2009 2008 
(en U. S. Dólares) 

Saldos al comienzo del año 13,734 15,053 

Pagos efectuados (13,734) (15,053) 
Impuestos anticipados del año (21,391) (18,900) 
Provisión del año 79,729 32,634 

Saldos al fin del año 58,338 _ 13,734 

11. PASIVOS LARGO PLAZO 

A131 de diciembre del 2009 y 2008 un resumen de pasivos largo plazo es como sigue: 

2009 2008 
(en U. S. Dólares) 

Jubilación patronal (ver nota 12) 17,639 - 
Bonificación por Desahucio 6,267 7,195 

Socios por Pagar __ 491,256 303,012 

Total 315,162 ——310,207 

12 

 



12. JUBILACION PATRONAL 

Conforme a disposiciones del Código de Trabajo ecuatoriano, existe la obligación por parte 
del empleador de otorgar jubilación patronal sin perjuicio de la jubilación que les 
corresponde por parte del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social a los trabajadores que 
por veinte años o más hubieren prestado sus servicios en forma continua o interrumpida. La 
provisión por jubilación anualmente es llevada a los resultados del ejercicio y está sustentada 
en un estudio actuarial realizado por un profesional independiente. 

Año 2009 

(en U.S. Dólares) 

Jubilación Provisión 

Patronal Desahucio Total 

Saldos al comienzo del año - 7,195 7,195 

Pagos efectuados - (1,445) (1,445) 
Provisión del año 17,639 517 18,156 

Saldos al fin del año 17,639 6,267 23,906 

13. CAPTTAL SOCIAL 

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008 el capital social de la compañía es de USD 1.300 que 
corresponden a mil trescientas participaciones a valor nominal unitario de USD 1. 

14. RESERVA REVALORIZACIÓN DEL PATRIMONIO 

Esta cuenta incluye los valores de las cuentas Reexpresión Monetaria y Reserva por 
Revalorización del Patrimonio de años anteriores originadas por la corrección monetaria de 
los activos y pasivos no monetarios y del patrimonio y transferidos a esta cuenta. Esta 
reserva puede ser total o parcialmente capitalizada, compensar pérdidas o devolverse en caso 
de liquidación de la Compañía. El saldo de esta cuenta no está disponible para el pago de 
dividendos en efectivo. 

15. RESERVA LEGAL 

La ley de Compañías establece que por lo menos el 5% de la utilidad neta del ejercicio sea 
apropiado como reserva legal hasta que ésta alcance como mínimo el 20% del capital social 
en las compañías limitadas. Esta reserva puede ser parcial o totalmente capitalizada, pero no 
es disponible para el pago de dividendos en efectivo. 

16. EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2009 y la fecha del informe de los auditores independientes 
(Abril 26 del 2010) no se produjeron eventos que en opinión de la Administración de la 
Compañía pudieron tener un efecto importante sobre los estados financieros. 

17. RECLASIFICACIONES 

A131 de diciembre del 2008 ciertas cifras de los estados financieros de la Compañía han 
sido reclasificados para efectos de presentación. 
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