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1. Operaciones

La Compania se constituyé en Quito, el 17 de Septiembre de 1998, y su principal actividad es el
instalar en la ciudad de Quito y en cualquier otra ciudad, almacenes de venta y distribucion de
productos textiles nacionales, importados, industrializados y manufacturados, articulos de
pasamaneria, articulos para confeccionar y ropa confeccionada, articulos de bazar y perfumeria;
pudiendo la compafia celebrar todo acto o contrato que la ley permita, inclusive exportar e importar
siempre y cuando se relacione con el objeto social. Adicionalmente, la Compafia podra realizar
inversiones, formar parte de otras companias y fusionarse con otras empresas.

La Compafia mantiene su residencia en la ciudad de Quito provincia de Pichincha. El nimero de
trabajadores con el que cuenta es de 24.

Los estados financieros seran presentados para la aprobacién de la Junta General de Socios. En
opinion de la Gerencia, estos estados financieros seran aprobados sin modificacién alguna.

2. Bases de presentacion

Los estados financieros adjuntos han sido preparados sobre la base de las Normas Internacionales
de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES), que son
efectivas para los ejercicios que comenzaron el 1 de enero de 2009, y representan la adopcion
integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales.

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histérico, a partir de los
registros de contabilidad realizados por la Compafia con excepcioén de los beneficios a empleados a
largo plazo (post empleo) que son medidos a valor presente.

A la fecha de emision de los estados financieros, se han publicado modificaciones, se describen las
mas relevantes, que seran de aplicacién obligatoria a partir de las fechas que se indican a
continuacion:

Fecha de
Norma Asunto aplicacion
e Aclaracion de que los tipos de entidades enumeradas en el
parrafo 1.3(b) no tienen automaticamente obligacion publica de
Seccién 1 rendir cuentas. Enero 1,
P & 2017
* Mi%‘;:::: y e Incorporacion de guias de aclaracién sobre el uso de la NIIF para
Entidades las PYMES en los estados financieros separados de la
controladora.
e Incorporacion de un requerimiento de presentar las propiedades
Seccion 4 de inversion medidas al costo menos la depreciacion y el deterioro
de valor acumulados de forma separada. Enero 1,
Estado de Situacion 2017
Financiera

¢ Eliminacién del requerimiento de revelar informacién comparativa
para la conciliacion de las cifras de apertura y cierre de las



Seccion 5

acciones en circulacion.

Incorporacion de un requerimiento para que las entidades agrupen

Estado del Resultado las partidas presentadas en otro resultado integral sobre la base de si Enero 1,
Integral y Estado de  son potencialmente reclasificables al resultado del periodo—sobre la 2017
Resultados base de Presentacion de Partidas del Otro Resultado Integral.
Seccién 9 Incorporacion de una opcioén para permitir que una entidad contabilice
las inversiones en subsidiarias, asociadas y entidades controladas de
) . forma conjunta en sus estados financieros separados utilizando el ~ Enero 1,
Estados Financieros . Co L L p
Consolidados y método de la participacion y aclaracion de la definiciéon de “estados 2017
Separados financieros separados
e Se afiade una exencién por “esfuerzo o costo desproporcionado” a
.. la medicién de inversiones en instrumentos de patrimonio a valor
Seccion 11 razonable.
Enero 1,
Instrumentos o , L
Financieros e Aclaracion en la guia sobre medicion del valor razonable de la 2017
Basicos Seccion 11 de cuando la mejor evidencia del valor razonable
puede ser un precio en un acuerdo de venta vinculante.
Seccion 17 Enero 1,
. Incorporacion n i6n para utilizar el model revaluacion.
Propiedades, Planta y corporacién de una opcidén para utilizar el modelo de 2017
Equipo
Alineacién de los principios mas importantes de la Seccién 29 con la
Seccion 29 NIC 12 Impuesto a las Ganancias para el reconocimiento y medicién
de los impuestos diferidos, pero modificada para ser congruente con ~ Enero 1,
Impuesto a las los otros requerimientos de la NIIF para las PYMES. 2017

Ganancias

La administracion de la Compariia, considera que el impacto de estas enmiendas no tiene un efecto
significativo en los estados financieros adjuntos.

Negocio en marcha

En la preparacién y analisis de los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2018, la
Administracion de la Compania ha llegado a la conclusién de que no existe incertidumbre en sus
operaciones, no existe intencion de liquidar la Entidad y ademas tiene capacidad para seguir
funcionando a largo plazo.

. Principales politicas de contabilidad

Las principales politicas de contabilidad establecidas a continuacién, han sido aplicadas
consistentemente en la preparacién de los estados financieros preparados de acuerdo con las
Normas de Contabilidad y de Informacion Financiera.

3.1.Estimaciones contables significativas

La preparacion de los estados financieros de conformidad con NIIF para PYMES, requiere que
la Administracion realice juicios, estimaciones y supuestos contables que afectan a los importes
de los activos y pasivos y la revelacion de pasivos contingentes a la fecha de los estados
financieros. Las estimaciones son revisadas anualmente y se basan en el criterio de la
administracion. Sin embargo, los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacion disponible en la fecha
de emision de los presentes estados financieros, pero es posible que acontecimientos que
puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en proximos

6



periodos, lo que se haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de
estimacién en los correspondientes estados financieros futuros, segun lo establecido en la
Seccion 10 de la NIIF para PYMES.

Los juicios, estimaciones y supuestos clave realizados por la Administraciéon en la preparacién
de los Estados Financieros al cierre del ejercicio 2018, no difieren significativamente de los
realizados al cierre del periodo anual anterior, es decir, al 31 de diciembre de 2017.

Las siguientes estimaciones han sido incluidas en los estados financieros de la Compaiiia al
cierre del gjercicio.

Deterioro del valor de los activos financieros

La estimacion del deterioro se establece si existe evidencia objetiva de que la Compafia no
podra recuperar los montos de las deudas de acuerdo con los términos originales de la venta.
Para tal efecto, la Administracion evalta por lo menos al cierre anual, la estimacién a través del
andlisis individual para saldos significativos y andlisis colectivo para demas saldos agrupados
segun su antigliedad y otras variables adecuadas. La estimacion del deterioro se registra con
cargo a resultados del ejercicio.

La Compahia realiza anualmente la comprobacion de indicios de deterioro, se realiza
comprobacion individual a activos que se tiene evidencia de deterioro proveniente de
informacién principalmente interna. Para los demas activos se realiza la comprobacion de
indicios agrupados en base a caracteristicas similares. Ante indicios objetivos de deterioro la
Compafia estimara el importe recuperable del activo, para evaluar si existen pérdidas o
recuperacién por deterioro en el valor de estos activos.

Vida util de propiedades y equipos

La determinacion de la vida til y los valores residuales de los componentes de propiedades y
equipos, involucra juicios y supuestos que podrian ser afectados si cambian las circunstancias.
La Compairiia ha estimado la vida Util, principalmente en funcién de su uso previsto. El valor
residual es estimado calculando el monto que se podria obtener actualmente por la venta de un
elemento, deducidos los costos estimados de venta, si el activo ya hubiera completado su vida
uatil. Si existieren indicios de cambios que impliquen cambio en la vida Util y el valor residual en
funcién de las nuevas expectativas, se revisan las estimaciones y se realizan los cambios de
manera prospectiva.

Valor neto de realizacion de inventarios

Las variables consideradas para el célculo del valor neto de realizacién son principalmente los
precios de venta estimados menos los costos de terminacion y los gastos de ventas estimados.
Para materias primas, suministros y otros consumibles, se considera el valor de reposicién para
comparar con el costo.

Impuestos

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la
legislacion tributaria aplicable. Aun cuando la Compania considera que sus estimaciones en
materia tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente en los
periodos reportados, pueden surgir discrepancias con el organismo de control, en la
interpretacién de las normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.
Beneficios a empleados a largo plazo

El costo de los planes de pensiones de prestacion definida y de otros beneficios post-empleo y
el valor actual de las obligaciones por pensiones se determinan mediante valoraciones
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actuariales, que implican realizar varias hip6tesis que pueden diferir de los acontecimientos
futuros. Estas incluyen la determinacién de la tasa de descuento, los futuros aumentos
salariales, las tasas de mortalidad y los futuros aumentos de las pensiones. Debido a la
complejidad de la valoracién, las hipétesis subyacentes y su naturaleza a largo plazo, el calculo
de la obligacion por prestacién definida es muy sensible a los cambios en estas hipétesis. Todas
las hipotesis se revisan en cada fecha de cierre, considerando las normas ecuatorianas. El
incremento futuro de los salarios y el incremento de las pensiones se basan en las tasas de
inflacion futuras esperadas.

Para la determinacion de la tasa de descuento, el perito considerd las tasas de interés de bonos
emitidos por el gobierno de Ecuador segun indica la Seccién 28, de las NIIF para PYMES:

El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas
por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) segun R.O. No. 650 del 28 de agosto de
2002. Los aumentos futuros de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacién futuros
esperados para el pais.

Provisiones

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el
importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos
originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas.

La determinaciéon de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que sera necesario pagar por la correspondiente obligacién, tomando en
consideracion toda la informacion disponible a la fecha del periodo.

3.2.Instrumentos financieros
3.2.1. Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo comprende el disponible en efectivo, bancos, e
inversiones de alta liquidez convertibles en efectivo en periodos menores a tres meses,
que estan sujetos a riesgos poco significativos de cambio de valor. Estas partidas se
registran inicialmente a su costo histérico y se actualizan para reconocer su valor
razonable a la fecha de cada cierre.

3.2.2. Activos financieros

Reconocimiento y medicioén inicial

La Compainia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: activos
financieros hasta su vencimiento, préstamos y cuentas por cobrar, activos financieros
con cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento. Los
activos financieros se reconocen por su valor razonable mas los costos de transaccion
directamente atribuibles, excepto los activos financieros que se contabilizan al valor
razonable con cambios en resultados.

La Compania mantuvo activos financieros en la categoria de préstamos y otras cuentas

por cobrar. La Gerencia determina la clasificacién de sus instrumentos financieros en el
momento del reconocimiento inicial.

Medicion posterior

Préstamos y cuentas por cobrar



Los préstamos y cuentas por cobrar no derivados con pagos fijos o determinables, que
no se negocian en un mercado activo, son clasificados como préstamos y partidas a
cobrar. Después de su reconocimiento inicial estas partidas se valoran a su “costo
amortizado” reconociendo en las cuentas de resultados los intereses devengados en
funcién de su tasa de interés efectiva (TIR). Por costo amortizado se entiende el costo
inicial menos los cobros del principal mas o menos la amortizacién acumulada de la
diferencia entre los importes inicial y al vencimiento, teniendo en cuenta potenciales
reducciones por deterioro o impago.

Las cuentas por cobrar a corto plazo se registran a su valor nominal que es equivalente a
su costo amortizado. La Comparia presenta las siguientes cuentas dentro de esta
categoria: efectivo en bancos, deudores comerciales, cuentas por cobrar a entidades
relacionadas y otras cuentas por cobrar

Baja de activos financieros

Un activo financiero se da de baja cuando: expiraron los derechos contractuales a recibir
los flujos de efectivo; se han transferido a terceros los derechos contractuales sobre los
flujos de efectivo y se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad del activo.

Ante una transferencia temporal de instrumentos financieros que no den lugar a una baja
en cuentas porque se conservan los riesgos y ventajas significativos inherentes a la
propiedad del activo transferido, se continuara reconociendo el activo transferido en su
integridad y reconocera un pasivo financiero por la contraprestacion recibida.

Deterioro del valor de los activos financieros

Al cierre del afo del que se informa, la Administracién de la compafia evalla si existen
evidencias de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran
deteriorados en su valor. Un activo financiero o grupo de activos financieros se
consideran deteriorados en su valor solamente si existe evidencia objetiva de deterioro
de ese valor como resultado de uno o mas eventos ocurridos después del
reconocimiento inicial del activo, y ese evento que causa la pérdida tiene impacto sobre
los flujos de efectivo futuros estimados generados por el activo financiero o el grupo de
activos financieros, y ese impacto puede estimarse con fiabilidad. La evidencia de un
deterioro podria incluir, entre otros indicios que el deudor o grupo de deudores se
encuentran en dificultades financieras significativas, el incumplimiento o mora en los
pagos de la deuda por capital o intereses, la probabilidad de que se declaren en quiebra
u adopten otra forma de reorganizacion financiera, o cuando datos observables indiquen
que existe una disminucién medible en los flujos de efectivo futuros estimados, asi como
cambios adversos en el estado de los pagos en mora, o en las condiciones econémicas
que se correlacionan con los incumplimientos.

La pérdida por deterioro del valor de los siguientes instrumentos medidos al costo o
costo amortizado se mide de la siguiente forma:

a) Para un instrumento medido al costo amortizado, la pérdida por deterioro es la
diferencia entre el importe en libros del activo y el valor presente de los flujos de
efectivo futuros estimados, descontados utilizando la tasa de interés efectivo
original del activo. Si este instrumento financiero tiene una tasa de interés variable,
la tasa de descuento para medir cualquier pérdida por deterioro del valor sera la
tasa de interés efectiva actual determinada segun el contrato.



3.2.3.

La Administracion podra utilizar tasas fijas para calcular el deterioro de deudas de
dudoso recaudo segun su mora, siempre y cuando dichas tasas reflejen la
experiencia real de morosidad y que se proyecte la continuidad de esas tasas en el
futuro, dichas tasas deberan ser revisadas para lograr una razonabilidad regular,
en todo caso cualquier método utilizado deberd arrojar un valor muy
aproximado al importe que se determinaria mediante la rigurosa aplicacién de lo
dispuesto en el parrafo anterior. Cuando se identifiquen pérdidas de saldos
individuales no se les aplicara la formula porcentual o cualquier otro método, su
deterioro se estimara individualmente.

b) Para un instrumento medido al costo menos el deterioro del valor, la pérdida por
deterioro es la diferencia entre el importe en libros del activo y la mejor estimacién
(que necesariamente tendra que ser una aproximacion) del importe (que podria ser
cero) que se recibiria por el activo si se vendiese en la fecha sobre la que se
informa.

Si en periodos posteriores se disminuye una pérdida por deterioro, se revertird
reconociendo un ingreso maximo hasta el monto de la pérdida inicialmente reconocida,
la contrapartida serd un mayor valor del instrumento o ajuste de la cuenta correctora. El
importe en libros del instrumento no podra exceder el valor antes haber reconocido la
pérdida por deterioro del valor.

Pasivos financieros

Reconocimiento y medicioén inicial

Los pasivos financieros se clasifican, al momento de su reconocimiento inicial, como
pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas
por pagar. Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor
razonable y, en el caso de los préstamos y cuentas por pagar contabilizados por su costo
amortizado se registran netos de los costos de transaccién directamente atribuibles. La
Companiia mantiene en esta categoria las cuentas de acreedores comerciales, otras
cuentas por pagar, cuentas por pagar relacionadas, anticipo de clientes y obligaciones
financieras.

Medicion posterior
Préstamos y cuentas por pagar comerciales

Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos a proveedores locales, se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses y son pagaderas entre 30 y 60 dias. En caso de que sus plazos pactados de
pago sean mayores a 12 meses, se presentan como pasivos no corrientes y no generan
intereses. Las ganancias y pérdidas se reconocen en los resultados cuando los pasivos
se dan de baja, asi como a través del proceso de amortizacién aplicando el método de la
tasa de interés efectiva.

Baja de pasivos financieros

El pasivo financiero se da de baja cuando la obligacién establecida contractualmente se
haya pagado o esté vencida. Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por
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3.3.

otro pasivo proveniente del mismo prestamista bajo condiciones sustancialmente
diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de manera
sustancial, tal permuta o modificacion se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia entre los importes en libros
respectivos se reconoce en el estado de resultados integral.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se
informa el importe neto en el estado de situacién financiera, solamente si existe un
derecho actual legalmente exigible de compensar los importes reconocidos, y existe la
intencién de liquidarlos por el importe neto, o de realizar los activos y cancelar los
pasivos en forma simultanea.

Valor razonable de los instrumentos financieros

La Compania mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del
estado de situacién financiera. El valor razonable es el precio que se recibiria por vender
un activo o que se pagaria al transferir un pasivo en una transaccion acordada entre
participantes de un mercado a la fecha de medicién.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los
participantes en el mercado usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que
los participantes en el mercado actlan en su mejor interés econdémico. Una medicion a
valor razonable de un activo no financiero tendra en cuenta la capacidad del participante
del mercado para generar beneficios econémicos mediante la utilizacion del activo en su
maéaximo y mejor uso, o mediante la venta de éste a otro participante del mercado que
utilizaria el activo en su maximo y mejor uso. La Compafiia utiliza técnicas de valuacion
que son apropiadas en las circunstancias y por las cuales tiene suficiente informacion
disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de datos observables
relevantes y minimizando el uso de datos no observables.

Inventarios

En el reconocimiento inicial comprende los costos de compra, costos de transformacion y
otros costos incurridos atribuibles para darles su condicion y ubicacion actuales. Los costos
de adquisicién comprenden el precio de compra, los aranceles de importacién y otros
impuestos (que no son recuperables posteriormente de las autoridades fiscales), el
transporte, la manipulaciéon y otros costos directamente atribuibles a la adquisicion de las
mercaderias, materiales o servicios. Los descuentos comerciales, las rebajas y otras partidas
similares se deducen para determinar el costo de adquisicion.

Los inventarios en transito se reconocen cuando la Compania ha recibido los riesgos y
beneficios sustanciales del activo, segun la modalidad de negociacion de compra.

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se valtan usando el método de costo
promedio ponderado.

Por lo menos una vez al ano, al cierre anual, la Administracién revisa el valor de los
inventarios mediante la valuacién del valor neto realizable, independientemente de que
existan o no indicadores de deterioro. Para ello, se compara el valor en libros de cada
partida del inventario o grupo de partidas similares, con su precio de venta estimado menos
los costos de terminacién y venta, en caso de que el costo se sitle por debajo de su valor
neto realizable, se rebaja el importe en libros de los inventarios y se reconoce un gasto por
deterioro. Si en una comprobacién posterior, un inventario previamente deteriorado su precio
de venta se incrementa, se reconocera una recuperacion hasta un monto maximo del gasto
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3.4.

3.5.

antes reconocido, sin que el inventario quede valorado por encima de su del costo inicial
antes del deterioro.

La Administracion realiza la estimacion de pérdida de valor de los inventarios por
obsolescencia, dafo, pérdidas fisicas o disminuciones en sus precios de venta, considerando
fechas de vencimiento, cambios en las condiciones de venta, disposiciones comerciales, la
probabilidad de pérdida y otras variables que afectan el valor recuperable.

Propiedad y equipo

Las propiedades y equipos son activos tangibles que se mantienen para uso en la produccién
o el suministro de bienes o servicios, para fines administrativos y se prevé utilizarlos durante
mas de un periodo, se espera obtener beneficios econdmicos futuros y su costo puede
medirse con fiabilidad.

La propiedad, planta y equipos se valoran a su costo histérico, neto de su correspondiente
depreciacion acumulada y de las pérdidas por deterioro que haya experimentado. El costo
incluye tanto los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o construccién del
activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son capitalizados cuando
es probable que beneficios econémicos futuros fluyan hacia la Compania y los costos pueden
ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a
reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.

La Compafia, en base al resultado de las pruebas de deterioro, considera que el valor
contable de los activos no supera el valor recuperable de los mismos. Los activos netos, en
su caso del valor residual de los mismos, se deprecia distribuyendo linealmente el costo entre
los afios de vida Util estimada, que constituyen el periodo en el que la Compafia espera
utilizarlos. Las vidas Utiles se revisan periddicamente.

Las ganancias o pérdidas que surgen en ventas o retiros de bienes de activos fijos se
reconocen como resultados del periodo y se calculan como la diferencia entre el valor de
venta y el valor neto contable del activo.

El gasto por depreciacién se registra en el estado de resultados del periodo, en base a los
siguientes estimados de vida Util.

Equipos de computacion 3 anos
Equipos de oficina 10 afos
Muebles y enseres 10 anos
Vehiculo 5 afnos
Adecuaciones 10 anos

Deterioro del valor de los activos no financieros

A lo largo del ejercicio, y fundamentalmente en la fecha de cierre del mismo, se evalla si
existe algun indicio que algun activo hubiera podido sufrir una pérdida por deterioro. En caso
que exista algun indicio se realiza una estimacién del monto recuperable de dicho activo para
determinar, el monto del deterioro. Si se trata de activos identificables que no generan flujos
de caja de forma independiente, se estima la recuperabilidad de las unidades generadoras de
efectivo a la que pertenece el activo, entendiendo como tal el menor grupo identificable de
activos que genera entradas de efectivo independientes. El monto recuperable corresponde al
mayor valor entre el valor justo de los activos, menos los costos estimados de ventas, y el
valor en uso (valor actual de los flujos futuros que se estima generara el activo o la unidad
generadora de efectivo).
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3.6.

3.7.

3.8.

En caso que el monto recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra la
correspondiente pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo al rubro “Depreciaciones”
del estado de resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en ejercicios anteriores, son reversadas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su monto recuperable, aumentando
el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera
tenido de no haberse realizado el ajuste contable.

Provisiones

Las provisiones son reconocidas cuando la Compafiia tiene una obligaciéon presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado, es probable que la Compania tenga que
desprenderse de recursos para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una
estimacion fiable del importe de la misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado
de situacién financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa
fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan
utilizando una tasa actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda,
los riesgos especificos del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la
provision producto del paso del tiempo se reconoce como un costo financiero en el estado de
resultados.

Arrendamiento

Arrendamiento operativo es el arrendamiento en el cual todos los riesgos y beneficios
sustanciales del activo permanecen con el arrendador. La Compafiia tiene activos recibidos
bajo la modalidad de contratos de arrendamiento operativo.

Los pagos o cobros por arrendamientos operativos se reconocen como gastos en el estado
de resultado en forma lineal a lo largo del plazo del arrendamiento. Los pagos contingentes se
reconocen en el periodo en el que ocurren.

Cuando la Compania realiza pagos de arrendamiento por anticipado, vinculados a la
utilizacién de activos, los pagos se registran como gastos pagados por anticipado y se
amortizan a lo largo de la duracién del arrendamiento.

Un arrendamiento es un acuerdo por el que el arrendador cede al arrendatario, a cambio de
percibir una suma unica de dinero (o0 una serie de pagos o cuotas), el derecho a utilizar un
activo durante un periodo de tiempo determinado.

Beneficios a empleados

Los beneficios a los empleados comprenden todos los tipos de contraprestaciones que la
Compafiia proporciona a los trabajadores, incluidos administradores y gerentes, a cambio de
Sus servicios, se reconocen como gasto, a menos que deban reconocerse como parte del
costo de un activo.

Corto plazo

Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doces meses siguientes al
cierre del periodo en el que los empleados han prestado los servicios, se reconoceran como
un gasto por el valor (sin descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por
tales servicios.
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3.9.

3.10.

3.11.

Como parte de los beneficios de corto plazo se incluye: provisiones para el pago de décimo
tercero y cuarto sueldos, vacaciones, asi como la participacion a trabajadores, que se calcula
aplicando el 15% sobre la utilidad contable, el efecto se registra en los resultados del afo en
gasto de venta y administracion segun corresponda.

Beneficios a empleados de largo plazo

La Compania mantiene un plan de beneficio definido para jubilacion patronal, normado por las
leyes laborales ecuatorianas. Se determina anualmente la provision para jubilacion patronal
con base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se
reconocen con cargo a los costos y gastos del afio aplicando el método de Costeo de Crédito
Unitario Proyectado y representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado
de situacion financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo,
estimados usando la tasa de interés determinada por un perito, de acuerdo a lineamientos del
Maodulo 28 de las NIIF para PYMES.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa
de mortalidad, edad, sexo, afos de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de
remuneraciones, tasa de rotacién, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales (ORI).

Impuesto a la renta

El impuesto a la renta se carga a los resultados del afio sobre la base imponible determinada
en la Nota 16, y esta constituida a la tasa del 25%.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto diferido se reconoce mediante el método del pasivo sobre las diferencias
temporarias entre las bases impositivas de los activos y pasivos y sus importes en libros a la
fecha del balance. Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen por todas las diferencias
temporarias imponibles, mientras que los impuestos por activos diferidos se reconocen por
todas las diferencias temporarias deducibles.

El activo por impuesto diferido se revisa al final del cierre del periodo sobre el cual se informa
y se reduce en la medida en que ya no es probable la existencia de ganancias imponibles
futuras. Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto a
la renta vigentes a la fecha en que se estiman que las diferencias temporarias se reversen,
considerando las tasas del impuesto a la renta vigente en las leyes ecuatorianas.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos hasta el monto que es probable que beneficios econdmicos
fluyan hacia la Compariia y puedan ser medidos con fiabilidad. Los ingresos se miden por el
valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, considerando las condiciones de
pago definidas contractualmente.

Cuando pueda ser estimado con fiabilidad, esto es, libre de error significativo, el resultado de
una transaccion puede ser estimado con fiabilidad cuando se cumplan todas las siguientes
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3.12.

3.13.

3.14.

3.15.

3.16.

3.17.

condiciones: El monto el ingreso puede ser medido con fiabilidad; es probable que los
beneficios econdémicos asociados con la transaccién fluiran hacia la entidad y, los costos
incurridos por la transaccién y los costos para completarla, pueden ser medidos con fiabilidad.

Los ingresos y costos son reconocidos en los resultados cuando se han transferido los
riesgos asociados de manera simultanea cuando se produce la venta.

Reconocimiento de gastos

Los gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en
que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Reserva legal

La Ley de Compafiias requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 5% de la
utilidad neta anual, hasta que la reserva llegue por lo menos al 20% del capital social. Dicha
reserva no puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de liquidacién de
la Compafiia, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

Reserva de capital

El saldo de la reserva de capital podra capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas
acumuladas al cierre del ejercicio, previa resolucion de la Junta General de Accionistas. Esta
reserva no esté disponible para distribucién de dividendos ni podra utilizarse para pagar el
capital suscrito no pagado.

Distribucion de dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Compafia se deduce del patrimonio y se
reconocen como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los
dividendos se aprueban por los accionistas de la Compafiia.

Resultados acumulados por adopcion por primera vez de las NIIF

Conforme a la Resolucién No. SC. ICI. CPA. IFRS. G.11.007 del 9 de septiembre de 2011,
emitida por la Superintendencia de Compafiias, el saldo deudor de la subcuenta “Resultados
Acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF, podra ser absorbido por
los Resultados Acumulados y los del ultimo ejercicio econdémico concluido, si los hubiere.

Registros contables y moneda funcional

Los registros contables de la Compania se llevan en Délares de E.U.A. que es la moneda
funcional en curso legal del Ecuador.

. Instrumentos financieros por categoria.

Los instrumentos financieros al 31 de diciembre, se conforman de la siguiente manera:

2018 2017
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No No

Corriente Corriente Corriente Corriente

Activos financieros medidos a valor nominal

Efectivo en bancos 54,954 - 63,024 -
Activos financieros medidos al costo amortizado

Deudores comerciales, neto 32,671 - 21,015 -

Otras cuentas por cobrar 31,392 - 13,062 -
Total activos financieros 119,017 - 97,101 -
Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 273,360 - 109,477 -
Total pasivos financieros 273,360 - 109,477 -

5. Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes estaban conformados de la siguiente manera:

2018 2017
Caja 408 1,231
Banco del Pichincha 24,281 30,341
Banco del Pacifico 30,265 31,452
54,954 63,024

Los saldos en Bancos corresponden a los depositos realizados en diversas instituciones financieras
locales, los cuales son de libre disponibilidad y no generan intereses.

6. Cuentas por cobrar comerciales

Las cuentas por cobrar comerciales por vencimiento, estan formadas de la siguiente manera:

2018 2017
Cuentas por cobrar clientes 37,361 25,705
(-) Provisién cuentas incobrables (4,690) (4,690)
Saldo neto 32,671 21,015

Los saldos de las cuentas por cobrar por vencimientos y los niveles de provisién son como sigue:

2018 2017
Saldos Provision Total Saldos Provision Total

Vigente a 30 dias 11,323 - 11,323 10,348 - 10,348
Vencida:

Hasta 90 dias 13,907 - 13,907 7,152 - 7,152

Hasta 180 dias 759 - 759 2,777 - 2,777

Hasta 360 dias 11,372 (4,690) 6,682 5,428 (4,690) 738

37,361 (4,690) 32,671 25,705 (4,690) 21,015

La Administracién de la Compafia durante el afo 2018 no ha realizado provisidbn para
incobrabilidad, por considerar que sus cuentas son recuperables en su totalidad.

7. Otras cuentas por cobrar
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Las otras cuentas por cobrar se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente a su
costo amortizado de acuerdo con la tasa de interés efectiva menos cualquier posible provisiéon por
pérdidas por deterioro de valor.

Los saldos de las otras cuentas por cobrar, son como sigue:

2018 2017
Empleados 13,193 4,306
Tarjetas de crédito 4,185 6,174
Anticipo proveedores 11,442 496
Otras cuentas por cobrar 2,572 2,086
31,392 13,062
8. Impuestos por cobrar y pagar
Al 31 de diciembre, los impuestos por cobrar y pagar son como sigue:
2018 2017
Impuestos por cobrar:
Retenciones en la fuente 14,938 14,905
Crédito tributario afios anteriores 9,943 1,544
24,881 16,449
Impuestos por pagar:
IVA por pagar 2,325 5,517
Retenciones en la fuente 865 1,743
Impuesto a la renta por pagar 12,523 6,506
15,713 13,766

Las retenciones de impuesto a la renta y el anticipo de impuesto a la renta, constituyen crédito
tributario para la Compariia, que se liquidan una vez determinado el impuesto a la renta.

Los impuestos por pagar, representan los saldos de los impuestos que deben cancelarse al mes
siguiente de su registro.

El valor del impuesto a la renta, fue determinado de acuerdo con lo establecido por el Servicio de
Rentas Internas, conforme lo descrito en la Nota 16.

9. Inventarios

Los inventarios son como sigue:

2018 2017
Inventarios de telas e insumos 498,930 382,504
(-) Provisién por lenta rotacion (7,709) (7,709)

491,221 374,795

Al 31 de diciembre, no existen castigos por inventarios deteriorados. El valor de los inventarios
reconocidos en el costo de venta es por US$ 666,401 en el afio 2018 (US$ 705,037 en el afio 2017).

Al cierre de cada ejercicio la Compania realiza pruebas para determinar el valor neto de realizacion
de sus inventarios, asi como pruebas de su deterioro, determinando que sus niveles de provisién
son adecuados para cubrir cualquier riesgo de pérdida futura.
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10.

11.

12.

El movimiento de la provision lenta rotacion es como sigue:

2018 2017
Saldos iniciales 7,709 7,709
Provision - ;
Saldos finales 7,709 7,709
Propiedad, planta y equipo
La propiedad, planta y equipo, estan formados de la siguiente manera:
2018 2017
Equipos de oficina 1,563 1,563
Equipos de computacion 9,449 9,449
Vehiculos 75,921 75,921
86,933 86,933
(-) Depreciacién acumulada (70,938) (67,705)
15,995 19,228
El movimiento de la propiedad, planta y equipo, es como sigue:
2018 2017
Saldo inicial 19,228 22,841
Depreciacion (3,233) (3,613)
Saldo final 15,995 19,228
Construcciones en propiedad de terceros
Los otros activos, representan los costos de remodelacion de bodegas y propiedades arrendadas,
que seran utilizadas una vez que se concluya con el proceso de remodelacién. El valor de la
inversion realizada asciende a US$ 41,545 y el cargo a resultados por amortizacién en el afio 2017,
asciende a US$ (36,079).
Cuentas por pagar
Las cuentas por pagar estan formadas de la siguiente manera:
2018 2017
Proveedores nacionales 186,915 80,794
Proveedores del exterior 78,474 -
Sueldos por pagar - 18,329
IESS por pagar 5,339 6,589
Otras cuentas por pagar 2,632 3,765
273,360 109,477

Los proveedores del exterior son obligaciones adquiridas por la importacion de inventarios y son

cancelados en promedio en los 30 dias siguientes y no devengan intereses.
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13.

14.

Las cuentas por pagar con proveedores nacionales son obligaciones adquiridas por compra de
bienes o servicios en el curso ordinario del negocio contraidas en promedio entre 30 y 60 dias como
plazo maximo de acuerdo a las politicas establecidas y las negociaciones con proveedores.

Los sueldos, obligaciones con el IESS y otras cuentas por pagar, cumplen con los criterios de
reconocimiento establecidos, ya que son obligaciones presentes consecuencia de un hecho pasado,
del cual se espera que la Compania se desprenda de recursos futuros.

Cuentas por pagar relacionadas

Las transacciones con relacionadas, son como sigue:

Estado de Situacion Estado Integral de
Financiera Resultados
Cobrar Pagar _Ingresos Gastos
2018
Milcolores Cia. Ltda. 15,879 145,797 70,924 328,299
Préstamos Socios corto plazo - - - 51,620
2017
Milcolores Cia. Ltda. 932 38,463 70,924 328,289
Préstamos Socios corto plazo - - - 62,460

Las cuentas por pagar a Milcolores Cia. Ltda., se originan principalmente, por la compra de
inventarios, en las condiciones establecidas para terceros.

La Gerencia General y los miembros de la administracién, no han participado en transacciones no
habituales y/o relevantes. Durante el afio 2018, los importes reconocidos como gastos por sueldos y
beneficios ascienden a US$ 112,937 (US$ 112,825 en el 2017) respectivamente.

Beneficios a empleados

Los beneficios a empleados estan conformados de la siguiente manera:

2018 2017
Participacion trabajadores 4,508 3,330
Décimo tercer sueldo 1,841 1,769
Décimo cuarto sueldo 3,583 3,873
Vacaciones por pagar 4,745 5,036
14,677 14,008

Las provisiones constituidas por décimos y participacion trabajadores, son canceladas en las fechas
que la legislacién ecuatoriana establece.

El movimiento de los pasivos acumulados es como sigue:

2017 2018
Saldo inicial Provisiones Pagos Saldo final
Participacion trabajadores 3,330 4,508 (3,330) 4,508
Décimo tercer sueldo 1,769 20,400 (20,328) 1,841
Décimo cuarto sueldo 3,873 9,042 (9,332) 3,583
Vacaciones por pagar 5,036 11,415 (11,706) 4,745
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15.

14,008 45,365 (44,696) 14,677

2016 2017
Saldo inicial Provisiones Pagos Saldo final
Participacion trabajadores 2,879 3,330 (2,879) 3,330
Décimo tercer sueldo 1,526 20,979 (20,736) 1,769
Décimo cuarto sueldo 3,355 9,355 (8,837) 3,873
Vacaciones por pagar 3,777 11,778 (10,519) 5,036
11,537 45,442 (42,971) 14,008

Beneficios a empleados a largo plazo

Los beneficios a empleados a largo plazo, son como sigue:

2018 2017
Jubilacién patronal 105,509 91,112
Desahucio 31,078 28,503
136,587 119,615
Las hipétesis actuariales utilizadas, son las siguientes:
2018 2017
Tasa de descuento 7.72% 7.69%
Tasa de incremento salarial 2.00% 2.50%
Tasa de rotacion 11.44% 12.98%
Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 TM IESS 2002

El célculo de los beneficios a empleados a largo plazo lo realiza un actuario externo calificado,
usando variables y estimaciones de mercado de acuerdo a la metodologia del célculo actuarial.

Reserva para jubilacion patronal

De conformidad con lo que menciona el Codigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco afios
o mas hubieren prestado servicios continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados
por sus empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren
cumplido veinte afios, y menos de veinticinco afos de trabajo continuo o interrumpido tendran
derecho a la parte proporcional de dicha jubilacion.

Al 31 de diciembre de 2018, el saldo de la reserva para jubilacién patronal cubre el 100% del valor
determinado en el estudio actuarial. Los componentes del gasto de la reserva para jubilacion
patronal reconocida en el estado de resultados integral y su movimiento durante el afio es como
sigue:

2018 2017
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Saldo inicial 91,112 72,731
Costo del servicio 11,521 10,571
Costo financiero 6,977 5,308
Reducciones y liquidaciones (2,786) (71)

Otros resultados integrales:

(Pérdidas) ganancia actuarial (1,315) 2,573

Saldo final 105,509 91,112

Desahucio

De acuerdo con el Codigo de Trabajo, la Compania tendria un pasivo por indemnizaciones con los
empleados que se separen voluntariamente bajo ciertas circunstancias. Esta provision cubre los
beneficios de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el 25% del equivalente a la Ultima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa o
empleador. El saldo de la reserva para desahucio cubre el 100% del valor establecido en el estudio
actuarial.

Los componentes del gasto reconocido en el estado de resultados integral y su movimiento durante

el afio es como sigue:

2018 2017

Saldo inicial 28,503 22,309

Costo del servicio 3,281 2,805

Costo financiero 2,166 1,621
Otros resultados integrales:

(Pérdidas) ganancia actuarial (556) 1,990

Beneficios pagados (2,316) (222)
Saldo final 31,078 28,503

16. Impuesto a la renta corriente y diferido

El impuesto a la renta corriente y diferido presentado en el estado integral de resultados, es como

sigue:
2018 2017
Impuesto a la renta corriente 12,523 6,507
(-) Impuesto a la renta diferido del afio (2,656) (978)
Gasto por impuesto a la renta 9,867 5,529

a) Conciliacion tributaria

Las partidas que afectaron la utilidad contable para determinar la utilidad fiscal, son las

siguientes:

2018 2017
Utilidad antes de impuesto a la renta 25,543 17,894
Gastos no deducibles 24,875 5,127
(-) Ingresos exentos (384) -
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b)

c)

d)

e)

(+) Participacion trabajadores atribuible a ingresos exentos 58 -
Otros ajustes - 978

Incremento neto de empleados - (23,324)
50,092 675

Tasa de impuesto a la renta 25% 22%
Impuesto a la renta causado 12,523 148
(-) Anticipo minimo (10,422) (10,844)
(+) Anticipo pendiente de pago 10,422 6,506
(-) Retenciones en la fuente (24,881) (15,778)
Impuesto a la renta por pagar (12,358) (9,272)

Impuesto a la renta diferido

Un resumen del impuesto a la renta diferido en el activo y en resultados es como sigue:

Estado de Situacion Otros Resultados
Financiera Integrales

2018 2017 2018 2017
Cuentas por cobrar - 892 - -
Provision inventario lenta rotacién - 1,696 - -
Provisiones para beneficios empleados 5,752 3,096 (2,656) 977
Efecto en resultados (2,656) 977
Activos por impuestos diferidos 5,752 5,684

En la determinacion del activo por impuesto diferido, se aplicaron las tasas de impuesto a la
renta en base al periodo fiscal en que se espera que los activos sean recuperados las
diferencias temporales.

Revision tributaria

A la fecha de este informe, se encuentran pendientes de revision por parte de las autoridades
fiscales, las declaraciones de impuestos de los tres Ultimos afos. De acuerdo con disposiciones
legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones de impuesto a la
renta en el plazo de tres afnos a partir de la fecha de presentacién de la declaracion.

Tarifa de impuesto a la renta

El impuesto a la renta se calcula a la tasa del 25% sobre las utilidades tributables para el afo
2018. En caso de que la Compaiiia reinvierta sus utilidades en el pais, la tasa de impuesto a la
renta se reduciria en 10% sobre el monto reinvertido, siempre y cuando se efectie el
correspondiente aumento de capital, hasta el 31 de diciembre del siguiente afo.

Anticipo del impuesto a la renta

El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del afo
inmediato anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor de los activos totales, patrimonio total,
ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo sera compensado con el impuesto
a la renta causado y no es susceptible de devolucidn, salvo ciertos casos de excepcién. En caso
de que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se
convierte en impuesto a la renta minimo. Adicionalmente, se excluyen de la determinacién del
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f)

anticipo los gastos incrementales por generacion de nuevo empleo o mejora de masa salarial y
las inversiones y gastos efectivamente realizados.

De acuerdo con el decreto ejecutivo 210, relacionado con la rebaja del saldo del anticipo, el
valor del anticipo minimo pendiente de pago se debe reducir al 40%, 60% y 100%, dependiendo
del valor de los ingresos o ventas. Esta rebaja aplica exclusivamente para el afio 2018.

Reformas a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno

Ley Organica para la Reactivacion de la Econdmica, Fortalecimiento de la Dolarizacion y
Modernizacion de la Gestion Financiera, publicada el 29 de diciembre de 2017, mediante
Registro oficial No 150.

e Se incrementa la tarifa del impuesto a la renta del 22% al 25%, y al 28% cuando la sociedad

tenga accionistas, socios, participes constituyentes, beneficiarios o similares, residentes en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién con una participacion directa o indirecta.

o Aplicacion de la tarifa del 28% cuando las sociedades no cumplan con el deber de informar

sobre la participacion de sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares.

o Por reinversién de utilidades la tarifa de impuesto a la renta seré reducida al 15%, para las

siguientes sociedades: Exportadoras habituales que se dediquen a la produccién de bienes,
incluido el sector manufacturero que posean mas del 50% o mas de componente nacional, asi
como las sociedades de turismo receptivo.

o La tarifa para microempresas y pequefias empresas y exportadores habituales, mantienen la

tarifa del 22%.

e Se exoneran el impuesto a la renta las nuevas microempresas durante 3 afos, contados a

partir del primer ejercicio fiscal que generen ingresos, empleo e incorporen valor agregado
nacional en su produccion.

e Se incluye como deduccién en los gastos personales, a los padres, quienes no deberan

percibir pensiones jubilares por aporte a la seguridad social o patronal.

e Las deducciones por desahucio y jubilacion solo seran deducibles los pagos efectuados por

estos conceptos, siempre que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios fiscales
anteriores como deducibles o no.

¢ Todo pago superior a US$ 1,000 obligatoriamente deben realizarse mediante instituciones del

Sistema Financiero, a través de giros, transferencias de fondos, tarjetas de crédito o débito o
cualquier otro medio de pago electrdnico.

o Los sujetos pasivos que no declaren al SRI la informacion sobre su patrimonio en el exterior

y/o su valor, ocultando de manera directa o indirecta, en todo o en parte serdn sancionados
con una multa del 1% del valor total de sus activos o el 1% de sus ingresos correspondientes
al ejercicio fiscal anterior (2017).

e Las sociedades, sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad no consideraran en el

célculo del anticipo del impuesto a la renta, exclusivamente en el rubro de costos y gastos, los
sueldos y salarios, la décima tercera y cuarta remuneracion, asi como los aportes patronales
al seguro social obligatorio.

Asi mismo, para efecto del calculo del anticipo del impuesto a la renta, se excluyen los rubros
correspondientes a activos, costos y gastos deducibles de dicho impuesto y patrimonio,
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cuando correspondan los montos referidos o gastos incrementales por generacién de nuevo
empleo, asi como la adquisicion de nuevos activos productivos que permitan ampliar la
capacidad productivo futuro, generar un mayor nivel de produccion de bienes o provision de
servicios.

e Devolucion del anticipo de impuesto a la renta, EL SRI por oficio o previa solicitud del
contribuyente, podra conceder la reduccién o exoneracién del pago del anticipo de
conformidad con los casos, términos y condiciones que se establezcan en el Reglamento.

e Se restringen las exenciones fiscales en transacciones con contribuyentes ubicados en
paraisos fiscales:

= Exencion del impuesto a la renta por dividendos o utilidades generados en proyectos
publicos en alianza publica privada.

= Deducibilidad de pagos originados por financiamiento externo previsto en el numeral 3 del
articulo 13 del referido cuerpo legal.

= Exenciones al impuesto a la salida de divisas en pagos por financiamiento externo o en
pagos realizados al exterior en el desarrollo de proyectos de APP.

e Devolucion de ISD en la actividad de exportacion, en la parte que no sea utilizada como
crédito tributario, tienen derecho a la devolucion por los pagos realizados en la importacién de
materias primas, insumos y bienes de capital, siempre y cuando sean incorporados en
procesos productivos de bienes que se exporten.

Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion de
Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal (Publicada en agosto de 2018).

o Establece la tabla progresiva para el pago Unico de impuesto a la renta, por la utilidad
generada en la enajenacién de acciones, participaciones u otros derechos representativos de
capital, la cual establece un pago que va desde el 0% hasta el 10% sobre la utilidad.

e Exoneracion del impuesto a la renta y anticipo de impuesto a la renta, para las nuevas
inversiones productivas que se efectlen fuera de areas urbanas de Quito y Guayaquil.

e Para las sociedades que reinviertan en el pais al menos el 50% de las utilidades, estaran
exonerados del ISD, los pagos realizados al exterior por concepto de dividendos en favor de
beneficiarios efectivos residentes en el Ecuador.

e Exoneracion del impuesto a la renta a ciertos sectores considerados como prioritarios.

¢ Incremento del limite para la deducciéon del 100% adicional de gastos por concepto de
capacitacién técnica y mejora en la productividad, del 1% al 5%.

o La tarifa de impuesto a la renta (a partir del afo 2019) se incrementa en tres puntos
porcentuales, cuando en la cadena de accionistas existe un residente establecido 0 amparado
en un paraiso fiscal y si el beneficiario efectivo es residente en Ecuador, o cuando no se
cumple la obligacion de reportar hasta el beneficiario efectivo.

¢ Se elimina el pago minimo del anticipo del impuesto a la renta.
¢ Se elimina la devolucién del anticipo de impuesto a la renta en la parte que exceda el TIE.

o Uso del crédito tributario de IVA, pagado en compras o retenido por clientes, se limita a 5
anos.
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e Los contribuyentes que no sean consumidores finales y mantenga transacciones con
proveedores del RISE, deberan emitir liquidacion de compras, registrando el IVA, el cual
podra ser utilizado como crédito tributario, de ser el caso.

e Se excluye como hecho generado del ISD a las compensaciones.

e Si se registra gastos con empresas fantasmas o inexistentes, la facultad determinadora del
SRl se incrementa a 6 anios.

17. Capital pagado

Al 31 de diciembre de 2018, el capital pagado asciende US$ 1,100, participaciones de US$ 1,00
cada una.

18. Gastos de venta

Los gastos de venta estan conformados de la siguiente manera:

2018 2017
Sueldos y beneficios 115,441 117,742
Arrendamiento operativo 48,400 51,600
Aportes al IESS 15,899 16,307
Beneficios sociales e indemnizaciones 35,752 33,833
Honorarios 22,320 24,720
Mantenimiento y reparaciones 5,506 2,393
Promocién y publicidad 189 3,521
Transporte 754 890
Otros gastos 52,830 56,248
297,091 307,254
19. Gastos administrativos
Los gastos administrativos estan conformados de la siguiente manera:
2018 2017
Sueldos 137,389 139,954
Aportes a la seguridad social 17,495 17,827
Beneficios sociales e indemnizaciones 33,594 33,885
Honorarios, comisiones y dietas a personas naturales 924 2,595
Gastos de gestién 2,412 2,630
Agua, energia, luz, y telecomunicaciones 7,154 12,432
Impuestos, contribuciones y otros 8,004 8,538
Depreciacion propiedades, planta y equipo 3,233 3,613
Participacion trabajadores 4,508 3,330
Otros gastos 33,350 54,141
248,063 278,945

20. Administracion de riesgos financieros
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La Compariia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y de liquidez, los cuales
son evaluados permanentemente por la gerencia genera y financiera. Las politicas definidas por la
Compania para la gestion de cada uno de estos riesgos, se resumen a continuacion:

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es la probabilidad de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de
un instrumento financiero fluctien debido a los cambios en los precios de mercado. Los precios de
mercado involucran riesgos de tasas de interés y riesgo de precios de productos basicos. Los
instrumentos financieros afectados por el riesgo de mercado incluyen las deudas y préstamos que
devengan intereses, los depdsitos en efectivo e inversiones financieras.

La Compafia controla y hace seguimientos a los riesgos financieros a los que esta expuesta,
procurando obtener coberturas naturales para el flujo de caja y las posiciones activas y pasivas se
busca contratar créditos a condiciones de mercado que tengan un impacto favorable en el costo de
capital, también hay una revision y control permanente de los flujos de caja totales por parte de la
gerencia financiera, buscando minimizar los impactos en los resultados operacionales que se
pueden derivar de los riesgos de mercado, crédito y liquidez.

Riesgo de liquidez

La Comparia mantiene una politica de liquidez consistente y por montos suficientes para soportar
las necesidades proyectadas a corto plazo. Una gestion prudente del riesgo de liquidez implica el
mantenimiento de suficiente efectivo y cuentas por cobrar que le permitan a la Compafia contar con
el capital de trabajo necesario para cubrir sus obligaciones de corto plazo.

El riesgo de liquidez que podria generarse actualmente para la Compafia es la eventualidad de que
sus clientes no lleguen a cancelar oportunamente sus deudas, situaciéon que no se ha presentado,
por lo que este riesgo tiene una baja probabilidad de ocurrencia.

Riesgo de crédito

En lo referente al riesgo de crédito correspondiente a las cuentas por cobrar provenientes de la
actividad comercial, este es un riesgo histéricamente muy limitado dado por su corto plazo de
recuperacion a sus clientes. El proceso de cobranza considera el evaluar a sus clientes y establecer
condiciones de crédito aprobadas, generalmente a los mas grandes (corporativos) y cuentan con un
perfil crediticio adecuado. Todo lo anterior se ve reflejado en el bajo nivel de castigos por
incobrables histéricos. El monto de cuentas por cobrar al cierre del afo representa saldos que se
recuperan a 30 dias.

Gestion de capital
La Compairiia tiene por objetivo mantener un adecuado nivel de capitalizacién, que le permita

asegurar su eficiencia para el desarrollo de sus objetivos de mediano y largo plazo, con el fin de
mantener una sélida posicion financiera.

El indice de endeudamiento al 31 de diciembre es como sigue:

2018 2017
Cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar 273,360 109,477
(Menos) Efectivo (54,954) (63,024)
Deuda neta 218,406 46,453
Total patrimonio 219,560 263,368
indice de endeudamiento 0.99 0.18
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21. Eventos subsecuentes

Al 31 de diciembre de 2018, hasta la fecha de la emision de nuestro informe, no se produjeron
eventos que, en opinion de la Administracion de la Compania pudieran tener un efecto significativo

sobre los estados financieros.
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