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1) Organizacion y politicas contables significativas

2)

3)

4)

La Compafia se constituyd en Quito, el 17 de Septiembre de 1998, y su principal actividad es el
instalar en la ciudad de Quito y en cualquier otra ciudad, almacenes de venta y distribucién de
productos textiles nacionales, importados, industrializados y manufacturados, articulos de
pasamaneria, articulos para confeccionar y ropa confeccionada, articulos de bazar, perfumeria;
pudiendo la compania celebrar todo acto o contrato que la ley permita, inclusive exportar e importar
siempre y cuando se relacione con el objeto social. Adicionalmente, la Companiia podra realizar
inversiones, formar parte de otras companias y fusionarse con otras empresas.

La Compafia mantiene su residencia en la ciudad de Quito provincia de Pichincha; el nimero de
trabajadores con el que cuenta es de 22.

Los estados financieros seran presentados para la aprobacion de la junta General de Socios. En
opinion de la Gerencia, estos estados financieros seran aprobados sin modificacion alguna.

Situacion economica nacional

A partir del ultimo trimestre del afo 2015, la situacién econdémica mundial ha repercutido en la
economia ecuatoriana, principalmente por la disminucién en los precios del barril de petréleo y la
revalorizacién del dolar de los Estados Unidos de Norteamérica, moneda de uso oficial en el Ecuador,
situacién que ha generado un importsnte déficit en el Presupuesto General del Estado, frente a lo cual,
las autoridades economicas han tomado ciertas como: reajustar el presupuesto del Estado en los
rubros de inversién, obtener financiamiento de gobiernos extranjeros y como medidas alternativas
para nivelar la balanza comercial, incrementd salvaguardas y puso restriccién a ciertas importaciones.

La Administracién de la compania considera que la situacion antes indicada, no repercutié
significativamente en los resultados de la operacion 2015; pero dichos efectos se evidenciaran de
manera mas relevante en el siguiente periodo.

Bases de Presentacion

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo a Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF o IFRS en su sigla en inglés) para Pequefias y Medianas Entidades, que
son efectivas para los ejercicios que comenzaron el 1 de enero del 2009, y representan la adopcién
integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales.

Principales politicas de contabilidad

Los estados financieros se han elaborado de conformidad con la Norma Internacional de Informacién
Financiera para Pequefas y Medianas Empresas (NIIF para PYMES), emitida por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad. La presentacion de los estados financieros de acuerdo con
NIIF para PYMES, exige la determinacién y la aplicaciéon consistente de politicas contables a las
transacciones y hechos.

Las principales politicas de contabilidad son las siguientes:

4.1 Estimaciones contables significativas
La informacion contenida en estos estados financieros son responsabilidad de la Gerencia

General, que manifiesta expresamente que se han aplicado en su totalidad los principios y
criterios incluidos en las NIIF para PYMES.
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La preparacion de los estados financieros de conformidad con NIIF, requieren que la
Administracion realice juicios, estimaciones y suposiciones contables que afectan a los importes
de los activos y pasivos y la revelacion de pasivos contingentes a la fecha de los estados
financieros. Las estimaciones son evaluadas anualmente y se basan en el criterio de la
administracién. Sin embargo, los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las siguientes estimaciones han sido incluidas en los estados financieros de la Compania al
cierre del ejercicio: Provision para cuentas incobrables, inventarios de lento movimiento, vida (til
de muebles equipos y vehiculos, deterioro del valor de los activos financieros, impuestos,
obligaciones post empleo, provisiones para pasivos acumulados.

Estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacién disponible en la fecha
de emisién de los presentes estados financieros, pero es posible que acontecimientos que
puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en préximos
periodos, lo que se haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de
estimacion en los correspondientes estados financieros futuros, segln los establecido en la
Seccion 10.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Bajo este rubro del estado de situacién financiera se registra el efectivo en caja y el efectivo
disponible en bancos, los cuales se registran a su valor nominal y no tienen riesgo significativo
de cambios de su valor.

Activos y pasivos financieros
i) Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros

a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos
mantenidos hasta su vencimiento”, “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a
través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del
proposito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracién
determina la clasificacién de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento

inicial.

Al 31 de Diciembre de 2014 y 2013, la Compafia mantuvo activos financieros en las categorias
de “préstamos y cuentas por cobrar’. De igual forma, la Compafia solo mantuvo pasivos
financieros en la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican a
continuacion:

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales, préstamos y otras cuentas por cobrar no derivados con
pagos fijos o determinables, que no se negocian en un mercado activo, son clasificados como
préstamos y partidas a cobrar. Estas partidas se incluyen en el activo corriente excepto por los
vencimientos mayores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera.

Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacién financiera por los préstamos con entidades
financieras, cuentas por pagar a entidades relacionadas, proveedores y otras cuentas por
pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados a partir de la fecha del estado de situacién financiera.
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Reconocimiento y medicidn inicial y posterior
Reconocimiento

La Compafia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion
financiera a la fecha de la negociacion y se reconocen cuando se compromete a
comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més
cualquier costo atribuible a la transaccion, si el activo o pasivo financiero no es
designado como de valor razonable a través de ganancias y pérdidas y éste es
significativo.

Se entiende por valor razonable de un instrumento financiero en una fecha dada, el
importe por el que podria ser comprado o vendido en esa fecha entre dos partes
informadas en la materia, y en condiciones de independencia mutua, que actuen libre y
prudentemente. La referencia mas objetiva y habitual del valor razonable de un
instrumento financiero es el precio que se pagaria por él en un mercado organizado,
transparente (“precio de cotizacién” o “precio de mercado”). Si este precio de mercado
no puede ser estimado de manera objetiva y fiable para un determinado instrumento
financiero, se recurre para estimar su valor razonable al establecido en transacciones
recientes de instrumentos analogos o al valor actual descontado de todos los flujos de
caja futuros (cobros o pagos), aplicando un tipo de interés de mercado para
instrumentos financieros similares (mismo plazo, moneda, tipo de tasa de interés y
misma calificacion de riesgo equivalente).

Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafia valoriza los mismos como
sigue:

Medicion posterior

Las préstamos y cuentas por cobrar que mantiene la Compania se valoran a su “costo
amortizado” reconociendo en las cuentas de resultados los intereses devengados en
funcién de su tasa de interés efectiva (TIR). Por costo amortizado se entiende el costo
inicial menos los cobros del principal mds o menos la amortizacién acumulada de la
diferencia entre los importes inicial y al vencimiento, teniendo en cuenta potenciales
reducciones por deterioro o impago.

La tasa de interés efectiva es la tasa de actualizacion que iguala exactamente el valor
de un instrumento financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos
los conceptos a lo largo de su vida remanente. Para los instrumentos financieros a tasa
de interés fija, la tasa de interés efectiva coincide con la tasa de interés contractual
establecida en el momento de su adquisicion mas, en su caso, las comisiones que, por
su naturaleza, sean asimilables a una tasa de interés. En los instrumentos financieros a
tasas de interés variable, |la tasa de interés efectiva coincide con la tasa de rendimiento
vigente por todos los conceptos hasta la primera revision del tipo de interés de
referencia que vaya a tener lugar. La medicion posterior de los instrumentos financieros
incluye:

a) Préstamos y cuentas por cobrar: Estas partidas son registradas al costo
amortizado utilizando el método del tipo de interés efectivo menos cualquier
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pérdida acumulada por deterioro de valor reconocida. Los ingresos por intereses
son reconocidos utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para aquellas
cuentas por cobrar a corto plazo en las que su reconocimiento se considera no
significativo. La Compania presenta las siguientes cuentas dentro de esta
categoria:

e Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden
principalmente a los montos adeudados por la venta de productos en el
curso normal de los negocios. Si se esperan cobrar en un afo 0 menos se
clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos
no corrientes. El plazo de crédito con estas empresas es de 1 y 360 dias
respectivamente y no se mantienen saldos vencidos con las mismas, la
Compania realiza estimaciones de deterioro por estas cuentas a cobrar.
Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado.

e Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por anticipos a
proveedores, cuentas por cobrar empleados y otros menores que se liquidan
en el corto plazo. Se registran al valor del desembolso realizado que es el
equivalente a su costo amortizado.

Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al
costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la
Compania presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

e Préstamos con instituciones financieras: Se registran inicialmente a su
valor nominal que no difieren de su valor razonable, pues estan contratados
a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos de transacciones
significativas incurridos al momento de su contratacion. Posteriormente se
miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los
intereses devengados que corresponden a préstamos y obligaciones
utilizadas en el financiamiento de sus operaciones se presentan en el estado
de resultados integrales, bajo el rubro de gastos por intereses, los intereses
pendientes de pago se presentan el estado de situacién financiera, bajo el
mismo rubro.

e Cuentas por pagar comerciales: Son obligaciones de pago por bienes o
servicios adquiridos de proveedores locales o del exterior en el curso normal
de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas entre 30, 60 y
90 dias. En caso de que sus plazos pactados de pago sean mayores a 12
meses, se presentan como pasivos no corrientes y generan intereses, que
se reconocen en el estado de resultados integrables bajo el rubro de gastos
por intereses.

e Cuentas por pagar a entidades relacionadas: Corresponden a
obligaciones de pago principalmente por compra de inventario para la
produccién que son exigibles por parte del acreedor en el corto plazo. No
devengan intereses y se registran a su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado.



iiii)

iv)

Exclusividad Exclumilcolor Cia. Ltda.

Baja de cuentas

Un activo financiero se da de baja cuando expiraron los derechos contractuales a recibir
los flujos de efectivo generado por el activo o si se han transferido los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo generados por el activo, o se haya asumido
una obligacién de pagar a un tercero la totalidad de esos flujos de efectivo sin una
demora significativa, a través de un acuerdo de transferencia y se hayan transferido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo; o no
se hayan ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo, pero se haya transferido el control sobre el mismo. Un pasivo
financiero se da de baja cuando la obligacion establecida contractualmente se haya
pagado o cancelado o esté vencida.

Deterioro del valor de los activos financieros

Al cierre del afno, la Administracién de la compafiia evalla si existen evidencias de que
un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados en su
valor. Un activo financiero o grupo de activos financieros se consideran deteriorados en
su valor solamente si existe evidencia objetiva de deterioro de ese valor como
resultados de uno o mas eventos ocurridos después del reconocimiento inicial del
activo, y ese evento que causa la pérdida tiene impacto sobre los flujos de efectivo
futuros estimados generados por el activo financiero o el grupo de activos financieros, y
ese impacto puede estimarse con fiabilidad. La evidencia de un deterioro podria incluir,
entre otros indicios como que el deudor o grupo de deudores se encuentran e
dificultades financieras significativas, el incumplimiento o mora en los pagos de la deuda
por capital o intereses, la probabilidad de que se declaren en quiebra u adopten otra
forma de reorganizacion financiera, o cuando datos observables indiquen que existe
una disminucién medible en los flujos de efectivo futuros estimados, asi como cambios
adversos en el estado de los pagos en mora, o en las condiciones econémicas que se
correlacionas con los incumplimientos.

Deterioro de activos financieros registrados al costo amortizado

Para los activos financieros contabilizados al costo amortizado, la Administracién de la
Compania primero evalla si existe evidencia objetiva de deterioro del valor, de manera
individual para los activos financieros que son individualmente significativos, o de
manera colectiva para los activos financieros que no son individualmente significativos.
Si la Administracién determina que no existe evidencia objetiva de deterioro del valor
para un activo financiero validados de manera individual, independientemente de su
importancia incluye ese activo en un grupo de activos financieros con caracteristicas de
riesgo de crédito similares, y los evalia de manera colectiva para determinar si existe
deterioro de su valor. Los activos que se evalian de manera individual para determinar
si existe deterioro de su valor, y para los cuales una pérdida por deterioro se reconoce 0
se sigue reconociendo, no son incluidos en la evaluacion de deterioro del valor de
manera colectiva. Si existe evidencia objetiva de que existe una pérdida por deterioro
del valor, el importe de la pérdida se mide como la diferencia entre el importe en libros
del activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados. El valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados se descuenta a la tasa de interés
efectiva original de los activos financieros.

El importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de provision y el
importe de la pérdida se reconoce en el estado de resultados. Los intereses ganados se
siguen devengando sobre el importe en libros reducido del activo, utilizando la tasa de
interés utilizada para descontar los flujos de efectivo futuros a los fines de medir la
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pérdida por deterioro del valor. Los intereses ganados se registran como ingreso
financieros en el estado de resultados. Si en un ejercicio posterior, el importe estimado
de la pérdida por deterioro, la pérdida por deterioro del valor reconocida anteriormente
se aumenta o disminuye ajustando la cuenta de provision. Si posteriormente se
recupera una parida que fue imputada a pérdida, el recupero de acredita como costo
financiero en el estado de resultados.

vi) Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se
informa el importe neto en el estado de situacién financiera, solamente si existe un
derecho actual legalmente exigible de compensar los importes reconocidos, y existe la
intencion de liquidarlos por el importe neto, o de realizar los activos y cancelar los
pasivos en forma simultanea.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor. El
costo de los productos terminados y de los productos en proceso comprenden las materias
primas, la mano de obra directa, los gastos indirectos de fabricaciéon basados en una capacidad
operativa normal y otros costos incurridos para dejar los productos en las ubicaciones vy
condiciones necesarias para su venta, netos de descuentos atribuibles a los inventarios. El
costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método de
promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal
de los negocios, menos los gastos de comercializacion y distribucion.

Propiedad, planta y equipo

La propiedad, planta y equipo se valoran a su costo histérico, neto de su correspondiente
depreciacién acumulada y de las pérdidas por deterioro que haya experimentado. El costo
incluye tanto los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o construccion del
activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son capitalizados cuando es
probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia la Compania
y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son
incurridos.

La Compania, en base al resultado de las pruebas de deterioro, considera que el valor contable
de los activos no supera el valor recuperable de los mismos. Los activos fijos netos, en su caso
del valor residual de los mismos, se deprecia distribuyendo linealmente el costo entre los afios
de vida util estimada, que constituyen el periodo en el que la Compania espera utilizarlos. Las
vidas Utiles se revisan periédicamente.

Las ganancias o pérdidas que surgen en ventas o retiros de bienes de activos fijos se
reconocen como resultados del periodo y se calculan como la diferencia entre el valor de venta
y el valor neto contable del activo.

El gasto por depreciacion se registra en el estado de resultados del periodo, en base a los
siguientes estimados de vida util.

Muebles y enseres 10 afos
Equipos de oficina 10 afos
Adecuaciones 10 afos
Vehiculo 5 afos

Equipos de cémputo y software 3 anos
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Deterioro del valor de los activos

A lo largo del ejercicio, y fundamentalmente en la fecha de cierre del mismo, se evalla si existe
algun indicio que algun activo hubiera podido sufrir una pérdida por deterioro. En caso que
exista algun indicio se realiza una estimacién del monto recuperable de dicho activo para
determinar, el monto del deterioro. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de
caja de forma independiente, se estima la recuperabilidad de las unidades generadoras de
efectivo a la que pertenece el activo, entendiendo como tal el menor grupo identificable de
activos que genera entradas de efectivo independientes. El monto recuperable corresponde al
mayor valor entre el valor justo de los activos, menos los costos estimados de ventas, y el valor
en uso (valor actual de los flujos futuros que se estima generard el activo o la unidad
generadora de efectivo).

En caso que el monto recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra la
correspondiente pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo al rubro “Depreciaciones” del
estado de resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en ejercicios anteriores, son reversadas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su monto recuperable, aumentando el
valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera
tenido de no haberse realizado el ajuste contable.

Provisiones

Los pasivos de montos o vencimientos inciertos existentes a la fecha de los estados financieros,
surgidas como consecuencia de hechos pasados de los que pueden derivarse disminuciones
patrimoniales de probable materializacién, se registran en el estado de situacién financiera
como provisiones por el valor actual del monto méas probable que se estima que tendra que
desembolsar para pagar la obligacién. Las provisiones son revisadas a la fecha del balance y
ajustadas a la mejor estimacion de esa fecha.

Los montos reconocidos como provisiones son la mejor estimacion con la informacion
disponible en la fecha de la emision de los estados financieros, del desembolso necesario para
liquidar la obligacién presente y son re-estimadas en cada cierre contable posterior.

Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacién financiera 'y corresponden
principalmente a:

e La participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del 15% de la
utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo establecido por la legislacion
ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo
de ventas y los gastos administrativos y de ventas en funcién de la labor de la persona
beneficiaria de este beneficio.

e Vacaciones, se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre la
base devengada.

e Décimo tercer y décimo cuarto: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente
en el Ecuador.
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Beneficios a empleados de largo plazo (Jubilacién Patronal y Desahucio):

La Compainiia tiene un plan de beneficio definido para jubilaciéon patronal, normado por las leyes
laborales ecuatorianas. Se determina anualmente la provisién para jubilaciéon patronal con base
en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo
a los costos y gastos del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y
representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el
cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 7% anual
equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del
Ecuador que estan denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y
que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta
su vencimiento.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa
de mortalidad, edad, sexo, afnos de servicios, remuneraciones, incremento futuros de
remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en el que surgen.
Los costos de los servicios pasados se reconocen como ganacias y pérdidas actuariales en
otros resultados integrales (ORI).

Impuesto a la renta

El impuesto a la renta se carga a los resultados del afo sobre la base imponible determinada
en la Nota 17, y esté constituida a la tasa del 22%.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto diferido se reconoce mediante el método del pasivo sobre las diferencias
temporarias entre las bases impositivas de los activos y pasivos y sus importes en libros a la
fecha del balance. Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen por todas las diferencias
temporarias imponibles, mientras que los impuestos por activos diferidos se reconocen por
todas las diferencias temporarias deducibles.

El activo por impuesto diferido se revisa al final del cierre del periodo sobre el cual se informa y
se reduce en la medida en que ya no es probable la existencia de ganancias imponibles futuras.
Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto a la renta
vigentes a las fechas en que se estiman que las diferencias temporarias se reversen,
considerando las tasas del impuesto a la renta vigente en las leyes ecuatorianas, para el afo
2015 el 22%.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos hasta el monto que es probable que beneficios econdmicos
fluyan hacia la Compafiia y puedan ser confiablemente medidos con fiabilidad. Los ingresos se
miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, considerando las
condiciones de pago definidas contractualmente.

Cuando pueda ser estimado con fiabilidad, esto es, libre de error significativo, el resultado de
una transaccién puede ser estimado con fiabilidad cuando se cumplan todas las siguientes
condiciones:
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e Elmonto del ingreso puede ser medido con fiabilidad;

e Es probable que los beneficios econémicos asociados con la transaccién fluiran hacia la
entidad;

e Los costos incurridos por la transaccion y los costos para completarla, pueden ser medidos
con fiabilidad.

Considerando que las condiciones de la norma son copulativas los ingresos y costos son
reconocidos en los resultados cuando se han transferido los riesgos asociados.

Los ingresos por intereses se contabilizan considerando la tasa de interés efectiva aplicable al
principal pendiente de amortizar durante el periodo de devengo correspondiente.

El costo de ventas se registra de manera simultanea cuando se produce la venta, mientras que
los gastos se reconocen a medida que se devengan.

Reconocimiento de gastos

Los gastos se reconocen en los resultados cuando tiene lugar una disminucién en los beneficios
economicos futuros relacionados con una reduccion de un activo, o un incremento de un pasivo,
que se puede medir de forma fiable. Esto implica que el registro de un gasto tiene lugar en
forma simultanea al registro del incremento del pasivo o la reduccién del activo.

Reserva legal

La Ley de Compafiias requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 5% de la
utilidad neta anual, hasta que la reserva llegue por lo menos al 20% del capital social. Dicha
reserva no puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de liquidacién de la
Compaiiia, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

Reserva de capital

El saldo de la reserva de capital podra capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas
acumuladas al cierre del ejercicio, previa resolucién de la Junta General de Accionistas. Esta
reserva no esta disponible para distribuciéon de dividendos ni podra utilizarse para pagar el
capital suscrito no pagado.

Distribucion de dividendos

La distribucién de dividendos a los socios de la Compafia, se deduce del patrimonio y se
reconocen como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en que los
dividendos se aprueban por los socios de la Compafiia.

Resultados acumulados por adopcion por primera vez de las NIIF

Conforme a la Resolucién No. SC. ICl. CPA. IFRS. G.11.007 del 9 de septiembre de 2011,
emitida por la Superintendencia de Compairiias, el saldo acreedor proveniente de los ajustes por
adopcién de las NIIF por primera vez, podra ser absorbido por los resultados acumulados y los
del ejercicio si los hubiere.

Estado de flujos de efectivo
El estado de flujos informa los movimientos de caja realizados durante el ejercicio,

determinados por el método directo. En estos estados de flujos de efectivo se utilizan los
siguientes conceptos:
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e Flujos de efectivo: Entradas y salidas de efectivo o de otros medios equivalentes,
entendiendo por éstos las inversiones a plazo inferior a tres meses de gran liquidez y bajo
riesgo de alteraciones en su valor.

e Actividades de operacion: Son las actividades que constituyen la principal fuente de
ingresos ordinarios del Grupo, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas
como de inversion o financiamiento.

e Actividades de inversion: Las de adquisicion, enajenacién o disposicion por otros medios
de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

e Actividades de financiamiento: Actividades que producen cambios en el tamafo y
composicién del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

r)  Registros contables y unidad monetaria

Los registros contables de la Compania se llevan en Doélares de E.U.A, que es la moneda de
curso legal del Ecuador,

Instrumentos financieros por categoria

Los instrumentos financieros al 31 de Diciembre de 2015, se conforman de la siguiente manera:

Al 31 de diciembre de
2015 2014
No No
Corriente Corriente  Corriente Corriente

Activos financieros medidos
a valor nominal
Efectivo en bancos 26.646 - 54.804 -

Activos financieros medidos
al costo amortizado

Deudores comerciales, neto 32.575 - 69.825 -
Otras cuentas por cobrar 17.227 - 33.719 -
Relacionadas de corto plazo 1.045 - - -
Total activos financieros 77.493 - 158.348 -

Pasivos financieros medidos
al costo amortizado
Acreedores comerciales y

otras cuentas por pagar 95.619 - 147.513 -

Cuentas por pagar a entidades

relacionadas 84.914 - 11.000 -
Total pasivos financieros 180.533 - 158.513 -

El efectivo en bancos, deudores comerciales, cuentas por cobrar a entidades relacionadas, otras
cuentas por cobrar, acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, y cuentas por pagar a
entidades relacionadas se aproximan al valor justo debido a la naturaleza corto plazo de estos
instrumentos.
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6) Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de Diciembre del 2015, el efectivo y equivalente de efectivo se encontraban conformados de la
siguiente manera respectivamente:

2015 2014
Caja 431 1,437
Banco del Pichincha 7,440 62,828
Banco del Pacifico 18,776 (9,461)
26,646 54,804

Los saldos en Bancos corresponden a los depdésitos realizados en diversas instituciones financieras
locales, los cuales son de libre disponibilidad y no generan intereses.

7) Cuentas por cobrar comerciales, neto

Al 31 de Diciembre de 2015, las cuentas por cobrar comerciales por vencimiento estan conformadas
de la siguiente manera:

2015 2014
Cuentas por cobrar comerciales 37,265 74,515
(-) Provision de cuentas incobrables (4,690) (4,690)
32,575 69,825
31 de Diciembre del 2015 31 de Diciembre del 2014
Saldos Provision Total Saldos  Provision Total
Vigentes 30 dias: 32,575 - 32,575 69,825 - 69,825
Vencidas:
Hasta 180 dias - - - 2,796 (2,796) -
Mas 365 dias 4,690 (4,690) - 1,894 (1,894) -
37,265 (4,690) 32,575 74,515 (4,690) 69,825

El movimiento de la provisién para cuentas incobrables, es como sigue:

31 de Diciembre

2015 2014

Saldo Inicial (4,510) (180)
Provision - (4,510)
Saldo Final (4,690) (4,690)

8) Otras cuentas por cobrar
Al 31 de Diciembre de 2015 las otras cuentas por cobrar son como sigue:

31 de Diciembre

2015 2014
Impuestos anticipados 15,101 31,271
Seguros pagados por anticipado 2,126 2,447

17,227 33,719
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La cuenta de impuestos anticipados al 31 de Diciembre del 2015 y 2014 respectivamente, se
encuentra conformada por crédito tributario al impuesto al valor agregado por un valor de US$10 y
US$2,725; y la diferencia la compone crédito tributario por impuesto a la renta el cual a retenciones
efectuadas por clientes en el ejercicio corriente por un valor de US$ 15,091 y US$ 28,546.

De acuerdo con el Reglamento para la aplicacion de la ley de régimen tributario interno, art. 79; el
contribuyente tiene 3 afios contados a partir de la fecha de declaracion, para hacer uso de ese crédito
tributario generado por concepto de Impuesto a la Renta en los ejercicios impositivos anteriores. En el
caso de la compania el crédito tributario que compone esta cuenta, se liquida con el impuesto
causado del ejercicio corriente.
9) Inventarios
Los inventarios al 31 de Diciembre de 2015, son como sigue:

31 de Diciembre

2015 2014
Inventario de telas e insumos 518,212 503,037
Importacion en transito 29,933 41,763
(-) Provision por lenta rotacion (6,240) (6,240)

541,905 538,560

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, no existen castigos por inventarios deteriorados. El valor de los
inventarios reconocidos en el costo de venta es por US$ 924,977 y US$ 1,022,356.

10) Propiedad, planta y equipo.
Al 31 de Diciembre de 2015, el saldo los activos fijos se forman de la siguiente manera:

31 de Diciembre

2015 2014
Muebles Enseres 1,563 1,563
Vehiculos 9,449 7,931
Equipo de computo 75,921 75,921
86,933 85,415
Depreciacion acumulada (57,262) (43,270)
29,670 42,145

El movimiento de los activos fijos al 31 de Diciembre de 2015, fue el siguiente:

31 de Diciembre

2015 2014
Saldo inicial 42,145 31,101
(+) Compras 1,518 21,234
(-) Bajas - -
(-) Depreciacion (13,993) (10,190)

Saldo final 29,670 42,145
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11) Construcciones en propiedad de terceros
Las construcciones en propiedad de terceros, representan los costos de remodelacién de bodegas y
propiedades arrendadas, que seran utilizadas una vez que se concluya con el proceso de
remodelacién. El valor de la inversion realizada asciende a US$ 39,545 y el cargo a resultados por
amortizacién en el afo 2015 asciende a US$. 9,583.

12) Cuentas por pagar comerciales
Al 31 de Diciembre de 2015, las cuentas por pagar comerciales son como sigue:

31 de Diciembre

2015 2014
Proveedores Nacionales 68,728 100,999
Proveedores del Exterior 26,091 45,950
Anticipos Clientes 800 564
95,619 147,513

13) Compaiiias y partes relacionadas

Al 31 de Diciembre de 2015, las transacciones celebradas con partes relacionadas, son como sigue:

2015
Estado de Situacion Estado Integral de
Financiera Resultados
Cuentas por Cuentas Compras
Cobrar por Pagar Ventas y gastos
Milcolores Cia. Ltda. 328 70,120 259,585 506,901
Préstamos por pagar corto plazo 717 14,794 - 36,710
1,045 84,914 259,585 543,611
2014
Estado de Situacion Estado Integral de
Financiera Resultados
Cuentas por Cuentas Compras
Cobrar por Pagar Ventas y gastos
Préstamos por pagar corto plazo - 11,000 - -
Arriendos pagados a Accionistas - - - 14.400
Milcolores Cia. Ltda. - - 178,721 457,865
- 11,000 178,721 472.265

Las transacciones con partes relacionadas se han realizado en los mismos términos como si se
hubiera realizado con terceros.

14) Pasivos acumulados y otras cuentas por pagar

Al 31 de Diciembre de 2014 y 2013, los pasivos acumulados son como sigue:
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31 de Diciembre

2015 2014

Provisiones ISD - 2,897
IESS por pagar 6,578 10,959
Impuestos por pagar 4,358 5,562
Beneficios sociales 26,758 14,409
Impuesto a la renta por pagar 14,278 27,508
15% participacion trabajadores 14,827 6,490
Otras cuentas por pagar 4513 6,591

71,312 74,416

15) Provision litigio SENAE

16)

Al 31 de Diciembre del 2014, la compafia realiza la provision de un contingente por un valor de
USD$ 105,022; la cual corresponde a una multa que ha sido determinado por el Servicio Nacional de
Aduana del Ecuador; por un error generado en la declaracion aduanera por parte del agente de
afianzado en Diciembre del 2013.

Al 31 de Diciembre de 2015, se ha emitido una orden de pago, por parte del Servicio Nacional de
Aduana del Ecuador sobre el monto provisionado en el ejercicio econémico del 2014; dicho monto se
ha cancelado por medio del financiamiento otorgado por la empresa relacionada, dicho valor debera
cancelarse en el ejercicio econémico del periodo 2016.

Provision para jubilaciéon patronal y desahucio

El movimiento de la provisién para jubilacién patronal y desahucio al 31 de Diciembre de 2015 es
como sigue:

Jubilacion
Patronal Desahucio Total
Saldo al 31 de diciembre 2013 54,403 18,713 73,116
Costo del plan de beneficios 10,586 2,745 13,331
Costo financiero 3,808 1,282 5,090
Reduccion y liquidaciones (1,066) (1,479) (2,545)
Otros resultados integrales:
Pérdidas (Ganancias) actuariales 4,218 84 4,302
Saldo al 31 de diciembre 2014 71,949 21,345 93,294
Jubilacién
Patronal Desahucio Total
Saldo al 31 de diciembre 2014 71,949 21,345 93,294
Costo del plan de beneficios 12,877 5,862 18,739
Costo financiero 4,705 1,363 6,068
Reduccion y liquidaciones (2,305) (749) (3,054)
Otros resultados integrales:
Pérdidas (Ganancias) actuariales (15,805) (5,515) (21,320)
Saldo al 31 de diciembre 2015 71,421 22,306 93,727
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17) Impuesto a la renta corriente y diferido
El impuesto a la renta corriente y diferido presentado en el estado integral de resultados, es como

sigue:
Al 31 de diciembre de
2015 2014

Resultados Resultados

del ano del ano
Impuesto a la renta corriente 14,278 27,508
Impuesto a la renta diferido del afo - (1,562)
Gasto por impuesto a la renta 14,278 25,946

a) Conciliacion tributaria
Las partidas que afectaron la utilidad contable para determinar la utilidad fiscal, son las

siguientes:
31 de diciembre de
2015 2014

Utilidad antes de impuesto a la renta 98,846 43,267

Participacién trabajadores (14,827) (6,490)

Gastos no deducibles 2,498 113,915

Deduccién de leyes especiales (21,615) (25,657)
Utilidad gravable 64,902 125,034
Tasa de impuesto a la renta 22% 22%
Impuesto a la renta causado del afio 14,279 27,508
Anticipos, retenciones y anticipos pendientes de pago (14,051) (28,547)
Crédito tributario afior anteriores (1,039) -
Impuesto a la renta por pagar (Crédito a favor) (812) (1,039)

b) Impuesto a la renta diferido
Un resumen del impuesto a la renta diferido es como sigue:

Estado Integral de

Estado de Situacion Resultados
31 de diciembre de 31 de diciembre de
2015 2014 2015 2014
Diferencias temporarias:
Resultados del aiio
Provisién de cuentas incobrables 892 892 - 892
Provision de inventario de lenta rotacion 1,373 1,373 - 632
Provisiones para beneficios post empleo 4,128 4128 - 38
Total Efectos Netos de Diferidos 6,393 6,393 - 1,562

En la determinacion del activo por impuesto diferido, se aplica las tasas de impuesto a la renta en
base al periodo fiscal en que se espera que los activos originados por diferencias temporales,
sean recuperados.
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Revision tributaria

A la fecha de este informe, se encuentran pendientes de revision por parte de las autoridades
fiscales, las declaraciones de impuestos de los afios 2012 al 2015.

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones de impuesto a la renta en el plazo de tres afios a partir de la fecha de presentacion
de la declaracién.

Tarifa de impuesto a la renta

El impuesto a la renta se calcula a la tasa del 22% sobre las utilidades tributables para el afio
2015 y de igual manera 22% para el ano 2014. En caso de que la Compaiiia reinvierta sus
utilidades en el pais, la tasa de impuesto a la renta se reduciria en 10% sobre el monto
reinvertido, siempre y cuando se efectie el correspondiente aumento de capital, hasta el 31 de
Diciembre del siguiente ano.

Anticipo del Impuesto a la renta

El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del afio inmediato
anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor de los activos totales, patrimonio total, ingresos
gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo sera compensado con el impuesto a la renta
causado y no es susceptible de devolucién, salvo ciertos casos de excepcion. En caso de que el
anticipo del impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se
convierte en impuesto a la renta minimo. Adicionalmente, se excluyen de la determinacion del
anticipo los gastos incrementales por generacion de nuevo empleo o mejora de masa salarial y
las inversiones y gastos efectivamente realizados.

Reformas fiscales

El 31 de Diciembre del 2015, fue publicado en el Suplemento del Registro Oficial No. 660, Las
Reformas al Reglamento para la aplicacion de la ley de Régimen Tributario Interno, y de manera
posterior se han emitido las siguientes circulares y resoluciones:

=Circular No. NAC-DGECCGC15-00000014: Se establece disposiciones respecto al calculo
y pago del Anticipo de Impuesto a la Renta por parte de los Sujetos Pasivos que tienen
tal obligacion.

»Circular No. NAC-DGECCGC15-00000015: El SRI recuerda a los contribuyentes el
régimen juridico vigente que regula la figura de autoconsumo y transferencias gratuitas
gravadas con IVA, asi como el tratamiento tributario para descuentos y otras
promociones.

=Circular No. NAC-DGERCGC15-00003211: Se aprueba el Formulario No. 101 para la
declaracion del Impuesto a la Renta y presentacion de estados financieros de sociedades
y establecimientos permanentes, a partir del 12 de marzo de 2016 y seran recibidas en
los plazos que corresponda, independientemente del ejercicio fiscal a declararse.

»Circular No. NAC-DGERCGC15-00003218: Establece las normas para la elaboracion del
informe anual de cumplimiento tributario y sus anexos, y su presentacion hasta el 31 de
julio del siguiente ejercicio fiscal al que corresponda la informacion.

*Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00003216: Se establece el porcentaje minimo de
aportaciones o donaciones con que deben constituir sus ingresos las instituciones de
caracter privado sin fines de lucro para ser considerados como exentos del pago del
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impuesto a la renta. Dicho porcentaje debe estar formado con al menos el 5% de
aportaciones o donaciones del total de los ingresos.

*Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00003235: Se reforma la Resolucién No. NAC-
DGERCGC15-00000284, mediante la cual se fijaron los porcentajes de retencion de IVA.
En el primer inciso del Art. 11, se sustituye el porcentaje de retencion del 70% por el 50%
en la adquisiciéon de servicios y derechos, en el pago de comisiones por intermediacion y
en contratos de consultoria, empleados en la fabricacién y comercializacion de bienes
que se exporten, por parte de exportadores de recursos naturales no renovables en
adquisiciones relacionadas con sus exportaciones.

*Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00003184: Se agrega un requisito en los

comprobantes de venta utilizados por los sujetos pasivos que transfieren bienes o
presten servicios publicos con subsidios.

*Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00003185: Se reforma la Resolucién No. NAC-
DGERCGC15-00000052, mediante la cual se expidieron las “normas que establezcan
paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes y regimenes o jurisdicciones de menor
imposicién”, agregando un articulo en cuanto a los Titulares de derechos representativos
de capital en paraisos fiscales.

18) Capital social

Al 31 de Diciembre de 2015 el capital pagado de la compafnia asciende a US$ 1,100 dolares;
participaciones de US$ 1,00 cada una.

19) Gastos de administracion

Los gastos de administracion al 31 de Diciembre de 2015, son como sigue:

Al 31 de diciembre de

2015 2014
Sueldos, salarios y demas remuneraciones 120,696 129,290
Aportes a la seguridad social (incluido fondo de reserva) 25,541 27,391
Beneficios sociales e indemnizaciones 22,994 20,118
Gasto planes de beneficios a empleados 10,864 8,848
Honorarios, comisiones y dietas a personas naturales 17,120 34,005
Mantenimiento y reparaciones 6,228 9,583
Combustibles 1,085 3,424
Seguros y reaseguros (primas y cesiones) 3,928 14,659
Gastos de gestion (agasajos a accionistas, trabajadores y clientes) 6,942 7,834
Gastos de viaje 770 2,865
Agua, energia, luz, y telecomunicaciones 16,313 15,268
Impuestos, contribuciones y otros 12,835 115,412
Depreciacién propiedades, planta y equipo 23,575 10,190
Deterioro inventario y cuentas por cobrar - 7,379
Otros gastos 5,958 26,715

274,849 432,981
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Gastos de ventas
Los gastos de administracion al 31 de Diciembre de 2015, son como sigue:

Al 31 de diciembre de

2015 2014
Sueldos, salarios y demas remuneraciones 122,154 128,962
Aportes a la seguridad social (incluido fondo de reserva) 22,978 29,386
Beneficios sociales e indemnizaciones 30,113 20,846
Gasto planes de beneficios a empleados 4,413 5,534
Arrendamiento operativo 48,990 64,374
Promocion y publicidad 2,987 15,113
Transporte 3,118 639
Otros gastos 43,336 8,174

278.090 273,029
Riesgo de liquidez

La politica de liquidez de la Compania se basa en la mantencion de un nivel de caja suficiente que le
permita tanto hacer frente a los periodos adversos del negocio asi como a sus obligaciones de corto
plazo.

Al 31 de Diciembre de 2015, la compafia mantiene como fuente de financiamiento los valores de
caja y cuentas por cobrar, que son de disponibilidad inmediata, sobre los cuales no existe restriccién
alguna.

Riesgo de crédito

En lo referente al riesgo de crédito correspondiente a las cuentas por cobrar, es un riesgo que
histéricamente ha mostrado ser muy limitado y cuya explicaciéon viene dada por la naturaleza del
proceso de cobranza. Este proceso contempla que la entrega de la mercaderia, sélo se realiza
contra el pago del mismo para la mayoria de los clientes. El resto de los clientes, que cuentan con
condiciones de crédito aprobadas, generalmente son los mas grandes y cuentan con un perfil
crediticio adecuado, identificado en la evaluacion financiera que se les realiza a cada uno en forma
individual. Todo lo anterior se ve reflejado en el bajo nivel de castigos por incobrables histéricos, que
tanto durante el ejercicio del afio 2015 no ha registrado movimientos. El monto de cuentas por cobrar
al cierre del afio representa saldos que se recuperan a 60 dias.

Gestion de capital

La Compania tiene por objetivo mantener un adecuado nivel de capitalizacién, que le permita
asegurar su eficiencia para el desarrollo de sus objetivos de mediano y largo plazo, con el fin de
mantener una solida posicion financiera.

Eventos subsecuentes

Entre el 31 de Diciembre de 2015 y la fecha de emision del presente informe, no se produjeron eventos

que en opinién de la Administracién de la Compafiia, pudieran tener un efecto significativo sobre los
estados financieros o que requieran revelacién.
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