
IIIASGAS S,A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS TNNÍOPOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

n>cRESADAs EN pórlnns pfiólnSTADoS IJNIDoS pn eurÉmce

1. IDENTIFICACIÓN Y OPERACIONES DE LA COMPAÑÍA

MASGA' S.A., fue constituida como sociedad anónima y existe bajo las leyes ecuatorianas

desde su inscripción en el RegisUo fufo"*tif .i 1lá. .r,.'o dt 1999, óo.-unplazo de duración

áá .i." años. Su domicilio principal es la ciudad de Quito'

LaCompañíatienecomoobjetoprincipallacomercializaciÓn'importación'exportaciÓn'
almacenamiento, transporte de combustidt., po' poliductos; a través de ter"etot' exploración'

explotación y ,.R ru.1á', de petroleo, op.* y áu''tt"t ductos y terminales de petróleo y sus

derivados. podráuri ñir^riJ ;ñi*;üer, vánder, dar.o tomar arrendamiento de propiedades'

bienes, acciones, participaciones, equipor, Áuqoirurias y derechos e insumos, importar y

"ipoi*bienes 
muebles, petróleo y sus derivados'

2. BASES DE PREPARACIÓN

MASGASS.A.,esunacompañiarcgiadaporlaSuperintendenciadeCompañías,Valoresy
Seguros, y por 1o orto .ri¿ ,": eta alaptepiracióny pttse"tación de sus Estados Financieros

b;í.'Ñ"áas Internacionales de Información Financiera'

A continuación se describen las políticas y prácticas.contables adoptadas.enrapreparación de

los Estados Financieros. Estas polítical í.'frál upficado de manéra uniforme para los años

pt.t."tuaos, salvo que se indique 1o contrario'

Los estados financieros se han preparado de acuerdo con las Normas Internacionales de

Información Financiera, emitidas por 1a Junta de Normas Internacionales de Contabilidad

(Intemationur 4..á""tirrg Standardi Board- IASB) las cuales comprenden:

*NormaslnternacionalesdelnformaciónFinanciera(NIIF);
* Normas intemacionales de Contabilidad (NIC);

* Interpreáciá".t ¿A Comit¿-áe:trrt.,p'itutiones de Normas Internacionales de

. Información Financiera tcÑ[n o .iu'rrt.¡or comité Permanente de Interpretación

(Standing Interpretations Committee - SIC)'



MASGAS S.A.

I{OTAS A LOS ESTADOS FNANCIEROS

Los estados financieros de la Compañía comprenden los estados de situación financiera al31
de diciembre del20l7 y 2016 y los estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio
y de flujos de efectivo por los años terminados en esas fechas. Estos estados financieros han
sido preparados de acuerdo con Ia última traducción vigente de las Normas Internacionales de
Información Financiera - NIIF, emitida oficialmente al idioma castellano por el IASB.

Bases de medición

Los estados financieros han sido preparados en base del devengado, excepto por ciertos pasivos
que han sido ajustados para presentarse a su valor razo¡able o valor presente. Los pasivos
medidos y presentados a su valor razonable son principalmente, jubilación patronal e

indemnización por desahucio.

El valor razonable se define como el precio que sería recibido por vender un activo o pagado
por ffansferir un pasivo en una transacción ordenada entre participantes del mercado en la fecha
de la medición, independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado
utilizando otra técnica de valoración.

Una medición del valor razonable es para vn activo o pasivo concreto. Por ello, la Compañía
al medir el valor ruzornble toma en cuenta las características del activo o pasivo de la misma
forma en que los participantes del mercado las tendrían en cuenta al frjar el precio de dicho
activo o pasivo en la fecha de la medición. Estas características incluyen, por ejemplo, los
siguientes elementos: (a) la condición y localizacióndel activo; y (b) restricciones, si las hubiera,
sobre la venta o uso del activo. El valor razonable a efectos de medicióny/o de revelación en
los estados financieros, se determina sobre una base de este tipo, a excepción de las mediciones
que tiene algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tal como
el valor en uso de la NIC 36.

Para incrementar la coherencia y comparabilidad de las mediciones del valor razonable e

información a revelar relacionada, las mediciones efectuadas avalor razonable tienen jerarquías
que se clasifican en tres (3) niveles; con base en el grado de importancta de los insumos parala
medición del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuación:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos
que la entidad puede acceder alafecha de medición.

Nivel2: Son distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables para
los activos o pasivos, directa o indirectamente.

Nivel3: Son datos de entradano observables para el activo o pasivo.

Monedu 
T"cional 

y de presentación

La Compañia, de acverdo con lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad N' 21
(NIC-21) "Efectos de las Variaciones en las Tasas de Cambio de la Moneda ExtranjeÍa", ha
determinado que el dólar de los Estados Unidos de América representa su moneda funcional.

Para determinarla moneda funcional, se consideró que el principal ambiente económico en el
cual opera la Compañía es el mercado nacional. En consecuencia los estados financieros al31
de diciembre del 2017 y 2016 están presentados en dólares de los Estados Unidos de América
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MASGAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FNANCIE,ROS

La Compañía hace estimaciones e hipótesis en relación con el futuro. Las estimaciones

contables resultantes, por definición, raramente igualarán a los correspondientes resultados

reales. A continuaciOn r. explican las estimacioneJ y juicios que tienen un riesgo significativo

de dar lugar aun ajuste material en los importes en übros de los activos y pasivos dentro del

ejercicio financiero siguiente.

Vida útil y porcentaie de depreciación

La Compañía revisa anualmente la vída útil y el porcentaje de depreciación estimados de los

activos fijos al final de cada período que se informa'

lubilación Patronal

El valor actual de las obligaciones por jubilación patronal depende de ciertos factores que se

determinan sobre una basJ actuarial usando una serie de hipótesis. Las hipótesis usadas para

determinar el costo neto incluyen la tasa de descuento. Cualquier cambio en estas hipótesis

tendráefecto sobre el valor en libros de estas obligaciones'

En los ptesentes estados financieros se ha omitido aquella información o desgloses que, no

requiriendo de detalle por su importancia cualitativa, se han considerado no materiales o que

no tienen importanci a re\atíva dé acuerdo al concepto de Materialidad o Importancia relativa

definido en el marco conceptual de las NIIF, tomando las cuentas anuales en su conjunto'

3. RESI.JMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

L. Clasificación de saldos corrientes y no corrientes

Los saldos presentados en los estados de situación financiera se clasifican en función de su

vencimientó, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses

y los que están dentro del ciclo normal de ia operación de MASGAS S'A', y como no corrientes

los de vencimiento superior a dicho período'

b. Efectivo y equivalentes

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye los valores en cajas, los saldos conciliados en

cuentas bancarias.

c. Activos financieros

Los activos financieros se reconocen cuando los mismos son parte de las cláusulas contractuales

de un insffumento financiero.
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MASGAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FNANCIEROS

Los activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos contractuales a los flujos de
efectivo de un activo financiero expiran, o cuando el activo financiero y todos los riesgos
sustanciales y recompensas han sido transferidos. Un pasivo financiero se deja de reconocer
cuando se extingue, se da debaja, se cancela o se vence.

Los activos financieros que la Compañía adquiera pueden ser clasificados de la siguiente
manera: avalor razonable con cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar y activos financieros
disponibles parulaventa. La clasificación depende del propósito para el cual se adquirieron los
activos y pasivos financieros.

Reconocimiento de activos y pasivos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable
ajustado por los costos dela operación, excepto los activos financieros y pasivos financieros que
se llevan avalor razonable a través de utilidades o pérdidas, y que se miden inicialmente al valor
razonable de la transacción.

Los ac'tivos financieros y pasivos financieros se miden posteriormente como se describe a
continuación:

l. Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales representan los saldos pendientes de cobro por cuentas
por cobrar a clientes que se reconocen por el importe de la factura, y cuyos saldos están
de acuerdo con las prácticas comerciales y las condiciones normales dentro de los
negocios que desarrolla la Compañía.

2. Otras cuentas por cobrar

Las offas cuentas por cobrar representan los saldos pendientes que se reconocen por los
anticipos entregados a proveedores locales, préstamos otorgados a terceros y varios.

3. Partesrelacionadas

Se considera parte relaciortada con offa parte si una de ellas tiene la posibilidadde ejercer
el control sobre la offa, o de ejercer influencia significativa sobre ella al tomar sus
decisiones financieras y operativas.

Las operaciones con relacionadas son reveladas en los estados financieros, de acuerdo a
lanaturaleza de las relaciones existentes, y a los tipos de ffansacciones y elementos de las
mismas.' Estas operaciones se encuentran reveladas en base al volumen de las
ffansacciones, ya sea en su cuantía absoluta o como proporción sobre una b ase apropiada
y a las políticas de precios que se hayan seguido.

Las transacciones con partes relacionadas de contenido similar son presentadas en los
Estados Financieros de manera desagregada por tipo de operación.
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MASGAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS F'NANCIEROS

Actualmente la Compañía, mantiene las siguientes partes relacionadas:

o Accionistas de la Compañía
o Centro de Servicios Alonso Gavllánez Gavllánez Cia. Ltda.
¡ Eminens Cía. Ltda.

Las transacciones que MASGAS S.A., realiza con sus partes relacionadas son las
siguientes:

. Compras o ventas de inventarios;
o Prestación de servicios;
o Financiación (incluyendo préstamos y aportaciones a título de propiedad, ya sean en

efectivo o especie); y garantias y avales.

4. Pasivos financieros

Los pasivos financieros de la Compañía incluyen préstamos, obligaciones, proveedores y
otras cuentas por pagar e instrumentos financieros no derivados.

Los pasivos financieros se miden posteriormente al costo amortizado utilizando el
método de interés efectivo. Cualquier diferencia entre el efectivo recibido y el valor de
reembolso se imputa directo a resultados en el plazo del contrato. Las obligaciones
financieras se presentan como pasivos no corrientes cuando su plazo de vencimiento es

superior a doce meses.

C ompensación de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan, y presentan por un neto
en el balance, cuando existe un derecho, exigible legalmente, de compensar los importes
reconocidos, y la Compañía tiene la intención de liquidar por el neto, o de realizar el
activo y cancelar el pasivo simult¿ineamente.

5. Cuentas por pag¿rr comerciales

Las cuentas por pagar comerciales son obligaciones de pago por bienes o servicios que se
han adquirido a los proveedores en el curso ordinario de la operación. Las cuentas a
pagar se clasifican como pasivo corriente si los pagos tienen vencimiento a un año o
menos. Caso contrario, se presentan como pasivos no corrientes.

Las cuentas por pagar comerciales se reconocen inicialmente a valor razonable y
posteriormente se valoran por su costo amortizado usando el método de tipo de interés
efectivo.
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MASGAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FNANCIEROS

6. Obligacionesfinancieras

Obligaciones financieras incluyen a los créditos contratados con instituciones fi.nancieras,

y sobregiros contables.

Las deudas financieras se reconocen inicialmente por svvalorrazonable menos los costos

de la transacción en los que se haya incufrido. Posteriormente, las deudas financieras se

valoran por su costo ambrtizado. Cualquier diferencia entre los fondos obtenidos y el

valor de reembolso se reconoce en la cuenta de resultados durante la vida de la deuda de

acuerdo con el método del tipo de interés efectivo. Las obligaciones. con Instituciones

Financieras y telceros se clasifican como pasivo corriente si los pagos tienen vencimiento

a un año o menos. Caso contrario, se pfesenta como pasivos no corrientes'

d. Inventarios

Los inventarios se valoran a su costo o a su valor neto realizúle, el menor de los dos' El costo

se determina por el método de costo promedio. El valor neto de realizacíÓnes el valor estimado

de venta duiante el curso normal del negocio, menos los costos de terminación y gastos

estimados de venta.

La Compaitta analiza periódicamente sus inventarios para determinar si la ocurrencia de

eventos irt.*or, tales cómo daño fisico y cambios en el proceso productivo, o€v€ntos externos

como innovaciones tecnológicas o condiciones del mercado, pudieran haberle causado

obsolescencia o deterioro. Cuando se identifican inventarios deteriorados, se disminuye el saldo

a su valor neto de realizaciót; al igual que cuando se determinan saldos obsoletos.

Los inventarios en tránsito se ptesentan al costo de las facturas más otros calgos relacionados

con las importaciones.

e. Impuesto corrientes

Los impuestos corrientes coresponden a los créditos y obligaciones tributarias mantenidas por

la Compañía, como sujeto pasivo de percepción y retención de impuestos.

Los activos por impuestos corrientes incluyen los créditos tributarios del Impuesto al Valor

AgregadotÑAl y del lmpuesto a la Renta, este último respecto a las retenciones en la fuente

qí. ré han'sido'e-fectuadas a la Compania, y a los pagos rializados en calidad de anticipos de

Impuesto a la Renta.

Los pasivos por impuestos corrientes, colÍesponden_al IVA causado en ventas, las retenciones

del fVA, fetenciones en la fuente y al Impuesto a la Renta pot pagaf .

Los impuestos diferidos se reconocen, de acuerdo con el método de pasivo, por las diferencias

tempoária, qo. ,.rr!.n entfe las bases fiscales de los activos y pasivos y sus importes en libros

en los estados financ"ieros. Sin embargo, los impuestos diferidos no se contabihzansi surgen del

reconocimiento inicial de un activo ó pasivo en una transacción, distinta de una combinación

de negocios, que, en el momento de 1á transacción, no afecta ni al resultado contable ni a la

gananeia o pérdida fiscal.
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MASGAS S.A.

NOTAS A LOS E,STADOS FNANCIEROS

El impuesto diferido se determina usando tipos impositivos (y leyes) aprobados o a punto de
aprobarse en la fecha del balance y que se espera serán de aplicación cuando el correspondiente
activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide.

f. Propiedad, plantayequipo

El costo de los elementos de propiedades, planta y equipo es el precio equivalente en efectivo
en la fecha de reconocimiento. Si el pago se aplazamás allá de los términos normales de crédito,
la diferencia entre el precio equivalente en efectivo y el total de los pagos se reconocerá como
intereses alolargo del período del crédito a menos que tales intereses se capitalicen de acuerdo
con la NIC 23.

Un elemento de propiedades, plantay equipo se reconoce como activo, solo cuando es probable
que la entidad obtenga beneficios económicos futuros derivados del mismo y cuando el costo
puede medirse con fiabilidad.

1. Medición en el reconocimiento inicial

La propiedad,plantay equipo se medirán inicialmente por su costo. El costo de propiedad,
planta y equipo comprende el precio de adquisición (valor delafactara) después de deducir
cualquier descuento o rebaja del precio, e incluir los aranceles de importación y los
impuestos no recuperables, así como, cualquier costo directamente atribuible a la ubicación
del activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma
prevista por la Administración.

Los costos de financiación se contabilizan como parte del valor de los activos si son
atribuibles a la adquisición, consffucción o producción de un activo que cumple las

condiciones de "activo callftcado" (aquél que requiere, necesariamente de un período de
tiempo sustancial antes de estar listo para su uso o para la venta).

2. Medición posterior

Los elementos de propiedades y equipos posterior al reconocimiento inicial (excepto
inmuebles) se miden atllizando el modelo del costo, en el cual los elementos de propiedades
y equipos se miden a su costo menos la depreciación acumulada posterior y menos las
pérdidas acumuladas por deterioro de valor. Paraterenos y edificios la medición posterior
es a valor razonable.

Cuando el valor según libros de un activo es mayor que su monto recuperable estimado,
dicho valor en libros es ajustado a su monto tecuperable. Las pérdidas por deterioro de los
activos se.regisffan como gasto en los resultados de la Compañía.

Los gastos de mantenimiento y reparación relacionados a las propiedades y equipos se

imputan a resultados, siguiendo el principio del devengado (como costo del ejercicio en que

se incurran); sin embargo, las mejoras que alargan la vida útil o el rendimiento de los bienes
se activan como parte de las propiedades y equipos; y, se depreciarán durante la vida útil
restante del activo correspondiente, o hasta la fecha en que se realice la siguiente renovación
significativa, 1o que ocura primero.
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MASGAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FNANCIEROS

La utilidad o pérdidaresultante de la venta o labaja de una propiedad o equipo se registrará

como la diferáncia entre el precio de venta y el valor en libros del activo, y se leconocerá en

la cuenta de resultados.

g. Depreciación de propiedad, planta y equipo

Ladeprecíación es determinada, aplicando el método lineal, sobre el costo de los activos menos

so ual,c, residual. La depreciación de cada período se registra con cargo aI resultado de cada

período y se calcula en función de los años de la vida útil estimada de los diferentes bienes.

Los terrenos sobre los que se encuenffan construidos los edificios se presentan por separado ya

que tienen una vida útil indefinida y por 1o tanto, no son objeto de depreciación.

Las vidas útiles estimadas y los porcentajes de depreciació n a utrlízar para todos los activos, son

los siguientes:

Detalle del activo
Yida útil o/o de

en años depreciación

Edificios
Muebles y enseres

Maquinaría y equipo

Equipos de computación

Vehículos

Otras propiedades , planta y equipo

20

10

10

3

5

10

s%

1,0%

t0%
33%

20%

L0%

Lavídaútil estimada y método de depreciación son revisados al final de cadaperíodo, siendo

el efecto de cualquier cambio en el estimado, registrado sobre una base prospectiva.

h. Inversiones en acciones

Las inversiones en acciones corresponden a inversiones en acciones mantenidas en compañías

asociadas. Las inversiones en acciones se encuentran registradas al costo de adquisición y
posteriormente valoradas al valor patrimonial proporcional conforme 1o establece la normativa

contable.

i. Proyisiones, activos contingentes y pasivos contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando existen obligaciones presentes como resultado de un

.u.rrto pasado y probablemente lleven a una salida de recursos económicos por parte de la

Companía y loJ montos se pueden estimar con cierta fiabllidad. El tiempo o el monto de esa

satdá pr.d.r, aún ser inciértos. Las provisiones se miden con base en el gasto estimado

,.qu.rüo para liquidar la obligación presente, alaLvz de la evidencia más confiable disponible

a li fecha á. r.po.t., incluyenáo los riesgos e incertidumbres asociados con la obligación actual.

Las provisiones son descontadas al valor presente si se estima que el efecto del descuento es

significativo. Todas las provisiones se revisan encadafecha de reporte y se ajustan paruteflejar
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MASGAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FNANCIEROS

En aquellos casos en los que se considere poco probable o remota una posible salida de recursos

económicos como resultado de las obligaciones presentes, no se leconoce ningún pasivo.

La posible entrada de beneficios económicos a la Compañía que aún no cumpla con los criterios

de ieconocimiento de activo, se consideran como activos contingentes.

Obligaciones con empleados

Las obligaciones con empleados comprenden todas las retribuciones que la Compañía

proporcióna a sus empleádos a cumÚio de sus servicios. Los principales beneficios

proporcionados por la Compañía comprenden:

1. Bmefrcios a cortoplam

Son beneficios a corto plazo aquellos que se liquidan en el término de 12 meses siguientes

al cierre del período en el que los empleados prestaron sus servicios. Los beneficios corto

plazoron reóonocidos en los resultados del año en la medida en que se devengan.

La legislación laboral vigente establece que los trabajadotes tienen derecho a recibir ellÍ%
de hJutilidades líquidal o contables de la Compañía. La particípaciÓn laboral se registra

con cargo a los resultados del ejercicio con base en las sumas por pagar exigibles por los

Aabajalores, Otros beneficios ieconocidos por este concepto corresponden a la décimo

rcrcelay décimo caaf:aremuneración, fondos de reserva y vacaciones.

2, Benefrcios por tenninación

Las indemnizaciones por terminación o cese laboral son reconocidas como gasto cuando

se ha comprometido, sin posibilidad realista de dar march a atrás, a un plan formal detallado

ya sea paia dar término á1 contrato del empleado o para proveer beneficios por cese como

iesultaio de una oferta rcalizada para incentivar la renuncia voluntaria. Las

indemnizaciones por terminación o cesé en el caso de despidos intempestivos, de acuerdo

con 1o establecidó en el Código de Trabajo, son reconocidas como gastos cuando se da

término a la relaciÓn conffactual.

3. Benefr.cios ttost-engleo: Planes de Benefrcios Defrnidos

Un plan de beneficios definidos es un beneficio post-empleo distinto del plan de

contribuciones definidas. La obligación neta de la Compañía con respecto a planes de

beneficios de jubilación patronal eit¿ ¿egoi¿a por el Código de Trabajo, el cual establece la

obligación pór parte deios empleadores de conceder jubilación paúonal a todos aquellos

empleados que hayan cumptdó un dempo mínimo de servicios de 25 años en un misma

coápañía .r, for*á continua o intemrmpida;"la obligación es calculada por separado pata

cada-beneficiario del plan, estimando el monto del beneficio futuro que los empleados han

adquirido a cambio de sus servicios durante el período aúttal y períodos previos; es

descontada para determinar su valor presente y se le deduce el valor tazonable de mercado

de los activos asociados al Plan.

La Compañía reconoce las ganancias o pérdidas actuariales del año en e1 estado de

resultadoi. El cálculo es reilízado por un actuario independiente usando el método de

unidad de credito proyeúada.
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MASGAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FNANCIEROS

Adicionalmente, el Código establece que cuando la relación laboral termine por desahucio,

el empleador deberápu§u, una indemnizaciót calculada en base al número de años de

servicio. El cálculo eitiregulado en el Código de Trabajo y su provisión es tealizada en

función de esta normativa.

k. Capital social

Las acciones de los accionistas se clasifican como patrimonio neto. Bajo este concepto se

registran las reservas, los offos resultados integrales, los resultados acumulados y el resultado

integral.

t. Ingresos

Los ingresos se reconocen al valor razonable de la contraprestación recibida o por recibir,

teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificación o rebaja comercial

que la Compañía puedi otorgar. Los ingresos por venta.de los bienes y combustible son

rlconocidos cuandó se cumplen todas y cadaunade las siguientes condiciones:

. El importe de los ingresos ordinarios puede medirse con fiabilidad.

o Es probable que li Compañía reciba los beneficios económicos asociados con la

transacción.
o El grado de realización de la transacción, al final del período sobre el que se informa,

pueda ser medido con fiabilidad, Y

o Los costos ya incurridos en La venta de bienes, así como 1os

incurrir hasta completarha, puedan ser medidos con fiabilidad.
costos que quedan Por

m. Costos y gastos

Los costos y gastos, se reconocen en los resultados del año en la medida en que son incurridos,

independientémente de la fecha en que se haya realizado elpago'

Como noflna general en los estados financieros no se compensan los ingresos y gastos, salvo

aquellos .urorlr,los que la compensación sea requerida o permitida por alguna norma y esta

piesentación sea el reflejo de la esencia delatransacción.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contracfualmente o por una norma legal,

conterñplan ú [osibilidad de compensación y la Compañía tiene la intención de liquidar por su

importe neto ó de reahzar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultánea, se

presentan netos en resultados.

n. Participaciónatrabaiadores

De conformidad con disposiciones legales, la Compañia pagatá a sus tabajadotes una

particípación del l5o/o sobre las utilidades del ejercicio antes de impuestos.

TLL
,
,?l-?

É
Lb
E

E



MASGAS S.A.

NOTAS A LOS E,STADOS F'NANCIE,ROS

o. ImPuesto a la Renta

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, la utilidad impositiva de la Compañía

para elperíodo ZOtl Lsia grívada a la tasa del 22% (22o/o para el 2016)' De acuerdo con la

normativa tributaria vigent"e el impuesto causado será el mayor entre el valor del impuesto a la

renta y el anticipo calculado de impuesto alarenta'

La Comp añlía registra
determinada según las

Reglamento. El gasto

diferidos.

el Impuesto a la Renta sobre la base de la retta líquida imponible

,,or*ur establecidas en la Ley de Régimen Tributario Interno y su

páii*po.rto a la renta está compuesto por impuestos corrientes y

p. Estado de flujo de efectivo

Para efectos de preparación del Estado de flujos de efectivo, la Compañía ha definido las

siguientes consideraciones :

Efectito efl caia y bancos: Comprende el efectivo en caja e instituciones financieras'

Aaiyidades de operación Corresponden a las actividades que constituyen la principal fuente de

ingresos ordinarios de la Compiflía, asicomo otras actiüdades que no puedan ser calificadas

como de inversión o financiación'

Actieidades de inyersión; Corresponden a actividades de adquisición, enajenación o disposición

por otros medios de activos no corrientes y offas inversiones no incluidas en el efectivo y sus

equivalentes.

Activid.ades definanciacióz; Corresponden a aúividades que producen cambios en el tamaño y

composición áel patrimonio neto y d. lot pasivos de carácter financiero'

4. NT.JEVAS NORMAS Y NORMAS PI.JBLICADAS QI,JE NO ENTRAN EN

YIGENCIA

a) Nuevas norina§ aplicadas por la Compañía

Modificaciones a la NIC 7 Estado de Fluios de Efectivo - Información a revelar

La modificación a la NIC 7 de Estado de Flujos de Efectivo sugiere la_revelación.de información

que permita a los usuarios de los .rtu¿or R.ráncie{os evaluar lós cambios en pasivos producidos

por actiüdades de Rnanciamiento, incluyendo tanto los derivados de flujos de efectivo como

ior q,re no implican flujos de efectivo'

Para cumplir con este requerimiento las entidades deben revelar los siguientes cambios en los

pasivos que surgen de actividades de financiamiento:

(a) cambios derivados de flujos de efectivo por fina.ngiación;, a ---1-^:.7:^;^a * an
@j cambio, qo. ,oi!.n de d obtención o pérdida del control de subsidiarias u otros negocros;

i.Í .f."to de ias varáciones en las tasas dá cambio de la moneda extranjera;



MASGAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS F'NANCIEROS

(d) cambios en los valores razonables;y
(e) otros cambios.

Estas revelaciones permiten al usuario de los estados financieros, conocer lo siguiente:

verificar su comprensión sobre los flujos de efectivo de la entidad, ya que proporciona
una conciliación entre el estado de situación financiera y el estado de flujos de efectivo;

mejorar su confianza en las proyecciones de los flujos de efectivo futuros de la entidad,
cuando pueden usar una conciliación para verificar su comprensión de los flujos de

efectivo de la entidad;
proporcionar información sobre las fuentes de financiamiento de una entidad ylaforma
en que esas fuentes se han utilizado alolargo del tiempo; y
pata que les ayude a entender mejor la exposición de la entidad a los riesgos asociados
con la financiación.

Cabe indicar que cuando una entidad aplica por primera yez esta modificación, no se requiere
información comparativa con el periodo anterior.

A la fecha de emisión del presente informe, la Compañiahaadoptadolareferida enmienda, sin
embargo considera que para el periodo 2017 no debe rcalizarse un anexo de la "Conciliación
de los pasivos que surgen de las actividades de financiamiento".

b) Nuevas nortnas, nonnas revisadas y enmiendas emitidas que aún no entran en vigancia

La Compañía no ha aplicado las siguientes normas y enmiendas que han sido emitidas,
pero aún no son efectivas; las cuales permiten su aplicación anticipada.

Título y nombre normativa
Fecha que entra

en vigencia
Breve explicación de la Norma o

Enmienda

I\TIIF 9 - Instrumentos
financieros

NIIF 15 - Ingresos de contratos
con clientes. Sustituye a NIC 11, 01 de enero del
NIC 18, CII{IIF 31,15, 18 y SIC 2018
31 (Emittda en mayo 20L4)

Introducción de un modelo de

contabilidad de cob erturas: modelo de

deterioro de valor de pérdtdas esp eradas
con proyección a futuro para los activos

financieros a valor tazonable con
cambios en resultados.

Establece los principios que aplícará una
entida d para presentar información útil a

los usuarios de los estados financieros
sobre la naturaLeza, impofte , calendario e

incertidumbre de los ingresos de

actividades ordinarias y flujos de efectivo
que surgen de un contrato con un cliente.

01 de enero del
2018
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MASGAS S.A.

NIOTAS A LOS ESTADOS F'NANCIEROS

Título y nombre normativa
Fecha que entra

en vigencia
Breve explicación de la Norma o

Enmienda

NIIF L6 - Arrendamientos.
Sustituye a NTIC 17, CINIIF 4,
SIC 15 y 27; puede aphcarse de

forma anticipada, pero solo si
también se aplíca la NIIF 15

(Emittda en enero 2016)

Enmienda ala NIC 39 -
Instrumentos Financieros :

Reconocimiento y medición
(Fecha de enmienda: noviembre
20r3)

Aclar a eL tratamiento de arrendamientos
operativos y financieros, elimina el
modelo de contabilidad dual Para

aruendataríos que distingue entre los

contratos de arcendamiento financiero
que se registran dentro del balance y los
arrendamientos operativos para los que

no se exige el reconocimiento de las

cuotas de aruendamiento futuras.

Modificaciones a la contabilidad de

coberfuras.

01 de enero del
20t9

01 de enero del
20t8

La Compañía no ha concluido aún los posibles impactos que se tendrá por la aplicación de las

nuevas normas y enmiendas citadas anteriormente.

No existen otras NIIF o interpretaciones que no sean efectivas aún, y que la Compañía espere

que tengan impactos significativos en la presentación de los Estados Financieros.

5. cnsrróN DEL RrEsco FINANCIERo

Gestión de iesgos financieros

Las actividades de la Compañía la exponen a varios riesgos financieros: riesgo de crédito, riesgo

de liquidez y riesgo de mercado.

La gestión del riesgo está a cargo de la Gerencia General de la Compañía, misma que se erLcarga

de identificar, evalaar y cubrir los riesgos financieros con la colaboración de todas las áreas

operativas, de manera que estos riesgos no afecten significativamente al valor económico de sus

flujos y activos y, en consecuencia de los resultados.

A continuación se ptesenta una definición de ios riesgos que enfrenta la Compaftía, una
caracteización y cuantificación de éstos y una descripción de las medidas de mitigación
acnlalmente en uso por parte de la Compañía.
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MASGAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS F'NANCIE,ROS

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere a que una de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales

resulta]rdo en una pérdida financieraparala Compañía. MASGAS S.A., mantiene una política

de otorgar créditó a sus client.r qü. hayan cumplido con las políticas establecidas por la

Compañía.

Riesgo de liqaidez

El riesgo de liquidez corresponde al manejo adecuado de los fondos de la Compaflia de marLera

qrr. U"A¿-iniitración prr.du atender los iequerimientos de financiamiento a corto, mediano y

largo plazo.

La Gerencia General de la Compañía es la responsable de la gestión de liquidez.

permanentemente se hacen previsiones acerca de las necesidades de liquidez que tiene la

Compañía, paralocual se ha éstablecido un marco detrabajoapropiado patalagestión de flujos

de efectivo.

La Administración maneja el riesgo deliquídez manteniendo reservas, facilidades financieras

adecuadas, monitoreandó continuámente l,cs flujos efectivos proyectados y reales y conciliando

los perfiles de vencimiento de los activos financieros.

Riesgo de Mercado

Es el riesgo de que cambios en las condiciones de mercado, como las tasas de cambio, tasas de

interés o"precios de venta, afecten los ingresos de la Compafiao el valor de los instrumentos

financierós que mantiene. El objetivo de la administración de riesgo de mercado es administrar

y controlar ia exposiciorr., u .ri. riesgo dentro de parámetros razonables y al mismo tiempo

optimizar la rentabilidad.

Riesgo de Tasa de Interés

A1 31 de diciembre de 2017 y 2016,1a Compañía mantiene obligaciones con instituciones

financieras, en las cuales se establece que las tasas de interés sean las que se encuentren

attorizadaipor el Representante del Banco Central; por 1o que la Gerencia considera que a la

fecha de los éstados financieros, la exposición al riesgo de tasa de interés no es relevante.

Riesgo de Moneda

La moneda utllizada para las ffansacciones en el Ecuador es el dólar estadounidense y las

áárrru".iores que ,"uiíru la Compañia prrncípalmente son en esa moneda, por 1o tanto, la

Administración considera que no existe un riesgo relacionado con la moneda en curso.
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MASGAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FNANCIEROS

Gestión del copital

El objetivo principal de la Comp añia enrelación a la gestión de su capital es asegurar que estará
en capacidad de mantener su negocio en marcha, y proporciorru, u lm propietírios el máximo
rendimiento esperado.

El riesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por deficiencias o fallas
o inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de riesgos:

- Recurso Humano, que es el personal vinculado d.irecta o indirectamente con la ejecución de
los procesos de la Compañía.

- Procesos, que son las acciones que interaú1anparurealizar cada uno de los proyectos.

- Tecnología, que es el conjunto de herramientas de hardware, software y comunicaciones, que
soportan los procesos de la Compañía.

- Infraestrucfifia, que son elementos de apoyo paralarealizaciónde las actividades.

La Compañía tiene definidos procedimientos tendientes a que se administre efectivamente su
riesgo operativo en concordancia con los lineamientos dá los organismos de control y del
directorio, basados en sistemas de reportes internos y externos.

El índice detda-patimonio ajustado de la Compafía al término del periodo del estado de
situación financiera es el siguiente:

2017 2016

1

üt.fl
+1
+1
+l
fl

Total pasivos

Menos: efectivo
Deuda neta

Total Patrimonio
Índice deuda - patrimonio ajustado

6,Ll3,Lg7 5 ,7 53,022

6,L39,577
(25,390)

5,8 L5,ggg

(62,967)

'-
)
)
)
)
)
a
a
a
a
a
a
a
a
a
a

2,439,290 2,240,746

2.51 2.57

6. EFECTTVO y EQUWALENTES DE EFECTM

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los saldos de efectivo y equivalentes de efeciivo están
compuestos por:

2017 2016
Cajachica

Bancos
600

24,790
600

62,367
Total 25,390 62,967
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NIOTAS A LOS ESTADOS FNANICIEROS

7. CI.JENTAS POR COBRAR

Los saldos de cuentas por cobrar al3l de diciembre del2017 y 2016, están compuestas por:

2017 2016

Clientes
Compañías relacionadas

Total

2,616,303
608 ,091

2,382,867
21L,636

3,224,394 2,594,503

8. OTRAS CUENTAS PORCOBRAR

Los saldos de otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del2017 y 2016, están compuestas
por:

Coriente:

2017 20L6

Préstamos estaciones

Otras cuentas por cobrar

Total

429,313
211,,960

703,864
192,974

641,273 896,838

No coffiente:

2017

Préstamos estaciones

Otras cuentas por cobrar

Total

269,498
15,000

284,498

9. II\IVENTARIOS

Los saldos de inventarios al3l de diciembre del2017 y 2016, están compuestos por:

2017 2016

Dispensadores
Sistemas computari zados

Uniformes
Otros productos
Aditivos
Lubricantes
Importaciones en tránsito

Total

96,894
40,000
29,852
L0,261
L,LgI

370

40,T02

4L,1.56

48,000

54,054
5,600

r,g7 5

218,670 150,685
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MASGAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FNANCIEROS

10. IMPI.]ESTOS CORRIENTES

El saldo de impuestos corrientes al31 de diciembre del2017 y 2016, está conformado por:

Activos:

2017 2016
Crédito tributario (Renta)

Pasivos:

1 , 15 1.,363 L,126,605

2017 2016

63,772

63,848

219,544
10,815

38,47 5

416,ll4 396,454

11. PROPIEDADES, PLANTAYEQIIIPO - neto

El movimiento de propiedades, planta y equipos durante los períodos 2017 y 2016, fue como
sigue:

2017

Impuesto ala rcnta (1)
IVA por pagar

IVA Presuntivo por pagar
Retenciones del IVA
Retenciones en la fuente

Total

(1) Ver detalle del impuesto alarcnta en la Nota 23.

85,6L4
79,283

199,324

10,140

41,7 53

Cuenta
Saldo al

aaallucro Adiciones Reclasificación(l) saldo al
final

Terrenos
Edificios e Instalaciones
Maquinaria y equipo
Muebles y enseres

Equipo de computación
Vehículos
Otras propiedades , planta y equipo

(-) De preciación acumulada

Total

(1) Ver lr{ota 12

1, ,070,653
1,905 ,g3l

256,L24
1,7 ,51,4

15,L59

102,295
9,034

6,35-6

1,531

(450,1 13)

(1,,756,!t)
620,540
I49,460
262,480

20,856

L5,L59

L02,295
10,565

3,376,710

(296,357)

11,229

(2t7,410)

(2,206,584) 1,181,355

245,891, (257 ,876)
3,090,353 (206,181) (1,960,693) 923,479
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MASGAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FNANCIEROS

2016

Cuenta
Saldo al

aaa

tructo
Adiciones

Bajas/
Yentas

Saldo al
final

Terrenos
Edificios e Instalaciones
Maquinaria y equipo
Muebles y enseres

Equipo de computación
Vehículos
Otras propiedades , planta y equipo

(-) De preciación acum ulada

Total

686,188

459,608

1,29,802

17,5L4
10,605

ll7,L93
9,034

384,465
1,446,323

126,322

4,554
(14,898)

r,070,653
1,905 ,93L

256,r24
1,7 ,5L4
15, 159

102,295
9,034

1,429,9M

(213,982)

1,961,664

(7 6,638)

(14,898) 3,376,710

4,263 (286,357)

1,215,962 1,885 ,026 (10,635) 3,090,353

12. PRoPTEDADES pB mrvpnsróN

La Compañía es propietana de las estaciones de servicios ubicadas en el sector de Tabacundo y
en la Nueva Oriental.

Al 31 de diciembre del20l7, el movimiento en propiedades de inversión es el siguiente:

Cuenta 2017

45A,1 13

L,7 56,47 r
(245,892)

1,96A,692

En el año 2016 estos activos fueron presentados como parte delapropíedad,planta y equipo;
con fecha 31 de diciembre del 2017 fveron reclasificados al grupo de propiedades de inversión
en cumplimiento con la NIC 40.

13. II\IVERSIONES EN ACCIONES

Al 31 de diciembre del2017 y 2016,las inversiones en acciones se presentan en US$ 33,134.
Corresponden a las inversiones en Asociadas Mas Food S.A., la Compañía Masgas S.A. tiene
el 49% de p articip ación accionaria.

Al cierre del periodo 2017 no ha efectr¡ado la valoración de esta inversión conforme lo establece
la técnica contable., debido a que la Compañía asociada ha sido considerada catalogada como
inacr;íva según la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros.

Terreno
Edificios
(-) De pr eciación acum vlada

Total

,
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MASGAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FNANCIE,ROS

14. OBLIGACIONES FINANCIERAS

El detalle de préstamos concedidos por instituciones financieras al 31 de diciembre del 2017 y

2016 es el siguiente:

20L7

Institución
Financiera

Plazo
Desde

Corto
Plazo

Largo
Plazo

Hasta Tasa

Banco Guayaquil
Banco Guayaquil
Sobregiros bancarios (1)

16/ l0/2017
29/03/2017

L5/01/2018
29/03/2021

9.02%
8.84%

Total

59,325

468,861

l,o4g,2o;_

1,049,202

20L6

Institución
Financiera

Plazo
Desde

Hasta Tasa Corto
Plazo

Banco Guayaquil
Sobregiros bancarios (1)

Año 2015 $/0r/2018 9.02% 1,35 1,87 5

1,7 ,509

Total L¡ffi,§a

(1) Corresponden a sobregiros contables

15. CI,'ENTAS POR PAGAR

Los saldos que se mantienen en este grupo al31 de diciembre del20l7 y 2016 son los siguientes:

2017 20r6

EP PetroEcuador S.A. (1)

American Express

Otras cuentas Por Pagar
Total

2,537,255
7 r,522
17,100

2,L68,718_

532,670

2,701,388

(l) Corresponden ala comprade combustible según contrato suscrito con PetroEcuador' (Ver

Nota24)
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NOTAS A LOS ESTADOS FNANCIEROS

16. BENEFICIOS SOCIALES E IESS PORPAGAR

Los saldos de beneficios sociales IESS por pagar al 31
compuestas por:

de diciembre del 20L7 y 20L6, están

2Aú 2016
Sueldos por pagar
Obligaciones con el IESS
Beneficios sociales
L5% de participación úabaladores

Total

17 ,1,90

5,946
3,9I9

63,9LT

15,l2L
4,959
3,353

45,965

90,966 69,299

17. OTRAS CI.JENTAS POR PAGAR

Los saldos de otras cuentas por pagar al 31 de diciembre del2017 y 2016, están compuestas por:

2017 2016
Provisión costos

Clientes Red
Seguros por pagar
Otras cuentas menores

1,23L,970
26,477

45,47 5

890,770
16,270

50,747
43,TgL

Total 1,303 ,922 1,000 ,g7g

18. Jr.rBrLAcróN pATRoNAL y BoNrFIcRcróN poR DEsAHUCTo

4131 de diciembre del2017 y 2016,1os movimientos de la provisión por jubilación patronal y
desahucio corresponden a:

2017 2016
Jubilación Patronal
Saldo al inicio
Adiciones

Saldo al final

Bonificación por Desahucio
Saldo al inicio
Adiciones
Rebajas

Saldo al final

29,M9 24,779

)
I

A

24,779
4,670

20,699

4,AgL

j
,i

9,015

1,369
8,118

1' 11'97

(300)

10,393 9,015
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MASGAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FNANCIEROS

JUBILACIóN p,trnoxlr

Los empleadores tienen la responsabilidad de pagar a sus ffabajadores qqe por veinte o

veinticinco años o más años, hubieran prestado servicios continuos o interrumpidamente, todos

los beneficios que establece el Códigó de Trabajo por concepto de pensiongl de jubilación

paffonal, to-urrdo como base un estuáio actt¿arialpractícadopor un profesional independiente.

La jubilación patronal ha sido registrada basándose en los parámetros contables de la NIC 19

pará beneficioi a empleados. Los=montos reconocidos en los estados financieros corresponden

a los valores actuariales presentes de las obligaciones por beneficios definidos.

BONMICACIÓN POR DESAHUCIO

De la misma forma, de acuerdo con el Código de Trabajo la compañía tiene un pasivo por

índemnizaciones con los empleados que se separet bajo ciertas circunstancias. Una patte de

éste pasivo probablemerrt ,ró será exigible poila separación voluntaria de algunos empleados.

La provisiónparabonificación por desahucio ha sido regisradabasátdose en los parámetros

contables de la NIC 19 parabeneficios a empleados. Los montos reconocidos en los estados

financieros corresponden a los valores actuariales presentes de las obligaciones por beneficios

definidos.

Los cálculos actuariales del valor presente de la obligación devengada por concepto de

beneficios definidos fueron realizadós el 31 de diciembre de 2017 y 20t6 por un actuario

independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los

costos del servicio u"n uiy el costo del servióio anterior fueron calculados utilizando el método

de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser

atribuidos al período de sirvitio del empleado y basados en la formula del plan, de tal forma

que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada año de servicio, considerando el uso de

hipótesis actüariales paracalcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipótesis reflejan

elialor del dinero a través del tiempo, ef incremento salarial y las probabilidades de pago de

estos beneficios.

Las principales hipótesis usadas parapropósitos de los cálculos actuariales son las siguientes:

20r7 20r6

Hipótesis Actuariales
Tasa de descuento

Tasa de incremento salarial (incluye ascensos laborales)

Tabla de rotación (promedio)

Tabla de mortalidad e invalidez

8.34%

3.97%

s.s6%

TM IESS 2OO2

8.21o/o

, 3.950/0

0.00%

TM IESS 2OO2

El análisis de sensibilidad detallado a continuación se ha desarrollado en base a los cambios

razonablemente posibles que se produzcanal final del período de referencia de los respectivos

supuestos.
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MASGAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FNANCIEROS

Jubilación Patronal

2017 2016

An¿ilisis de sensibitidad

0.5% incremento en la tasa de descuento

A.5% decremento en la tasa de descuento

A.5% incremento en la tasa de aumento salarial

0.5% decremento en la tasa de aumento salarial

0.5% incremento en la tasa de incremento de pensiones

0.5% decremento en la tasa de incremento de pensiones

1año incremento en la expectativa de vida

Bonificación por desahucio

29,783

29,119

29,783

29,1,1,9

N/A
N/A
N/A

24,624

24,934

24,934

24,624

N/A
N/A
N/A

2017 20L6

An¿ilisis de sensibilidad

0.5% incremento en la tasa de descuento

0.5% decremento en la tasa de descuento

0.5% incremento en la tasa de aumento salarial

A.5% decremento en la tasa de aumento salarial

0.5% incremento en la tasa de incremento de pensiones

0.5% decremento en la tasa de incremento de pensiones

1año incremento en la expectativa de vida

14,454

14,270

14,450

14,270

N/A
N/A
N/A

L2,149

12,300

12,300

12,149

N/A
N/A
N/A

El análisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de lavariaciÓn
real en la obligación por beneficios definidos, ya que es poco probable que el cambio en las

hipótesis se produzca en forma aislada unos de otros (algunos de los supuestos pueden ser

correlacionados).

Es importante mencionar que, en el análisis de sensibilidad desarrollado, el valor presente de

las obligaciones por beneficios definidos se calculó utilizando el método de crédito unitario
proyectado, que es el mismo que el aplícado en el cálculo de la obligación por beneficios

definidos reconocido en el estado de situación financiera. No hubo cambios en los métodos e

hipótesis utilizados alelúolrr el análisis de sensibilidad respecto a años anteriores.

La Compañía.no ha constituido ningun activo paru cvbrt las obligaciones conffaídas,
únicamente se tratan de reservas contables.
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MASGAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FNANCIEROS

19. PATRIMONIIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital social

El capital suscrito es de US$ gO,630 dividido en 90,630 acciones con un valor nominal de US§

1 cadauna (capital social incluye acciones en tesorería).

Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Compañías, un valor equivalente por 1o menos delt0% de la utilidad

1íquida anual debe apropiarse-paru constituir la reserva legal, hasta que esta alcance por 1o

,nlrro, el50% del capitai social. Esta reserva puede ser capitalizada o destinadapata absorber

pérdidas.

Reserva por capital

Corresponde a los efectos determinados en la aplicacíón de la Norma Ecuatoriana de

ContabilidadNo. 17 de Conversión de sucres a dólares americanos (norma vigente hasta el año

211g).Valores que tras la adopciónde las NIIF están presentados como parte de los resultados

acumulados.

Otros resultados integrales

Comprenden partidas de ingresos y gastos ro realizados que no se reconocen en el resultado del

perio^do, tal cbmo 1o requiéren o pirmiten otras NIIF. Estos valores son presentados en el

patrimonio, como cambibs generaáos por transacciones ajenas ala de los propietarios, bajo el

concepto de Otros Resultados Integrales (ORI).

Resultados acumulados

Corresponden a los saldos de utilidades de años anteriores que no han sido compensadas o

distribuidas a sus accionistas.

Resultados por aplicación de NIIF por pimetavez

Registra todo el efecto de la aplicación de NIIF por primera vez, de aquellos ajustes que

debieron registrar el efecto conffa resultados acumulados.

El saldo acreedor sólo podrá ser capitali zado e¡ la parte que exceda al valor de las pérdidas

acumuladas y las del último ejercicioeconómico concluido si las hubieren; utilizado en absorber

pérdidas; o devuelto en el caso de liquidación de la compafía.

De registrar un saldo deudor en la subcuenta "Resultados Acumulados provenientes de la

adopclón por primera vez de las NIIF", éste podrá ser absorbido por los Resultados

Acumulados y los delúltimo ejercicio económico concluido, si los hubiere.
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MASGAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FNANCIEROS

20.INGRESOS

Al 31 de diciembre del 2Ot7 y 2016, los ingresos se componen de:

2017
Combustible
Servicios operacionales
Dispensadores
Otros productos
Lubricantes

20t6
133, 157,216 125,22L,241

800, 7 L3

154,663
101 ,972
2A,571

356,136
115 ,043
92,7 L6

5,123
TotaI

21. COSTOS

Al 31 de diciembre del2OlT y 20l6,los costos generados por la operación del negocio son los
siguientes:

2017 2016
Combustible
Servicios operacionales
Dispensadores
Otros productos
Lubricantes

132,114,973 124,333 ,295

TotaI 132,W7,M6 na,703,015

22. cAsros DE ADMrMsrnacróN y yENTAs

Los gastos de ventas generados por la operación del negocio durante los período s 2017 y 2016
son los siguientes:

2017 24rc
Gastos personal
Honorarios y comisiones
Gastos de marketing
Mantenimiento y reparación
Depreciaciones y amo rtizaciones
Impuestos y contribuciones
Atenciones empleados
Servicios básicos
Gastos de ventas varios
Suministros y materiales
Gastos legales

Otros gastos

Total

570,654
104,516

69,L37

lg,lg6

2I3,gg 1

89,020
63,429

4,400

276,202
L7g,2g5
lLg,025

3 1,793
30,724
30,096
29,295
16,090

LL,743

9,022

6,156
144,552

263,921
2A3,420

99,051
1 1,969

29,965
50,222

23,992
15,199

lg,gg4
7,L30

16,903

127,925
881 ,gQ



MASGAS S.A.

NIOTAS A LOS ESTADOS FNANCIEROS

23. IMPI,'ESTO A LA RENTA

Conciliación tributaria

La tarlfa para el impuesto a la renta para los períodos 2017 y 2016 se calcula sobre la base del
22% de las utilidades ffibutarias. Los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a
favor de socios nacionales se encuentran sujetos a retención en los porcentajes conforme a 1o
señalado en la normativa tributaria.

La compañía por disposiciones legales calcula cada afro el valor del anticipo de impuest o a la
renta y lo paga en los meses de julio y septiembre de acuerdo a las siguientes circunstancias:
. '. "LJn valor equivalente al anticipo determinado por los sujetos pasivos en su declaración del
impuesto a la renta menos las retenciones de impuesto a la renta realizadas al contribuyente
durante el año anterior alpago del anticipo".

Cuando el impuesto a la renta causado es menor que el anticipo calculado, este último se
convierte en pago definitivo de impuesto alarenta,descontando cualquier retención en la fuente
que le hayan efectuado durante el período.

Las conciliaciones tributarias preparadaspor la compañía de acuerdo a las disposiciones legales
vigentes para elperíodo 2017 y la declarada en el período 2016 son las siguientes:

2017 2016
(=) Utilidad Conrable
(-) 1 5% Participació n trabajadores
(+) Gastos no deducibles
(=) Utilidad gravable

(=) tmpuesto causado

Anticipo de impuesto alarentadel período
(=) Impuesto alarenta determinado
(+) Saldo del anticipo pendiente de pago
(-) Retención en la fuente
(-) Créditos tributarios de años anteriores
(=) Irnpuesto alarenta por pagar

389,I54 289,873

426,074
(63 ,glr)

26,991

306,432
(45,965)

29,4A6

85,61,4 63,772

31,873 56,750
85,614
3 1,973

(291,307)
(870,056)

7,022
56,7 50

(256,548)
(870,056)

(1, 1 tg,4g0) (1,062,932)

(1) A la fecha de emisión del presente informe, la Compañia a:ún no ha presentado a la
Administración Tributaia,ladeclaración del lmpuesto a la Renta del periodo ZOtl .'VtGerente
General de la Compañía considera que los valores detallados serán los que se informe al
organismo de control al momento de su presentación.

Contingencias '

La Compañianoha sido revisada por las autoridades tributarias, por 1o tarrto alafechade este
informe están abiertos para revisión los ejercicios 2Ol4 al2016.
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MASGAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FNA].{CIEROS

24. PRINCIPALES CONTRATOS

Contrato de abastecimiento con EP Petroecuador

A1 31 de diciembre del2017, MASGAS S.A., mantiene un convenio vigente firmado con EP

Petroecuador cuyo objeto es suministrar los combustibles líquidos derivados de los

hidrocarburos, adquiridós por la Comercializadora, el precio de venta de los derivados del

petróleo que cobrara EP Petroecuador será determinado de acuerdo ala legislación y normas

vigentes, iiendo estas condiciones las mismas para todas las comercializadorus,la facturación

de combustibles para la comercializadora se realrzara a través de los bancos que tengan

conexión dtreg¡aá EP Petroecuador, para elefecto MASGAS S.A., seleccio¡ara los bancos con

los cuales realizara la factvración. La comercializadora se obliga con EP Petroecuador, a

entregar una garantiabarrcaria,la misma que será incondicional, de cobro inmediato.

La duración del presente contrato es de ocho años contados desde e122 de septiembre del20ll,
fecha en la cual se procedió alafrma del presente conffato.

25. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales los sujetos pasivos del impuesto a la renta que hayan

efectuado operaciones cón partes relacionadas locales o domiciliadas en el exterior, dentro de

un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$ 3 millones de dólares, deben

presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas; y
para aqaellos sujetos pasivos cuyas operaciones con partes relacionadas locales o domiciliadas

én el éxterior en un monto acumulado superen los US$ 15 millones deberán presentar

adicionalmente al Anexo, el lnforme Integral de Precios de Transferencia.

Al 31 de diciembre de 2Ol7 ,la Adminisffación se encuentra desarrollando el estudio de precios

de transferencia y estima que no existirá ningún ajuste por este concepto, que afecte la

determinación dei gasto de impuesto alarenta corriente del año. Enel20L6, no se determinó

ningún ajuste por precios de transferencia que afecte la determinaciÓn del impuesto ala renta

del año anterior.

26. IIECHoS OCI.JRRIDOS DESPUÉS DEL PERIODO SOBRE EL QI,JE SE INFORMA

Entre el 1 de enero del20l8y la fecha depreparación de nuestro informe 14demaruo del2018,

no se han producido otros eventos que en la opinión de la Administración de la Compañía
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros

27. APROBACIÓN DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros presentados por el período terminado al 31 de diciembre del20l7 han
sido aprobados por el Gérente General de la Comp añiia y serán presentados a la Junta General

de Aciionistas é1 23 de marzo del2018 para su aprobación definitiva. En opinión del Gerente

General de la Compañía, los estados financieros serán aprobados por la Junta General de

Accionistas sin modificaciones.
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