MASGAS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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MASGAS S.A.

1. Informacion general

MASGAS S.A. es una Sociedad Anonima, constituida el 18 de diciembre de 1998 e
inscrita en el Registro Mercantil el 13 de enero de 1999, tendra una duracion de
100 anos.

Su objeto social es la comercializacion de combustibles

2. Politicas contables significativas

2.1 Bases de presentacion y declaracion de cumplimiento

Los Estados Financieros de MASGAS S.A., han sido preparados de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF emitidas por el
Internacional Accounting Standards Board (IASB), vigentes al 31 de diciembre
de 2013 y 2012, y segun los requerimientos y opciones informadas por la
Superintendencia de Companias del Ecuador. La Administracion declara que
las NIIF han sido aplicadas integrailmente y sin reservas en la preparacion de
los presentes estados financieros.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entorno economico principal en que la Compania
opera. La moneda funcional y de presentacion de MASGAS S.A. es el Dolar de
los Estados Unidos de America.

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con
Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el proposito de
determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte
de los estados financieros. En opinion de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la

informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en ia
preparacion de estos estados financieros. Estas politicas han sido definidas
en funcion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF
vigentes al 31 de diciembre del 2013 y 2012, aplicadas de manera uniforme a
todos los periodos que se presentan.

2.2 Efectivo

Corresponde a los valores mantenidos por la Compania en efectivo, en fondos
reembolsables y de cambios, y en bancos sin restricciones. En el Estado de
Situacidon Financiera los sobregiros, de existir, se clasificarian como prestamos
en el pasivo corriente
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2.3

Activos financieros

Cuentas por cobrar comerciales

Incluye los valores no liquidados por parte de clientes. Los deudores
comerciales se reconocen inicialmente a su valor razonable y se valoran

posteriormente al costo amortizado mediante el metodo del tipo de interes
efectivo.

Perdidas por deterioro de los activos financieros

La Compania evalua en cada fecha de los Estados Financieros la existencia de
evidencia objetiva de que los activos financieros reportados estan
deteriorados. Los activos financieros son deteriorados cuando hay evidencia
objetiva sobre como uno o mas eventos que ocurrieron despues del
reconocimiento inicial del activo financiero impactaron los flujos estimados de
efectivo del activo y estos puedan ser medidos confiabilidad.

Para todos los otros activos financieros la evidencia objetiva de deterioro
puede incluir:

v Dificultades financieras significativas del emisor o la contraparte; o

v Falta de pago o incumplimientos en los pagos de intereses o capital; o

v Que sea probable que el deudor entre en bancarrota o reorganizacion
financiera

Para activos financieros Illevados en su costo amortizado, el monto de
deterioro es la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor presente
de los flujos futuros estimados de efectivo, descontados de la tasa de interes
efectiva original del activo financiero.

El valor de los activos financieros es reducido por las perdidas por deterioro
directamente para todos los activos financieros con la excepcion de las
cuentas por pagar de negociacion, donde el valor es reducido a traves del uso
de una cuenta de asignacion. Cuando una cuenta por cobrar de negociacion es
considerada incobrable, es eliminada contra la cuenta de asignacion. Las
recuperaciones posteriores de montos que han sido previamente eliminadas
son acreditadas contra la cuenta de asignacion.

Los cambios en el valor de la cuenta de asignacion son reconocidos en la
utilidad o perdida.

Si en un periodo posterior, el monto de la perdida por deterioro disminuye y

‘esta disminucion puede ser relacionada objetivamente a un evento que

ocurrio después del reconocimiento del deterioro, la pérdida por deterioro
previamente reconocida es reversada a traveés de utilidad o peéerdida en la
medida en que el valor de la inversion a la fecha en la que el deterioro es
reversado no exceda lo que el costo amortizado hubiera sido si el deterioro no
hubiera sido reconocido.
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Baja de activos financieros

La Compania da de baja un activo financiero solo cuando los derechos
contractuales a los flujos de efectivo del activo expiran, o es transferido el
activo financiero y sustancialmente todos los riesgos y beneficios de
propiedad a otra entidad. Si la Compania tampoco transfiere ni retiene
sustancialmente [os riesgos y beneficios de propiedad y continua controlando
el activo transferido, la Compania reconoce sus intereses retenidos en el
activo y una obligacion asociada por los valores que pueden ser pagados. Si
a Compania retiene sustancialmente todo el riesgo y los beneficios de
propiedad de activo financiero transferido, la Compania continua reconociendo
el activo financiero y tambien reconoce un prestamo garantizado por los
Ingresos recibidos.

2.4 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se valoran al valor razonable de la contraprestacion recibida o
por recibir luego de deducir cualquier descuento o rebaja.

Venta bienes
Se reconocen cuando la Compania transfiere los riesgos y beneficios, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes.

Intereses
El ingreso por interes de las inversiones son reconocidas a medida que se

devengan.

2.5 Impuestos corrientes y diferidos

El gasto generado por el impuesto a la renta es la suma del impuesto por
pagar corriente y el impuesto diferido.

Impuesto Corriente

El impuesto corriente por pagar se basa en la utilidad gravable del ano. La
utilidad gravable difiere de la reportada en el Estado de Resultados Integral
porque excluye items de ingresos o gastos que son gravables o deducibles en
otros anos y ademas excluye partidas que nunca son gravables o deducibles.
El pasivo de la Compania para el impuesto corriente es calculado usando las
tasas impositivas que han sido difundidas y aprobadas hasta la fecha del
Estado Financiero.

Impuesto Diferido

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en
libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases
fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para
todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido
se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en
que resulte probable que la Compania disponga de utilidades gravables
futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias

deducibles.
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1k

Tales activos y pasivos no son reconocidos si las diferencias temporales

surgen en una transaccion que no afecte ni a la utilidad gravable ni a la
utilidad financiera.

ti

¥

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos con las tasas de
Impuestos que se espera apliqguen en el periodo en el cual el pasivo se
establezca o el activo se realice, basado en tasa del Impuesto a la Renta para

sociedades publicadas por el Servicio de Rentas Internas hasta la fecha del
Estado de Situacion Financiera.

il

El valor de los activos por impuestos diferidos es revisado cada ano en fecha
de presentacion de los Estados Financieros ajustado al punto en que no sea
probable que los beneficios gravables sean suficientes para permitir que el
activo o parte de este sean recuperados.

La medicion de los activos y pasivos por impuestos diferidos revelan los
efectos tributarios que vendrian por la manera en la cual la Compania espera,
a la fecha del reporte, recobrar o establecer el valor de sus activos y pasivos.

La Compania compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal.

Impuesto corriente y diferido para el periodo

- Los impuestos corrientes y diferidos son reconocidos como un gasto o ingreso
en la utilidad o perdida neta.

- 2.6 Propiedad, planta y equipo

. Los terrenos y edificios que son usados para le venta de bienes y prestacion

' de servicios, o para propositos administrativos, son reconocidos en el estado
. de situacion financiera al costo histdrico menos su depreciacion acumulada vy
perdidas por deterioro correspondientes.

Los muebles, equipos y vehiculos se declaran al costo menos su depreciacion
. acumulada y perdidas acumuladas de deterioro.

- L os terrenos no se deprecian, los demas activos se deprecian utilizando el
metodo de linea recta, para lo cual se considera como importe depreciable el
costo historico menos los valores residuales asignados, considerando las vidas
utiles que se indican a continuacion:

Grupo Tiempo

=~ Edificios e instalaciones 10 anos
B Vehiculos 10 anos
- Muebles y enseres 10 anos
ey Maquinaria y equipo 10 anos
) Equipo oficina 10 anos
- Equipo de computacion 3 anos

Las vidas utiles son determinadas por la Administracion de la Compania en
funcion del uso esperado que se tenga de los bienes.
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2.7

2.8

La depreciacion esta cargada de tal manera que elimina el costo o valorizacion
de activos, ademas de terrenos en pleno dominio y propiedades bajo
construccion, durante sus vidas Uutiles estimadas, usando el metodo de linea
recta. La vida util estimada, valores residuales y el metodo de depreciacion
son revisados al final de cada ano, con el efecto de cualquier cambio tomado
en cuenta en una base potencial.

La utilidad o perdida surgida de la venta o baja de un articulo de propiedades,
Yy equipo es determinada como la diferencia entre los terminos de venta y el
valor en libros del activo, y es reconocida en resultados.

Las sustituciones o renovaciones de bienes gue aumentan la vida util de
estos, o su capacidad econdmica, se registran como mayor valor de los
respectivos bienes, con el consiguiente retiro contable de los bienes
sustituidos o renovados.

Los gastos periodicos de mantenimiento, conservacion y reparacion menor se
registran directamente en resultados como costo del periodo en que se
incurren.

Propiedades de inversion

Son aquellas mantenidas para producir rentas, plusvallas o ambas y se mider
inicialmente al costo, incluyendo los costos de la transaccion. Luego de
reconocimiento inicial, las propiedades de inversion son medidas a su valor
razonable.

Activos intangibles

Activos intangibles adquiridos de forma separada

Son registrados al costo menos la amortizacion acumulada y cualquier perdida
por deterioro acumulada. La amortizacion se reconoce con base en el metodo
de linea recta sobre su vida util estimada. La vida util estimada, valor
residual y metodo de depreciacidon son revisados al final de cada ano, siendo
el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

Metodo de amortizacion y vidas utiles

La amortizacion de los activos intangibles se carga a resultados sobre sus

-vidas utiles utilizando el metodo de linea recta. La vida util estimada, valor

residual y metodo de amortizacion son revisados al final de cada ano, siendo
el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

La vida util de un activo intangible es finita o indefinida. La vida util de un
activo intangible gue surja de un derecho contractual o legal de otro tipo no
excedera el periodo de esos derechos pero puede ser inferior, dependiendo
del periodo a lo largo del cual la entidad espera utilizar el activo. Los activos
intangibles de vida util indefinida no se amortizan, pero se evaluan por
deterioro anualmente y cuando exista indicios de que el activo intangible
puede estar deteriorado.
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Se estima que el valor residual de todos los activos intangibles de la
Compania son igual a cero.

A continuacion se presentan los principales activos intangibles y las vidas

> utiles usadas en el calculo de la amortizacion:
Grupo Tiempo
= Software 5 anos

2.9 Beneficios empleados post-empleo

Los beneficios definidos a empleados corresponden a jubilacion patronal vy
desahucio, cuyo costo se determina mediante el metodo de la unidad de
credito proyectada, con valoraciones actuariales que son efectuadas al final de
cada periodo, para lo cual se consideran ciertos parametros en las
estimaciones como: permanencia futura, tasas de mortalidad e incrementos
- salariales futuros determinados sobre la base de calculos actuariales.

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de
interes de mercado, definidas por un actuario.

Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el periodo
en que ocurren.

- Los costos de los servicios corrientes, costo financiero, ganancias y perdidas
| actuariales del periodo se presentan en forma separada en su respectiva nota

. a los estados financieros.

2.10 Participacion a trabajadores.

La Compania reconoce la participacion a trabajadores en la utilidad de la
oy Entidad. Este beneficio se calcula a una tasa del 15% de las utilidades liquidas
o0 contables de acuerdo con disposiciones legales.

- 2.11 Capital social y distribucion de dividendos.

— Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto.

L0s dividendos a pagar a los accionistas de la Compahia se reconocen como
‘un pasivo en los estados financieros cuando se configura la obligacion
- correspondiente en funcidn de las disposiciones legales vigentes o las politicas

de distribucion establecidas por la Junta.

2.12 Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en

que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el

que se conocen.




2.13 Estado de Flujo de Efectivo.

Para efectos de preparacion del Estado de flujos de efectivo, MASGAS S.A. ha
definido las siguientes consideraciones:

Efectivo_en caja y bancos: incluyen el efectivo en caja e instituciones
financieras.

Actividades de operacion: son las actividades que constituyen la principal
fuente de ingresos ordinarios de MASGAS S.A., asi como otras actividades que
no puedan ser calificadas como de inversion o financiacion.

Actividades de inversiéon: corresponden a actividades de adquisicion,
enajenacion o disposicion por otros medios de activos no corrientes y otras
inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes,

Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamano y
composicion del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero

2.14 Cambios de politicas y estimaciones contables.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2013, no presentan cambios en
las politicas y estimaciones contables importantes respecto al ejercicio

anterior.

2.15 Compensacion de transacciones y saldos
Los activos y pasivos, asi como los ingresos y gastos presentados en los
Estados Financieros, no se compensan excepto en los casos permitidos por
alguna normativa.

2.16 Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes

En el estado de Situacion Financiera, los saldos se clasifican en funcion de sus
vencimientos, como corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses,
contados desde la fecha de cierre de los estados finhancieros y como no
corriente, los mayores a ese periodo.

2.17 Nuevas normas y normas publicadas que no entran en vigor

Nuevas normas aplicadas por la Compania

No se tuvo ningun efecto importante sobre los Estados Financieros de
MASGAS S.A. respecto de normas y enmiendas que fueron efectivas por
primera vez en el ano 2013.
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Interpretaciones, modificaciones y nuevas normas aplicables a la Compania
que no entran aun en vigor

Fecha estimada

Fecha que entra en X =,
: aplicacion en la

Titulo y nombre normativa

vVigor =
Compania

NIIF 9 - Instrumentos financieros 01 de Enero del 2015 01 de Enero del 2015
NIIF 11 ~ Acuerdos de negocios conjuntos 01 de Enero del 2015 01 de Enero del 2015
Enmiendas a la NIIF 7 - Revelaciones - 01 de Enero del 2014 01 de Enero del 2014
Compensacion de activos financieros y pasivos
financieros
Enmiendas a la NIIF 9 y NIIF 7 - Fecha 01 de Enero dei 2015 01 de Enero del 2015
obligatoria efectiva de la NIIF 9 y revelaciones
de transicion
Enmiendas a la NIC 32 - Compensacion de 01 de Enero del 2014 01 de Enero del 2014
activos y activos financieros
Enmiendas a las NIIF (NIIF 1, NIC 1, 16, 32 vy 01 de Enero del 2014 01 de Enero del 2014
34) - Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2009-
2011

La Compania no ha concluido aun los posibles impactos que se tendra por la
aplicacion de las nuevas normas y enmiendas citadas anteriormente.

3. Estimaciones y juicios contables

Las estimaciones y juicios contables son evaluados de manera continua y se
basan en experiencia pasadas y ciertos factores aplicables al sector, mismos que
son razonables bajo las circunstancias actuales y las expectativas de sucesos
futuros.

Estimaciones importantes

La Compania realiza ciertas estimaciones basadas en hipotesis relacionadas con e
futuro, mismas que no igualaran a los correspondientes resultados futuros, sir
embargo llevan a una presentacion razonable de los Estados Financieros, a
continuacion se detallan las principales estimaciones que pueden dar lugar a
ajustes en el futuro:

3.1 Prestaciones por pensiones

El valor actual de los obligaciones registradas por concepto de jubilacion
patronal y desahucio son calculadas en base a estimaciones actuariales,
mismas que consideran varios factores en base a hipotesis, incluyendo tasas
-de descuento determinadas por los actuarios, por lo que cualquier cambio en
las estimaciones actuariales asi como en la tasa de descuento, podrian
generar ajustes en el futuro.

3.2 Vidas utiles y deterioro de activos

Como se describe en la Nota 2.6 la Administracion es quien determina las
vidas Utiles estimadas y los correspondientes cargos por depreciacion para
sus propiedades, plantas y equipos, esta estimacion se basa en los ciclos de
vida de los activos en funcion del uso esperado por la Compania. Esta
estimacion podria cambiar significativamente como consecuencia de
innovaciones tecnoldogicas en respuesta a cambios significativos en las
variables del sector al que pertenece la Compania.
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4.

Gestion del riesgo financiero

Las actividades de la Compania la exponen a varios riesgos financieros: riesgo de
credito y riesgo de liquidez.

La gestion del riesgo estd a cargo de la Gerencia General y Financiera de la
Compania, mismos que se encargan de la identificar, evaluar y cubrir los riesgos
financieros con la colaboracion de todas las areas operativas de la Compania, de
manera que estos riesgos no afecten de manera significativa al valor economico
de sus flujos y activos y, en consecuencia de los resultados de la Compania.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la
Compania, una caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion de las
medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la Compania.

Riesgo de credito

El riesgo de credito se refiere a que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una péerdida financiera para |Ia
Compania.

La Compania mantiene una politica de otorgar crédito Unicamente a clientes que
han cumplido con las politicas establecidas por la Compania, ademas de
involucrarse unicamente con partes solventes y obtener garantias, cuando sea
apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la perdida financiera ocasionada
por los incumplimientos.

Las cuentas por cobrar comerciales estan distribuidas entre un numero
considerable de clientes, sin que existe concentracion de credito con ninguna de

estas.

La Compania no mantiene cuentas por cobrar importantes con ninguna de sus
partes relacionadas.

Riesgo de liquidez

La Gerencia Financiera de la Compania es la responsable de la gestion de
liquidez. Permanentemente se hacen previsiones acerca de las necesidades de
liquidez que tiene la Compania, para lo cual se ha establecido un marco de
trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera que la gerencia pueda
manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi
como la gestion de liquidez de |la Compania. La Administracion maneja el riesgo
de’ liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras adecuadas,
monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales vy
conciliando los perfiles de vencimiento de los activos financieros.

Gestion del capital

El objetivo principal de la Compafia en relacion a la gestion de su capital es
asegurar que estara en capacidad de mantener su negocio en marcha, vy
proporcionar a los propietarios el maximo rendimiento esperado.

La Administracion de la Compafia realiza una revision frecuente de Ia
composicion del capital y los riesgos de cada uno.
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La Administracion efectua una evaluacion periddica de la posicion financiera de la
Compania, misma que de acuerdo a la Administracion de la Compania demuestra

que existe la capacidad suficiente para continuar como negocio en marcha y es
adecuada en relacion al mercado en que se desarrolla la misma.

Indices financieros

Los principales indicadores financieros de la Compania se detallan a continuacion:

| Capital de trabajo USD$1.089.515
- Indice de liquidez 1.3 veces

| Pasivos totales / patrimonio 2.12 veces
T Deuda financiera / activos totales 1%

La administracion considera que los indicadores financieros estan dentro de los
rangos en base al tamano y sector en el que se desenvuelve la Compania.

s 5. Efectivo y equivalentes:

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, los saldos de efectivo estan conformados de
la siguiente manera:

31 de Diciembre

2013 2012
Caja 600 600
Bancos 379.1695 21.911
Depositos a plazo (inversiones) 600.000 645,235
Total 979.769 667.746

Los fondos presentados anteriormente no cuentan con ninguna restriccion para su
Uso inmediato.

Los depositos a plazo, clasificados como efectivo y equivalentes, vencen en un

plazo inferior a tres meses desde su fecha de adquisicion y devengan el interes de
mercado para este tipo de inversiones,

6. Cuentas por cobrar clientes no relacionados

Los saldos de cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2013 y 2012, se
muestran a continuacion:

31 de Diciembre

2013 2012
Clientes estaciones 2.330.779 2.640.1/6
Total 2.330.779 2.640.176

El periodo promedio de crédito por venta de servicios es de 5 dias. La Compania
realiza un cargo por interés si no se cumple con este tiempo de recuperacion.




8.

Anualmente la Compania realiza un analisis individual de las cuentas por cobrar a
clientes, con la finalidad de determinar la existencia de deterioro y estimar la
provision a registrarse por este concepto.

Antiguedad de saldos en mora, pero no deteriorados

El detalle de saldos en mora pero no deteriorados se presenta a continuacion:

31 de Diciembre

2013 2012
De 60 a 90 dias 2.753 147.146
De 90 a 120 dias - 15.158
De 120 dias en adelante - 50.615
Total 2.753 212.919

Otras cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, los saldos de otras cuentas por cobrar se
detallan a continuacion:

31 de Diciembre

2013 2012
Clientes por cobrar relacionadas 102.692 557.720
Prestamos por cobrar clientes no relacionados 647.963 464 .081
Total 750.655 1.021.801

Impuestos corrientes

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la composicion de los saldos de activos vy
pasivos por impuestos corrientes se presenta a continuacion:

... 31 de Diciembre
Descripcion

2013 2012

Activos por impuestos corrientes

~Impuesto a la renta actual 224.103 228.812
Impuesto a la renta anos anteriores (*) 521.578 379.898
Impuesto al valor agregado 105.717 97.468
Tota_l activos por impuestos 851.398 706.933
corrientes
Pasivos por impuestos corrientes
Impuesto a la renta 86.542 95.665
Impuesto al valor agregado 165.306 160.356
Total pasivos por impuestos 251.851 256.021

corrientes




Excepto por el impuesto a la renta de anos anteriores, tanto los activos como |os
pasivos por impuestos corrientes van a ser recuperados y cancelados en el corto
plazo.

(*) Del total de impuesto a la renta cancelado en el ano 2010 y 2011, un total de
USD$ 160.303, por el ano 2010 y USD$ 194.871, por el ano 2011 se encuentran
en reclamo ante las Autoridades Tributarias, monto sobre el cual el abogado a
cargo de esta diligencia espera tener un fallo favorable para MASGAS S.A.

9. Activos clasificados como mantenidos para la venta

Al 31 de diciembre del 2013 la Compania procedié con la venta del terreno mantenido
como disponible para la venta segun escritura de compra venta firmada entre
MASGAS S.A. y los senores Pacheco Zeas Carlos Enrigue y Ramon Cardenas Aida
Beatriz.

10. Propiedad, planta y equipo

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 los saldos de Propiedad y Equipo son los

sigulentes:
., 31 de Diciembre
Descripcion
2013 2012
Terreno 380.540 -
Edificios e instalaciones 157.460 12.243
Maqguinaria y equipos 51.396 53.896
Vehiculos 79.193 92.968
Muebles y enseres 17.514 17.514
Equipos de computo 6.770 8.8/75
Equipos de oficina 4,246 4,246
Herramientas - -
Depreciacion acumulada (105.832) (105.852)
Total 591.287 83.890
2.013
Descripcion Saldo al Jnicio Bajas y Adiciones Reclasificaciones >aldo alufmal
del ano ventas del ano
Terrenos - - 380.540 - 380.540
Edificios e instalaciones 12.243 (4.243) 149.460 - 157.460
Maquinaria y equipos 53.896 (2.500) - - 51.396
Vehiculos 92.968 (13.775) - - 79.193
Muebles vy enseres 17.514 - - - 17.514
Equipo de computacion 8.875 (4.800) 16.870 (14.175) 6.770
Equipo de oficina 4.246 - - ~ 4,246
Total 189.742 (25.318) 546.870 (14.175)  697.119
Depreciacion
acumulada (105.852) 19.690 (20.697) 1.027 (105.832)
Total ~ 83.890 (5.628)  526.173 (13.148)  591.287

- 21 -




2012

Descripcion Saldo al inicio Bajas y Adiciones Saldo al final
del ano ventas del ano

Edificios e instalaciones 12.243 - - 12.243
Maguinaria y equipos 53.896 - - 53.896
Vehiculos 79.334 (1.264) 14.898 92.968
Muebles y enseres 1/7.514 - - 1/7.514
Equipos de computo 8.875 - - 8.875
Equipos de oficina 4,246 - - 4.246

Total 176.108 (1.264) 14.898 189.742
Depreciacion
acumulada (90.555) 1.164 (16.461) (105.852)

Total 85.553 (100) (1.563) 83.890

11. Propiedades de inversion

Los saldos de propiedades de inversion al 31 de diciembre del 2013 y 2012 se
detallan a continuacion:

31 de Diciembre

2013 2012
Saldos al inicio del ano 240.000 -
Adiciones ~ 240.000
Saldos al final del ano 240.000 240.000

A continuacion se incluye un detalle de las propiedades de inversion medidas al
costo historico.

31 de Diciembre

2013 2012
Terrenos 240,000 240.000
Total 240.000 240.000

El valor razonable de las propiedades de inversion fue determinado por un perito
calificado e independiente en base a evidencia de precios de mercado

Los activos clasificados como propiedades de inversion no garantizan ninguna
obligacion.
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12. Obligaciones bancarias

- Un resumen de las obligaciones bancarias se detalla a continuacion:

31 de Diciembre

2013 2012
Sobregiros bancarios
Obligaciones con Instituciones Bancarias 73.065 184.729
Corresponde a sobregiro  bancario
gutorizado  por el  Bco. General
- Ruminahui
Total 73.065 184.729

13. Cuentas por pagar comerciales no relacionadas

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 el detalle de saldos a proveedores es el

sigulente:
.. 31 de Diciembre
3 Descripcion 2013 2012
Petroecuador 3.575.987 3.124.804
Otros proveedores 5.574 -
Total 3.581.561 3.124.804

El periodo de crédito promedio de compra combustibles es 5 dias desde la fecha
de la factura.

14. Otras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 el detalle de saldos de otras cuentas por
pagar es el siguiente:

31 de Diciembre

2013 2012
Depositos clientes por pagar 109 -
Cuentas por pagar estaciones 31.044 1.916
Cuentas por pagar FGS estaciones 56.126 52.500
Otras cuentas por pagar 13.979 223.602

Total 101.258 278.018




wd
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15. Beneficios empleados corto plazo

Un detalle de las cuentas por pagar a empleados al 31 de diciembre del 2013 y 2012
se muestra a continuacion:

... 31 de Diciembre
Descripcion

2013 2012
Decimo tercer sueldo 1.138 1.285
Décimo cuarto sueldo 1.723 1.460
Participacion trabajadores 36.638 44.725
Total 39.499 47.470

16. Participacion a trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a
participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades
liquidas. Los movimientos de la provision para participacion a trabajadores
fueron como sigue:

2013 2012
Saldos al inicio del ano 44.725 39.040
Provision del afo 36.638 44.725
Pagos efectuados (44.725) (39.040)

Saldos al fin del ano 36.638 44.7 25

17. Transacciones con partes relacionadas

A continuacion se resumen las principales transacciones con Companias
Relacionadas en los anos 2013y 2012

Transacciones y saldos comerciales

Ano 2013
Clientes:
Estacion _Sa_lcjlo Ventas Cobros FGS S.aldo
inicial final
E/S El Oso 1] 14.545 6/8.260 668.717 879 24.967
E/S Gavilanez 93.044 2.437.889 2.400.258 130.675
£/S Colon 79.601 3.698.917 3.643.454 6.526 141.590

Total 187.190 6.815.066 6.712.429 7.405 297.232




Proveedores:

Saldo Saldo
Proveedor inicial Compras Pagos final
Eminens - 261.485 240.699 20.786
Total - 261.485 240.699 20.786
Ano 2012
Clientes:
Estacion .SE.'I‘EIO Ventas Cobros FGS S._‘:lldo
inicial final
E/S Pusuqui 93.824 2.054.101 2.019.781 347 127.797
E/S El Oso 11 13.641 795.618 793.715 1.000 14.545
E/S La Pampa 140.727 1.939.095 1.860.891 448 218.483
E/S Tabacundo 31.307 970.617 086.002 1.177 14.746
E/S Gavilanez 38.719 2.862.230 2.807.905 93.044
E/S Colon 95.774 4.181.753 4.191.394 6.533 79.601
Total 413.993 12.803.415 12.659.688 9.504 548.216
Proveedores:
Saldo Saldo
Proveedor inicial Compras Pagos final
Eminens - 283.240 283.240 -
Total ~ 283.240 283.240 -

Beneficios a corto plazo pagado a personal clave gerencial de la Entidad

El total de beneficios a corto plazo percibidos por el personal de la Entidad

durante el ano 2013 y 2012 asciende a USD$ 164.818 y USD$157.944
respectivamente.
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18. Beneficios empleados Post-Empleo

Un detalle de la composicion de la cuenta de beneficios post-empleo se resume a
continuacion:

. 31 de Diciembre
Descripcion

2013 2012
Jubilacion patronal 24.077 18.776
Total 24.077 18.776

Movimiento empleados post-empleo

El movimiento de las cuentas beneficios empleados durante el ano 2013 y 2012
se detalla a continuacion:

Jubilacion patronal

Descripcion 2013 2012
Saldos al comienzo del ano 18.776 15.557
Costo de los servicios del periodo corriente 4,502 4.062
Costo por intereses 188 169
Costo de los servicios pasados 746 559
Ganancias sobre reducciones (135) (1.571)
Saildos al final 24.077 18.776

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por
concepto de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2013 vy
2012 por un actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por
concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del
servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de credito
proyectada. Bajo este metodo los beneficios definidos deben ser atribuidos al
periodo de servicio del empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte
que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada ano de servicio,
considerando el uso de hipotesis actuariales para calcular el valor presente de
dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a traves del tiempo,
el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y perdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia
y cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante
el remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados
correspondientes, con base en el enfoque de la banda de fluctuacion.
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Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuariales
son las siguientes:

Descripcion 2013 2012

Yo Yo
Tasa de descuento 4.00% 4.00%
Tasa de incremento salarial 4.50% 4.50%

19. Ingresos

Un resumen de 10s ingresos reportado en los estados financieros es como sigue:

Descripcion 2013 2012
Ingresos operacionales 111.338.947 114.225.916
Ingresos no operacionales 174.776 119,298
Total 111.513.723 114.345.214

20. Costo de ventas

Un resumen del costo de ventas reportado en los estados financieros es como

sigue:
Descripcion 2013 2012
Costo de ventas combustibles 110.037.389 112.869.535
Total 110.037.389 112.869.535

21. Gastos administrativos y ventas

Un resumen de los gastos administrativos y ventas reportados en los estados
financieros es como sigue:

Descripcion 2013 2012
Gastos de ventas 564.722 555,189
Gastos del personal 272.180 267.980
Honorarios profesionales 183.890 190.484
Otros gastos de administracion 194.085 168.353
Depreciaciones y amortizaciones 21.170 16.461
Total 1.236.047 1.198.467
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22. Impuesto a la renta

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se
calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 12% sobre las
utilidades sujetas a capitalizacion. Hasta el ano 2009, los dividendos en efectivo
que se declaren o distribuyan a favor de accionistas nacionales o extranjeros no
se encuentran sujetos a retencion adicional alguna. A partir del ano 2010, de
acuerdo con las ultimas reformas tributarias aprobadas, los dividendos
distribuidos a favor de accionistas personas naturales residentes en el Ecuador vy
de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones de menor
imposicion, se encuentran gravados para efectos del impuesto a la renta.

Una reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros y la utilidad
gravable, es como sigue:

Descripcion 2013 - 2012

Utilidad segun libros antes de impuesto a la renta 207.618 253.440
Mas gastos no deducibles 21.014 17.907
Base imponible 228.632 271.347

0 0
Impues_to a la renta calculado por el 22% y 23% 50.299 62 410
respectivamente
Anticipo calculado 19.267 17.505
Impuesto a la renta corriente registrado en

resultados 50.2?9 62.410

hill—

Anticipo calculado - A partir del ano 2011, se debe considerar como impuesto a
la renta minimo el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma
matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos
gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Durante el ano 2013, la Compania genero un anticipo de impuesto a la renta de
USD$ 19.267; sin embargo, de acuerdo al calculo establecido por el Servicio de
Rentas Internas este valor ascendia a USD$ 241.493. Consecuentemente, la
Compania no registro en resultados este monto ni su pasivo relacionado por lo
que se presenta una sobrevaloracion de la utilidad neta y subvaloracion del
pasivo en USD$ 191.644 debido a que el anticipo de impuesto a la renta debio
ser el impuesto a la renta minimo registrado.

La Compania no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por lo tanto
estan abiertos para revision los ejercicios del periodo fiscal 2010 al 2013.

Aspectos Tributarios del Codigo Organico de la Produccion

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgo en el Suplemento del Registro
Oficial No. 351 el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones, el
mismo que incluye entre otros aspectos tributarios el siguiente:
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. La reduccion progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a
la renta para sociedades, asi tenemos: 23% para el ano 2012 y 22% a partir
del ano 2013.

Exoneracion del impuesto a la renta y del anticipo durante 5 anos para nuevas
sociedades cuyas inversiones se realicen para el desarrollo de sectores
economicos considerados prioritarios para el Estado.

Exoneracion de retencion en la fuente de impuesto a la renta en pago de
intereses de creditos externos otorgados por instituciones financieras.

Exoneracion del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e
intereses por creditos otorgados por instituciones financieras destinados al
financiamiento de inversiones previstas en este Codigo.

Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizaciéon de los
Ingresos del Estado

Con fecha noviembre 24 de 2011 se promulgd en el Suplemento del Registro
Oficial No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del
Estado, la misma que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

Los gastos relacionados con vehiculos cuyo avaluo supera US$35,000, en la
base de datos del SRI, seran no deducibles en la parte que supere dicho valor.

Cambio en la forma de imposicion del ICE para los cigarrillos, bebidas
alcoholicas y cervezas.

La tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD se incremento del 2% al 5%.
Por presuncion se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero
en el exterior y se estable como exento de este impuesto el pago de dividendos
a companias o personas naturales que no estén domiciliadas en paraisos
fiscales. Los pagos de este impuesto en la importacion de materias primas,
insumos y bienes de capital, que consten en el listado que establezca el Comite
de Politica Tributaria y que sean utilizados en procesos productivos, pueden ser
utilizados como credito tributario de impuesto a la renta.

Se establece el impuesto ambiental a la contaminacion vehicular, que se grava
en funcion del cilindraje y del tiempo de antigliedad de los vehiculos.

Se establece el impuesto redimible a las botellas plasticas no retornables,
considerando como hecho generador embotellar en envases plasticos no
retornables, utilizados para contener bebidas alcoholicas, no alcoholicas,
gaseosas, no gaseosas y agua. En el caso de bebidas importadas, el hecho
generador sera su desaduanizacion.

23. Precios de transferencia

En el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 878, del jueves 24 de enero
del 2013, se publico la Resolucion del SRI No. NAC DGERCGC13-0011 que
reforma la Resolucion No. NAC-DGER2008-0464, relacionada con la presentacion
del Anexo e Informe Integral de Precios de Transferencia. Esta reforma establece
que para el ejercicio economico 2012 (a ser declarado en 2013), los
contribuyentes deben considerar las operaciones realizadas con partes
relacionadas domiciliadas tanto en el exterior, cuanto en el Ecuador.
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24.

25.

Los montos que antes de la reforma determinaban la obligacion de presentar
Anexo e Informe Integral de Precios de Transferencia eran de USD$ 1.000.000 vy
$ 5.000.000, respectivamente. Sin embargo la nueva normativa sefala:

= Los sujetos pasivos del impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones
con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un
mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a los tres millones de
dolares de los Estados Unidos ($ 3.000.000), deberdn presentar al Servicio de
Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas

= Aquellos sujetos pasivos que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro del mismo periodo
fiscal, en un monto acumulado superior a los seis millones de dolares de los
Estados Unidos de America ($ 6.000.000) deberan presentar adicionalmente
al Anexo, el Informe de Precios de Transferencia

La Compania se encuentra en proceso de elaboracidon del Estudio de Precios de
Transferencia con partes relacionadas locales, sin embargo y debido a las
condiciones propias del negocio, la Administracion de la Compania espera que el
mismo no tenga ningun efecto en los resultados, debido principalmente a que las
ventas de combustible a Estaciones se realizan en base a precios regulados por el
Gobierno.

Capital social

El capital social autorizado de la Compania asciende a USD$100.000 divido en
cien mil acciones nominativas y ordinarias de un doélar (US$1) cada una.

MASGAS S.A., efectud una adquisicion de acciones propias por mil trescientas
noventa acciones, acciones que la administracion de la Compania determino

mantenerles como acciones en tesoreria, y por las cuales efectud un pago por
UsSD$ 9.370

Reservas
Reserva Legal

La Ley de Companias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiada como reserva legal hasta que esta como minimo alcance el 50% de
capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos er
efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber
perdidas.

Reserva de capital

Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorizacion del Patrimonio y
Reexpresion Monetaria originada en la correccion monetaria del patrimonio y de
los activos y pasivos no monetarios de anos anteriores, respectivamente,
transferidos a esta cuenta. Esta reserva puede ser total o parcialmente
capitalizada. El saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de dividendos
en efectivo.
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26. Resultados acumulados

Esta cuenta esta conformada por:

Resultados acumulados primera adopcion NIIF:

Corresponde a los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por
primera vez de las NIIF

El saldo acreedor, solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de
las perdidas acumuladas y las del Ultimo ejercicio econdmico concluido, si las
hubieren; utilizando en absorber perdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de
la compania.

Resultados acumulados:

El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los accionistas de la Compania vy
puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos pagos tales como
reliquidacion de impuestos, etc.

27. Convenios y contratos vigentes relevantes

Contratos de distribucion firmados con cada Estacion

Al 31 de diciembre del 2013, MASGAS S.A., presenta convenios firmados con |0s
representantes legales de las diferentes estaciones de servicios, cuyo objeto es
establecer un vinculo juridico que permita normar las obligaciones de los
comparecientes para que el distribuidor pueda abastecer de combustible vy
carburantes a las distintas estaciones, entre los mas importantes se menciona
que en el caso de incumplimiento en |la entrega de combustible, MASGAS S$.A,,
pagara un interes por mora al tipo de la tasa activa del Banco central sobre e
monto de la venta diaria tomando como base la media de las 3 ultimos dias a
desabastecimiento de combustibles por causas imputables de MASGAS S.A., asi
mismo si las Estaciones caen en mora de sus obligaciones MASGAS S.A. cobrara
una tasa de interes.

Contrato de abastecimiento firmado con EP Petroecuador

Al 31 de diciembre del 2013, MASGAS S.A., mantiene un convenio vigente
firmado con EP Petroecuador cuyo objeto es suministrar los combustibles liquidos
derivados de los hidrocarburos, adquiridos por la Comercializadora, el precio de
venta. de los derivados del petroleo que cobrara EP Petroecuador sera
determinado de acuerdo a la legislacion y normas vigentes, siendo estas
condiciones las mismas para todas las comercializadoras, la facturacion de
combustibles para la comercializadora se realizara a traves de los bancos que
tengan conexion directa a EP Petroecuador, para el efecto MASGAS S.A.,
seleccionara los bancos con los cuales realizara la facturacion. La
comercializadora se obliga para con EP Petroecuador, a entregar una garantia
bancaria, la misma que sera incondicional, de cobro inmediato.

La duracion del presente contrato es de ocho afos contados desde el 22 de

septiembre del 2011, fecha en la cual se procedio a la firma del presente
contrato.
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28. Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emision de los estados financieros
21 de febrero del 2014, no se produjeron eventos que en opinion de la
Administracion de la Compania, pudieran tener un efecto importante sobre los

estados financieros adjuntos.

29. Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el ano terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compania en febrero 21 del 2014 y seran
presentados a los Accionistas y la Junta de Directores para su aprobacion
definitiva. En opinion de la Gerencia de la Compania, los estados financieros

seran aprobados por la Junta de Directores sin modificaciones.

C&rlos Idrovo Jimena Valencia

Gerente General Contador General

-3 -




