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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Señores Accionistas de:
MASGAS S.A.

Opinión con salvedades

ff#::::Í,rjx::.1?".,'ftÍfi Hn::;,-n:.,^:: :!r::':de MASGAs s.A., que comprenden erestado de situación financiera uf ¡i¿. Jr.i

';üil;;fr;,::':Íffiff f;ff *HT:,T"T.'3ii**::::111'9',."*ffi;#?";ffi ;jcomo. ras noras *rñHil,.[,.T:':¿Í:,1,;,'"*:T."T: y::l:::;"-;;;; en esa fecha, así;;ffi ilü1ffii,'"::iffi $á::ffiÍ.1;*li?:T?"',T::r':ry"x;:ñ;;";;ñ';i?tá'j
con fines comparativos.
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En nuestra opinión' excepto por los efectos de la cuestión descrita en la sección Fundamentos de laopinión con sarvedades ¿. ";;r"" informe, iár-^.Ju¿o, nr*"i.r", ^ua;urrro, 
presenranrazonablemente, en todos los aspectos materiales, ru porl.iár, ftnancierade MASGAS s.A. al3l d.ediciembre del 2077, el resultadá-J. t*'op.raciones y ,rr-iru:o, de efectivo por er año terminado enesa fecha' de conformidad con rut No.Áailnternacioá"rá, á."irr".-u"ior, ¡'iíu.r"]"ru (NIIF) emitidaspor el Consejo de Normas Internacionui", ¿. Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la opinión con salvedades

A1 31 de diciembre d'|29!1,^11-Compañía mantiene créditos rriburarios der impuest o ararentade rosaños 2010 al 2014 por us$ 87o,05Z,ialores que;;r;;"renro tueron objeto de recramo a IaAdministración Tributatia bajo ái-*rr..pto dá pago r.r¿.or¿o; sin_embargo, no han podido serrecuperados debido a.los juicioi interpuesto, po..f s.-*icio de Rentas Internas, al no estar de acuerdocon la formula ot 
TltYI g^tl T-rl.*li. i*pu.rt" 

"-i" 
,Ir, a utirizad.a por raCompañía en esosperiodos' En tal razón' los activos totales y los resulta¿oslcumurados se encuentran sobre estimadosen ese valor' debido a que no se conoce algun farü aá;i;;;i;r. pudiera favorecer o compromerer ala Compañía en el tóto-o ,.hq;idu-"iiñ a. i-pu.;;;;i; renra de esos períodos. Los,estadosfinancieros adjuntos no. incluyen 

";rrt.r 
i"r""lorru¿f, 

"or, 
ü ,J"rp.ración de estos créditos tributarios

,X¿:áflH*::ión 
der impuesto iiá"rrÁ,t^ de los p.r.¿orlir¿i"u¿or, que podrían resurrar de esta
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Hemos llevado a cabo nuestra auditoría de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoría
(NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen más adelante en la
sección "Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de los estados financieros". Somos

independientes de MASGAS S.A., de conformidad con los requerimientos de ética dispuestos en el

Código de Ética para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de

Étícl para Contadores (IESBA) y las disposiciones de independencia de la Superintendencia de

CompáRías, Valores y Seguros del Ecuador. Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos

obtenido proporciona una base suficiente y adecuada pafa nuestfa opinión.

Cuestiones clave de la auditoría

Excepto por las cuestiones descritas en la sección t(Fundamento de la opinión con salvedades", hemos

determinado que no existen otras cuestiones clave de la auditoría que se deban comunicar en nuestro

informe.

Otra cuestión

Los estados financieros de MASGAS S.A., al 31 de diciembre del2016 fueron auditados por otro

auditor que con fecha 13 demarzo del2OlT expresó una opinión limpia sobre esos estados financieros.

Responsabilidades de la Administración en relación con los estados fiinancieros

La Administración es responsable de la preparación y presentación fiel de los estados financieros

adjuntos de conformidad ion las Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) emitidas

por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y del control interno que la

Administración considere necesarioparapermitir lapreparación de los estados financieros libres de

incorrección material, debido afravde o effor.

En la preparación de los estados financieros, la Administración es responsable de evaluar la capacrdad

de 1a Óomp a¡1ía de continuar como negocio en marcha, revelando, según corresponda, las cuestiones

relacionadas con negocio en marchay utllizando el principio contable de negocio en marcha, excepto

si la Administración tiene intención de liquidar la compañía o de cesar sus operaciones, o bien no

exista oúa altemativa realista.

La Administración es responsable de la supervisión del proceso de información financieta de la

Compañía.

Responsabilidades.del auditor en relación con la auditoría de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridadrazonable de que los estados financieros en su conjunto

están libres de errores materiales, debido a fratde o etror, y emitir un informe de auditoría que

contiene nuestra opinión. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza qve

una auditoríarealíiadade conformidad con las NIA siempre detecte un eror material cuando exista.
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Los errores pueden surgir debido a fratde o error y se consideran materiales si, individualmente o de

forma conjunta, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones económicas que los

usuarios toman basándose en los estados financieros.

Como parte de una audito ria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y

mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la atditoría. También:

o Id,entificamos y valoramos los riesgos de errores materiales en los estados financieros, debido a

fraude o error, diseñamos y aplicamos procedimientos de attdrtoriapara responder a dichos riesgos

y obtenemos evidencia de auditoría suficiente y adecradaparaptopotcionar una base para nuestra

ópinión. El riesgo de no detectar un error material debido a fravde es más elevado que en el caso

dé un effor material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusión, falsificación,

omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erróneas o la vulneración del control

interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoría con el fin de diseñar

procedimientos de atdttoria que sean adecuados en función de las circunstancias y no con la

finalidadde expresar una opinión sobre la eficacia del control interno de la entidad.

. Evaluamos si las políticas contables aplicadas son apropiadas y la razotabtlidad de las

estimaciones contables y la correspondiente información revelada por la Administración.

. Concluimos sobre la ullización adecuada del principio de negocio en marcha por parte de la

Administración y basándonos en la evidencia de auditoría obtenida, determinamos si existe o no

una incertidumbie material relacionada con hechos o con condiciones que pueden gerLerar dudas

significativas sobre la capacídad de la Compañía para continuar como negocio en marcha. Si

concluimos que existe una incertidumbre rnateríal, se requiere que llamemos la atención en

nuestfo informe de auditoría sobre la correspondiente información revelada en los estados

financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinión modificada.

Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de at¡ditoría obtenida hasta la fecha de nuestro

informe de auditoría. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la

Compañía deje de ser una empresa en funcionamiento.

. Evaluamos la presentación general, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida

la información revelada y si los estados financieros representan las transacciones y eventos de un

modo que logren una presentaciÓnrazotable.

Comunicamos a los responsables de la Administración de la Compañia, entre otras cuestiones, el

alcance y el mometto á. ejecución de la auditoría planificaday loshallazgos significativos de la

auditoria, así como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el

transcurso de la auditoría.

Proporcionamos a los responsables de la Administración de la Compaflía wa declaración de que

hemos cumplido los requérimientos de éttca aplicables en relación con la independencia y hemos

comunicado acerca de todas las relaciones y demás cuestiones de las que se puede esperar

razonablemente que pueden afeúar a nuestra independencia y, en su caso, las correspondientes

salvaguardas.
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Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicación con los responsables del gobierno de la
entidad, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la atditoúa de los estados

financieros del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoría.
Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoría salvo que las disposiciones legales o

reglamentarias prohíban revelar públicamente la cuestión o, en circunstancias extremadamente poco

frecuentes, determinemos que una cuestión no se deberia comunicar en nuestro informe porque cabe

razonablemente esperar que las consecuencias adversas de hacerlo superarían los beneficios de interés
público de la misma.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Nuestra opinión sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias por parfe de MASGAS S.A., al 31

de diciembre del2OI7, requerida por disposiciones legales, se emitirá por separado.

4r¿d,¿a"ken ,4qdlzoiea q &rarádt'r@ &r, .4,ldn,
AuditSolver Auditores y Contadores Cía. Ltda.
SC. RNAE No. 750

Quito - Ecuador
Marzo 14,2018

Christian Yalenzvela
Socio
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MASGAS S.A.
ESTADoS DE srruACIóN pINaNcmna
Por el año te¡minado al 3 1 de diciembre del 2017 ,

con cifias comparativas al 3 I de diciembre del 2016
(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América)

ACTfVO

ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y equivalentes de efectivo
Inversiones corfo pfazo

Activos financieros
Cuentas por cobrar
Otras cuentas por cobrar

Inventarios
Activos por impuestos corrientes

Otros pagados por anticipado

Total activo corriente

ACTTVO NOCORRIENTE

Propiedades, planta y equipo - neto
Propiedades de inversión
Activo intangible
Inversiones en acciones

Otras cuentas por cobrar

Total activo no corriente

TOTAL ACTTVO

PASTVO

PASTVO CORRIENTE

Obligaciones fi nancieras

Proveedores

Partes relacionadas

Pasivos por impuestos corrientes

Beneficios sociales e IESS por pagar

Préstamos con accionistas y terceros

Otras cuentas por pagar

Total pasivo corriente

PASTVO NO CORRIENTE

Obligaciones fi nancieras

Jubilación patronal y desahucio

Pasivos por impuestos diferidos

Total pasivo no corriente

TOTAL PASTVO

PATRIMONIO DE LOS ACCIOMSTAS

TOTAL PASTVO Y PATRIMONIO

3,238,924

___9é!1_W_ ____9{!§&§_

2017

25,390
28,817

3,224,394
641,273

218,670

I,151,363
49,036

5,338,943

923,479

1,960,692

37,t2r
33,134

284,498

62,967

4,1.63

2,s94,s03
896,838

150,685

1,t26,605
52,920

2016

6

7

8

9

10

11

t2

13

8

4,888,681

3,090,353

44,567

33,1-34

3,t68ff4

14

15

10

t6

17

t4
18

528,186

2,625,877

10,553

416,t14
90,966

70,46t
t,303,922

5,046,079

1,049,202

39,832

3,464

I,O»,4%

t,369,384
2,701,388

100,229

396,454
69,298

141,000

1,000,978

5,778,731

33,794

3,464

t9

37,258

6,:^:,8,rr? 5,815,%'

2,439,290 2,240,746

__9,§1!_w_ __§{!!r}§_

.i La§ notas son parte integrailte de los estados financieros
lrllu l, I ,'d\,WV, i'.- Ana eaSlaldrov{ ' JihebpYalencia

Geráte General Conta¡lora General
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MASGAS S.A.
ESTADOS DEL RESULTADO INTEGRAL
POR LOS PERÍODOS ENTRE EL 1 DE ENERO AL 31 DE
(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América)

DICIEMBRE DEL2O17 Y 2016

Nota 2017

1 34,23s,035 125,790,259

2016

INGRESOS

Ingresos operacionales

cosros
Costo de ventas

Total ingfesos

Total costos

Margen de contribución

GASTOS OPERACIONATES

Gastos de administración y de ventas

Total gastos operacionales

UTILIDAD OPERACIONAI

OTROS INGRESOS Y GASTOS

Otros ingresos

Gastos financieros

Otros egresos

Total otros ingresos y gastos

UTTLIDAD ANTES DE PARTICIPACIÓN
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

Participación trabaj adores

Impuesto a la renta

RESI-ILTA.DO DE LOS PERiODOS

OTROS RESULTADOS INTEGRALES

Ganancias reconocidas en estudios actuariales

RESULTADO INTEGRAL DE LOS PER|ODOS

20

21

22

1 34,235,035

132,877,466

125,790,259

124,703,015

132,877,466

1,357,569

881,942

121,103,015

1,087,24

857,094

881,942

4',15,627

(130,644)

1 3 1,536

18,661

857,094

230,1 50

(184,637)

66,721

41,631

49,553

126,074

(63,91 1)

(85,614)

-r76w

27',1,222

(76,282)

(45,965)

(63,772)

re
--- t%.6%

673

Las notas son parte integrante ile los estados financieros
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MASGAS S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTfVO
POR LOS PERÍODO ENTRE EL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2OI7 Y 2016
(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América)
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FLUJOS DE EFECTTVO EN ACTTWDADES DE OPERACIÓN

Efectivo provisto por clientes
Efectivo utilizado en proveedores

Efectivo utilizado en empleados
Efectivo provisto en oüos

Efectivo neto provisto por actividades de operación

FLUJOS DE EFECTTVO EN ACTIVIDADES DE IT..¡YERSIÓN

Efectivo utilizado en adquisiciones de propiedad, planta y equipos
Efectivo utilizado en activos intangibles
Efectivo provisto por venta de propiedad, planta y equipos
Efectivo utiliz¿do en otros activos

Efectivo neto utilizado en actividades de inversión

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIYIDADES DE FINANCIAMIENTO

Efectivo utilizado en pago de dividendos
Efectivo (utilizado en) provisto por obligaciones financieras
Efectivo provisto en otras salidas de efectivo

Efectivo neto (utilizado en) provisto por actividades de financiamiento

(DISMINUCIÓN AUMENTO NETO DE EFECTTVO Y EQUTVALENTES DE EFECTTVO

EFECTTVO y EQUTVALENTES DE EFECTTVO AL INICIO DE LOS AÑOS

EFECTTVO Y EQUTVALENTES DE EFECTfVO AL FrNAL DE LOS AÑOS

20t7 2016

I

I

i

I

l

I

133,8ó0,709
( 133,060,1ós)

(31r,734)
13,600

126,t1t,526
(r2s,128,141)

s0.817

1,034,r0'

(1,961,664)
(12,636)

6,3_63

502,41,0

(r1,229)
(46,877)

(24,653)

(82,7s9) (t,967,937)

(r43,341)
(3 13,887)

---- (4sr,rr8)

(37,s7t)

62,967

25,390

(40,462)
1,350

984,872

945,7 60

t2,02s

50,942

3_
Las notas son pafe integrante de los estados financieros

;l\./ /
JimeniVálencia

Contadori General
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MASGAS S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFBCTTVO
CONCILIACIóN BNIR¡ EL RESULTADo DEL prúopo y EL FLUJo o¡, oppReclóN
poR Los pBúopo ENTRE EL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBR¡ DEL 2017 Y 20:16

(Expresados en dó1ares de los Estados Unidos de América)
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20t7 2016

Resultado del período

Partidas de conciliación entre el resultado del período y el flujo
de efectivo neto provisto por actividades de operación

Depreciación de propiedad, pianta y equipo
Amortización activo intangible
Beneficios sociales

Jubilación patronal y desahucio
Otros ajustes
Participación trabajadores
Impuesto alare¡ta

Resultado del período conciliado

Cambios netos en el Capital de Trabajo

Aumento de cuentas por cobrar
Disminución de otras cuentas por cobrar
Aumento de inventarios
Aumento de impuestos corrientes
Disminución gastos pagados por anticipado
Aumento de otros ac(ivos
Aumento de cuentas por pagat
Disminución de pasivos por impuestos corrientes
Disminución de obligaciones laborales

Aumento de offos cuentas por pagar

Efectivo neto provisto por activiilades de operación

276,549

2t7,4t0
54,323
18,041

6,038

63,911
85,614

306,432

80,477

6,461

10;
45,965
63,772

721,886 503,215

(62e,8et)
255,565
(61,985)
(24,7s8)

3,884
(284,498)
375,841
(6s,es4)
(59,61i)
277,931

(99,013)
426,719
(2s,474)

206,125

22,$ó

502,410 1,034,202

integrante de los estados financieros

i,
:4

Jimena |alencia
Contadofa General
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