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MASGAS S.A.

ESTADOS FINANCIEROS

Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2014,
con opinién de los auditores independientes.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de:
MASGAS S.A.

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado el estado de situacién financiera adjunto de MASGAS S.A. al 31 de
diciembre del 2014, y los correspondientes estados de resultado integral, de cambios
en el patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por el afio terminado al 31
de diciembre del 2014, asi como el resumen de politicas contables significativas y
otras notas explicativas.

Responsabilidad de la administracion por los estados financieros

La Administracion de la Compafiia es responsable de la preparacion y presentaciéon
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera - NIIF y del control interno que la administracion considero
necesario para permitir la presentacién de los estados financieros iibres de errores
significativos, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros
mencionados en el primer parrafo con base a nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue
efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas normas
requieren que cumplamos con requisitos éticos, asi como que planifiquemos vy
desempefemos la auditoria para obtener certeza razonable sobre si los estados
financieros estan libres de errores significativos.

Una auditoria comprende la realizaciéon de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo Ila
evaluacion del riesgo de errores importantes en los estados financieros por fraude o
error. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control interno
relevante para la preparacién y presentacién razonable de los estados financieros de
MASGAS S.A., a fin de disefar los procedimientos de auditoria que sean apropiados
en las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de la Compafiia. Una auditoria también incluye,
evaluar la propiedad de las politicas contables usadas y lo razonable de las
estimaciones contables hechas por la Administracion, asi como evaluar la
presentacién general de los estados financieros.

Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria con salvedades.



Bases para calificar la opinion

La Compafiia generé un anticipo de impuesto a la renta de USD$20.814 vy
USD$19.267 para el periodo 2014 y 2013 respectivamente; sin embargo, de acuerdo
al calculo establecido por el Servicio de Rentas Internas éste valor ascendia a
USD$240.889 y USD$241.943. Consecuentemente, al ser el impuesto a la renta
generado menor al anticipo minimo en el periodo 2014 y 2013, este anticipo se
convertiria en impuesto minimo, situacion que origina una sobrevaloracién de la
utilidad neta y subvaloracién del pasivo en USD$180.153 y USD$191.644
considerando que el impuesto a la renta registrado en resultados fue de USD$60.736
y USD$50.299, procedimiento efectuado en periodos anteriores, del cual la Compafia

ha realizado un reclamo formalmente al Servicio de Rentas Internas para justificar su
calculo.

Opinion calificada
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En nuestra opinién, excepto los efectos del asunto mencionado en el parrafo de bases
para calificar la opinién, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos materiales, la posicion financiera de MASGAS
S.A. al 31 de diciembre del 2014, los resultados de sus operaciones y sus flujos de

efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales
de Informacién Financiera - NIIF.
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MASGAS S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresados en U.S. ddlares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes
Activos financieros
Cuentas por cobrar clientes
Otras cuentas por cobrar
Inversiones en asociadas
Otros activos financieros
Inventarios
Activos por impuestos corrientes
Otros activos
Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedad y equipo

Activos intangibles
Propiedades de inversidn
Total activos no corrientes

Total activos
PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES:
Obligaciones bancarias

Cuentas por pagar comerciales
Otras cuentas por pagar

Pasivos por impuestos corrientes
Beneficios empleados corto plazo
Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Beneficios empleados post-empleo
Pasivos por impuesto diferido
Total pasivos no corrientes

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital social

Reservas

Resultados acumulados

Resultados ejercicio

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

31 de Diciembre

Notas 2014 2013
6 35.024 979.769
7 2.015.322 2.330.779
8 1.264.194 750.655
9 68.042 -
- 208.831
10 18.481 -
11 998.563 851.398
- 15.317
4.399.626 5.136.749
12 1.193.725 591.287
13 9.840 12.676
- 240.000
1.203.565 843.963
5.603.191 5.980.712
14 121.082 73.065
15 2.577.788 3.581.561
16 448.499 101.258
11 268.181 251.851
17 50.168 39.499
3.465.718 4.047.234
19 19.613 24.076
3.767 3.918
23.380 27.994
26 90.630 90.630
27 74.802 74.802
28 1.740.052 1.581.505
208.609 158.547
2.114.093 1.905.484
5.603.191 5.980.712

e A MG 14

Ana I;ﬂ'ovo g
Gerente General

Ver notas a los estados financieros

Jimen& ¥alencia
Contador General
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MASGAS S.A.
ESTADOS DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresados en U.S. ddlares)

Ingresos de actividades ordinarias
Costo de ventas
GANANCIA BRUTA

Gastos de administracién
Gastos de ventas

UTILIDAD OPERACIONAL
Otros ingresos y gastos:

Gastos financieros
Otros gastos netos de ingresos

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA

Menos impuesto a la renta:
Corriente
Diferido

Utilidad del periodo

Utilidad del periodo atribuible a los propietarios

Notas 2014 2013
21 116.444.302 111.338.947
22 (114.986.399) (110.037.389)
1.457.903 1.301.558
23 (798.692) (671.325)
23 (573.384) (564.722)
85.827 65.511
(9.600) (32.669)
21 192.967 174.776
269.194 207.618
24 (60.736) (50.299)
151 1.228
208.609 158.547
208.609 158.547

Ana Idfovo ~
GerenteGeneral

Ver notas a los estados financieros

Jimena Valencia
Contador General
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MASGAS S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
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(Expresados en U.S. ddlares)

FLUJOS DE EFECTIVO (EN) DE ACTIVIDADES DE OPERACION
Recibido de clientes

Pagado a proveedores y empleados

Recibido (utilizado) en otros

Efectivo neto (utilizado en) proveniente de actividades de
operacion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

Utilizado en inversiones en asociadas

Proveniente de la venta de propiedades y equipo

Utilizado en propiedades y equipo

Efectivo neto utilizado en actividades de inversién

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Proveniente de (utilizado en) obligaciones financieras
Utilizado en otros

Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de
financiamiento

EFECTIVO Y EQUIVALENTES:
(Disminucién) incremento neto durante el afio
Saldos al comienzo del afo

Saldos al final del afio

(Continda...)

2014 2013
116.759.759 111.648.344
(117.332.660) (110.797.854)
56.006 (110.563)
(516.895) 739.927

(68.042)

40.179 240.000
(448.004) (546.870)
(475.867) (306.870)
48.017 (111.664)
(9.370)
48.017 (121.034)
(944.745) 312.023
979.769 667.746
35.024 979.769
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MASGAS S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacion...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresados en U.S. dblares)

2014 2013

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO
(UTILIZADO EN) PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION

Utitidad neta 208.609 158.547
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto (utilizado en)
proveniente de actividades de operacién

Depreciaciones 49.627 20.697

Amortizaciones 2.835 -

Provision jubilacion patronal (4.239) 5.301

Beneficios empleados 47.532 36.638

Venta y baja de activos fijos (4.464) ) 6.101

Impuesto a la renta corriente y diferido (151) (1.229)
Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar clientes no relacionados 315.457 309.397

Otras cuentas por cobrar (513.539) (26.743)

Otros activos financieros 208.831 -

Inventarios (18.481) -

Activos por impuestos corrientes (147.165) -

Otros activos 15.317

Cuentas por pagar comerciales (1.014.597) 456.757

Otras cuentas por pagar 358.065 (176.760)

Impuestos por pagar 16.330 (4.169)

Beneficios empleados (36.862) (44.610)
Efectivp, neto (utilizado en) proveniente de actividades de (516.895) 739.927
operacidn
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A JCM : y
AnaJtdrovo Jimena Valencia
Gerente General Contador General

Ver notas a los estados financieros
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