GENLRALAIR S.A,

Notas a los Estados Financieros

Por el Afio Terminado €] 31 de Diciembre del 2015

1. Informacion General

La acdvidad principal de la Compafia es la prestacidn de servicios de carga y descarga de
mercancias o equipaje, incluye actividades de estiba v desestiba,

La Cormpania es una sociedad andnima constituida en el 1998 en Ecuader, con la razon
GENERALAIR 5.A, regulada por la Ley de Compaiiias, con plazo de duracidn de 104 afins ¢
inscrita en el Hegistro Mercantil del cantén Quito el 10 de Diclembre del 1998,

El domicilio principal de ks Compafia donde se desarrollan sus actividades es e canton
Luayaguil, Av, De las Américas 2002 referencia Zona de Cargas en el Aeropuerto José
[oaquin de Olmedo.

Al 31 de Diciemhre del 2015 la Compafia mantenia 45 empleados, para desarrellar su
actividad.

La informacion conlenida en estos  estados financieros es responsahbilidad de Ja
Administracion de la Comparila.

Los estados financieros: por el afio terminado el 31 de Diclembre del 2015 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compafia v serdn presentades a la Junta General e
Avcionistas para su aprobacion. En opinion de la Gerencia de la Compafla, los estados
financieros seran aprobados sin modificaciones,

La Compaiia opera en Evuador, un pais que desde ¢l afio 2000 utiliza el US ddlar come
moteda de circulacidn legal, con una sconomia que, de acuerdoe con informaciin publicada
por €l Banco Central del Evuador, presenta los siguientes indices de inflaciaon cn los tres

altimos afios:
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GENERALAIR 8.A.

Notas a los Estados Financicros (continuacion)

Z. Resumen de las Principales Politicas Contahles
Declaracidn de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparvades de acucrdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera [NIF] emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad [en adelante JASE) ¥ vigentes al cierre del 2015 ¥ aplicadas
de manera uniforme a los periodo que se presentan en estos estados fnancieros,

Base de Medician

Los estados financieros adjuntos han sido preparados en base al coslo historico, Excepte par
los beneficios sociales de largo plazo gue son valorizados en base al método actuarial,

Moneda Funcional

Los estados fnancieros adjuntos se presentan en ddlares de Estados Unidos de
Morleamerica, meneda funcional de la Compafiia v de curso legal en el Ecuader,

Instrumentos Financieros

Activas Financieros

Los actives financieros son registrados en la fecha en gue la Compadia forma parte de |a
transaceion, Son reconocidos iniclalmente a su valor razonable que vsualmente es el valor de
la transaccion, mas los costos incrementales con ella, que sean directamente atribuibles a la
compra o emisidn del instrumento financiero, excepto en el caso de los aclives Uevades a

valor razonable,

Posteriormente, los activos fnancieras son valorados a costo amorbizado vsande ef méloda
del interés cfective, cuando lus plazos otorgados exceden los plazos de crédito considerados

normales.

Al linal de cada perivdo sobre el gue se informa, los importes en libros de los aclivos
financicros s revisan para deferminar sl existe alguna evidencia objedva de que no vayan a
ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resullados una pérdida por

deterioro del valor.

El valor en libros del activo linanciern se reduce por la pérdida por deleriora directamente,
excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde ¢l importe en libros se reduce a
Lravies de una cucnta de provision. Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar
e5 de dudoso cobro, se climina contra la cuenta de provisidn. Los camhbinos en el importe en
libros de la cuenta de provision se reconocen £n el estado de resultado integral.



GENERALAIR S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

Instromentes Financieros (continuacicn)
Activos Financieros (continuacion)

L Compafila dard de baja en cuentas un activo financlero Gnicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobire los flujos de efective del active financiero, v transfiere de
manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes 4 la propiedad del activo financiero.

L.a Compaiiia dasifica sus activos financieros en las sigulentes categorias definidas en ta NIC
9

» Efectvo en caja y bancos, incluye aguellos actives linancieros liquidas, ol efectivo en
caja, ¥ depositos a la vista en bancos.

» Deudores comerciales y olras cuentas por cobrar. son actives financieros
representados por facturas por servicios de suditoria, que no se negocian en un
mercado activo, con plazes de erddite considerados normales, sin intereses.

Pasivos Financierns

Lus pasives financieres se reconocen inicialmente a su valor razonable el que se aproxima
generalmente a su costo, neto de los gastes que se haya incurride en la lransaccion.
Posterlormente, s miden a su costo amortizade y cualquier diferencia entre los fondos
obtenldos v el valor del reembolso, se recomace en el estade de resultados durante la vica del
pasive de acuerdo con el método de la tasa de inlerés efectiva, cuando los términos incluyen
inlereses; o cuando los lérminos no incloyen inlereses pero si plazos superiores a los
considerados comercialmente normales.

La Compaiiia da de baja en cuentas un pasive financiero si, y solo si, expiran, s¢ cancelan o la
Compafila cumple con sus obligaciones.

La Compafiia tiene implementacdas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar
que tndas las cuentas por pagar s¢ paguen de conformidad con los términos crediticlos pre-

acordados.

La Compatia clasifica sus pasivos financicros en las siguientes categorias definidas en la NIC
39



GENERALATR S.A.

Notas a los Estados Financieros ( continuacion)

2, Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacidn)

Instrumentos Financieros {continuacion)

» Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, representados por facturas pesr
compra de hicnes y prestacion de servicios que no se colizan en un mercadno activo,
con plazos congiderados comereialmente normales ¥ sin interases,

Los préstames y acrecdores comerciales ¥ olras cuentas por pagar se clasifican en pasivas
corrientes, excepto los vencimicntos superiores a 12 meses desds [a fecha del estado de
situacion Hnanciera, que se clasifican como pasivos no corrientes,

nstrumentos de Patrirmonio

Un instrumente de patrimonio consiste en cualguier contrato’ que evidencie un interes
residual en los actives de la Compaiia luego de deducir lodes sus pasivos. Los instrmentos
de patrimenio emitidos por la Compaiiia estdn representados por las acciones ordinarias ¥
nominalivas gque constituyen el capital pagado, ¥ se reconccen por los ingresos recibidos,
neto de los costos de emisidn direclos,

Equipos de Computacion

Los clementos de equipes de computacion se valoran inicialmente por su costa de
adguisicidi.

El costo comprende su precio de adquisicidn mas todas los costos directamente relacionades
con la ubicacidn del active, su puesta en condiciones de funcionamicnta segin lo previsto por
la gerencia.

Los gastos de reparaciones vy mantenimiento se reconocen en los resultados del periode en
que 82 INCurren.

Posteriormente del reconocimiento inicial, los equipos de computacion estan registrados al
costo menos la deprecidacion acumulada vy menoes las poesibles perdidas acumuladas por
deteriorn del valor,

El casto de equipes de computacion se deprecia de acuerdo con el método de lined recta, El
valar residual, 1a vida 4til estimada ¥ método de depreciacion son revisades 4l linal de cada
afAo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base

prospectiva.

Las ganancias ¢ pérdidas por Ja venta v el retiro de actives se determinan como la diferencia
entre el precio de venta v el valor en libros del active, las cuales se reconocen en los
resultados del periodo en que se incurren. El valor en libros de los actives se da de baja de

las cuenlas correspondientes cuando se produce Ja venta o el retira.



GENERALATR S.A.

Notas a los Estados Financieros {continuacian)

Deterioro de Aclivos

A la fecha de cierre de cada perfodo, o on aguella fecha que se considere necesaria, se analiza
el valor de los activos para determinar si existe algiin indicio de que dichos activos hubieran
suf}-idn una pérdida por deterioro.  En case de que exista algin indicie se realiza una
estimacidn del importe recuperable de dicho active. §i se trata de activos identificables que
no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la
unidad generadora de efective a la que pertenece el activo.

Delerminar si los aclives han sufrido deterioro implica el cileulo del valor en uso de las
unidades generadoras de efectivo. El célculo del valor en uso requicre gque la Compaiiia
determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de
efectivo ¥ una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferiar al valor neto en libros del active, se
registra la correspondiente provision por pérdida por deteriorn por la diferencia, con carge
a resultados.

Impuesto a la Renta Corriente y Diferido

El gasto por impuesto 4 la renta representa ba suma del paste de impuesto a la renta y el
gasto de impuesto diferido.

Impuesto Corriente

El impuesto a la renta corriente es el impuesto a la renta que sc cepera pagar o recuperar de
las autoridades tributariag por la utilidad o pérdida imponible del periodo corriente, usando
las Lasas impositivas vigentes a la fecha de cierre de cada afio, siendo de un 22% pars el afio
2015, mas cualguier ajusle al impueste por pagar en relacién con afios anteriorss.

Impitesto Diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido por las diferencias temporarias existentes entre
el valor en libros de los activos ¥ pasivas para proposito de informacian financiera y los
manlos usados para propositos ribalarios.

Los pasives por impueslo @ la reota diferides se veconocen para todas la dilerencias
tempararias gue se espera que incrementen las utilidades imponibles en el futuro.

Lo activos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporarias que se espera que reduzean las udlidades impoenibles en el future, ¥ cualguier
pérdida o crédito fiscal no utilizado, Los activos por impuestos diferidos sc miden al importe
maximo gue, sebre ks base de las utilidades imponibles estimadas futuras, es probable que se

recllperan.



GENERALAIR S.A.

Notas a los Fslados Financicros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacidn)

Impuesto a la Renta Corriente y Diferido (continuacién)
fmpuesto Diferido

Luos activas y pasivos por impuestos dileridos se miden 4 las tasas impositivas que se espera
scan de aplicacion en el periodo en el que ¢l activo se realice o el pasivo se cancele, de
vonformidad con las disposiciones legales vigentes.

El importe neto en libros de los activos por impuestos a la renta diferidos es revisado ¢n cada
fecha del balance y se ajusta para reflejar la evaluacion actualizada de las ulilidades
imponibles futuras, Cualquier ajuste se reconoce et ¢l resultado del perinda.

Beneficios a Empleados - Beneficios Definidos
Jubilacién Patronol - Beneficio Post Empleo

De acuerdo con el Codigo del Trubajo, los trabajadores que por veinte afins o mads, preslen sus
servicios continuades o interrumpidos a la Compafia, lendrin derecho a ser jubilados por
sus empleadores (beneficios definidos) sin perjuicio de la jubllacion que les corresponde en
su condicidn de aliliades al Instituto Beuatoriano de Seguridad Social.

El walor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del
servicio actual y ¢l costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la
unidad de crédito proyectada. Bajo este mélode los beneficios definidos deben ser amhuidos
al periodo de servicio del empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte que se
atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de
hipatesis aduariales para calcular el valor presente de dichos beneflicios, Estas hipotesis
reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial v las probabilidades de
pago de estos benelicios,

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambins en
lns supuestos actuariales se cargan o abonan en los resultados del periodo,

Banificacidn por Desahucio - Beneficios por Terminacion

De acuerdo con el eddigo de trabajo, en los casos de terminacidn de la relacion laboral por
desabucio solicitade por el empleador o por el trabajoder, la Compafiia pagara a los
trahajadores el 25% de la Gltima remuneracion mensual por cada uno de los afos de
SECVICIDS.

E!l valor presente de las obligaciones por concepto de beneficivs definidos y los coslos del
servicin :fmal y bos costos d&“ smiciuTnlaﬁur fucron calculados ulilizando el método de Ia
unidad de crédito proyeclada.



GENFRALAIR S.A.

Notas a los Estados Financierns {continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacidn)
Beneficios a Empleados - Beneficios Definidos (continuacion)
Bonificacion por Desahucio - Beneficios por Terminacion

Las ganancias y pérdidas actuariales gue surjan de los ajustes por la experiencia ¥
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan en los resultados del
periadao,

Beneficios o Empleados a Carte Plaso

Los benelicios a empleados a cortn plazo tales como décimo lercero, décima
cuarto, fondo de reserva, vacaciones, participacidn de trabajadores, etc, se
reconocen en resultados sobre la base del devengado en relacién con los beneficios
legales o contractuales pactados con los empleados.

Indemnizacion por Despido Intempestive / Otros Beneficios por Terminacidn

Son lus beneficios por pagar a los empleados come conscouencia de lu decision
unilateral de una entidad de rescindir el contrato de un empleado antes de la edad
normal del retiro. Estos beneficios por terminacidn no propercionan benelicios
econtomicos luturo, se reconoceran en resultados comn gasto en el perisdo en que

OCurren.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconncen cuande es probable que los hencficios econfmicos
asociados a la lransaccion fluyan a la Compariia v ¢l monto pueda ser medido
confiablemente.

Los Ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por
recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente, sin
inchuir impuestos.

Gastos

Lus gastos se recanccen a medida que se devengan, independientemente del
mamanlo en que se pagan, y se registran en los periodos con los clales se
relacionan.

Compensacién de Saldos y Transacciones

Como norma general en los estados financierus no se compensan los actives ¥
pasivos, ni los ingresos y gastos, salvo en aquellos cusos en yue la compiensacion
sca requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea ol reflejo de la

asencia de lg Lransaceidn,



GENERALAIR S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacidn]
Compensacion de Saldos y Transacciones {continuacién)

Lus ingresos o gastos con origen on transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan Ja posibilidad de compensacién y la Compafifa ticne la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo ¥ proceder al pago
del pasivo de forma simultinea se presentan netos en las cuentas de resultados,

Contingencias

Los pasivos contingenies son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya
comfirmacion estd sujeta a la ocurrencia v no de eventos fuera de control de la
Compaiiia, u obligaciones presuntas surgidas de hechos anteriores, cuyo importe
no puede ser estimadu de forma fiable, o en cuya liguidacion no es probable que
tenga lugar una salida de recurses. Consecuentemente, los pasivos contingentes
no son registrados sino que son revelados en caso de existr,

Provisiones

lIna provision es reconacida cuando la Compafiia tiene una obligacion presente
(legal o implicita) como resultado de un evento pasado v es probable que so
reguieran recursos para cancelar las obligaciones v cuando pueda hacerse una
ustimacidn fiable del importe de Ja misma. Las provisiones se revisan a cada fecha
del estado de situacion financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacian que
s¢ lenga o esa fecha.

5i el efectn del valor temporal del dinere es significativo, las provisiones se
determinan descontando el flujo de efective que se espera desembolsar en ¢l
futurn a una tasa antes de Impuesto gue refleje el valor del dinero en el mercado v
los riesgos especificos de la obligacion.

Cuandn se reconoce ¢l descuento, el aumento de la provision producto del paso del
liempo se reconoce como un costo financiero en el estado de resultados integrales.

Estimaciones Conlables

La preparacidn de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas ecstimaciones ¥y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad ccondmica de la Compadia, con ¢l propbsitn de
determinar la valuacion y presentacion de alounas partidas que forman parte de
los estados financieros. En opinion de la Administracién, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible
al momento, los vuales pudrian legar a diferir de sus efectos finales.



GENERALAIR S.A,

Notas a los Estados Vinancicros (continuacion)

2. Resumen de las Princlpales Politicas Contables {continuacidn)

Estimaciones Contables (continuaciin)
Vida Titil y Vular Residual de Equipos de Computucién

La vida (tl estimada y valor residual de Jos ¢lementns de equipas de computacion
son revisados al final de cada afo, siemdo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.

Las widas atiles usadas en el cdleuln de la depreciacion son como sigue:

Afius de vida 1itll estimada
Minima Maxima

Eguipos de computaciin 3 3

Equipos y Maquinarias 10 10
Equipos de Oficina 10 10
Muchles y Enseres 10 1L
Equipes v Herramicntas K1 10
Eigquipos ¥ Maguinarias Revaluadas 10 1
Instalaciones 10 10

Impuestos

La determinacion de las obligaciones ¥ pgastos por impuesios reguiere de
interpretaciones a la legislacion tributaria aplicable. La Compafiia al momento de
tomar decisivnes sobre asuntos tributarios, acude con profesionales en materia
tributaria. Adn cuando la Compaiiia considera que sus estimaciones en materia
tributaria son prudentes y copservadoras, puece surgir discrepancia con el
organismo de control tributario [Servicios de Rentas Internas), en la inlerpretacion
de normas, que pudieran requerie de ajustes por impuestos o el futuro.

Jubifactdn - Beneficio Post Empleo y Desahucio - Beneficio por Terminacidon

El costo de los heneficios definidos de jubilacidn patronal y desahucio es
determinado utilizande valuaciones actuariales realizadas al final de cada afio. Las
valuaciones acluariales implican varias suposiciones que podrdn diferir de los
acontecimientns que cfectivaments tendran lugar en el futura.

Las presuncioncs principales usadas para propésitos de los calculos actuariales
fueron las siguientes:



(GENERALATR S.A.

Notas a los Estados Financieros {continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables [continuacion)

Estimaciones Contables [continuacion)

31 de
Diciembre
2015
Yo
I'asa de descuecnta 700
Tasa esperada del incecments salarial 300
Tasa de incremento e pensiones 250
Tasa de rotacidn {promedia) |
Vida laboral promedio remanente {201 5: 7.3 afios)
Tahla de mortalidad ¢ invalidez (2015; T [ESS 2002)
Antigoedad para jubilacion 25 ailos

Jubilacidn — Beneficio Post Empleo v Desahucio — Beneficio por Terminacidn
(continwacion)

Nebido a la complejidad de la valuacidn, las supoesiciones subvacentes y su
naturaleza de large plazo, las oblipaciones por beneficios definidos son
silremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones, Todas estas
supasiciones se revisan 3 cada fecha de cierre del periode sobre ¢l que seinforma.

Primvisiones

Dehido a la incertidumbre inherents a las estimaciones necesarias para determinar
el impurte de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los
impaortes reconocidos originalmenty sobre la base de las estimaciones realizadas,

La determinacion de [a cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacian
de los desembolsos que serd necesario pagar por la comespondiente obligacion,
tomando on consideracién Loda la informacion disponible a la fecha del periode,
incluyvendo la opinidn de expertos independientes tales como asesores legales v
comsultores.

Otros Resultados Inlegrales

Utros resultados integrales representan partidas de ingresos ¥ gastaos que oo son
reconocidas en el resultado del periodo, si no direclamente en ¢l patrimonio (por
ejemplo el superdvit por revalorizacion], segio lo requeride por las NIF. Durante
el afio terminado el 31 de Diciembre del 2015 nao ha habide otres resultados
integrales.



GENERATAIR S.A.

Notas a los Estados inancieros {continuacion)

Z. Resumen de las Principales Politicas Contables [continuacion)
Eventos Posteriores

Los evenlos posteriares al cierre del ejervicio que proveen informacién adicianal
sobre la situacion financiera de la Compafia a la fecha del estado de situacién
[inanciera (evenlos de ajuste] son incluidas en los estados financieros. Los eveolos
posleriores que no son eventns de ajuste son expuesios en notas a los cstados
financieros.

Normas Nuevas y Revisadas Emitidas pero aiin no estin en Vigencia

La Compaiia no ha aplicado las siguicntes Normas Internacionales de Informacion
Financiera [NIIF), Normas [nternaciopales de Contabilidad (NIC) e
Interpretaciones del Comité [CINHF] nuevas y revisadas que han side emitidas
pero alin no estdn en vigencia:

Normas Nuevas vy Revisadas Emitidas pero ain no estin en Vigencia
(continuacidn)

NILF Titulo Focha de Vigenacia
MR Mlastrumenias Fingnceros: Presentacito - Compensactén de
Activos y pusivos linancipros | che Ennrn del 20004
MIC 36 "Deteriorn el valor de los actives” - Reveliclanes sabee 2l
vizlor receperabie de ns sctivos nn financioros I e Briera il 20754
MIC 30 Mowmion de derivadss v oontioeidsd <e & comtalilidad de
el I e Bner sl £ 304
LR ] "Instrymertos - financicros: Clasificaddn. v Modicdn® « la Mo dere uns boche
Cagificacion y medicnon de ks actives fimenccros eleciva de vigenci
KUF 10, MNF 12y KIC 27 "Encdades de inversidn™ 1 ikt Frwenn el 2014
CINIF 21 “Lravimenes” i ibe Frmrnn el 2014

Ia Compahia ha decidido no aplicar anticipadamente estas Normas e
Interpretaciones y estima que la adopcion e las mismas no tendrd un impaco
significativa en los estados financieros en el periedo en gue se apliquen por
primera vez



GENERALAIR S.A.

Notas a los Estados I'inancieros (continuacién)

3. Dendores Comerclales y Otras Cuentas por Cobrar

Los deudores comerciales v otras cusntas pat cobrar consistian de lo siguiente:

31 de
Diciembre
2015
(11§ Diflures)
Deudores comerciales:
(lientes 27.962.52
Diras cuenlas por cohrar:
Tercerns 2248
(Hras 1,02450
1,046.98

Las cuenras por cubrar a clientes representan facturas por servicios de audiloria,
con plazo de hasta 60 dias y sin interds,

Las cuentas por pagar a tereeros representan préstamas, sin fecha especifica de
vencimienle y sin interés,

4. Acreedores Comerclales y Otras Cuentas por Pagar
Los acreedores comerdales y otras cuentas por pagar consisten de |o siguiente:
31de
Diciembre
2015
[US Dalares)

FProvesdares 3156651
Terceros 120,688,21

Beneficios Sociales 70,2001.90
Ctras 26,220.39

248,677.01

Las cuentas por pagar a proveedores represenlan facturas por compras de bienes
¥ servicios pagaderas con plagos de hasta 90 diag y no devengan interés,

Las cuentas por pagar a terceros representan préstamos, sin fecha especifica de
vencimiento y sl interes,

5. Impuestos

Activos y Pasivos pour Impuestos Corrientes

Los activos y pasivos por impuestos corrientes consistian de lo siguicnte!



GENERALATR S.A.

Notas a los Listados I'inancieros (continuacion)

31 de
Diciembre
2015
[y Délares)
Activos por impuestos corrientes:

Retenciones on la fuente 44,713.23
44,713.23
Pasivas par impuestos corrientes:
Retenciones en l2 fuente de impuesta a la resta por pagar g82.12
98212

La provision para el impuesto a la renl corriente estd constituida a la tasa del
42%. En caso de que la Compaiiia reinvierta sus otilidades en el pais, la lasa de
impuesto ala renta seria del 12% del valor de las utilidades reinvertidas slempre v
cuande efectien el correspondiente anmento de capital hazta el 31 de Diciembre
del sipuiente afo, ¥ ol saldo 22% del resto de Jas utilidades sobre la hase
imponible. De acuoerdo con las Reformas Tribiarizs incluidas en el Cadigo de la
Produccion, la tarifa de impuesto a la renta, en el afio 2013 en adelante se reduce al
225,

D acuerdo con lo establecido en el Articulo 94 del Codign Tributaria, la facultad
de la Administracion para determinar la obligacion tributaria, sin que requicra
pronunciamiento previo caduca (1) en tres afnos, contados desde la fecha de
declaracion, en que la Ley exija determinacian por el sujeto pasive; (i) en seis afios
& parlir de la fecha en gue vence el plazo para presentar la dedlaracidn cuando no
se hubieren declarado en todo o en parte; v (L) #p un afio cuando s lrate de
verificar un acte de determinacidén practicado por ¢l sujeto pasive o on forma
mixla, conlade desde la fecha de notificacidn de tales actos,

Ley Orgdnica de Discapocidades

En la Ley Organica de Discapacidades que se publico en el suplemenle del reglstra
aficial No. 796 del 23 de septiembre del 2012, se reforma la deduccion por
inclusion laboral v se establece gue se podra deducir el 150% adicional para ol
calculo de la base del impuesto 4 [ renta siempre gue no havan sido contratados
pard cumplic cen la exipencia del personal minimo con discapacidad fijado en el
4%, Esta reforma es aplicable para la cenciliacian tributaria del afio 2013 en
adelante,

b. [Instrumentos Financieros

Geslion de Riesgos Financieros

Las principales pasivos financieros de [a Compafila, corresponden a financiamiento
con proveedores locales ¥ olras cuentas por pagar. La finalidad principal de estos
pasivos financieros es financiar las operaciones de la Compafifa. La Compafiia
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mnn_ta con deudores comerciales v otras cuentas por cobrar, y efectivo que
provienen directamente de sus operaciones.

II._..'1 {_::;mpaﬁin s¢ encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de cridito v de
iquidez.

La gerencia revisa y aprueha las politicas para manejar cada uno de estos riesgos
que S¢ resumen a conlinuacion:

6. Instrumentos Financieros [continuacidn)

Gestion de Riesgos Financieros {continuacion)

Riesgo de Mercado

El rlesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los Nujos futuros de
un instrumento financiero fluctie debido a cambios en los precios de mercado, En
el casn de la Compaiiia, los precios de mercado comprenden dos tipas de riesgo: T
riesgn de tasda de interés v el riesgo de moneda, Los instrumentos financieros
afectados por los riesgos de mercado incluyen los depésitos,

a) Riesgo de Tasa de Interés

Al 31 de Diciembre del 2015, la Compafia no mantenia financiamisato con
entidades financieras, Los flujos de caja operativos e la compalfiia son
sustancialmente independientes de los cambios de las tasas de interés del
mercado, por lo cual, en opinidn de la gerencia, la Compaiiia no tiene una
expusicion impartante a los riesgos de tasas de interés.

b) Riesgo de Tipo de Cambio

El riesgo de cambio es el riesgo de gue el valor razonable o flujos de caja
futuros de un insrumenioe [inaociero Auctien debido a cambios en los
tipos de cambio. La Compafiia realiza sus operaciones principales en
dobares de los Estados Unidos de Norteamérica, moneda de cursa legal en
el pais, por lo tanto, no se presentan cfectos por variadones de dpos de
cambio en los estados financieros.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus
obligaciones en relaciéon con un instrumenioe financicro o contrato de venla,
generando una pérdida financiera. La Compafifa estd expuesta a un riesgo de
cridito por sus actividades operativas (principalments en cuentas por cobrar].
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El riesgoe de crédito surge del efective, depisitos en bancos, asi como la exposicion
al crédito de clientes, que incluven a los saldos pendientes de las cuenlas por
cobrar y a las transacciones comprometidas, La Compafiia mantiene cuentas por
cobrar a distintas empresas ¥ oo manliene cuenlas peodientes de cobro
significativas con ninguna o particular.

Riesgo de Liguides
La Compaiiia monitores su riesgo de escasex de fondos wsando un Hujo de caja

provectado a corto v large plazo. Bl objetivao de la Companla es mantener uaa
continuidad de fondos.

6. Instrumentos Financieros [continuacion)

Gestidn de Riesgos Financieros [continuacion)

Riesgo de Liguider {continuacion ]

La Compafiia menitorea v mantieoe un clerto nivel de ctectivo, consideracdo

adecuado por la administracidn para financiar las operaciones de la Compafiia, ¥
para mitigar los cfectes on el cambio de flujo de efectva.

7. Capital Pagado

Al 31 de Diciembre del 2015, ¢l capital pagado consiste de 2,500,000 acciones
ordinarias con un valor nominal unitario de US$0.04.

B. Gastos de Administracion

Los gastos de adminisiracion consisten de ln siguiente:

- 2115

(LS Ditures)
Sueldos 56,735.63
Beneficios sociales Z22.077.98
Servicios Basicos 23,277.98
rastos Generdles HYA80.41
Heps 3,865.42

175.443.12




GONERALAIR S.A.

Nolas a los Lstados Financieros (conlinuacion)

9. Hechos Dcurridos Después del Periodo Sobre el que se Informa

Entre el 31 de Diciembre del 2015 y la fecha de emisidn de los estados financieros
no se produjeron eventos que ¢n opinion de la Administracidn puedan tener un
efecto importante svbre los estados financiervs adjuntos.

| \pmbpion ™
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