GENERALAIR S.A.

Notas a los Estados Financieros

Por el Afio Terminado el 31 de Diciembre del 2014

1. Informacion General

La actividad principal de la Campasiia es lz prestacion de servicios de carga y descarga de
mercancias o equipaje, incluye actdvidades de estiba y desestiba,

la Campafila es una sociedad andnima constiluida en el 1998 en Ecuador, con la razén
GENERALAIR S.A, repulada por la Ley de Companifas, con plazo de duracion de 100 afos e
inscrita en el Registro Mercantl del cantin Quitoel 10 de Diciemhbre del 1994,

El domicilio principal de la Compania donde se desarrollan sus actividades es ¢l canlén
Guayaquil, Av. De las Américas 2002 referencia Zoou de Cargas en el Aeropuerto |osé
|naquin de Ohnedo,

Al 371 de Diciembre del 2014 1a Compafiia mantenfa 34 ompleados, para desarrollar su
actividad,

la Inlormacion contenida en estos estados fAnancierns es  responsabilidad de la
Administracian de la Compariia,

Los estados financleros por ol afio rerminado ¢f 31 de Diciembre del 2014 han sido
aprubados por lu Gerencia de la Compafila ¥ serdn presentados a la Junta General de
Accionistas pura su aprobacion. En opinion de la Gerencia de la Compaftia, los estados
financiervs serin aprobados sin modificaciones.

la Compafila opera en Ecuador, un pais que desde el aio 2000 utiliza el US délar como
moneda de circulacion legal, con una economia que, de acuerdo con informacion publicada
por ¢l Baneo Central del Ecuador, presenta los sipuientes indices de inflacion en los lres
ulimos anos:

Indice de
31 de Diciembre: Lnflacion Anual
2014 3.7%
2013 2.7%

2012 4.2%



GENERALAIR S.A.

Notas a los Fstados Financieros (continuacion)

Z. Resumen de las Principales Politicas Contables

Declaracion de Cumplimicnto

Log eslados [linancieros adjuntos ban sido preparados de acuerdo con lag Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (en adelants [ASHE) ¥ vigentes al cierre del 2014 v aplicadas
de manera uniforme a los periodo gue se presentan en estos estados financicras,

Base de Medicion

Los estados tinancieros adjuntos han sido preparados en base al costo histdricn. lixeepra par
los beneficins sociales de largo plazo que son valorizados en buse al método actuarial,

Moneda Funclonal

Los eslades financieros adjuntos se presentan en ddlares de Fstados Unides e
Norteameérica, meneda funcional de la Compafiia v de curso legal en el Ecuadar.,

Instrumentos Financieros

Activos Finoncleros

Los activos financierns son registrados en la fecha en gue la Compaiifa forma parte de la
transacclon. Son reconocidos inicialmente a su valor razonable gue usualmente es ol valor de
la transaccion, mas lus costos incrementales con ella, gue sean directamente atribuibles a la
compra o ¢mision del instrumento financiero, excepto en of caso de los aclivos Hevados a
valor razonable,

Posteriormente, los activos financieros son vaioradas 8 costo amortizada usando e método
del interéds efectivo, cuando los plazos otorgados exceden los plazos de crédito considerados
normales,

Al final de cada perindo sobhre el que se informz, los importes en libros de los activos
financieros se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que na vayan a
ser recuperables. 50 s asi, se reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por
deterioro del valor.

il valor en libros del active financiere se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
excepto para las cuentas comerciaies por cobrar, donde el importe en libros se reduce a
Lraveés de ung cuenty de provision. Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar
s e duduse cobro, se elimina contra la cuenta de provisian, Los cambios en el importe en
libros de la cucnta de provision se reconocen en el estado de resullado integral,



GENERALAIR 5 A,

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

Z. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

Instrumentos Financlerns (continuacién)
Activos Finuncieros (continuacidn}

La Compafiia dard de baja en cuentas un activo financiero dnicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujes de efeclive del activo financiern, v mansficre de
munery sustancial los ricsgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo linanciero,

La Compadia clasifica sus activos linancieros en las siguientes categorias delinidas en la NIC
39:

o [fective en cajd v bancas, incluye aquelles activos linancleros lguldos, el efectivo en
caja, ¥ doepdsilos 4 la vista en bancos.

o Deudores comerciales ¥ otras cuenlas por cobrar, son actives fAnancieros
representados por facturas por servicios de auditorfa, que no se negocian en un
mercado activo, con plazos de credilo censiderados normales, sin intereses.

Pasivues Financieros

los pasivos finunciervs se reconocen inicialmente a su valor razonable el gue se aproxima
generalmente a su costo, peto de los gastos gue se haya incurrido én la lransaccidn.
Pasteriormente, s¢ micden a su costo amortizado y coalquier diferencia entre los fondos
ahtenidos v el valor del reembeolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida del
pasivo de acuerdo con el método de 1a tasa de interés efectiva, cuanda los términos incluyen
intereses; o cuando los Lérminos no incuyen intereses pero si plazos superiores a los
considerados comercialmente normales.

La Compaiiia da de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, se cancelan o la
Compafiia cumple von sus obligaciones.

La Compania tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar
que thdas lag cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre-
acordados,

La Compaiila clasifica sus pasivos financieros en las siguientes categorias definidas en la NIC
39



GENERALAIR 5.4,

NMotas a los listados Financieros (continuacion)

Z. Resumen de las Principales Politicas Contables [continuacién)

Instrumentos Financleros [continuacian)

= Acreedores comerciales v olras cuentas por pagar, representados por Bacturas por
compra de bicnes y prestacion de servicios gque no se cotizan en un mercado active,
ten plazos consideradns comercialmente normales v sin intereses.

Los préstamos ¥ acreedores comerciales v olras cuentas por pagar se clasifican on pasivos
conrientes, excepln los venvimientos superiores a 12 meses desde la lecha del estado de
sitwacidn financiera, que se casifican cotmo pasivos no vorrientes.

fnstrumentos de Patvimonio

L instrumento de patrimonio consiste cn cualguicr conlrato que evidencie un interds
residual en fos aclives de la Compaiia luego de deducir todos sus pasives. Los instrumentos
de patrimonin emitidos por la Compania estin representados por las acciones ardinarias y
nominativas que censtiluyen ¢ capital pagade, ¥ se reconocen por los ingresos recinidos,
neto de los costos de emision directos.

Equipos de Computacion

Los elementos de equipes de computacion se valoran iniglalmente por su costo de
aclguisician,

Ll costo comprende su precio de adguisicion mas todos 1os costos directamente relacionadns
com la ubicacion del aclivo, su puesta en condiciones de funcionamiento segin lo previsto por
la gerencia,

Los gastos de reparaciones ¥ mantenimiente se recenocen en los resultados del pericdo en
que se incurren.

Pastericrmente del reconncimiciita inicial, los cquipoes de computacidn cstan registrados al
costo menas la depreciacidn acuwmulada v omenos las posibles pérdidas acumuladas por
deterioro del valor,

El costo de equipos de computacion se deprecia de acuerde con el método de lings recta, Ll
valor residual, la vida otil estimada ¥ métode de depreciacion son revisados 2l final de cada
atw, siendo el efecto de cualguier cambic en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

Las panancias o pérdidas por la venta o el reliro de activos se determinan como la diferencia
entre el precio de venta v el valor en libros del activo, las cudles se reconocen en los
resultados del periodo en gque se incurren. Bl valor on libras de los activos se da de baja de
las cuentas correspondientes cuando se produce la venta ol redivo.



GENERALAIR 5.A,

Notas a los Estados Iinancieros (continuacion)

Deterioro de Activos

A la fecha de cierre de vady periode, o en aguella fecha gue se vensidere necesario, se analiza
el valor de los activos para deteriminar sl existe algon indicio de que dichos activos hubieran
sufrido una pérdida por deterioro,  En caso de que exisla algin indiclo se realiza una
eslumacion del importe recuperabie de dicho activo, 5ise trata de activos identiticabics gue
no generan Hujos de efectivo de forma independiente, o estima la recuperabilidad de la
unidad peneradora de efectivo a la que pertencee el activo,

Delerminar silos activos han sufrida deteriory implica el calculo del valor en uso de las
unidades gencradoras de eleclive. El caleulo del valor en use requicre que la Compafila
determing lus flujos de efective luturas que deberfan surgic de las unidades generadoras de
efective ¥ una tasa de descuento apropiada para caleular el valor presente,

En &l caso de que el importe recuperable sea inlerior al valor nete en libros del activo, se
regisira la vorrespondiente provision por pérdida por deteriora por la diferencia, con cargo
A resiltados,

Impucsto a la Renta Corriente y Diferido

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del gasto de impucsto a la renta v ol
gasto de impuesto diferido.

Impuesto Corriente

El impuesto a la renta carriente es el impuesta a la renta gue s cspera pagar o recuperar de
tas auloridades ributarias por la utilidad o pérdida imponible del periodo corrients, usando
las tagas impasitivas vigenies a la fecha de cierre de cada afio, sienda de un 22%, para of ann
2013 y de un 23% para el afio 2012, mas cualguicr ajuste al impuesto por pagar en relacion
con afos danteriores,

fpuesto Difericdo

El impuesta a la renta diferido es reconacida por las diferencias temporarias existentes entre
el valor en libros de los activos y pasivos para proposito de informacidén financiera v los
montos usados para propositos tributarios,

Los pasivos por lmpussio a la reota diferidos se reconocen para todas la diferencias
tempararias que se espera gue incrementen las utilidades imponihles en ol futora.

Los activos por impuesto o la renta dileridos se vecomocen para todas las diferencids
tempararias que se espera que reduzcan las utiliclacdes immponibles en el loture, ¥ cualquier
perdida ¢ crédite fiscal no atilizado. Los activos por impuestos diferidos se miden al importe
méximo que, sobre la base de las utilidades impenibles estimadas futuras, es probable que se
recuperen



GENERALAIR $.A.

Notas a los Estados Financieros {continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables {continuacién)

Impucsto a la Renta Corriente y Diferido {continuacidn)
Impuesto Diferido

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden a las lasas impositivas que se espera
sean de aplicacidn en el periodo en el que el activo se realice o el pasiva se cancele, de
conformidad eom las disposiciones legales vigentes.

Bl importe neto en libros de los actives por impuestos 4 la renta diferidos es revisado en cada
fecha del halance ¥ se ajusta para reflejor la evaluacion actvalizada de las ulilidades
imponibles luturas, Cualguier ajuste se reconnce en el resullado del perfode,

Benellcios a Empleados - Beneficios Definidos
Jubilacidn Patronul = Beneficia Post Empleo

e acuerdo con el Cddige del Trabajo, los mabajadores que por veinle aflos o més, presten sus
servicios conlinuados o interrumpidos a la Compaiiia, tendedn derecho a ser jubilados por
sus empleadores [beneficios definidos) sin perjuicio de la jubitacién que les corrasponde en
su condicidn de aliliados al lostituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del
servicio actual y ol coslo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la
unidad de erédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos
al perfodo de servicio del empleado y bassdos en la formula del plan, de tal suerte que se
atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afiv de servicio, considerando el uso de
hipitesis actuariales para calcular of valor presente de dichos benelicios. Eslas hipolesis
reflejan el valor de dinero 2 través del dempa, el incrementn salarial y las prohabilidades de
pago de estos beneficios,

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en
lag supuestns actuariales se cargan o abonan en los resultados del periode.

Bunificaciin por Desahucio - Beneficios por Terminacion

e acuerdo con el cddign de trabajo, en los casos de terminacion de la relacién laboral por
desahucio solicitudo por el empleador o por el trabajador, la Compafia pagard a los
trabajudores ¢l 25% de la dtima remunecacion mensual por cada uno de los afos de
servicios.

il valar presento de las ohligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del
servivio actual v los costus del servicio anterior fueran calculados utilizande el métode de la
unidad de crédito proyectada,



GENERALAIR S.A.

Notas a los Fstados I'inancieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)
Beneficios a Empleados - Beneficios Definidos (continuacién)
Bonificaciin por Desahucio — Beneficins por Terminacion

Las ganancias y perdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en Ins supueslos actuariales se cargan o abonan en los resultados del
periodo.

Beneficios a Empleados u Corto Plaza

Log benelicios a empleados a corto plage lales como décimo tercern, dicimo
cuarte, fondo de reserva, vacaciones, participacion de trabajadores, ete, se
recanocen en resultados sohre la hase del devengado en relacion con los beneficios
legales o contractuales pactados con los empleados.

Indemnizuciin por Despide Intempestive / Otros Beneficios por Terminacidn

Son lus beneficios por pagar a los empleados como consecuencia de la decisldn
unilareral de una enlidad de rescindir el contraco de un empleado antes de & edad
noermal del retiro. Estos beneficios por terminacién ne proporcionan beneficios
econdmicos futurn, se reconocerdn en resultados como gasto en el periodo en gue
GULLLTED,

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconacen cuando es probable gue los beneficios econdmicns
asnciadas a la transaccion fluyan a la Compafiia ¥ el monto pueda ser medido
conflablemente,

Los ingreses se miden pur el valor razomable de la contraprestacidn recibida o por
recibir, teniendo en cuenta las condiciones de page definidas contractualmente, sin
ncluir impuestos

Gastos

Los gastns s reconocen a medida que se devengan, independientemente del

moemento en gue se pagan, ¥ sc registrtan en los periodos con los cuales se
relacionan.

Compensacidn de Saldos y Transacciones

Como norma generdl en los estados financieros no se compensan los activos v
pasivos, ni los ingresos v gastas, salvo en aquellos casos en gue la compensacion
sea requerida o permitida por alguna narma y esta presentacian sea el reflcjo de la
esencid de la lransaccion,



GLENLRALAIR S A,

Motas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacidn)
Compensacion de Saldos y Transacciones [continnacién)

Los ingresns 0 gastos con origen en ransaceiones que, cuntractualmente » por una
norma legal, contemplan la posibilicdad de compensacidn v la Comparnia tiene la
intencidn de figuidar pur suimporte neto o de realizac el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simulldnes s¢ presentan netns en las cuentas de resullados,

Contingencias

Los pasivos  conlingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuyva
confirmacion estd sujeta a 12 ocurrencia o oo de eventos fuera de control de la
Companfa, u obligaciones presuntas surgidas de hechaos anteriores, cuve imporle
no puede ser estimado de forma fiable, o en cuya liguidacion no es probable que
tenga lugar una salida de recursos. Consecuentemente, los pasivos contingentes
i 500 regisirades sino gue son revelados en caso de existir,

Provisioncs

Una provisian es reconecida cuzsndo 1o Compafiia tiene una obligaciim presente
(legal o implicita) como resultade de un evento pasacdo v es probable gue se
POQUICTAN PECUTSOS pard canveldr las obligaciones vy cuando pueda hacerse una
estimacion fiable del importe de la misma. Las provisiones se revisan a caca fecha
del estado de situaciin [ipancierd ¥ se ajustan para reflejar la mejor estimacion que
se Lenes & esd lecha,

5t el efecto del valor remporal del dinero es significative, las provisiones se
delerminan descontando el flujo de efectivo que se espera desembalsar on ¢l
future & una tasa antes de impueste que relleje ¢l valor del dinero en el mercado y
los riesgns capocificos de la obligacidn,

Cuandg se recanoce ¢l descuentn, ol anmentn de la provisian producto del paso del
Fempn S0 Meconoce comao un costo linancieco en el estado de resullados inteprales,

Estimaciones Contables

La preparacion de los estados financicros de acucredo con NIF requiere que la
Administracion rezlice ciertas cstimaciones ¥ cstahlezea algunes supuestos
inherentes a la actividad ccondmica de la Compafiia, con el propdsito de
determinar la valuacion y presentacian de algunas partidas gue forman parte de
los estados financieres.  En opinidn de la Administracidn, tales estimaciones v
supuestos estuvieron basudos en la mejor utilizacian de la informacion disponible
al mormento, los cugles podrian Uepar a diferir de sus efectos finales,



GENERALAIR S.A.

Notas a los Estados Financicros {continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (conlinuacion)

Estimaciones Contables (continuacion)
Vida Util y Valor Residual de Equipos de Computacién

La vida Gtil estimada y valor residual de los clementos de equipos de computacién
son revisados al final de cada afin, siendo el efecto de cualquier cambio en «l
estimado registrado sohre una base prospectiva.

Las vidias utiles usadas en ¢l cilculo de ladepreciacidn son coma sigue:

Afnos de vida udl estimada
Minima Maxima
Equipos de compulacian 3 3
Equipos y Maguinarias 10 14
Egtpes de Olicina 11 11
Muuhles v Enseres 11 14
Higuipos y Herramientas 10 10
Eruipos v Maguinarias Revaluadas 10 10

fmpuescos

La determinacidn de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de
interprelaciones a la legislacian tributaria aplicable. La Compania al momente de
tomar decisiones sobre asuntos tribularios, acude con profesionales en materia
tributaria, Aun cuande la Compaiia considera gue sus estimaciones ¢n maleria
tributaria son prudentes y conservadoras, puede surgir discrepancia con el
arganismo de conlrol tributario (Servicios de Rentas Internas), en la interprefacion
de normas, que pudicran requesic de ajusles por impuestos en el futuro.

Jubilucidn - Beneficio Post Empleo v Desahucio — Beneficio por Terminacion

Kl ensto de los beneficios definidos de jubilacién patronal y desahucio es
determinado utilizando valuaciones actzariales realizadas al Aimal de cada afio, [as
valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podran diferir de los
aconlecimienlos yue efectivamente tendrdn lugar en el futuro.

Las presunciones principales usadas para propdasitos de los cilculos actuariales
fueron lus siguientes:



GENERALAIR S.A.

Notas a los Estados I'inancieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables [continuacion)

Estimaciones Contables [continuacian)

31de
Diciembre
2014
Yo
"Fasa de descuento .00
Tasa caperada del incremento salarial A.00
Tasa de incremento de pensiones 2.50
‘Tasa de rotacién (prameidio) 190
Vida laboral promedio remanente | 2013: 5.3 afios)
Tabla de mortalidad e invalides (2001370 1ESS 2002)
AnLiguedad para jubilacion 45 afios

Jubilacidn - Beneficio Post Empleo ¥ Desahucio - Beneficio pur Terminacion
feoniinuuciion)

Debidv a la complejidad de la valvacion, las suposiciones subyvacentes y su
naturaleza de largo plago, las obligaciones por beneficios definidos son

extremacdamente sensibles a los camhbios en cstas suposiciones, Todas eslay
suposiciones se revisan a cada lecha de cierre del periodo sobre el que se informa,

Provisiones

Debidv a la lnvertidumbre inherente a las estimaciones necesarias para delerminar
el importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los
imporles reconvcidos originalmente sobre 1a base de las estimaciones realizadas.

lLa determinacidn de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacion
de los desembolsos gue serd necesario pagar por la correspondiente obligacidn,
tomando en cansideraciom toda la informacidn disponible a la fecha del periodo,
incluyendo |2 opinion de expertos independientes tales como asesores legales v
consultores.

Otros Resultados Integrales

thros resullados integrales representan partidas de ingresos y gastos que no son
reconacidas en el resultado del perfodo, si ne directamente en ¢l palrimoenio (por
cjempla el superavit por revalorizacion], segin lo regueride por las NIIF, Durante
clafo terminado el 31 de Diciembre del 20014 no ha habido otrog resultados
integrales.



GENERALAIR S.A.

Motas a los Lstados Financieros (continuacion)

Z. Resumen de las Principales Politicas Contables [continuacian)
Eventos Posteriores

Los eventns posteriores al cierre del cjercicio que proveen informacidn adicional
sobre la situacion financiera de la Compaiiia a la fecha del estado de situacidn
financiera (eventos de ajuste) son incluides en los estados financicros, Los eventos
POSLCTIOres que nu son eventns de ajoste son expuestos en notas a los estados
financieros.

Normas Nuevas y Revisadas Emitidas pero aiin no estin en Vigencia

La Compafia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Inlarmacion
Financlera (NUF)], Normas lolernscionales de  Contabilidad  (NIC) e
lnlerpretuciones del Comité (CINIF) nuevas v revisadas que han sido emitidas
PEro aln no estdn en vigencia:

Normus Nuevas y Revisadas Emitidas pero aion no estin en Vigencia
(continuacién)

MIIF ~ Titula = Fecha de Vigencia
KIC 32 lpsbtuneen b Fisocicros Preseotacion  Compensacidn de
activos v pasivas duansieros I v Erees des 2014
KIC 35 Flpasipre cel ovaloe g ops cefieas” - Bese ociooes sobme ol
waOr Pecu e ble de b oel S ep iseecieres It Enere dics 2014
KIG 33 Mervsrcidie e dhrrivadoy ¥ rontoicdss de ke contabilidad ce
velisriniris 1 de Enerc de. 2014
KIlF 9 "Irsirwrrrmios fomociorss:  Casfcacso v Medicda”™ - 3 No Dend und fecka
vl i on ¢ modkinién de bos sctros Doandotos efectiva de vigendid
RULE Tik, KUIE Y w MUEZ 27 "Entdatcs dr inversibn 1 2 Eners di. 2014
CINGEE 2D “OTIVATCERDS 1 de e de. 2014

La Compeaiia ha decidido no aplicar anticipadamente estas Normas e
Interpretaciones v estima que la adopoion de las mismas no leoded un impaclo
significativo en los estados financicros en o perinda en que se apliguen por
Prunera vez,



GENLEALAIR 85A.

Notas a los Estados Financieros {continuacion)

3. Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cohrar

Loz deudores comerciales v otras cuentas por cobrar consistiande o siguisnte;

31de
Diciembre
2014
(1S Délores)
endares comerciales:

Clientos 23,648.97

fHras cuentas por cobron:
Empleados 25.41
Terceros 1.071.00
LMtras 0,00
24,745.38

Las cuentas por cobrar @ clientes represenzan facturas por servicios de auditoria,
con plaza de hasta 60 dias v sin interés.

Las cuentas pov pagar d lerceros representan préstamos, sin fecha especifica de
VENCIMIiento ¥ sin inleres,

4. Acreedores Comerciales y Otras Cucntas por Pagar

Log avreedores comerciales v otras cuentas por pagar consisten de lo siguicenie:

3l de
Diciembre
2014
(U5 Ddiares)

Froveedores 30,006.05
Tercoros 15627684
Beneticios socidles 3a.809.03
Olras 1,316.70
226,188.62

Las cuentas por pagar g proveederes represenlan [Qoluras por compras de bienes
v servicins pagaderas con plazos de hasta 90 dias v no devengan interés,

Las cuentas por pagar a terceros representan préstames, sin fecha especifica de
venrimiento v i interés,



GENERATATR S.A,

MNotas a los Lstados Financieros (continuacion)

5. Impuestos
Avtivas v Pasivies por fmpuestos Corrientes

Lo activos ¥ pasivos porimpucsios corrienles consistian de lo siguiento:

3idec
Riciemhbre
2014
(U5 Dalares)
Activos por impuesios Corrientes;
Retenclones oo la fuente 31.271.85
31,271.85
Fasivos pre impusstos corrientes:
Retencicnes oo la luente de impuesto a la renta por pagar 1,314.06
1.314.06

La provision para el impuesto a loorenta corriente estd constituida a la tasa del
22%. Fn caso de gque la Compafiia reinvierta sus utilidades en el pals, la tasa de
impuesta a la renta seria del 12% del valer de las utilidades reinvertidas siempre ¥
cuanda efectien el correspondienle daumento de capital hasta el 31 de Diciembre
del siguiense afio, v el salklo 22% del reste de las utilidades sobre la hase
imponible. Deacuerdo con las Reformas Tributariss incluidss en el Codigo de la
Produccion, la tavifa de impuesto a la renla, en el wfio 2013 en adelante se reduce al

22%.

De acuerdo con lo establecido en el Avtleuln 94 del Codigo Tribatario, la facullad
de la Administracion para determinar la oblizgacidén tibuataria, sin que reguicra
pronunciamiento previo caduca (i) en tres afios, contados desde la fecha de
declarucidn, en que la Ley exijo determinacidn par ol sujeto pasive; [ii) en seis anns
a partir de la fecha en gue vence el plazo para presentar la declaracion cuando no
se hubieren declarado en todo o en parte; ¥ (ili) en un afio cuondo se trate de
vorificar un acto de delterminacion practicade por el sujeto pasivo o en forma
tnizla, conlaco desde Ja lecha de notificacion de tales actos,

Ley Orgdnica de Discapacidudey

En la Ley Organica de Discapacidades que se publict en el suplementeo del regisoo
oficial No, 796 del 25 de septiembre del 2012, se reforma la deduction por
inclusion laboral v se eslablece que se podrd deducir el 150% adiciondl para el
calculo de la base del impuesto-a la renta siempre gue no hayan sido conlratados
para cumplir con la exigencia del personal minimo con discapacidad fijado en el
4%, Esta relorma es aplicable para o conciliacion tributaria del afo 20004 en
adelante,
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6. Instrumentos Financieros
Gestion de Riesgos Financieros

Los principales pasivos financieros de la Compaiiia, corresponden a financiamiento
con proveedores lacales ¥ vtras cuentas por pagar. La fnalidad principal de estos
pasivos financierns es linanciar las operaciones de la Compafia. La Comparila
cuenta con deudores comerciales y otras cucntas por cobrar, y efectiva que
provienen directamente de sus operaciones.

l.a Compania se encuentra cxpucsta a los riesgos de mercado, de crédito v de
liquidez.

la gerencia reévisa y aprueba las politicas para manejar cada uno de estas riesgos
qUE se resumen a conlinuadion:
6. Instrumentos Financieros [continuacion)

Gestion de Riesgos Financieros [continuacion)
Riesgn e Mercado

El riesgn de mercado es el riesgo de gue el valer razonable de los Aujos utires de
un instrumento fnanciers Muclie debido a cambios en los precios de mercado, Bn
el caso de la Compafiia, los precios de mercade comprenden dos tipos de viesga: B
riesgo de tasa de interés ¥ el riesgo de moneds. Los instrumentos financierns
afecladuos por los riesgos de mercadn incluven los deposilos,

a) Riesgo de Tasa de Interds

Al 31 de Diciembre del 2014, la Compaiiia no mantenia financiamiento con
entidades financieras. Los flujos de caja operativos de la compania son
sustancialmente independientes de los cambias de las tasas de inlerés del
mercado, por lo cual, en opinion de la gerencia, la Compafifa no liene und
exposiclon impurtante a los riesgos de tasas deinterds.

b) Riesgo de Tipo de Cambic

El riesgo de cambio es el riesgo de guc o valor razonable o flujos de caja
futuros de un instrumento financiero fucnien debido a cambios en las
ipos de cambiv. La Compania realiza sus operaciones principales en
délares de los Fetados Unidos de Norteamérica, moneda de curso Jegal en
¢l paig, par lo tanto, no se presentan efeclos por variaciones de Lpos de
cambio en los estados financieros.

Riesgn de Crédito

Fl riesgo de crédito es ol riesgn de que una contraparte no pucda cumplir con sus
nhligaciones en velacidn con un instrumento financiern 0 contrato de venta,
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generundo una pérdida linonciera, lLa Compaiiia estd expuesla 4 un viesgo de
crédito por sus actividades operativas ( principalmente en cuentas por cobrar).

El riesgo de crédite surge del efecrivo, depdsitos en baneos, asi como [ exposicion
al crédito de clientes, gue incluyen a los saldos pendientes de las cuentas por
cobrar ¥ a las transacciones comprometidas. La Compafifa mantiene cuenlas por
cobrar a distintas empresas ¥ no mantiene cuentas pendicntes de cobro
significativas con ninguna en particular.

Riesgo de Liguidez
La Compafiia monitorea su riespo de escasez de fondos vsando ua Qujo de caja

proyeclade g corto v largn plago, El objetivo de la Companfa es manleoer wna
continuidad de fondos.

6. Instrumentos Financieros (continuacidn)

Gestion de Riesgos Financieros (continuacion)

Riesgo de Lignidez feontinuacion )

La Compafia monitnrea ¥ mantiene un cierto nivel de efectiva, considerado

atecuado por la administracién para linanciar las vperaciones de la Compafita, y
para mitigar los efectos en el cambio de lujo de efective.

7. Capital Pagado

Al 31 de Diciembre del 2014, @l capital pagade consiste de 100,(00.00 acciones
orcinarias con un valor nominal unitario de US%1,00,

8. Gastos de Administraciion

Los gastos de administracidon consiston de lo siguiente:

2014
(U8 Dalares]
Sueldos 197,904.60
Beneliclas sociales 75.419.75
Servicios Bisices 4H4,705.98
Gastas Financleras 33.902.03
Gastis Generakes 180,909.34
Utros 40,886.24

567,727.94
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9. Hechos Ocurridos Despudés del Periodo Sobre el que se Informa
Entre ol 31 de Digiembre del 2014 y la fecha de emision de los estados linancieros

no se produjeron eventos que en opinidn de la Administracién puedan lener un
efectn importante sobre los estados financierns adjunlus.
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