LA ESPERANZA COMERCIALIZADORA WHOLESALEINN S. A,

INFORME DE COMISARIO

Por los Estados Financieros

terminados al 31 de diciembre del 2014



A los Sefiores Accionistas y miembros de la Junta Directiva

Pongo a su consideracion el Informe de Comisario por el afic 2014, de acuerdo a los
lineamientos y disposiciones legales:

1. Base Legal

El Art. 279 de la Ley de Compafiias y la resolucién No. 82.1.4.3.0014 de la
Superintendencia de Compafifas establece el cumplimiento de los requisitos
minimos gue deben contener los informes de Comisarios.

La Junta General de Accionistas celebrada el 3 de marzo de 2014 designa como
comisaria principal a la Sra. Paulina Elizabeth Vinueza Chavez

2. Antecedentes
LA ESPERANZA COMERCIALIZADORA WHOLESALEINN S. A, es una Compafiia
Andnima constituida mediante escritura publica aprobada bajo resolucién No.
98.1111002748, cuyo objeto social es la fabricacion de productos textiles.

3. Contenido
a. Cumplimiento de Resoluciones
Como resultado de mi revision, debo manifestar que las transacciones registradas y
los actos de los administradores, se ajustan a las normas legales, estatutarias y
reglamentarias, asi como las resoluciones adoptadas por las Juntas de Accionistas.
Los libros de actas y expedientes de Juntas de accionistas, libro de acciones y
accionistas, han sido llevados y se conservan de conformidad con disposiciones
legales.
Mi revision de los estados financieros y de libros sociales de Ia Compaiiia, me
permiten indicar que no han existido situaciones relevantes que ameritan su
revelacidn puesto que van de acuerdo a la normativa vigente en el Ecuador,

b. Control Interno

El control interno es una funcidén que tiene por objeto salvaguardar y preservar los
bienes de una institucion, evitar desembolsos indebidos de fondos y ofrecer la



seguridad de que no se contraeran obligaciones sin autorizacion. El sistema de
control interno se encuentra conformado por un conjunto de procedimientos
(reglamentaciones y actividades) que interrelacionadas entre si, tienen por
objetivo proteger los activos de la organizacion.

Entre los objetivos del control interno tenemos:

Entre los elementos de un buen sistema de control interno se tiene:

1. Un plan de organizacidn que proporcione una apropiada distribucién
funcional de la autoridad vy la responsabilidad.

2. Un plan de autorizaciones, registros contables y procedimientos adecuados
para proporcionar un buen control contable sobre el activo y el pasivo, los
ingresos y los gastos.

3. Unos procedimientos eficaces, un personal debidamente instruido sobre sus
derechos y obligaciones, que han de estar en proporcidn con sus
responsabilidades.

Mi evaluacion del sistema de control interno me permite certificar que los
procedimientos y controles implementados por la gerencia, protegen vy
salvaguardan la integridad econdmica de los activos, obligaciones y resultados de
la compaiiia.



Adicionalmente he podido determinar un razonable cumplimiento de politicas y
procedimientos tanto contables como administrativas para el control adecuado

de las operaciones de la compafiia durante el 2014.

¢. Situacion Financiera

La composicion del Balance General de los afios 2013 y 2014 es la siguiente:

LA ESPERANZA COMERCIALIZADORA WHOLESALEINN S. A.

| A0 2013 | Afio 2014 | variAcion | % variacion

ACTIVOS 3.898.274 | 4.166.497 268.223 7%
CAJA'Y BANCOS 96.240 90.028 -6.212 -6%
CLIENTES 463.926 666.470 202.544 44%
PROVISION DE CUENTAS INCOBRABLES -5.440 -5.440 0 0%
CUENTAS POR COBRAR EMPLEADOS 11.069 6.768 -4.301 -39%
OTRAS CUENTAS POR COBRAR 124.792 5.315 -119.477 -96%
INVENTARIOS 1.848.120| 1.933.225 85.105 5%
IMPUESTOS ANTICIPADOS 62.593 50.452 -12.141 -19%
OTROS ACTIVOS CORRIENTES 22.373 43.474 21.101 94%
ACTIVOS FLIOS 1.511.295| 1.727.030 215.735 14%
DEPRECIACION ACUMULADA -311.478 -393.320 -81.842 26%
OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES 74.784 42.494 -32.290 100%
PASIVOS 2,583.918 | 2.611.611 27.693 1%
PRESTAMOS BANCARIOS CORTO PLAZO 710.527 946.999 236.472 33%
PROVEEDORES 653.939 639.506 -14.432 -2%
IMPUESTOS FISCALES E IESS 153.555 106.047 -47.508 -31%
OBLIGACIONES PROVISIONES POR PAGAR 106.153 68.323 -37.830 -36%
OTRA CUENTAS POR PAGAR CP 38.521 0 -38.521 -100%
PRESTAMOS BANCARIOS LARGO PLAZO 468.246 580.451 112.204 24%
OTROS PASIVOS A LARGO PLAZO 346.034 144.603 -201.431 -58%
PROVISIONES LARGO PLAZO 106.942 125.682 18.740 18%
PATRIMONIO 1.314.356 | 1.554.886 240.530 18%
CAPITAL SOCIAL 600.093 900.093 300.000 50%
APORTE A FUTURAS CAPITALIZACIONES 286.263 200.946 -85.317 -30%
RESERVAS 80.646 80.646 0 0%
RESULTADOS ACUMULADOS 147.757 34.000 -113.757 -77%
OTROS RESULTADOS INTEGRALES 59.421 67.346 7.925 13%
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 140.176 271.855 131.679 94%




El cuadro anterior muestra los cambios que se han presentado en los Estados
Financieros durante los periodos 2013 y 2014.

Al 31 de diciembre del 2014 se puede observar que el activo total de la Compafifa
manifiesta un aumento del 7% en relacion al afio 2013, cifra que implica un
incremento de USD 268.223, ademds se presenta un incremento en Clientes de 44%
y un decremento del 6% en Bancos.

Los activos fijos de la empresa se incrementaron en un 14% en relacion al 2013, su
valor asciende a USD. 215.735

Activo Fijo 2,013 2.014 Incremento
Magquinaria y Equipo 267.887 357.333 89.445
Equipos de computo 69.552 93.861 24.309
Muebles y enseres 77.056 99.938 22.382
Libres, Catalogos 0 23.236 23.236
Repuestos y Herramientas 1.054 1.054
Vehiculos 75.018 99,485 24.467
Galpén 567.196 586.399 19.203
Local Comercial 120.000 128.639 8.639
Terreno 298.817 298.817 0
Software 35.768 38.268 2.500
| TOTAL ACTIVOS FIJOS 1511295 1727.030| 215735

Las obligaciones totales al 31 de diciembre del 2014 se incremento el 1%, cifra que
implica un incremento por USD. 27.693

El Patrimonio denota un incremento del 18%, cifra que implica un incremento de
USD. 240.530, fortaleciendo en 300.000 dolares el Capital Social Pagado.

El Resultado Neto del Ejercicio para el afio 2014 se incrementa en un 94%.



Los resultados del ejercicio en el afio 2013 y 2014 se detallan a continuacién:

| LA ESPERANZA COMERCIALIZADORA WHOLESALEINN S. A.
ANO 2013 | ANO 2014 | VARIACION | % VARIACION
INGRESOS 3,501.839| 3.479.977 -21.861 -1%
INGRESOS NO OPERACIONALES 89 3.104 3.014 3373%
COSTOS 2.257.189| 2.247.994 -9.194 0%
GASTOS ADMINISTRATIVOS 354.236 382.684 28.448 8%
GASTOS DE VENTA 482.196 445,290 -36.002 7%
GASTOS FINANCIEROS 181.327 135.259 -46.974 -26%
UTILIDAD DEL EJERCICIO ANTES DE IMP. 226.980 271.855 44.875 20%
c¢. Analisis Financiero y su interpretacion
LIQUIDEZ INDICE CALCULO 2013 CALCULO 2014
] ) Activo corriente 2.623.673 2.790.293
Mide la capaudad qe pago de = 1,58 - 158
los pasivos corrientes . .
Pasivo corriente 1.662.696 1.760.876

Interpretacion: En el afio 2013 y 2014 |la compafiia presenté un indice de liquidez del 1,58 lo que indica que por cada
dolar de deuda contaba con USD 0,58 mas para el pago de sus obligaciones corrientes.

PRUEBA ACIDA INDICE CALCULO 2013 CALCULO 2014
Activo corriente-Inventarios
Mide la capacidad de pago de 775.553 B 0.47 857.068 - GG
los pasivos corrientes e e N ! -
SRINPERTTIEIER 1.662.696 1.760.876

Interpretacién: En el afio 2013 y 2014, a la compafiia le hace falta 0,53 y 0,51 respectivamente para cubrir sus deudas

corrientes.
SOLVENCIA INDICE CALCULO 2013 CALCULO 2014
i i Activos Total
Mide la ;arfaadad de ctivos Totales 3.898.274 4.166.497
cumplimiento de = 1,51 —_—= 1,60
obligaciones Pasivos Totales
2.583.918 2.611.611

Interpretacion: En el afio 2013y 2014 se demuestra de la empresa tiene con que reponder a las deudas contraidas




REANTABILIDAD INDICE CALCULO 2013 CALCULO 2014
Utilidad Bruta X 100 226.980 271.855
6,5% ———— 7,8%
Mide la utilidad bruta y la Ventas Netas 3.501.839 = 3.479.977 =
utilidad neta sobre las ventas
y el porcentaje de
rentabilidad Utilidad Neta X 100 140.176 175.384
4,0% —_— 5,0%
Ventas Netas 3.501.839 = 3.475.977 &

Interpretacién: En el afio 2013 la compafiia presenta un margen bruto del 6,5% y para el afio 2014 presenta un
incremento en el indice,el mismo asciende a 7,8%. Los ingresos presentados por la compafiia demuestran que
estan en capacidad de cubrir sus gastos de operacion.

4. CONCLUSION

Los estados financieros de la Compafila LA ESPERANZA COMERCIALIZADORA
WHOLESALEINN S. A., se presentan razonablemente, su situacion financiera es
estable de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Durante el afio 2014 se presentd un decremento del 1% en los ingresos de la
Compafiia en relacion al afio 2013, un reduccién importante de Gasto de Venta en
un 7% y aumento de Gasto Administrativo de 8%, pero el Gasto Financiero se redujo
en un 26% lo que permitié que la empresa gane un 20% méas a la utilidad si la
comparamos con el afio anterior.

Bajo estas observaciones de razonamiento puedo concluir en mi calidad de
Comisaria de la Compafiia que su situacion de acuerdo a los Estados Financieros se
presenta de una forma consistente, muestra una solvencia adecuada para cubrir con
sus obligaciones. Ademas existe rentabilidad durante el afio 2014, tiene una
adecuada estructura patrimonial, las deudas estan garantizadas por los activos y la
cartera se esta recuperando en un plazo prudente.

Sefiores Accionistas adjunto se presentan los Estados Financieros para su
aprobacidn final y declaro haber cumplido con la Resoluciéon No. 92.1.4.3.0014 de la
Superintendencia de Compafiias
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Atentamente

Comisario de LA ESPERANZA COMERCIALIZADORA S. A.



